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investidos do Agronegdcio Fechamento de

Maio

Comentario do Gestor

No més de maio, nao houve mudancas substanciais na carteira do fundo, sendo realizados
investimentos adicionais pontuais em ativos que ja compunham o portfélio.

No dia 30 de maio, anunciamos o vencimento antecipado do Certificados de Recebiveis do
Agronegoécio (“CRA") Valéria. A operacao conta com alienacao fiduciaria de terras em Rio Verde —
GO, cujo valor de mercado é 4x superior ao valor da exposicao atual. A contraparte esta em
negociacdes para a venda de uma de suas fazendas, para a quitacdo do saldo em aberto. A
gestora e a securitizadora estdo dando seguimento ao processo de excussao das garantias, que
podera ser interrompido caso a contraparte quite o saldo devido.

Em funcado da grande cobertura de garantia sobre a divida, o administrador ndo realizou provisao
sobre o ativo. No entanto, em comum acordo com a gestora, o titulo deixou de provisionar o juros
para fins de apuracdo do resultado contabil. A interrupcdao da contabilizacdo dos juros terd
impacto de apenas R$ 0,003 por cota no més de junho.

Distribuicdo de dividendos: A distribuicdo de rendimentos referente ao més de maio, paga em
junho, foi de R$ 0,12 por cota. Como o resultado do més de maio foi de R$ 0,13, foi possivel
incrementar a reserva do fundo para R$ 0,28 por cota.

O valor total distribuido nos ultimos 12 meses foi de R$ 1,09 por cota, resultando em um dividend
yield de 1394% com base na cota de mercado no fechamento de maio. As distribuicdes
representam um yield de 10,48% considerando a cota patrimonial no fechamento de maio e de
13,29% quando fazemos o juros compostos do valor distribuido mensalmente sobre a cota de
mercado no fechamento de respectivo més de apuracao, ou seja, como se cada rendimento fosse
reinvestido no FIAGRO pelo preco de fechamento do respectivo més.

Eventos Subsequentes: Conforme antecipado em nosso Ultimo relatdrio, a Laticinios Deale
anunciou o pré-pagamento da primeira emissdao de CRA. Em assembleia realizada em junho,
mais de 90% dos investidores do CRA aprovaram a antecipacado do pré-pagamento, que, segundo
os termos originais da operacdo, deveria ocorrer apds 90 dias. A multa devida pela liquidacao
antecipada gerou ganho extraordinario para o fundo, préoximo de R$ 0,01 por cota. O fundo
investiu os recursos do pré-pagamento na nova emissao de CRA realizada pela empresa (“Novo
CRA"). O Novo CRA tem condicdes semelhantes as da anterior, porém conta com maior fluxo de
recebiveis passando por sua conta vinculada. Na ultima semana, foi anunciada a venda da
Laticinios Deale para a Laticinios Scala. Caso a operacao seja aprovada pelo CADE, espera-se uma
melhora no risco de crédito do Novo CRA.

Em junho, até a emissdo deste relatdrio, o fundo também investiu no CRA de Hinove. A operagao
possui taxa de CDI + 42% a.a., prazo de 48 meses, com juros mensal e amortizacao de principal
iniciando apds caréncia de 12 meses. O CRA conta com alienagao fiduciaria de imdveis rurais
(38,5% do saldo devedor da operagao), cessao fiduciaria de duplicatas (maior entre 10% do saldo
devedor da operacao ou 150% da préoxima PMT), aval dos sécios e fundo de reserva de 2 PMTs.



Maio 2025

. AGRXT1

Retorno ao cotista’

1,80%
1,60% 1,53% 1,52% 1,52%
136%
1,40% 1,309 1299 1,299 127% 126% 126%
116% 1,14%15%
1,20% 1.04% 1,08% 1,089 1,079 1,06%
" 0 9 "
0989 1.01% 0,99% 0,969
100% 0,919 087 0,889 0,93% 0,93% '
' A 0,84% 0,84%
0,799 ! '
0,80% 0,70%
599

0,60%
0,40%

0,00%
0,20% 0

,00% ,0@WH0%

0,00%

jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25 mar-25 abr-25 mai-25

mCDI mAGRXIl (semisencdo) mAGRXIl (com isengao)

1- Patriménio Liquido em 30/05/2025 considerando precos de mercado de ativos: R$ 186.229.603,24
2 - Retorno ao cotista calculado com base na cota patrimonial
3 - Rendimento Liquido de IR (15%) para Pessoa Fisica

Tabela de Sensibilidade do Carrego

Levando em conta a volatilidade da cota no mercado secundario, elaboramos a seguinte
analise de sensibilidade que indica o carrego liquido médio da carteira ao adquirir a cota
Nno mercado nos niveis atuais.

De forma a homogeneizar o calculo com praticas de mercado, a tabela abaixo foi
elaborada assumindo a compra da cota no mercado secundario no valor disposto na
primeira coluna, o fluxo de recebimento esperado do principal e juros dos ativos alvo
investidos, descontado da taxa de administragao e gestao.

Preco (Reais) Carrego implicito CDI+*

7,40 28,65%
7,50 27,26%
7,60 2591%
7,70 24.61%
7,80 23,35%
7,90 2214%
8,00 20,97%
8,10 19,83%
8,20 18,73%
8,30 17,67%
8,40 16,64%
8,50 15,64%
8,60 14,67%
8,70 13,73%
8,80 12,82%

8,90 11,93%
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Overview Maio

O més de maio consolidou um cenario heterogéneo para o agronegdcio brasileiro, com
fundamentos soélidos em alguns setores e pressdes relevantes em outros, refletindo o inicio da
colheita da segunda safra, ajustes cambiais e o comportamento das cadeias globais de oferta e
demanda.

No setor de soja, a colheita praticamente finalizada confirmou a producao recorde de 168,3 milhdes
de toneladas, sustentada pela expansao de area e boa produtividade, especialmente em estados
como Mato Grosso e Tocantins. Apesar do bom desempenho fisico da safra, os precos domeésticos
recuaram, pressionados pela valorizagdo do real, queda nos prémios de exportagao e maior oferta
global. A demanda chinesa seguiu firme, mas os embates comerciais internacionais trouxeram
incertezas ao cenario externo. Ainda assim, a retragcdo nos custos de insumos contribuiu para
manter margens razoaveis aos produtores.

No milho, a colheita da segunda safra teve inicio com expectativa de recuperacao frente ao ciclo
anterior. A producao total foi estimmada em 126,9 milhdes de toneladas, alta de quase 10% ano contra
ano. Contudo, a pressao da oferta e a lentidao nas exportacdes derrubaram os precos no mercado
interno, com queda de mais de 12% no indicador Cepea. A competitividade do milho americano e o
bom andamento do plantio nos EUA adicionaram pressao adicional, enquanto o consumo interno
deve crescer, sustentado pela indUstria de proteinas e etanol.

O algodao registrou movimento oposto, com precos em alta pelo quarto més consecutivo,
impulsionados pela entressafra e pela firmeza dos vendedores no mercado spot. A pluma brasileira
passou a negociar com prémio sobre a paridade internacional, limitando exportagcdes no curto
prazo. A producdo nacional da safra 2024/25 foi projetada em 3,9 milhdes de toneladas, alta de 5,7%,
puxada pela expansao de area. No exterior, os precos recuaram levemente diante de estoques
globais estaveis.

No setor sucroenergético, os precos do acucar recuaram em maio, influenciados pela maior oferta
no inicio da safra e por uma demanda enfraquecida no mercado interno. Ainda assim, as vendas
domeésticas mantiveram remuneracao superior a exportacdo. Ja no etanol, a producao caiu mais de
15% frente ao mesmo periodo de 2024, reflexo da menor moagem de cana e menor ATR. Em
contrapartida, o etanol de milho ganhou participacdao, com alta de quase 28% na producao
acumulada até meados de maio. As vendas, especialmente de hidratado, seguiram fracas,
refletindo a menor competitividade frente a gasolina.

Assim, maio trouxe um panorama misto: enquanto a soja e o milho enfrentaram ajustes nos precos
e nos fluxos comerciais, algodao e agucar mantiveram atratividade com fundamentos mais firmes,
e o etanol demonstrou resiliéncia via diversificacao produtiva. O cenario segue exigindo atencao a
precificacdo, a dindmica cambial e a saude financeira das cadeias como um todo.

(Fontes: CONAB, Consultoria Agro IBBA, Cepea, USDA, UNICA).

éexes
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Update setorial: soja

O més de maio consolidou um cenario positivo para 4614 4761
o0 mercado da soja, com a colheita nacional 3950 4150 e
praticamente finalizada e projecdes otimistas para o 3510 3590 3690
novo ciclo 2025/26. Segundo a Conab, a producéo
brasileira de soja atingiu 169,6 milhdes de toneladas,
alta de 14,8% em relacao a safra anterior,
impulsionada pela ampliacdao de area (47,6 milhdes
de hectares, +3,2%), especialmente no MATOPIBA e
Mato Grosso.
. . P . 0\% Q ’]/ 0
Apesar de desafios climaticos localizados, como no AV \%\’1/ o q,O\ 0\0 q/qgl, 'b\q’ \x\q,

Rio Grande do Sul, as chuvas em abril e inicio de ’19\ PR S AN q,
maio favoreceram a produtividade média, estimada
em 3.562 kg/ha (59,4 sacas/ha).

O clima também colaborou com o avanco do plantio Producao (M toneladas)

nos EUA, reforcando a expectativa de uma safra
americana  volumosa, com potencial para 169,6

ultrapassar 120 milhdes de toneladas. 1546 1477
1232 197 1248 3 125,5

No mercado interno, os precos da soja recuaram

levemente. O indicador CEPEA/ESALQ - Parana caiu

13% em maio, para R$ 128,14/saca, enquanto o

indicador ESALQ/BM&FBovespa — Paranagua recuou

1,2%, para R$ 133,10. A valorizacdo do real frente ao

N4
0\’1/ \\’1/ q{)g],o q,}j\fv \)<\q/

dolar (-1,8%) reduziu a competitividade da soja
brasileira nas exportacdes. Além disso, agentes de R \%\ o)\”v

mercado operaram com cautela diante da © A O 9 q,o S P q9
expectativa de maior oferta global e possiveis

embargos comerciais dos EUA a paises  Fonte:Conab

concorrentes.

, ) Histérico de preco (R$/Saca)
Mesmo com estoques globais mais altos, a demanda

internacional segue firme, liderada pela China. No
entanto, no mercado domeéstico, o consumo de
farelo pode ser impactada pela gripe aviaria.

Fonte: Conab

250

As margens do produtor permanecem
razoavelmente positivas, sustentadas pela queda e
nos custos com fertilizantes e defensivos, embora

. 100
com menor folga que em anos anteriores.

P 50
Para os prdoximos meses, o desempenho da safra

norte-americana e a evolucdao das exportacdes
brasileiras serdo fatores importantes para o

comportamento dos precos. «®
Fonte: Agrolink

(Fontes: CONAB, Cepea, USDA, Consultoria Agro IBBA). éxes
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Update setorial: milho Area plantada (M hectares / 3 Safras)

O més de maio marcou o inicio da colheita da
segunda safra de milho no Brasil, com perspectivas

bastante positivas para a temporada 2024/25. A 1661 1749 1857 %%
producao nacional total foi estimada em 1283
milhdes de toneladas, alta de 10,9% sobre o ciclo
anterior. Esse crescimento é impulsionado,
principalmente, pela segunda safra, gque deve
alcancar 99,8 milhdes de toneladas, 10,8% superior
ao volume de 2023/24, refletindo condicdes
PRI o g

2158 2226 5105 2143

climaticas mais favoraveis ao longo de abril e inicio
de maio.

0\(\\'1, o‘b\q, O\O)\’]/O oo\% 0’9\% &O \% &
Apesar da recuperacao na produgao, o mercado de vovo v W ” "/
milho sofreu forte pressao baixista em maio. O  Fonte:Conab

indicador ESALQ/BM&FBovespa — Paranagua recuou

14% no més, encerrando a R$ 68,95/saca, o menor Producao (M toneladas)

patamar real desde outubro de 2024. A média

mensal foi de R$ 73,30/saca, 12,4% abaixo da de abril. 139,3
1319 1283

O avanco da colheita, a retracao das exportacdes 1232 197 1248 T 157
(com apenas 37 mil toneladas embarcadas na

parcial de maio) e o uso de estoques por

consumidores explicam a queda dos precos.

Na B3, os contratos futuros também refletiram esse

movimento, com o0s vencimentos de julho e

setembro registrando quedas de 6% e 4,4%,

respectivamente, pressionados pela entrada de
ofe_rta e pelo bom ritmo de plantio nos I_Estados \%\q, O)\q/ o\q’ \\qv W\,l/o /b\q/ b(\q,
Unidos. Na safra americana, o USDA projetou a & 9 ,vo ,Lo’L q/ ,]/o"/ ,]/ ,Lo
producao de milho em mais de 400 milhdes de

toneladas, novo recorde historico. Fonte: Conab. Somatorio das 3 safras anuais.

No campo, a colheita da segunda safra esta atrasada o,

em relacdo ao ano anterior, com apenas 0,8% da Histérico de preco (R$/Saca)

area nacional colhida até o final de maio, contra 2,1%
em 2024. Mato Grosso e Parand, principais
produtores, apresentam ritmos lentos, mas com
boas expectativas de produtividade. A colheita da
safra verao, por sua vez, alcancou 89,6% da area,
acima da média dos ultimos cinco anos.

100
20
80
70
€0 64,1071
50

40
Do lado da demanda, o consumo interno deve

crescer, com incremento da estimativa da Conab
para 89,3 milhdes de toneladas. Esse avanco ocorre
em um ambiente de precos mais baixos, o que pode 8
ci 1 induictri QW@ @O OO DT T TR qP o P
beneficiar setores como o de proteinas e a indUstria 88 0 1 Oﬁ<°°\\¢o°“\to5\\1@0@?"\\10&@""\\¢o°“\$@5\\$

de etanol de milho. )
Fonte: Agrolink

-l
(Fonte: USDA, CONAB, Cepea, Consultoria Agro IBBA). exes
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Update setorial: algodao

O mercado de algodao apresentou firmeza em
maio, com o Indicador CEPEA/ESALQ acumulando
alta de 0,7%, marcando o quarto avan¢co mensal 16

consecutivo. A cotacdo média mensal atingiu R$

4,40]/libra-peso, o maior valor real desde marco de 1.2

2024, superando inclusive a paridade de

exportacao em 14% — um dos maiores prémios

desde o inicio de 2023.

Esse movimento altista estd sendo impulsionado Q@ O
principalmente pela entressafra no Brasil, que o \QJ\’I/O o

restringe a oferta de pluma no mercado spot. ,1/0\(\ R
Muitos vendedores, capitalizados, estdo mantendo
postura firme, enquanto compradores mostram
cautela, adquirindo de forma pontual e
aguardando maior clareza sobre o ritmo das
vendas do varejo. Parte das industrias, entretanto,

ja comecou a negociar volumes para as safras
2024/25 e 2025/26.

Fonte: Conab.

No mercado externo, o cenario foi mais contido. Os
contratos futuros de algodao na ICE registraram 20
leves quedas ao longo de maio. O contrato julho/25

caiu 1,45%, para US$ 0,66/lp, enquanto o indice

“Cotlook A" recuou 0,64%, fechando o més em US$

0,7725/lp. Mesmo assim, a cotacdo do produto
brasileiro, em ddlar, foi 15,8% superior ao primeiro A
vencimento na ICE, evidenciando a '19\ S
competitividade limitada da fibra nacional no curto
prazo.

Fonte: Conab

No campo, os dados do 9° levantamento da Conab Histérico de preco algodao? (R$/arroba)
indicam crescimento de 57% na producao de

algoddo em pluma na safra 2024/25, atingindo 39 300

milhdes de toneladas. O aumento decorre da

ampliacao de 7,1% na area plantada, compensando

a ligeira queda de 12% na produtividade média, 200

estimada em 1.880 kg/ha. - e

250

A nivel global, as estimativas do ICAC para a safra 100
2025/26 apontam estabilidade na produc&o, com
leve recuo de 0,11% para 26 milhdes de toneladas. O
consumo mundial, por sua vez, deve crescer 0,56%, SN b 0 0 O O O b b b o
enquanto os estoques devem subir 169%, para 17,8 & ot S o e el Ll o™
milhdes de toneladas, sinalizando um balanco de

oferta ainda confortavel e limitando reagcdes mais
agressivas nos precos internacionais.

]
(Fontes: CONAB, IMEA, Cepea, USDA, Abrapa). exes
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1. Precos histéricos de pluma de algodao
Fonte: Agrolink



Update setorial: agucar

O més de maio foi marcado por retragcao nos pregos
do acucar cristal no mercado interno, reflexo da
maior oferta no inicio da safra 2025/26 e da
demanda enfraquecida. O Indicador CEPEA/ESALQ
para o acUcar cristal registrou média de R$
137,50/saca de 50 kg, queda de 3,4% em relacdo a
abril e de 1,06% frente a maio de 2024. Ao longo do
més, o indicador acumulou baixa de 7,2%,
encerrando maio a R$ 133,59/saca.

Na regiao Centro-Sul, a moagem de cana na
primeira quinzena de maio somou 42,3 milhdes de
toneladas, retragao de 6,1% em relagdo ao mesmo
periodo da safra passada. No acumulado até 16 de
maio, a moagem caiu 20,2% frente ao ciclo anterior,
totalizando 76,7 milhdes de toneladas. A producao
de acucar também recuou, foram 2,41 milhdes de
toneladas na primeira quinzena do més (-6,8%) e
3,99 milhdes de toneladas no acumulado da safra (-
22,7%).

A reducdao na moagem e na produtividade é
explicada pelas adversidades climaticas enfrentadas
em 2024, especialmente no estado de Sao Paulo,
onde a seca e o0s incéndios afetaram o
desenvolvimento dos canaviais. A Conab estima
producao de 663,4 milhdes de toneladas de cana
para 2025/26, retracdo de 2% em relacdo a safra
anterior. Ainda assim, a expectativa é de safra
recorde de agucar, devido a priorizagao da producao
do adocante diante da atratividade dos precos
internacionais.

No mercado internacional, os precos do acgucar
demerara oscilaram ao longo de maio. A primeira
quinzena foi marcada por alta, impulsionada por
chuvas no Brasil e valorizagao do petrdéleo. Contudo,
na segunda metade do més, os precos cairam,
influenciados pelas projecdes do USDA indicando
superavit global de 11,4 milhdes de toneladas em
2025/26. A projecao indica producdo global de 189,3
milhdes de toneladas (+4,7%) e demanda de 177,9
milhdes (+1,4%), com destaque para a producao
recorde no Brasil.

O acompanhamento da qualidade da cana (ATR) e o
mix produtivo sera essencial para avaliar a
performance das usinas e o pregco do agucar.

(Fontes: UNICA, Cepea, Consultoria Agro IBBA)
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Area cultivada de cana-de-acucar
(M hectares)
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Update setorial: etanol

O setor de etanol enfrentou um cenario desafiador
em maio, refletindo a menor moagem de cana e
uma retracao significativa na producao e nas vendas
do biocombustivel. Segundo a Unica, na primeira
quinzena do més, a fabricacao total de etanol no
Centro-Sul atingiu 1,78 bilhdao de litros, queda de
11,3% em relacao ao mesmo periodo do ano anterior.
No acumulado até 16 de maio, a produgcao somou
3,68 bilhdes de litros, retracao de 15,4% em relagao a
2024, com destagque para as quedas de 14,7% no
etanol hidratado e 17% no anidro.

Mesmo com o recuo na producao a partir da cana, o
etanol de milho segue ganhando espaco. Na
primeira metade de maio, sua fabricagcdo avancou
21,4%, totalizando 359,9 milhdes de litros, enquanto o
acumulado da safra ja soma 1,08 bilhdo de litros, alta
de 27,8% frente ao ano anterior. Essa expansao
evidencia o crescimento da industria de etanol de
milho no Brasil, principalmente no Centro-Oeste.

No campo das vendas, o desempenho também foi
mais fraco. A comercializacao total de etanol caiu
51% na primeira quinzena de maio. O hidratado
recuou 9,7%, ao passo que o anidro cresceu 3,9%,
impulsionado pelo maior volume misturado a
gasolina.

Além da menor oferta e da demanda interna mais
contida, o setor enfrenta um mix produtivo que, por
ora, favorece o acucar, devido a maior atratividade
Nos precos internacionais. A qualidade da matéria-
prima (ATR) também registrou queda de 6,4% em
relacaéo ao mesmo periodo do ano anterior,
limitando a eficiéncia na conversdo da cana em
etanol.

No mercado de CBios, até o final de maio, a emissao
totalizou 17,56 milhdes de créditos. A quantidade
disponivel corresponde a aproximadamente 69% da
meta do programa RenovaBio para 2025, indicando
ritmo razoavel de cumprimento das obrigacdes
ambientais.

Para o més de junho sera importante acompanhar o
comportamento da paridade com a gasolina e o
impacto do preco do petréleo em funcao dos
recentes eventos na geopolitica internacional.

(Fontes: UNICA, CEPEA, Consultoria Agro IBBA)

Evolucao da producao de etanol
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O calculo do resultado é realizado por competéncia, abrangendo juros e corregao monetaria de ativos,
apo6s deduzir taxas administrativas, de custédia e outros custos de manutencdo do Fundo. A partir do
més de outubro de 2024, passamos a incluir os efeitos de marcagao a mercado dos titulos, tanto
positivos quanto negativos.

mai/25 abr/25 mar/25 fev/25 jan/25 dez/24 nov/24 out/24 set/24 ago/24 jul/24 jun/24

Receitas Totais 2.539.552 2.700.189  2.165.743  2.814.713 2.560.645 2.247.440 1768.689 -1197.768 2.788.770 2.525.437  2.518.687

Acruo de Juros (s/ MTM) 2255530 2300949 1931103 1950125 2141294 2100548 1846574 1970448 1975106 2155244 2185135 1951473
MTM 25994  266.048 -36.168 -112.905 198.084  -276782  -191.660 n/a n/a n/a n/a n/a
Resultado Fiagros Investidos 123.745 17563 228126 188.736 213.357 88.072 81849 66.282 115.949 346.856 291.490 105.796
Resultado Ativos de Liquidez ("caixa") 95.243 15.629 42,682 37.930 7.9M 15.997 31926 169.453 28398 23337 42,061 28.075
Provisdo de Ativos - - - - - - - -3548485 -1.552.039 - - -
Outras Receitas 39.040 - - 750.828 - 319.605 - 144533 2221357 - - 36.945
pesesastonls' (wass| (eoin] (reoss] msess| (mrod] oerso] éraod (eosos] Gseion] saios] (aessre) _(assen

Resultado Liquido 2.424.694 2.541.032 1.987.650 2.639.070 2.388.941 2.143.290 1.809.894 (1.367.373) 2.550.669 2.273.31

Quantidade de Cotas 17.903151  17.903.151 17.903.151 17.903.151 17.903.151 17.903.151 17.903.151 17.903.151 17.903.151 17.903.151 17.903.151 17.903.151
Resultado Liquido por Cota 0,14 0,14 on 0,15 0,13 0,12 014 0,13 013

Distribuigdo por Cota 0,12 = omn omn on 0,10 0,09 0,13 0,13
5.049.715  4.773103 2234376 2148378 1.563.966 1148.637 2.001.961 1.062.575 1103.654
0,27 0,12 0,12 0,09 0,06 omn 0,06 0,06

Cota de Mercado 7,82 8 814 8,08 8,05 819 7,92 77 9,08 10,07 9,8 9,56

IDividend Yield(%) 0,00% 1,35% 1,36% 1,37% 1,22% 0,76% 0,00% 0,99% 1,29% 1,33%

Ativos da Carteira

Segmento Classe Indexador FERD qe el Rewdia
Garantia
Fiagro  ExesTerras B Terras Agricolas Unica - cDI - - - - 18.887.818  10,14% 2,00%
CRA Orbi CRA02400D9U Industria Quimica Unica Mensal CDI 5,50% 40% 40% 161 17.968.209 9,65% 10,81%
CRA Cerrato CRAQ2300EIL Produtor Rural - Graos Unica Anual CDI 8,00% 198% 198% 110 14.833.743 797% 10,23%
CRA Agrosepac CRA02300VY2 Floresta Unica Mensal CDI 6,00% 140% 140% 173 12885753  692% 9,87%
CRA BEVAP2 CRA02500180 Agcucar e Etanol Unica Mensal CDI 3,00% 120% 120% 2,37 13.826.290 7,42% 6,11%
CRA ROM CRA0240099G Produtor Rural - Graos Unica Semestral CDI 5,00% 526% 526% 214 10.561.298 5,67% 6,88%
CRA  SantaHelena CRA02200CTS Acucar e Etanol Sénior Mensal CDI 4,00% N.a N.a 112 9.514.452 5N% 5,58%
CRA Magi’(fsde CRA02400ANE Produtor Rural - Gréos Unica Semestral col 7,00% 327% 327% 255 8816333 473% 612%
CRA Valéria CRAO2300A16 Produtor Rural - Gréos Unica Mensal CDI 8,50% 300% 300% 2,5 8.049.403 432% 6,06%
CRA Denice CRA0240011P Produtor Rural - Graos Sénior Anual PRE 16,00% 428% 428% 1,72 7.752.760 4,16% 2,35%
CRA Deale CRA02300PRU Laticinio Unica Mensal CDI 4,00% N.a N.a 1,07 6.916.879 371% 3,99%
CRA Celeste CRA0240038P Geragéo Distribuida Unica Mensal IPCA 1,70% 200% 200% 445 6.449.533 3,46% 5,68%
CRA Vendruscolo CRA022006BV Produtor Rural - Graos Sénior Semestral CDI 3,00% 130% 208% 152 4.362.135 2,34% 3,55%
CRA Agrogalaxy 4 CRA022009KI Revenda Agricola Unica Mensal CDI 4,25% N.a N.a - 4.792.4504 2,57% 0,00%
CRA BEVAP1 CRAO2300CNN Agucar e Etanol Unica Mensal CDI 5,00% 130% 130% 122 4.316.408 2.32% 2,58%
FIDC Xingu 3636220SN1 Produtor Rural - Graos Sénior Cash Sweep CDI 4,00% N.a N.A - 4.170.664 2,24% 2,29%
CRA Diana CRA022003UX Agucar e Etanol Unica Trimestral CDI 4,00% N.a N.a 112 4.069.716 219% 231%
CRA  Vendruscolo CRA022006BW Produtor Rural - Gréos Sénior Semestral IPCA 8,61% 130% 208% 037 3268495  176% 231%
CRA Manganeli CRA021000SB Produtor Rural - Graos Unica Anual IPCA 6,50% 120% 296% 0,8 3.300.242 1,77% 2,02%
CRA :;‘flzgg RA02300CI2 Trading Subordinada  Mensal col 500% 120% 124% 142 863331 046% 0,52%
CAIXA BTG YIELD - Caixa - - CDI - - - o] 17.480.498 9,39% 3,75%
FIDC Xingu 3636220581 Produtor Rural - Graos Subordinada Cash Sweep CDI 8,61% N.a N.a - 647.749 0,35% 0,59%
Total 186.233.948 100,00% 100,00%

O Demonstrativo de Resultados e o cdlculo da distribui¢cdo de rendimentos seguem o método contabil;
Outstanding Loan calculado com base no valor de mercado da terra;
O saldo de Agrogalaxy apresentado nesta tabela contempla a provisdo de 50% sobre o saldo devedor na data 18/09/2024.
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https://exessecuritizadora.com.br/emissoes/1042/
https://truesecuritizadora.com.br/emissoes/?serieid=1880&BRAPCSCRA1W3&CRA02300E1L
https://www.canalsecuritizadora.com.br/emissao/cra02300vy2
https://exessecuritizadora.com.br/emissoes/1071/
https://www.leveragesec.com.br/emissoes/cra-romualdo/
https://ri.vert-capital.com/
https://exessecuritizadora.com.br/emissoes/cra-madre-de-dios/
https://truesecuritizadora.com.br/emissoes/?serieid=1854&BRAPCSCRA1S1&CRA02300A16
https://www.leveragesec.com.br/emissoes/cra-denice/
https://www.leveragesec.com.br/emissoes/nome-da-operacao/
https://app.opea.com.br/pt/emissoes/CRA0240038P
https://www.canalsecuritizadora.com.br/emissao/cra022006bv
https://ri.vert-capital.com/
https://app.opeacapital.com/pt/emissoes/CRA02300CNN
https://provinciasecuritizadora.com.br/Detalheemissao?id=87
https://www.canalsecuritizadora.com.br/emissao/cra022006bw
https://emissoes.virgo.inc/VRG0423
https://ecoagro.agr.br/emissoes-integra/430
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CRA Usina Santa Helena %E’I

* Grupo: A Energética Santa Helena SA é uma empresa familiar tradicional no setor de
Acucar & Alcool, com capacidade de moagem anual de 2,0 milhdes de toneladas,
presente ha mais de 30 anos no estado do Mato Grosso do Sul (MS). O Grupo possui
cerca de 40 mil hectares destinados a produgao de cana-de-agucar, sendo 95% de
producao sendo derivada de cana propria.

« Garantias: A operacao conta com aval dos principais executivos da companhia e
empresas coligadas, cessao fiduciaria de contrato de compra e venda de etanol
firmado com a Raizen, com trava de domicilio bancario, e fluxo mensal minimo de
150% referente a proxima parcela a ser transitada em conta vinculada.

* Grupo: A operacao foi realizada pelo produtor rural CAM, atuante no setor de agucar
e alcool, e possui aval da Orbi Quimica S.A. A empresa, fundada em 2006, é
especializada em produtos quimicos para as linhas de manutengdo e conservagao
automotiva, industrial e construgao civil.

» Garantias: A emissdo conta com a cessdo fiducidria de contratos de arrendamento
para a Usina da Pedra e alienacao fiduciaria de terras com plantio de cana de agucar
em Paranaiba - MS, que somam R$ 10 milhdes de valor de mercado. A Orbi Quimica
S.A. é garantidora da operacao.

T - |
pre

* Grupo: Nascida em Sao José do Rio Preto, no estado de Sdo Paulo, Valéria se
teve contato com o campo através de seu pai, um pequeno fazendeiro da regido. Na
década de 70, a familia se mudou para Goids, onde passaram a produzir em areas
maiores. Hoje, a produtora atua em 654 hectares proprios e 390 arrendados, com
fazendas espalhadas por trés municipios, Rio Verde, Caiapdnia e Montividiu

+ Atualizagées: Em 30/05/2025 foi informado ao mercado que a devedora vinculada
aos Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 607 emissao da True Securitizadora
S.A. estava em processo de venda de imdveis rurais, motivo pelo qual, em 23 de maio
de 2025, foi concedida prorrogagao de 7 dias para pagamento da parcela do CRA.
Diante do nao pagamento no novo prazo e considerando a existéncia de garantias
com cobertura estimada em aproximadamente 290% (em cenario de venda forgada),
a Securitizadora, conforme orientagao dos titulares do CRA, decretou o vencimento
antecipado e iniciou, com apoio da Gestora, o processo de execu¢do das garantias,
ressalvando que tal execugao podera ser sustada em caso de quitagao integral do
saldo em aberto antes de seu inicio.

« Garantias: A operacdo conta com: (i) aval dos sécios; (ii) alienacao fiduciaria de uma
matricula no municipio de Montividiu, cujo valor de mercado supera 3 vezes o
volume da emissao,; e (iii) cessdo fiduciaria da venda de uma fazenda e de recebiveis
equivalentes a 120% do volume da préxima parcela.

éexes
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CRA Madre de Dios "r—'y’/l

e Grupo: Grupo agropecuario com 16,7 mil ha préprios no Mato Grosso e no Mato
Grosso do Sul. Cultiva 2.050 hectares de soja e 1.640 hectares de milho, além de atuar
na recria e engorda de gado.

« Garantias: A emissdo conta com aval dos sécios, alienacdo fiducidria de terras
agricolas no Mato Grosso do Sul com valor de venda forcada equivalente a 287% do
volume da emissao, cessdo fiduciaria de contrato de arrendamento com empresa de
primeira linha, além de obrigacao de cessao de contratos de venda de graos que
perfacam 120% das respectivas parcelas.

CRA Bevap %ﬁ’ I

e e

~ + Grupo: Implantada no Noroeste do Estado de Minas Gerais, municipio de Joao
Pinheiro, na regido do Vale do Rio do Paracatu, a usina possui uma capacidade de 3,5
milhdes de toneladas de cana-de-aguUcar. Além disso, o grupo possui uma area total
de exploracdo de 21,4 mil hectares, 100% irrigadas.

+ Garantias CRA 1: O CRA conta com aval da Bevap Participacdes S.A. e Central
Bioenergética Enervale. Alienacao Fiducidria de soqueira e de lavoura futura de cana
equivalente a 130% do saldo devedor, com Fiel Depositario da Control Union.

+ Garantias CRA 2: O CRA conta com aval da Bevap Participacbes S.A. e Central
Bioenergética Enervale, além de cessdo fiduciaria de recebiveis de contrato com a
Raizen equivalente a 120% das proximas 12 PMTs.

CRA Diana \\iﬁ’ I

* Grupo: A Diana Bioenergia possui 39 anos de atuac¢do no setor de agUcar e alcool. Localizada
em Avanhandava, no interior de Sao Paulo, a usina possui capacidade de moagem de 1,7
milhdes de toneladas de cana de acgucar por safra, que podem produzir até 10 mil sacas de
acucar/dia, 220 m?/dia de etanol hidratado e 100 m?/dia de etanol anidro.

« Garantias: O CRA conta com aval dos acionistas e cess3o fiducidria de recebiveis com tradings
de 1? linha equivalente a, no minimo, 120% da préxima parcela.

crapenice K

+  Grupo: O grupo produz em fazendas situadas nas cidades de Loreto/MA, Carolina/MA
onde possui dreas proprias e Baixa Grande do Ribeiro/Pl, onde estdo localizadas as
fazendas arrendadas e algumas das prdéprias. Atualmente o grupo cultiva mais de
14.000 hectares de soja, milho e milheto.

« Atualizagées: Foi realizada assembleia que aprovou a utilizacdo de todo e qualquer
recurso recebido na Conta Centralizadora e/ou na Conta Vinculada, entre 14/05/2025
e 31/07/2025, para amortizacdo extraordinaria dos CRA, no prazo de até 3 dias Uteis
apos o respectivo recebimento, apds o pagamento das despesas da operagao.

« Garantias: A classe sénior da operagdo conta com aval dos integrantes do grupo,
alienacao fiduciaria de imoveis, cujo valor representa 428% do valor da emissao e
promessa de cessdo fiduciaria de recebiveis equivalentes a 120% da préxima parcela.

éexes
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Ativos

CRA Manganeli fyz/I

¢ Grupo: Em 20 anos de atuacdao no MATOPIBA, o Grupo chegou a 25.700 ha de plantio
de graos, somando safra e safrinha.

« Garantias: A operacdo conta com aval dos integrantes do grupo, alienacéo fiduciaria
de duas matriculas contiguas cujo valor de mercado representava duas vezes o
volume da emissao e cessao fiduciaria de recebiveis equivalentes a 120% do volume
da préoxima parcela, além de penhor de safra das areas alienadas fiduciariamente.

CRA Celeste 9@.

* Grupo: CRA voltado a um agricultor localizado no MT, produtor de leguminosas. A
operacao conta com o aval da Celeste Energy, empresa voltada a operagao de
geragao distribuida de energia, com um soélido pacote de garantias e uma estrutura
de crédito robusta, composta pelo pagamento do offtaker diretamente na conta
vinculada do CRA e cash sweep de parte dos recebiveis.

« Garantias: A operagdo possui como garantias o aval da Celeste Energy, alienacao
fiduciaria de terras produtivas e irrigadas com uma razao minima de 200% de venda
forgada, fundo de juros de 6 meses, fundo de reserva, fluxo de recebiveis de 150% da
PMT, cessao fiduciaria de contratos de energia com o offtaker do projeto, seguro
completion e risco de engenharia, alienagdo fiduciaria de maquinas, equipamentos,
direito real de superficie e das agdes do projeto de geragao distribuida.

CRA ROM 77/ []

* Grupo: No agronegocio desde 2006, o grupo administra mais de 2.000 hectares no
Mato Grosso onde cultiva culturas como soja, milho, feijdo e arroz. Os recursos
captados por meio do CRA serao utilizados para novos investimentos em tecnologia,
expansdo de capacidade e adocao de praticas agricolas sustentaveis, fortalecendo
ainda mais as operacdes da fazenda.

« Atualizagdes: Foi realizada assembleia que aprovou a prorrogacao do pagamento da
PMT de 27/05/2025 para até 05/06/2025, acrescido da Remuneracio e dos encargos
moratérios referentes ao periodo.

« Garantias: A operacdo conta com: (i) aval dos sécios; (ii) alienacdo fiduciaria de
matriculas no municipio de Claudia/MT, cujo valor de mercado supera em mais de
500% o volume da emissao; e (iii) cessdo fiduciaria de recebiveis equivalentes a 120%
do volume da préxima parcela.

CRA Vendruscolo ‘_,7,’}.

* Grupo: O Grupo iniciou sua trajetéria no agronegdécio nos anos 80. Todas as
operacgdes estao localizadas no Mato Grosso. O grupo atua no plantio de soja (safra) e
algodao (safrinha). Ao todo, sdo plantados mais de 12.000 ha considerando as duas
safras.

« Garantias: A operacdo conta com: (i) aval dos integrantes e seus cdénjuges, (ii)
alienacao fiduciaria de terras nas margens da BR-163 que, em conjunto com suas
benfeitorias, possuem valor de venda forcada equivalente a 130% do volume da
operacao, (iii) cessao fiduciaria de recebiveis com tradings de 1% linha equivalente a,

no Minimo, 120% da préxima parcela.
-
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e Grupo: A familia Cerrato atua desde a década de 1980 na agricultura, possuindo
vastas propriedades em Formosa do Rio Preto/BA, em uma regido conhecida como
o0 "Anel da Soja". A familia planta cerca de 6 mil hectares em soja, sorgo, milho e feijao
caupi. O grupo possui um extenso imobilizado composto de pulverizadores, tratores,
colheitadeiras etc. e, nos Ultimos anos, vem melhorando substancialmente o seu
resultado operacional com o auxilio de consultoria técnica e financeira de terceiros.

« Garantias: A operacdo conta com (i) a alienagéao fiduciaria de 3 fazendas, cujo valor
de Venda Forgada é de 197,8% do saldo devedor do CRA,; (ii) aval dos soécios e (iii)
cessao fiduciaria de recebiveis equivalentes a 120% da préxima parcela.

* Grupo: Fundada em 2016, a partir da fusao de 2 revendas, a AgroGalaxy € uma das
maiores distribuidoras de insumos e grdos do pais. Atuante em varios estados
brasileiros, a empresa possui mais de 140 lojas, além de uma tese clara e bem definida
de se tornar a grande consolidadora do setor de revendas, seja via crescimento
organico, seja via M&As. Com mais de R$ 11,5 bilhdes de receita anual, a companhia
possui suas agdes negociadas na B3 com o ticker AGXY3 e é listada no segmento
Novo Mercado, o mais alto grau de governanga corporativa da bolsa brasileira.

« Garantias: Aval das demais empresas do grupo.

CRA Alianca Agricola h I

* Grupo: A companhia é uma subsidiaria da Sodrugestvo, gigante global com
operagdes relevantes em paises do Leste Europeu, Unido Européia, paises balticos,
Mediterraneo e Ameérica Latina. A operacao brasileira atua no trading de graos e no
processamento de soja para a producao de farelo e dleo. Com um crescimento
importante nos Ultimos anos, a empresa fatura atualmente cerca de R$ 6 bilhdes/ano
e possui uma extensa estrutura entre armazéns, fabricas e logistica integrada com
empresas parceiras.

« Garantias: A operacdo conta com 120% do saldo devedor em garantia de Alienacado
fiduciaria de estoques (com monitoramento hard da Control Union), cessao fiduciaria
de recebiveis e Cash Collateral.

e E———————

Grupo: A empresa atua no Rio Grande do Sul hd mais de 20 anos produzindo
diferentes tipos de queijo, requeijao, soro de leite e creme de leite. Em margo de 2023
concluiu sua segunda unidade produtiva, permitindo a companhia processar 650 mil
litros de leite por dia e pavimentando o caminho seu crescimento.

« Atualizagdes: A operacao originalmente investida foi pré-paga em junho. O fundo
investiu em uma nova emissao. A companhia anunciou a venda de sua operagao para
a Laticinios Scala.

« Garantias: A operacdo conta com 97% das cotas da empresa alienadas
fiduciariamente aos detentores do CRA e aval dos controladores e empresas
coligadas, conferindo total alinhamento de interesses dos controladores aos credores.
Ainda, a operagao conta com fluxo mensal de 240% da proxima parcela transitada em

conta vinculada.
éexes
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CRA Agrosepac A I

+ Grupo: A Agrosepac € um grupo verticalizado de producdo e beneficiamento de
madeira. A companhia possui cerca de 6.000 hectares sendo que destes 3.100
hectares sao florestas de Pinus. A companhia possui unidades de processamento de
Pallets, madeira de mobiliario e capas.

« Atualizagdes: Foi aprovado em Assembleia a postergacdo da data de pagamento de
juros e amortizagao, com incidéncia de juros remuneratoérios do periodo, encargos
moratorios devidos no periodo, assim como o uso do cash colateral para pagamento
de saldos em aberto.

« Garantias: A operagado conta com 11% de cash colateral, além de duas parcelas de
juros como Fundo de Reservas. A operagao € garantida também por alienagao
fiduciaria com razao de garantia de 140% de imodveis e ativos bioldégicos em valor de
venda forgada, além do aval de todos os socios e empresas do grupo.

éexes
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Principais Caracteristicas

O fundo possui como objetivo obter a valorizagcdo e a rentabilidade de suas
cotas, por meio da aquisicao dos Ativos Alvo, composto principalmente por

Objetivo Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) e Titulos e valores
mobilidrios lastreados nas cadeias produtivas do agronegdcio.

Inicio do fundo 12 de abril de 2022

Classificagcao ANBIMA Titulos e Valores Mobiliarios| Gestao Ativa

Taxa de Performance 10% do valor distribuido aos cotistas que exceder 100% do CDI

Administrador Banco Genial S.A

CNPJ 43.951.911/0001-07

Disclaimer

As informacdes contidas neste material sdo de carater mera e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer
recomendacao de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais, tampouco constitui
colocacao, distribuicao, oferta, recomendacao, analise de investimentos, analise de valores mobiliarios ou material publicitario.
Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Leia o regulamento e demais
documentos legais do fundo antes de investir, disponiveis em http://www.cvm.gov.br/. Fundos de investimento nao sdo
garantidos pela Instituicao Administradora, pelo Gestor, por qualgquer mecanismo de seguro, tampouco pelo Fundo Garantidor
de Créditos — FGC. O investimento em determinados ativos pelo Fundo pode sujeitar o investidor a substantivas perdas
patrimoniais, em especial em caso de default de algum ativo investido. Rentabilidade passada nao € garantia de rentabilidade
futura. Rendimentos de fundos de investimento negociados em bolsa podem ser isentos de imposto de renda na fonte sob
determinadas circunstancias, nos termos da legislacao tributaria. Fundos de investimento imobiliario e, por consequéncia,
FIAGRO-FII, sao considerados produtos de investimento complexos, nos termos da autorregulamentacao. Verifique, de acordo
com sua expertise, a conveniéncia em contratar consultores especializados e independentes para sua analise de investimento
ou desinvestimento, bem como de assessores legais em caso de duvida em caso de tributacao. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze)
meses. Este material tem carater informativo, tendo sendo produzido por Exes Gestora de Recursos Ltda. (“Exes"). E vedada a
distribuicao, reproducao ou copia sem a expressa concordancia da Exes.
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Nossos canais de
comunicagéo Www.exes.com.br

ridexes.com.br
+55 11 3045-7528

https://www.linkedin.com/company/exesinvestimentos/

Autorregulacdo

m ANBIMA

Gesti de Recursos @exesinvestimentos
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