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Caracteristicas

Objetivo do Fundo

O fundo tem como objetivo aplicar no minimo,
60% (sessenta por cento) do patriménio em
Cotas de Fll, preferencialmente, mas nao de
forma exclusiva, pertencentes a carteira
tedrica do indice de referéncia indice Teva de
Fundos Imobilidrios de Papel.
Complementarmente, o Fundo poderd investir
em Certificados de Recebiveis Imobilidrios
(“CRI"), Letras de Crédito Imobiliario (“LCI"),
Letras Hipotecarias (“LH”), Letras Imobilidrias
Garantidas (“LIG”) e outros ativos financeiros.

Tributacao

Pessoas fisicas que detém volume inferior a
10% do total do fundo, desde que o fundo
possua, no minimo, 100 cotistas e suas cotas
sejam negociadas exclusivamente em Bolsa ou
mercado de balcdo organizado (Lei 11.196/05)
sdo isentas de Imposto de Renda nos
rendimentos distribuidos e tributadas em 20%
de Imposto de Renda sobre eventual ganho de
capital na venda da cota.

Caracteristicas

Inicio do Fundo: Fevereiro 2021
Cédigo B3: ITIP11
CNPJ: 36.312.772/0001-06

Categoria ANBIMA: Fll de Renda Gestéao
Passiva

Administrador: Inter DTVM

Gestao: Inter Asset Gestao de Recursos

Publico-Alvo: Investidores em geral

Taxa de Administragdo: 0,30% a.a.

Metodologia do indice

Objetivo do indice

O indice Teva de Fundos Imobilidrios de
Papel tem como objetivo refletir o retorno
total de pregos e proventos de uma carteira

diversificada de cotas de fundos imobiliarios.

Sobre a Teva indices

A Teva oferece indices para ETFs, ETF Data,
ESG Data Brasileiro, Carteiras administradas,
Multi asset benchmarks e simuladores de
carteiras rebalanceadas para boa parte dos
ativos brasileiros. Sdo mais de 100 indices de
acdes, smart betas, titulos do governo,
debentures, fundos imobilidrios, estratégias
ESG calculados diariamente.
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Metodologia do indice

&) Elegibilidade de ativos
Listagem: Fundos listados nas bolsas de valores B3.
Tipo de Fundo: Fundos com carteira com >= 70% do PL investido em papéis.

Volume de negociagédo diario (ADTV): >= BRL 500 mil em cada um dos trés meses anteriores a
data de rebalanceamento.

indice de Negociabilidade: Nao possui critérios.

Percentual de diais com negociagdo: 95% dos dias com negociagdo em cada um dos dois
meses anteriores a data de rebalanceamento.

Penny Stock: Ndo possui critérios.

Fund of Funds (FoFs): Ndo sdo elegiveis fundos com 50% ou mais da carteira investida em
outros Flls ou FIPs.

Fundos Monoativos: Nao elegiveis.
Prazo: N&o sdo elegiveis fundos de prazo determinado.

Governanga: Ndo sdo elegiveis fundos sem reportes regulatérios peridédicos nos ultimos 24
meses.

&) Ponderacio

Tipo de Ponderagao: Valor de mercado.

NuUmero de Emissores: Nao possui critérios.

indice de Negociabilidade: Nao possui critérios.

Periodicidade de Rebalanceamento: Quadrimestral (Mar, Jul, Nov).

Data do Rebalanceamento : Primeiro dia Util do més.

Inicio de vigéncia da carteira de Rebalanceamento: Segundo dia Util do més.

Data de referéncia dos dados: Para preco e eventos corporativos, o mesmo dia (IFIX). Para
demais dados, ultimo dia do més anterior.

Limite de peso por ativo (Cap): 10%.

& calculo do indice e Precificagao

Reinvestimentos: indice de Retorno Total

Proporgédo do Reinvestimento: Na proporcao de peso dos ativos da carteira
Periodicidade do Reinvestimento: Diaria.

Célculo de Cotacgédo: Laspeyres Modificado.

Subscrigéo: Considera subscrigdes com vantagem financeira.

Cotacgdo: Mercado secundario.
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Comentarios de Gestao

A inflacdo de maio fechou em alta de 0,26%, configurando
uma diminvi¢do de 0,17p.p. em relacdo a abril [0,43%],
influenciado principalmente pelos medicamentos e conta de
luz.

Em maio, o IFIX apresentou mais uma variacdo positiva de
1,44%, mostrando uma recuperacdo do mercado de Flls,
acumulando alta de 11,09% no ano. O retorno do segmento
de fundos de tijolo de 0,77% e do segmento de Papel de
2,39%.

Ainda em maio, a taxa Selic sofreu um aumento de 0.50p.p.,
chegando a 14,75% a.a., sendo a expectativa do mercado
que esta serd a Ultima alta deste ciclo. Ainda é possivel
identificar oportunidades em fundos com patamares ITIP1
elevados de dividend yield e desconto em relagdo ao valor
patrimonial, o que pode representar um potencial ganho
para o investidor em um cenario de recuperacdo no valor das
cotas.

O indice FipeZAP registrou uma elevacdo de 1,25% no
aluguel residencial em abril, o que representou uma nova
aceleracdo em relagdo a janeiro [+0,96%], fevereiro [+1,07%]
e mar¢o [+1,15%]. O aluguel residencial acumulou uma
valorizaggo de 12,77% nos (ltimos 12 meses,
comparativamente, se manteve acima das varia¢bes do
IPCA/IBGE [+5,53%] e do IGP-M/FGV [+8,50%].

IlfM Inter Asset

O fundo apurou no més resultado distribuivel de R$0,83 por
cota e anunciou distribuicdo de R$ 0,80 por cota, o que
representa um yield mensal de 1,18% em rela¢do a cota de
fechamento no més, e 122% do CDI liquido (considerando a
aliquota minima de 15% sobre o retorno).

No més, o ITIP11, que investe em cotas de outros fundos do
segmento de papel, teve desempenho patrimonial de
2,39%. O fundo encerrou o més com desagio de 3,8% sobre
o valor patrimonial considerando o fechamento de maio.

O ITIP11 encerrou maio com reserva acumulada para
distribuicdo futura de RS0,12 por cota. Areserva acumulada
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TIPTT | A2

Maio 2025

Comentarios de Gestao

possibilitard uma maior estabilidade do rendimento
distribuido nos proximos meses, minimizando o efeito
da flutuacdo da inflagdo apurada mensalmente, dadas
as proje¢des de desaceleracao.
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Demonstra¢ao de Resultados

Fluxo Financeiro 2023 1124 2724 3124 4724 2024 jan/25 fev/25 mar/25 1125 abr/25 mai/25
Receita Flls 7.236.338  1.663.681 1.725.589 1.635.238 1.582.037 6.606.545 597.388 574.101 565.807 1.737.296 587.502 650.262
Receita Financeira 80.882 16700 14732  13.080  12.599 57.11 6201  6.445 6.526 19.172 7.036 7.896
(Compromissada)
Resultado na Venda 20388 25909 372 2119 31591 -55.009 0 0 13384 13384 0 0
de Ativos
Receita Total 7.337.608 1.654.772 1.740.691 1.650.438 1.563.045 6.608.946 603.589 580.546 585.717 1.769.852 594.538  658.158
Despesa Caixa -438.547 -101.480 -115.475 -111.653  -111.465  -440.073 -33.179 -34.879  -33.443  -101.501 -31.468  -32.367
E:gsgfsaso"erac"’”a's 430424 -100244 11548  -111.653  -111.040  -322.937 -33179 -34.879  -33297  -101.355  -31.468  -32.367
Operagdes Bolsa -8.123 -1.236 -9,81 0 -425 -1.671 0 0 -146 -146 0 0
Resultado Caixa 6.899.061 1.553.292 1.625.206 1.538.782 964.744  5.682.024 570.410 545.667 552274 1.668.351 563.070  625.791
Resultado Nao 54.314 51452 12238 94.096 25450  170.998 56509 63507 77112 197128 65980  93.251
Distribuido (Acum.)
Resultadoa Distribuir ~ 6.962.061 1.554.544 1.649.259 1568535 1.452.049 6224387 525410 545667 545274 1616351 576170  605.792
(Dg';f;';’r‘jlgjo"""'ma 6.554108 1475.628 1543.946 1.461.843 1379.448 5.860.865 541.890 518383 524660 1.584.935 534917 594502
0
Resultado Distribuido ~ 6.920.397 1.548.673 1.645.932 1.556.153 1.443.932 6.194.690 523.706 538.668 538.668 1.601.042 576.076  598.521
‘ 1,42 0,77 0,80
Historico de Distribuicao e Cota
Distribui¢do por Cota ==g==Cota Mercado
R$76,00 R$72,05
) R$69.73  Réco20  R$70,99
i 69, R$66,97 R$65,85  R$6620  RS67.69

RS64,07

——g———®

R$0,77 R$0,80

RS0,72

RS0,68  RSO70  RSO70  R$0,68  Réo64  RO,64  RSO,65 RSO0 R$0,72

junR24 jul4 jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/f25

Data-base: 30/05/2025 | Fonte: B3 | Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento do més de competéncia | Cota a valor de mercado no

ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez24

Ultimo dia Util do més.
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Overview do Fechamento

Cota
Patrimonial

RS 70,36

Cota
Mercado

RS 67,69

Dividendo
por Cota

R$ 0,80

Dividend
Yield Més

1,18%

Patrimonio Liquido

52,64MM

Volume Negociado
no Més

1, IMM

Cotistas

8.966

P/VPA
0,96

Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3 | Todas as informagdes se referem ao fechamento do més.| Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento.

Carteira do Fundo

FUNDO GESTOR TICKER

Kinea indices de Pregos KINEA KNIPTI 9,15%
Kinea Rendimentos Imobiliarios Fll KINEA KNCRI1 8,78%
Maxi Renda XP Vista MXRF11 8,01%
Iridium Recebiveis Imobiliarios IRIDIUM GESTAO IRDMTI 6,91%
REC Recebiveis Imobiliarios BRL TRUST RECRT 5,83%

Kinea High Yield CRI KINEA KNHY 11 5,48%

Vectis Juros Real Vectis Gestdo de Recursos VURI 4,64%

Fator Verita FATOR ADMINISTRAQAO DE RECURSOS VRTAT 3,85%

Maua Capital Recebiveis Imobiliarios MAUA CAPITAL REAL ESTATE mcan 3,67%

Patria Recebiveis Imobiliarios PATRIA INVESTIMENTOS HGQR 3,37%

RBR Rendimentos High Grade RBR GESTAO RBRRTI 3,19%

VBI CRI Péatria-VBI Asset CQVBIT 3,05%

Kinea Securities KINEA KNSCT1 2,88%

XP Crédito XP Vista XPdm 2,49%

Valora CRI indice de Preco VALORA GESTAO VGIPI1 2,38%

Habitat Recebiveis Pulverizados XP Vista HABTI1 2,22%

Valora CRI CDI VALORA GESTAO VGIRI1 2,19%

RBR Crédito Imobiliario Estruturado RBR GESTAO RBRY 11 2,12%

BTG Pactual Crédito Imobilidrio BTG PACTUAL BT M 2,03%

Hectare CE HECTARE CAPITAL HCRN 1,66%

Valora Hedge Fund VALORA GESTAO VGHFII 1,57%

Devant Recebiveis Imobiliarios DEVANT ASSET DEVAN 1,47%

VBI Rendimentos Imobilirios | PATRIA - VBI SECURITIES LTDA BARITI 1,32%

Capitania Securities |1 CAPITANIAS.A. TS 1,30%

Banestes Recebiveis Imobiliarios Banestes DTVM BCRIT1 1,29%

Kinea Hedge Fund KINEA KNHF11 1,20%

Urca Prime Renda URCA GESTAO URPRTI 113%

Riza Akin RIZA RZAK11 1,00%

Polo Crédito Imobiliario POLO CAPITAL PORDTI 0,95%

Ourinvest JPP JPP GESTAO E FATOR ORE QuJPI 0,86%

Suno Recebiveis Suno Gestora de Recursos LTDA. SNAT 0,85%

AF Invest CRI AF Invest Real Estate AFHIT 0,69%

Maué Capital Real Estate MAUA CAPITAL REAL ESTATE CLINTI 0,60%

Ita0 Crédito Imobiliario IPCA ITAU UNIBANCO ICRNT 0,38%

Kinea Creditas KINEA KCREN 0,27%

SPX SYN Multiestratégia SPX SYN GESTAO DE RECURSOS LTDA. SPXS11 0,23%

Versalhes Recebiveis Imobiliarios R CAPITAL ASSET VSLH1 0,19%

FYTO Recebiveis Imobiliarios Fyto Capital FYTOl 0,18%

Kinea Unique HY (DI KINEA KNUQMN 0,08%



/

4 ""”‘r [ ’, . 2 ] ‘~ . . ~ " . \ ~ \\ 3 ol
Pretende®e com este r’n/atérlal apenas divulgar informagoes e dar transparéncia a gestao executada ter Asget Gestao

de Recursos Ltda:. nao significando oferta de compra ou venda de cotas do fundo. As informagdes cO s‘r\éé§amétgr1al
estao em consonéncia,"cio/m o regulamento, porém ndo o substitlem. Leia o prospecto e o regulament® ntesfdéan%tir,
com especial atengao, para as clausulas relativas ao objetivo e d politica de investimento do fundo,%bem como  das

disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo estd exposto. Antes de tomar uma decisdo de investimen’co'de

recursos no fundo, os investidores devem, considerando sua prépria situagdo financeira, seus objetivos de investimento .o *

seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informagdes disponiveis no prospecto e no regulamento do fundo. O
mercado secundario para negociagdo de cotas de fundos de investimento de infraestrutura listado pode apresentar baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagdo das cotas que permita aos
cotistas sua alienagao, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os cotistas podem ter dificuldade em realizar
a venda das suas cotas no mercado secundario, ou obter pregos reduzidos na venda de suas cotas. Adicionalmente, os
fundos de investimento de infraestrutura listados sdo constituidos sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o
resgate a qualquer tempo de suas cotas. O investimento do fundo de investimento de que trata este material apresenta
riscos para o investidor. Ainda que a instituicdo administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. O fundo de investimento de
que trata este material ndo conta com garantia da instituicao administradora, do gestor, do custodiante, de quaisquer outros
terceiros, de mecanismos de seguro ou fundo garantidores de crédito - FGC. . -

A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Quaisquer outras
informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e
o Gestor, através dos e-mails: ri.fii@interdtvm.com.br e ri@interasset.com.br

A
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https://linktr.ee/InterAssett
https://www.interasset.com.br/

