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como Agente Fiduciério, representando a comunhéo dos debenturistas
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SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 192 (DECIMA NONA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUIGCAO PUBLICA SOB O RITO AUTOMATICO, DA TRAVESSIA
SECURITIZADORA S.A., LASTREADAS EM DIREITOS CREDITORIOS DE DEVEDORES DIVERSIFICADOS

Sao partes neste Segundo Aditamento (“Seqgundo Aditamento”) ao “Instrumento Particular de Escritura da 192
(décima nona) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em até
2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica sob o Rito Automatico, da Travessia Securitizadora S.A., lastreada em
Direitos Creditérios de Devedores Diversificados” (“Escritura de Emissao” ou “Escritura”):

Como Emissora e Securitizadora das Debéntures objeto da Escritura de Emissdo e deste correspondente
Aditamento:

TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia securitizadora perante
a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) codigo 24082, categoria S1, e devidamente autorizada a funcionar
como companhia securitizadora nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme
em vigor (“Resolucdo CVM 60”) com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Tabapua, n°
41, 13° Andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04533-010, inscrita no CNPJ sob o n.° 26.609.050/0001-64, neste ato
representada na forma de seu estatuto social (“Emissora” ou “Securitizadora”); e

Como Agente Fiduciario, investido na Escritura de Emissao e representando a comunhdo de interesses dos
Debenturistas:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na
cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar Pinheiros, CEP 05425-020,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu Contrato Social
(Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das Debéntures (“Debenturistas”);

Sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em conjunto, como “Partes” e, individual e
indistintamente por “Parte”;

CONSIDERANDO QUE:

i. As Partes celebraram, em 22 de maio de 2025, a Escritura de Emissdo, em fase de arquivamento na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”), para reger os termos e condi¢des da oferta publica
de distribuicao de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até duas
séries, da 192 (décima nona) emissdao da Emissora (“Oferta’, “Debéntures” e “Emissdo”,
respectivamente).

ii. As Partes celebraram em 29 de maio de 2025, o Primeiro Aditamento a Escritura de Emisséo;

iii. Apbs a submissdo do Primeiro Aditamento a Escritura de Emissdo a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA E

BALCAO (“B3”) para registro, a B3 formulou novas exigéncias relativas a redacdo da Escritura de
Emisséo; e

iv. As Debéntures nédo foram distribuidas até a presente data razao pela qual néo foi realizada Assembleia
Geral de Debenturistas.

RESOLVEM as Partes, na melhor fora em direito, firmar o presente Segundo Aditamento, de forma a cumprir as
exigéncias formuladas pela B3, de acordo com os seguintes termos e condi¢ées.

CLAUSULA |
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1.1.

TERMOS DEFINIDOS

Os termos iniciados em letras mailsculas utilizados neste Segundo Aditamento, no singular ou no plural,

terdo o significado disposto na Escritura de Emissao, exceto quando definidas de modo diverso neste Segundo

Aditamento.
CLAUSULA I
ALTERACOES
2.1. Tendo em vista as exigéncias formuladas pela B3, as Partes decidem alterar o item 3.24.3, que passara

4.2,

4.3.

4.4,

4.5,

4.6.

a viger conforme a seguinte redacao:

3.24.3. Pagamento da Remuneragdo das Debéntures Seniores. Ressalvada as hipdteses de Vencimento
Antecipado, de Amortizagdo Extraordinaria, de Resgate das Debéntures, conforme o caso, e das hip6teses
especificadas neste instrumento, a Remuneracéo das Debéntures Seniores sera incorporada todo dia 20 (vinte), ou dia
util subsequente, caso o dia 20 (vinte) ndo seja dia Util, sendo a primeira data de incorporagéo o dia 20 de junho de
2025, do més subsequente ao més de recebimento dos Direitos Creditérios Vinculados que forem efetivamente
recuperados, de modo que a Remuneragdo das Debéntures Seniores sera objeto de incorporacéo ao Valor Nominal
Unitéario, devido aos debenturistas detentores das Debéntures Seniores (respectivamente “Data de Pagamento da
Remuneragdo” e “Debenturistas Seniores”). Na Data de Vencimento das Debéntures Seniores ou apés a Amortizagdo
Extraordinéria de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario),
conforme previsto na Clausula 6.1.1., serdo pagos 0s juros remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal Unitario
das Debéntures Seniores.

CLAUSULA 1lI
ARQUIVAMENTO DESTE ADITAMENTO E COMUNICA(;AO AOS DEBENTURISTASO presente Segundo
Aditamento sera inscrito na JUCESP, conforme o artigo 62, inciso Il, da Lei n° 6.404/76. Este aditamento
devera ser protocolado pela Emissora para registro na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis da respectiva
assinatura, sendo certo que 1 (uma) via original, ou eletrdbnica PDF com a chancela digital, conforme o
caso, registrada devera ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da obtencéo do respectivo registro.

CLAUSULA Il
DISPOSICOES GERAISTodos os termos e condi¢cdes da Escritura de Emissdo que ndo tenham sido
expressamente alterados ou revogados pelo presente Segundo Aditamento sdo nesse ato ratificados e
permanecem em pleno vigor e efeito.

Em funcéo do disposto na Clausula Il acima, resolvem as Partes, de comum acordo, consolidar as
alteracdes celebradas na Escritura de Emisséo, na forma do Anexo A ao presente Segundo Aditamento.

O presente Segundo Aditamento é firmado em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes por
Si e seus sucessores.

Caso qualquer das disposi¢cdes deste Segundo Aditamento venha a ser julgada ilegal, invalida ou
ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se
as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicéo afetada por outra que, ha medida do possivel, produza o
mesmo efeito.

O presente Segundo Aditamento é firmado em forma eletrdnica devendo se utilizar processo de
certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves Publicas — ICP-Brasil, produzindo todos os
seus efeitos com relagao aos signatérios, conforme paragrafo 1° do artigo 10 da Medida Proviséria 2.200-
2, de 24 de agosto de 2001, e artigo 219 do Cédigo Civil

Este Segundo Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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4.7, Fica eleito o foro da Comarca da cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, com exclusédo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser, para dirimir as questfes porventura oriundas
desta Escritura de Emisséo.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento de forma digital.

Sao Paulo, 30 de maio de 2025

(assinaturas nas paginas seguintes)
(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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(Pagina de assinaturas ao Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 192 (décima
nona) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em
até 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica sob o Rito Automatico, da Travessia Securitizadora S.A.,
lastreada em Direitos Creditorios de Devedores Diversificados)

TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A.

Docusined by
30 Ghuarla Goras S

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
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Anexo A

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 192 (DECIMA NONA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM
ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA SOB O RITO AUTOMATICO, DA
TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A., LASTREADA EM DIREITOS CREDITORIOS DE
DEVEDORES DIVERSIFICADOS

Pelo presente:
Como Emissora e Securitizadora das Debéntures objeto desta Escritura de Emisséo:

TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A., sociedade por a¢des com registro de companhia securitizadora
perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) cédigo 24082, categoria S1, e devidamente
autorizada a funcionar como companhia securitizadora nos termos da Resolu¢cdo CVM n° 60, de 23 de
dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolugdo CVM 60”) com sede na cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Rua Tabapud, n°® 41, 13° Andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04533-010, inscrita
no CNPJ sob o n.° 26.609.050/0001-64, neste ato representada na forma de seu estatuto social
(“Emissora” ou “Securitizadora”); e

como agente fiduciario, nomeado nos termos do artigo 26, inciso lll, da Lei n°® 14.430 e da Resolugéo
CVM 17 (conforme abaixo definidas), representando a comunhao de interesses dos Debenturistas:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira,
com sede na cidade de S&o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar
Pinheiros, CEP 05425-020, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 22.610.500/0001-88, neste ato representada
na forma de seu Contrato Social (Agente Fiduciario”), na qualidade de representante dos titulares das
Debéntures (“Debenturistas”); sendo a Emissora e o Agente Fiduciario doravante denominados, em
conjunto, como “Partes” e, individual e indistintamente por “Parte”;

vém firmar “Instrumento Particular de Escritura da 192 (décima nona) Emissao de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Distribuicéo
Publica sob o Rito Automatico, da Travessia Securitizadora S.A., lastreada em Direitos Creditérios de
Devedores Diversificados” (respectivamente “Emissdo” e “Escritura” ou “Escritura de Emissdo”),
mediante as seguintes clausulas e condic¢des:

CLAUSULA |
AUTORIZACAO

A presente Escritura de Emisséo é celebrada com base nas deliberacdes tomadas em Assembleia
Geral Extraordinaria da Emissora (“AGE da Emissora”) realizada em 22 de maio de 2025, a qual
aprovou: (i) as condicdes e caracteristicas especificas da Emissao, nos termos do artigo 59, caput, da
Lei 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei_das Sociedades por Acdes’) em
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conformidade com o disposto no estatuto social da Emissora, da Lei 14.430, de 3 de agosto de 2022,
conforme alterada (“Lei 14.430”), e da Resolugao da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme
alterada (“Resolucdo CVM 60%); (ii) a Oferta (conforme definida abaixo) e seus termos e condicoes,
nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”) e da Resolugcdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucéo
CVM 160”); e (iii) a autorizacdo a Diretoria da Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e
celebrar todos os documentos necessarios a Emissao e a Oferta, bem como formalizar e efetivar a
contratagdo do Coordenador Lider (conforme definido abaixo), do Agente Fiduciario, dos assessores
legais e dos prestadores de servigos necessarios a implementacdo da Emissao e da Oferta, tais como
Escriturador (conforme definido abaixo), Agente de Liquidacdo (conforme definido abaixo), a B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3” ou “Entidade Registradora”), dentre outros, podendo,
inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissao.

CLAUSULA II
REQUISITOS

2.1. A emissédo e a colocagdo das Debéntures seréo realizadas com observancia dos seguintes
requisitos:

2.2. Registros e Distribuic&o. A presente Escritura e seus eventuais aditamentos serdo inscritos
na JUCESP, sendo certo que 1 (uma) via original ou eletrdbnica PDF com a chancela digital registrada
devera ser enviada pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
obtencéo do respectivo registro, bem como deverao ser registradas nos termos abaixo:

2.2.1. Publico-Alvo: De acordo com o estabelecido nesta Escritura, no Contrato de
Distribuicdo, e consoante a Resolugdo CVM n° 160, a oferta das Debéntures sera destinada
exclusivamente a Investidores Profissionais (“Oferta”).

2.2.2. Reqistro desta Escritura e respectivos Aditamentos perante a B3: A presente Escritura
sera registrada na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”) para fins de instituicao do regime fiduciario
de que trata o artigo 26, §1°, da Lei 14.430, de 3 de agosto de 2022 (“Lei 14.430").

2.2.3. Registro na CVM: A Oferta sera registrada na CVM, nos termos da Resolucdo CVM n°
160 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, observando o rito de registro
automético de ofertas publicas de distribui¢cdo de valores mobiliarios previsto na Resolugéo 160.

2.2.4. Registro na ANBIMA: A Oferta seré registrada perante a Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), pelo Coordenador Lider, nos termos
da Resolucdo CVM n° 160 e nos termos do artigo 15 e 19, paragrafo 1°, das “Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas”, parte integrante do “Cdédigo de Ofertas Publicas”, ambos
expedidos pela ANBIMA e em vigor desde 1° de fevereiro de 2024 (em conjunto, “Normativos
ANBIMA”), em até 7 (sete) Dias Uteis contados da data da divulgagéo do antncio de encerramento
da Oferta, nos termos do artigo 76 e Anexo M da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”)
da distribuigéo.

2.2.5. Ambiente de Deposito, Custddia Eletrénica e Liguidacdo Financeira: As Debéntures
serdo depositadas para (i) distribuicdo no mercado primario no MDA — Mdodulo de Distribuicdo de
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Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3; e (ii) negociagdo no mercado secundario
pelo CETIP21 —Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3,
sendo a distribuicdo e as negociagdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3.

2.2.6. Limitacdo de Subscricdo por Publico: As Debéntures somente poderdo ser subscritas
por investidores profissionais conforme definicdo do Art. 11 da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio
de 2021 (“Investidores Profissionais”).

2.2.7. Declaracdo dos Investidores Profissionais: As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas em moeda corrente nacional e de forma fracionada, pelos Investidores Profissionais,
conforme Chamadas de Capital (abaixo definido) a serem realizadas pela Emissora, devendo esses
fornecer, por escrito, declaracdo no boletim de subscrigdo, atestando que estéo cientes de que as
Debéntures estao sujeitas as restricdes de negociacao previstas na Resolugdo CVM n° 160, bem
como declarando por escrito sua condi¢cdo de Investidor Profissional.

2.2.8. Nos termos do artigo 99, inciso | e paragrafo 1°, e do artigo 27, inciso |, da Resolucao
CVM 160, tendo em vista o rito de registro e 0 publico-alvo adotado no ambito da Oferta (i) a Oferta
nao contara com a apresentacao de prospecto e lamina para sua realizacao; (i) a CVM ndo realizou
andlise prévia dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condi¢des; e (iii) devem ser
observadas as restrices de negociacéo das Debéntures previstas na Resolugdo CVM 160.

2.2.9. Arguivamento e Publicacdo da Ata da AGE da Emissora: A ata da AGE da Emissora
serd, na medida em que exigivel pela legislacdo em vigor, arquivada na JUCESP e publicada no
jornal “O Dia” (“Jornal de Publicacdo da Emissora”), com divulgacdo simultdnea da integra do
documento na pagina do Jornal de Publicacdo da Emissora na rede mundial de computadores, que
devera providenciar certificagdo digital da autenticidade do documento mantido na pagina propria
emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves Publicas
Brasileiras (ICP-Brasil), conforme legislacdo em vigor, nos termos do artigo 62, inciso |1, e do artigo
289 da Lei das Sociedades por Ac¢oes.

2.2.10. Arquivamento desta Escritura de Emissdo e Aditamentos: A presente Escritura de
Emisséo e seus eventuais aditamentos serdo, na medida em que exigivel pela legislacdo em vigor,
arquivados na JUCESP, nos termos do artigo 62, inciso |, alinea (b), e paragrafo 6°, da Lei das
Sociedades por A¢Bes. A Emissora obriga-se a protocolar esta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos na JUCESP no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
celebracdo. A Emissora compromete-se a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via eletrbnica
(formato PDF), contendo a chancela digital da JUCESP, desta Escritura de Emisséo e eventuais
aditamentos arquivados na JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
obtencao dos referidos registros.

2.2.11. Declaracdo de Inexisténcia de Conflito de Interesses. Em atendimento ao artigo 11,
inciso V, da Resolugdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021, conforme alterada (“Resolugéo
CVM 177”), é apresentada, na forma do Anexo Il & presente Escritura de Emisséo, a declaragéo de
inexisténcia de conflito de interesses pelo Agente Fiduciario.

2.2.12. Declaracdo da Emissora sobre a Instituicdo do Regime Fiduciario. Em atendimento ao
artigo 2°, inciso VIII, do Suplemento A da Resolucdo CVM 60, sdo apresentadas, na forma do Anexo
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Il & presente Escritura de Emisséo, a declaracdo emitida pela Emissora atestando a instituicdo do
Regime Fiduciario (conforme definido abaixo) sobre os créditos do Patriménio Separado (conforme
definido abaixo).

2.2.13. As Debéntures: (i) poderéo ser livremente negociadas entre investidores profissionais,
assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolucéo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30” e “Investidores Profissionais”, respectivamente);

CLAUSULA I
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Numero da emissédo. Esta é a 192 (décima nona) Emissao de debéntures da Emissora
(“Emisséo”).

3.2. Data e Local de Emisséo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures sera o dia 22 de maio de 2025 (“Data de Emissao”). O local de emisséo é a Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sao Paulo, Brasil.

3.3. Data de inicio da rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade sera a data da primeira integralizacao das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

3.4. Forma e Comprovagdo da Titularidade. As Debéntures serdo da forma nominativa e
escritural, sem a emissao de cautelas ou de certificados, e, para todos os fins em direito, a titularidade
das Debéntures sera comprovada por extrato em nome dos Debenturistas emitido pela B3, enquanto
estiverem eletronicamente custodiados na B3. Adicionalmente, sera emitido pelo Escriturador
(conforme abaixo definido) extrato com base nas informagfes prestadas pela B3, enquanto as
Debéntures estiverem eletronicamente custodiadas na B3.

3.5. Conversibilidade e Permutabilidade. As Debéntures seréo simples, ou seja, ndo conversiveis
em agOes de emissdo da Emissora, nem permutaveis em acdes de outras sociedades ou por outros
valores mobiliarios de qualquer natureza.

3.6. Espécie e Garantia. As Debéntures serdo da espécie quirografaria e sem garantias.

3.7. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hip6teses de vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, bem como de Resgate Antecipado e de Amortizagdo
Extraordinaria das Debéntures nos termos previstos neste instrumento, o vencimento legal das
Debéntures ocorrera ao término do prazo de 2555 (dois mil quinhentos e cinquenta e cinco) dias
contados da Data de Emissao (“Prazo da Emissdo”), vencendo-se, portanto, em 20 de maio de 2032
(“Data de Vencimento”).

3.7.1. Periodo de Investimento: O periodo de investimento, compreendido dentro do Prazo da
Emisséo, serd de 18 (dezoito) meses contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto, em 22
de novembro de 2026 (“Periodo de Investimento”).

3.8. Preco de Subscricao e Integralizacdo: Para as Debéntures integralizadas na primeira data
de integralizacao, o Preco de Subscricdo e Integralizacao correspondera ao Valor Nominal Unitario da
respectiva série na Data da Emissdo, e para as Debéntures integralizadas em qualquer outra data
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apos a Primeira data de integralizacdo, sejam seniores ou subordinadas, o Pre¢o de Subscricdo e
Integralizacéo correspondera ao Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneracdo das Debéntures
Seniores desde a data da primeira integralizacdo das Debéntures até a data da efetiva integralizacéo
das Debéntures subscritas.

3.8.1. As Debéntures poderdo ser subscritas e integralizadas com agio e/ou desagio, a ser
definido no ato de subscricdo e/ou integralizacdo das Debéntures, desde que aplicado de forma
igualitaria entre todas as Debéntures de mesma série em cada data de integralizacéo e observados
os dispositivos das clausulas subsequentes.

3.9. Numero de séries. A Emissdo serd realizada em 2 (duas) séries, sendo a Primeira Série,
sénior, composta por 150.000 (cento e cinquenta mil) debéntures (“‘Debéntures Seniores”), e a
Segunda Série, subordinada a Série Sénior, composta por 100.000 (cem mil) debéntures (“Debéntures
Subordinadas”).

3.10. Razédo Minima de Subordinagdo entre as Séries: A partir da data da primeira integralizagdo
das Debéntures Seniores e durante todo o Prazo da Emissdo, as Debéntures Subordinadas
integralizadas deverdo corresponder a, no minimo, 40% (quarenta por cento) do valor total de
Debéntures integralizadas (“Razdo Minima de Subordinacao”).

3.11. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (um mil
reais) na Data de Emisséao (“Valor Nominal Unitario”).

3.12. Valor Total da Emissédo: O Valor Total da Emissdao é de R$ 250.000.000,00 (duzentos e
cinquenta milhdes de reais) na Data de Emissao, sendo:

3.12.1. Debéntures Seniores. O valor da soma de todas as Debéntures Seniores serd de R$
150.000.000,00 (cento e cinquenta milhdes de reais) na Data de Emisséao; e

3.12.2. Debéntures Subordinadas. O valor da soma de todas as Debéntures Subordinadas sera
de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) na Data de Emissao;

3.13. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Debéntures,
em até 2 (duas) Séries, sendo: (i) 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures Seniores; e (ii) 100.000
(cem mil) Debéntures Subordinadas.

3.14. Chamadas de Capital: A intencdo das Chamadas de Capital serd comunicada pela NPL Brasil
a Emissora com copia ao Agente Fiduciario. As Chamadas de Capital serdo coordenadas pela
Emissora, em conjunto com o Coordenador Lider, durante o Periodo de Investimento, apés o qual, as
Debéntures subscritas e nado integralizadas serdo automaticamente canceladas, em linha com os
Compromissos de Investimento.

3.14.1. A NPL Brasil fica desde j& autorizada a comunicar a Emissora para que realize
Chamadas de Capital em linha com o documento a ser assinado pelos debenturistas, por meio do
gual estes assumem o compromisso de integralizar as Debéntures subscritas por meio de boletim
de subscri¢do (“Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo”), conforme modelo anexo
a presente Escritura, a serem celebrados com os Debenturistas, de forma que a Emissora receba
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0S recursos subscritos para aquisicdo de Direitos Creditorios Elegiveis que servirdo como lastro
para a presente Emisséo.

3.14.2. A NPL Brasil devera comunicar a intencdo da Chamada de Capital a Emissora, limitada
em 1 (uma) vez por més, de acordo com (i) a necessidade de caixa; (ii) antecedéncia minima de 15
(quinze) dias corridos da data para integralizacdo; (iii) identificacdo de oportunidade em Direitos
Creditorios passiveis de serem adquiridos pela Emissdo nos termos da Politica de Investimentos
(conforme definido abaixo) e; (iv) antes do fim do Periodo de Investimento.

3.14.3. A partir da comunicacdo de intencdo de integralizacdo pela NPL Brasil, a Emissora
devera formalizar via e-mail a Chamada de Capital aos Debenturistas, com cOpia ao Agente
Fiduciario, na forma e condi¢des do presente Instrumento, com antecedéncia minima de 15 (quinze)
dias corridos da data determinada pela Emissora para integralizacdo, que devera acontecer,
necessariamente, no ambito da B3.

3.14.4. A comunicacdo da intencdo da Chamada de Capital de que trata a clausula supra
deverdo sempre conter a Emissora, o Coordenador Lider e o Agente Fiduciario em copia, e virem
acompanhadas da: (i) indicagcdo do valor a ser integralizado, conforme os limites e forma
determinados no Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo; e (i) com as
correspondentes instru¢cdes de pagamento, que devera ocorrer sempre no ambito da B3.

3.15. Conta Centralizadora. Os recursos decorrentes dos pagamentos dos Direitos Creditorios,
inclusive os decorrentes dos Direitos Creditérios inadimplidos, acrescidos de todos os encargos
aplicaveis eventualmente pagos pelo respectivo devedor, deverdo ser depositados em conta corrente
de n° 99520-0, na agéncia n° 8499, do Banco Itat Unibanco (341) de titularidade da Emissora (“Conta
Centralizadora”).

3.16. Dia Util. Para os fins desta Escritura de Emissdo, entende-se por “dia Gtil” qualquer dia que ndo
seja sabado, domingo, ou dia declarado como feriado nacional. (“Dia Util").

3.17. Cancelamento de Debéntures Nao Integralizadas. As Debéntures que forem subscritas, mas
nao forem integralizadas inclusive em decorréncia da auséncia de direitos creditérios disponiveis para
aquisicao, conforme a Primeira Integralizacdo e/ou Chamadas de Capital subsequentes, até o fim do
Periodo de Investimento, terdo a respectiva subscricdo e Boletins de Subscricdo cancelados.

3.18. Reprecificacdo dos Direitos Creditérios Vinculados. A Emissora, deverd, ao menos
trimestralmente, realizar a reprecificacao dos Direitos Creditérios adquiridos como lastro da presente
Emisséo, conforme variaveis previstas nos itens 1.1 e 1.6 da Politica de Precificacdo, que serdo
fornecidos pela NPL Brasil, com base na planilha modelo disponibilizada pela para a Emissora, que
enviarqd ao Agente Fiduciario, relatorio contendo a memoéria de célculo da reprecificagdo até o 5°
(quinto) dia util subsequente a reprecificagdo, com base na planilha modelo disponibilizada pela NPL
Brasil a Emissora (“Reprecificacdo de Direitos Creditorios”).

3.18.1. Considera-se a data de inicio da obrigacdo de Reprecificacdo de Direitos Creditorios, a
Data de Inicio da Rentabilidade, sem, no entanto, exercer qualquer efeito em relacéo as subscricdes
efetuadas, mas nédo integralizadas eventualmente existentes, ou mesmo em relacdo a precificagdo
das Debéntures. Sendo a primeira reprecificacao no fim do periodo de 3 (trés) meses contados da
data da primeira aquisicdo de Direitos Creditorios pela Emisséo.
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3.18.2. A Reprecificacdo de Direitos Creditérios deverd seguir a Politica de Precificacéo,
conforme Anexo | ao presente instrumento, e ndo representa a reprecificacdo das Debéntures, tdo
somente a reavaliacdo da taxa interna de retorno esperada para cada crédito adquirido pela
Emissdo em virtude de eventuais alteracdes nas condi¢des de recuperabilidade dos mesmos.

3.19. Direito de Preferéncia. Nao ha qualquer direito de preferéncia na subscricdo das Debéntures.

3.20. Prioridade e Subordinacdo entre as Debentures: No ambito da presente Emisséo, as
Debentures Seniores terdo prioridade sobre as Debentures Subordinadas (i) no recebimento da
Remuneracdo das Debéntures Seniores, juros, encargos moratérios e, eventualmente, multa; (ii) nos
pagamentos decorrentes de Amortizacdo Extraordinaria ou Resgate Antecipado das Debentures,
conforme o caso; (iii) no pagamento do saldo do Valor Nominal Unitério na Data de Vencimento; e/ou
(iv) na ocorréncia de Vencimento Antecipado. O pagamento, resgate ou vencimento antecipado das
Debéntures Subordinadas ocorrera somente apés o pagamento integral de todos os valores devidos
aos debenturistas titulares das Debéntures Seniores em decorréncia de quaisquer eventos, inclusive
de vencimento antecipado das Debéntures Seniores, de pagamento das Debéntures Seniores e/ou
resgate integral das Debéntures Seniores.

3.21. Atualizagcdo Monetariado Valor Nominal Unitario das Debéntures. O Valor Nominal Unitario
das Debéntures Seniores e Debéntures Subordinadas nao sera objeto de atualizacdo monetaria.

3.22. Recompra e substituicdo de Direitos Creditorios. No ambito das securitizagbes e emissdes
de valores mobiliarios realizadas pela Emissora, serd permitida a recompra dos Direitos Creditorios
por seus cedentes originais, se feita a vista, nos termos e condi¢cdes previamente aprovados pelo
Comité de Investimentos conforme a presente Escritura, e serd permitida a substituicdo destes Direitos
Creditérios, em ambos 0s casos.

3.23. Destinacdo dos Recursos e Lastro das Debéntures. Os recursos obtidos por meio da
integralizacdo das Debéntures serdo utilizados para (i) 0 pagamento dos custos da Emisséo; (ii) a
composicdo e recomposicao do Fundo de Despesas, e (iii) a aquisicao de Direitos Creditérios
inadimplidos h& mais de 90 (noventa) dias, originarios de relagbes comerciais legitimas, observados
os critérios definidos na Politica de Investimentos. Referidos Direitos Creditorios, oriundos de uma
carteira diversificada de devedores, serdo selecionados, identificados e indicados pela NPL Brasil, nos
termos das diretrizes previamente estabelecidas, e constituirdo, para todos os fins, o lastro das
Debéntures (“Lastro _das Debéntures”), conforme anexo VIII contendo a descricdo dos Direitos
Creditorios.

3.23.1. O pagamento de remuneracdo, de amortizacdo e 0 resgate das Debéntures
condicionam-se ao efetivo pagamento dos Direitos Creditorios por seus respectivos devedores, com
o subsequente e efetivo recebimento pela Emissora (“Devedores”).

3.23.2. A Emissora enviara ao Agente Fiduciario declaracdo em papel timbrado e assinada
pelos representantes legais, atestando a destinagc&o dos recursos da presente Emissdo nos termos
da presente Escritura, anualmente, a contar da data da Emissdo, acompanhada do relatorio dos
Direitos Creditérios adquiridos no respectivo periodo, nos termos do Anexo “Declaracdo de
Destinacdo de Recursos”, e de copia dos documentos que originaram os Direitos Creditorios. A
obrigacdo de comprovacdo da destinacdo de recursos subsistira até que comprovada, pela
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Emissora, a utilizacdo da totalidade dos recursos efetivamente captados em decorréncia da
Emisséo.

3.23.3. Sempre que solicitado por escrito, por autoridades, para atendimento as normas e
exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 10 (dez) Dias Uteis do recebimento da
solicitagdo, ou em prazo menor se expressamente requisitado pela autoridade demandante ou
determinado por norma, a Emissora se obriga a enviar ao Agente Fiduciario e as respectivas
autoridades demandantes os documentos que, a critério das respectivas autoridades, comprovem
0 emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas acima.

3.23.4. Todos os direitos creditorios, quando adquiridos nos termos da presente Escritura
deverdo ser cedidos fiduciariamente ao Agente Fiduciario em garantia das obrigacbes pactuadas
neste instrumento.

3.24. Remuneragdo. A presente emissdo sera dividida em 2 (duas) séries de Debéntures, uma série
de Debéntures Seniores, e uma série de Debéntures Subordinadas.

3.24.1. Remuneracdo das Debéntures Seniores: Sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures Seniores, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a variacdo acumulada de
100% (cem por cento) das taxas médias diarias do DI de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano-base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas diariamente pela B3 (“taxa DI”), acrescida de spread (sobretaxa) fixo de 6% (seis por
cento) ao ano-base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Remuneracéo das Debéntures
Seniores”), a qual sera calculada na forma prevista abaixo.

3.24.1.1. A Remuneracdo das Debéntures Seniores sera calculada, e incorporada ao
Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores, de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
ou sobre o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou Data de Pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior (inclusive)
até a data de pagamento da Remuneracdo em questdo, data de declaracdo de Vencimento
Antecipado em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado ou na data de um
eventual Resgate Antecipado, o que ocorrer primeiro, e de acordo com a seguinte formula:

J = VNe x (Fator Juros — 1)

Onde:

J: valor da Remuneracéo das Debéntures Seniores devida ao final do Periodo de
Capitalizacédo (conforme abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe: Valor Nominal Unitario de emissé@o ou saldo do Valor Nominal Unitario da
Debénture, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento.
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3.24.1.2.

Fator juros: fator de juros composto pelo parametro de flutuacdo acrescido de
spread calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento. Apurado
da seguinte forma:

Fator juros = (Fator DI x Fator spread)
Sendo que:

Fator DI: produtério das taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do Periodo de Capitalizacao, inclusive, até a data de célculo, exclusive,
calculado com 8 (0ito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:

FatoDI =[] [1+ @prI )]

k=1

Sendo que:

n: numero total de taxas DI, consideradas no Periodo de Capitalizagdo, sendo
“nDI” um numero inteiro.

k = Numero de ordem das Taxas DI, variando de “1” até “n”;

TDIk: taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

TDIK = ( DIF1100 + 1) M1/252 - 1

Sendo que:

DIk: taxa DI, de ordem “k”, divulgada pela B3, valida por 1 (um) dia util (overnight),
utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Fator Spread: sobretaxa, calculada com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

38

spread

FatorSpread =
100

P2

Sendo que:

spread: 6,0000 =

DP: é o numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizac&o ou a Ultima
Data de Pagamento das Debéntures (inclusive), conforme o caso, 0 que ocorrer
por ultimo,) e a proxima Data de Pagamento (exclusive), sendo “DP” um numero
inteiro.

A Taxa DI deveré ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pela B3.
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3.24.1.3.  Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TD ;) sendo que a cada fator
didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento, aplicando-se o proximo fator diario, e assim por diante até o Ultimo
considerado.

3.24.1.4. Se os fatores diarios estiverem acumulados, considera-se o fator resultante “fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

3.24.1.5. O fator resultante da expresséo (Fator DI x Fator Spread) é considerado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento.

3.24.1.6. Para efeito de célculo da DI sera sempre considerado a Taxa DI, divulgada com
até 2 (dois) Dias Uteis de defasagem da data de célculo das Debéntures. Para fins de
exemplo, para calculo da Remuneracéo das Debéntures no dia 15, sera considerada a Taxa
DI divulgada no dia 13 pela B3, considerando que os dias decorridos entre os dias 13 e 15
s&o todos Dias Uteis.

3.24.1.7. Observado o disposto na clausula abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgacéo da taxa DI, sera aplicada a ultima taxa DI
disponivel até o momento para célculo da remuneragdo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacdes entre a Emissora e o titular das Debéntures quando da divulgag&o posterior
da taxa DI que seria aplicavel.

3.24.1.8. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou
caso seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicagéo da Taxa DI para célculo da
Remuneragdo das Debentures Seniores, o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até
5 (cinco) dias uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do
evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial de
Debenturistas, para deliberacéo pelos Debenturistas, de comum acordo com a Emissora, do
novo parametro de Remuneracdo das Debentures, que devera preservar o valor real e 0s
mesmos niveis de remuneragao.

3.24.1.9. Periodo de Capitalizacéo: O periodo de capitalizagdo da remuneragéo (“Periodo
de Capitalizacdo”) é, para o primeiro periodo de capitalizagdo, o intervalo de tempo que se
inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira data de pagamento
da Remuneracdo das Debéntures Seniores, exclusive, e, para os demais periodos de
capitalizacédo, o intervalo de tempo que se inicia na data de pagamento da Remuneracéo das
Debéntures Seniores imediatamente anterior, inclusive, e termina na data de pagamento da
Remuneragdo das Debéntures Seniores subsequente, exclusive. Cada periodo de
capitalizacdo sucede o anterior sem solucéo de continuidade, até a Data de Vencimento.

3.24.2. Remuneracdo das Debéntures Subordinadas. Exceto pela integralidade do Prémio de
Reembolso, as Debéntures Subordinadas néo fardo jus a remuneracao.

3.24.3. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures Seniores. Ressalvada as hip6teses de
Vencimento Antecipado, de Amortizacdo Extraordinaria, de Resgate das Debéntures, conforme o
caso, e das hipoteses especificadas neste instrumento, a Remuneracéo das Debéntures Seniores
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serd incorporada todo dia 20 (vinte), ou dia util subsequente, caso o dia 20 (vinte) ndo seja dia (til,
sendo a primeira data de incorporacao o dia 20 de junho de 2025, do més subsequente ao més de
recebimento dos Direitos Creditérios Vinculados que forem efetivamente recuperados, de modo que
a Remuneracao das Debéntures Seniores seré objeto de incorporagédo ao Valor Nominal Unitério,
devido aos debenturistas detentores das Debéntures Seniores (respectivamente “Data de
Pagamento da Remuneracdo” e “Debenturistas Seniores”). Na Data de Vencimento das Debéntures
Seniores ou apds a Amortizagao Extraordinéria de 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitario), conforme previsto na Clausula 6.1.1., serdo pagos
0S juros remuneratorios incidentes sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores.

\

3.24.4. A Emissora enviard& a B3 comunicagdo detalhando o evento de Pagamento da
Remuneracéo das Debéntures Seniores com ao menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da Data
de Pagamento da Remuneracéo.

3.24.5. Os pagamentos das Debéntures deverdo ser realizados no montante recebido pela
Emissora de Direitos Creditorios, de acordo com a Ordem de Alocacao dos Recursos (conforme
definido abaixo), sendo certo que o montante ndo pago sera incorporado ao Valor Nominal Unitario
da respectiva série e, sobre o saldo ndo pago, continuardo incidir os juros aplicaveis, conforme o
caso.

3.24.6. Na hipétese do ndo recebimento, pela Emissora, da totalidade dos valores dos Direitos
Creditorios necessarios para resgatar a totalidade das Debentures na Data de Vencimento, a
Emissora devera convocar, em até 7 (sete) Dias Uteis, uma Assembleia Especial de Debenturistas
para comunicar a ocorréncia do referido evento e para que seja definido plano de acédo a ser
executado pela Emissora e acompanhado pelo Agente Fiduciario, desde que aprovado por Titulares
das Debentures representando a maioria das Debentures em Circulagao.

3.24.7. Na ocasido de evento de Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures, a Remuneragao
relativa ao periodo devera ser incorporada ao Valor Nominal Unitario para o seu pagamento na Data
de Vencimento das Debéntures, de acordo com o pagamento dos Direitos Creditdrios Vinculados.

3.24.8. A Emissora deve verificar o valor de Direitos Creditérios depositados na Conta
Centralizadora 4 (quatro) Dias Uteis antes da Data de Pagamento da Remuneragdo (“Data de
Verificacdo”). Tal valor sera considerado para o cumprimento da Ordem de Alocagao dos recursos
daquela especifica Data de Verificagdo. E certo que caso ndo tenha recursos suficientes para pagar
a totalidade da remuneragdo das Debentures daquela Data de Pagamento da Remuneragéo, a
Remuneragdo serd paga parcialmente e de forma proporcional a cada detentor de Debéntures
Seniores, segundo sua respectiva participacdo sobre o total de Debéntures Seniores em circulagéo,
até o limite apurado de Direitos Creditérios recebidos.

3.25. Prémio de Reembolso. Observados os termos desta Escritura de Emisséo, os Debenturistas
das Debéntures Subordinadas receberdo, mediante comunicagdo escrita da NPL Brasil a Emissora
apenas apos: (i) o decurso do prazo de 4 (quatro) Dias Uteis do pagamento integral do evento de
Amortizacdo Ordinaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores e do integral pagamento
da Remuneracao das Debéntures Seniores e de quaisquer outros valores eventualmente devidos aos
Debenturistas titulares das Debéntures Seniores; (ii) 0 Resgate integral das Debéntures Seniores; e
(iii) estando adimplidas as demais obrigacdes pecuniarias assumidas pela presente Emissao nos
termos da Ordem de Alocacdo dos Recursos, um prémio sobre a receita dos Direitos Creditorios
Vinculados, conforme os dispositivos subsequentes (“Prémio de Reembolso”).
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3.25.1. A Emissora enviara a B3 comunicacdo detalhando o evento de pagamento com ao
menos 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data de pagamento do Prémio de Reembolso.

3.25.2. O Prémio de Reembolso sera equivalente a receita residual dos Direitos Creditdrios
Vinculados, depois de pagas as aloca¢fes de recursos prioritarias conforme a Ordem de Alocacao
dos Recursos e nos termos da Ordem de Alocacao de Recursos.

3.25.3. As Debéntures Seniores ndo faréo jus ao prémio sobre a receita dos Direitos Creditérios
Vinculados, ou seja, o Prémio de Reembolso serd destinado integralmente as Debéntures
Subordinadas.

3.26. Pagamentos Condicionados. A obrigacdo da Emissora de efetuar o pagamento do Valor
Nominal Unitario, da Remuneracdo das Debéntures Seniores, do Prémio de Reembolso e demais
valores devidos pela Emissora aos Debenturistas no ambito da presente Emissao, estdo condicionados
ao efetivo pagamento, em montante suficiente, dos Direitos Creditérios Vinculados (“Pagamento
Condicionado”) adquiridos pela Emissora e vinculados como Lastro das Debéntures, sendo
submetidos em sua integralidade, quando adquiridos, ao patriménio constituido a partir da instituicao
do regime fiduciario sobre o Lastro das Debéntures e afetado ao adimplemento das obrigacdes
assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emisséo.

3.26.1. A néo realizacdo de quaisquer pagamentos aos Debenturistas no ambito da presente
Emissdao, em razdo do ndo recebimento suficiente dos Direitos Creditérios Vinculados néo
constituird inadimplemento por parte da Emissora, ndo sendo, por conseguinte, devidos Encargos
Moratérios ou qualquer outro tipo de remuneragéo, observando sempre, os dispositivos especificos
da presente Escritura.

3.27. Ordem de Alocacao de Recursos. Observado o disposto abaixo, a partir da Data de Emisséo
e até a Data de Vencimento, sempre preservada a manutencdo da boa ordem das funcdes de
securitizacdo inerentes ao objeto social da Emissora, e os direitos, garantias e prerrogativas dos
Debenturistas, os recursos existentes na conta da emissao serédo alocados na seguinte ordem (“Ordem
de Alocacéo de Recursos”):

(i) Pagamento dos tributos e/ou despesas do Patriménio Separado, inclusive as
incorridas e ndo pagas em razao dos registros da Emissao;

(i) Composicao ou recomposi¢ao proporcional do Fundo de Despesas até o Valor
do Fundo de Despesas, se aplicavel,

(i)  Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores ou Resgate
integral e pagamento da remuneracéo das Debentures Seniores, caso aplicavel,

(iv)  Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debentures Subordinadas;

(V) pagamento da Remuneracao Variavel por Performance, se devida ao Agente de
Cobranga;

(vi) pagamento do Prémio de Reembolso; e
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(vii)  Resgate integral das Debéntures Subordinadas.

3.27.1. Na Data de Vencimento caso haja recursos no Patriménio Separado, incluindo, mas nao
se limitando, a valores disponiveis na Conta Centralizadora e/ou Direitos Creditorios Vinculados, e
desde que observada a Ordem de Alocacdo de Recursos estabelecida acima, as Debéntures
deverdo ser resgatadas e canceladas pela Emissora por meio de pagamento em dinheiro, ou,
excepcionalmente, caso 0 pagamento em moeda corrente nacional seja inviavel, da dacdo em
pagamento dos Direitos Creditorios Elegiveis ao Agente Fiduciario, na qualidade de representante
dos Debenturistas (“Dacdo em Pagamento”).

3.27.2. Na hip6tese de o pagamento ser realizado mediante a dacdo de Direitos Creditorios
Vinculados, a Emissora deverd endossar tais Direitos Creditorios Vinculados expressamente aos
Titulares dos Debenturistas ou cedé-los, na forma da legislagdo em vigor e aplicavel aos respectivos
Direitos Creditérios Vinculados.

3.27.3. Caso haja a Dagcdo em Pagamento dos Direitos Creditérios Vinculados pela Emissora
aos titulares de Debéntures, esses deverdo ser cancelados do sistema da B3, operando-se no
mesmo momento a quitacdo e liquidagéo integral das Debentures.

3.28. Amortizacdo Ordinéaria: O Valor Nominal Unitario das Debéntures sera pago na Data de
Vencimento, ressalvada a hipotese de Amortizacdo Extraordinaria, Resgate Antecipado ou de
Vencimento Antecipado das Debéntures.

3.28.1. N&o serd considerado, na Data de Vencimento, um descumprimento de obrigagéo
pecuniaria pela Emissora, o0 ndo pagamento ou o pagamento do Valor Nominal Unitario das
Debéntures em valor inferior ao Valor Nominal Unitario previsto nesta Escritura, na hipétese de o
pagamento parcial da amortizacdo se dar pela ndo recuperagdo ou recuperacgdo insuficiente dos
Direitos Creditérios adquiridos pela Emissora.

3.28.2. A amortizacao das Debéntures Subordinadas s6 sera realizada ap6s a amortizacao e
resgate integral das Debéntures Seniores em circulacéo.

3.29. Local de Pagamento. Os pagamentos das Debéntures serdo efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3. Caso, por qualquer razdo, a qualquer tempo, as Debéntures nao
estejam custodiadas eletronicamente ou registradas em nome do debenturista na B3, na data de seu
pagamento, o pagamento sera efetuado utilizando os procedimentos estabelecidos pelo Escriturador.
Nesta hipotese, a partir da referida data de pagamento, ndo havera qualquer tipo de atualizacdo ou
remuneracédo sobre o valor colocado a disposicédo dos Debenturistas pelo Escriturador que néo tenha
sido pago.

3.30. Imunidade Tributaria de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencao tributaria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidagédo e a Emissora, no
prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacfo a data prevista para recebimento de
quaisquer valores relativos as Debéntures, documentag¢do comprobatéria dessa imunidade ou isencéo
tributaria, sendo certo que, caso o Debenturista ndo envie a referida documentagéo, a Emissora fara
as retencbes dos tributos previstos na legislacao tributaria em vigor nos rendimentos de tal
Debenturista.
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3.30.1. O Debenturista que tenha prestado declaracdo sobre sua condicdo de imunidade,
isencdo, ndo incidéncia ou aliquota zero de tributos, nos termos do dispositivo supra, e que tiver
essa condicdo alterada por disposi¢cao normativa ou por deixar de atender as condi¢des e requisitos
porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel ou, ainda, tiver essa condi¢do questionada por
autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse fato, no prazo de até
5 (cinco) Dias Uteis contados da alteracéo se sua condicdo, de forma detalhada e por escrito ao
Agente de Liquidagao, com copia para a Emissora, bem como prestar qualquer informacéo adicional
em relagdo ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidac&o ou pela Emissora.

3.31. Prorrogacédo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento
de qualquer obrigac&o, até o primeiro Dia Util subsequente, caso a data de pagamento coincida com
um dia que n&o seja considerado um Dia Util, sem que haja qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos.

3.32. Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farao jus ao recebimento de qualquer valor devido
aos Debenturistas, nos termos da presente Escritura, aqueles que forem debenturistas no
encerramento do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

3.33. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da remuneracdo de cada uma das séries previstas na
presente Escritura, ocorrendo impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida
aos Debenturistas, por razdo diversa do ndo recebimento ou insuficiéncia dos Direitos Creditdrios
Vinculados, os débitos vencidos e nao pagos pela Emissora ficardao sujeitos a (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza nao compensatéria de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razdo de
1% (um por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, ambos
calculados sobre o montante devido e nao pago (“Encargos Moratérios”).

3.33.1. Alincidéncia dos Encargos Moratérios disciplinados na clausula supra, e sua correspondente
exigibilidade, independem de aviso, notificacéo e/ou interpelacdo judicial ou extrajudicial.

3.34. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento ou auséncia de resposta
ou impossibilidade de recebimento em conta dos Debenturistas do valor correspondente a quaisquer
das obrigacdes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado
publicado pela Emissora nédo lhe daréa direito ao recebimento de Prémio de Reembolso e/ou Encargos
Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento.

3.35. Repactuacdo. as Debéntures ndo serdo objeto de repactuacao programada.

3.36. Classificacdo de risco. Nao sera contratada agéncia de classificacao de risco no ambito da
oferta para atribuir rating as Debéntures.

CLAUSULA IV
POLITICA DE INVESTIMENTO E CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

4.1. Politica de Investimento. As Debéntures sdo voltadas essencialmente a aquisicao de direitos
creditorios ndo-padronizados: a) que estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da cesséo,
b) resultem de ac¢fes judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto de litigio.



Docusign Envelope ID: 52C63922-6D4F-4B11-A7EE-1C8918AD3AA7

Os Direitos Creditorios ainda necessitam ser originarios de relagdes comerciais legitimas, e oriundos
de uma carteira diversificada de devedores. A NPL Brasil selecionard, identificara e indicara os Direitos
Creditorios que constituirdo o anexo VIII, com o objetivo de proporcionar valorizagdo aos aportes dos
Debenturistas, no longo prazo, observadas as indicacdes de direitos creditdrios pela NPL Brasil, sem
prejuizo da observancia do disposto abaixo.

4.2. Poderdo ser adquiridos quaisquer direitos, titulos ou valores mobiliarios representativos de
crédito, originarios de operacdes realizadas em qualquer segmento econdmico para compor o Lastro
das Debéntures, que observem esta Politica de Investimentos, bem como outros requisitos desta
Escritura de Emisséo (“Direitos Creditorios”).

4.3. As operagdes originadoras do Lastro das Debéntures deverao buscar TIR (“Taxa Interna de
Retorno”) minima esperada de 25% (vinte e cinco por cento) ao ano, liquida de custos relacionados as
operacdes originadoras do lastro.

4.3.1. A TIR minima esperada deriva da recuperacéo de créditos ndo performados, de forma
gue nao representa nem deve ser interpretada como expectativa, ndo se tratando de TIR projetada,
e ndo constituindo, por conseguinte, expectativa ou promessa de rentabilidade.

4.4. Critérios de Elegibilidade. Os Direitos Creditorios Elegiveis deverdo atender, sem prejuizo da
Politica de Investimentos, na data de assinatura do instrumento que formalizar sua cessao e/ou
endosso, ao seguinte critério de elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”), cuja verificagao ficara a
cargo da Emissora:

()  Os Direitos Creditorios Elegiveis estardo amparados pelos documentos comprobatérios da
existéncia e formalizacdo dos Direitos Creditorios a serem definidos e verificados na
opinido legal, a ser enviada para a Emissora, emitida pelos Agentes de Cobranga Judicial
(“legal opinion” e “Documentos Comprobatorios”).

4.4.1. Os Direitos Creditérios Elegiveis foram devidamente e legalmente constituidos, sendo
certos, validos e eficazes e sdo exigiveis e liquidos, e poderdo estar vencidos e pendentes de
pagamento quando da sua cessdo para presente Emisséo, conforme declaracdo do Agente de
Cobranca nesse sentido.

4.4.2. A aquisicdo dos Direitos Creditérios Elegiveis s6 poderd ocorrer mediante o
procedimento descrito no Contrato Operacional e de Cobranga, que inclui o recebimento, pela
Securitizadora, do parecer legal (legal opinion) preparado por assessores legais contratados,
atestando, em termos satisfatérios a Emissora e a seu exclusivo critério, a legalidade, validade,
exequibilidade e adequacao dos Direitos Creditérios Elegiveis em relacdo as normas aplicaveis,
podendo ser: (i) 0 Ramos, Gutierres, Salgado e Higashino Advogados, inscrito no CNPJ sob o n°
04.537.024/0001-35; (ii)) o Galdino, Pimenta, Takemi, Ayoub, Salgueiro e Rezende de Almeida
Advogados, inscrito no CNPJ sob o0 n°® 56.954.341/0001-50; ou (iii) outro indicado pelo Comité de
Investimentos, sendo certo que qualquer assessor legal pode ser destituido, a qualquer momento,
pelo Comité de Investimentos.

4.5. Limites de Concentracdo. O limite de concentracdo da carteira de direitos creditérios que
compora o lastro das Debéntures (“Direitos Creditérios Vinculados”), devera ter limitagdo de (i) 5%
(cinco por cento) do Valor Total da Emissédo por Devedor caso se trate de Direito Creditorio Elegivel
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relativo a Tese de Expropriacado; e (ii) 10% (dez por cento) do Valor Total da Emissédo por Devedor,
quando se tratar de Direito Creditério Elegivel relativo a Tese de Recuperacao Judicial (“Limites de

Concentracéo”).

45.1. Os Limites de Concentracdo deverdo ser verificados pela Emissora, na data de
aquisicao de cada Direito Creditorio Elegivel, sendo considerado para fins de avaliagdo da sua
participacdo sobre o Valor Total da Emisséo o valor efetivo de aquisicdo dos Direitos Creditdrios,
assim considerado como o valor constante no respectivo termo de cessao do Direito Creditérios,
excluidos os custos e despesas. Para tanto, a cada nova aquisi¢cao de Direitos Creditorios a NPL
Brasil deverd encaminhar a Emissora, o valor efetivo de aquisicdo do Direito Creditério e sua
representatividade em relacéo ao Valor Total da Emisséo.

45.2. Deverdo ser considerados como Devedores para contabilizagdo do limite de
concentracao definido, a concentracéo total dos devedores de um mesmao grupo econémico, e/ou a
concentracao total de devedores que sejam, entre si, partes relacionadas.

45.3. O Limite de Concentracdo podera ser excepcionalmente exacerbado mediante
autorizacdo expressa do Comité de Investimentos conforme procedimentos delineados nesta
Escritura.

454, Tese de Expropriacdo: Tese de expropriacdo, para os fins desta Emisséo, significa a

compra de crédito inadimplido, sempre assegurado por garantias reais imobiliarias ou embasados
em forte expectativa de recuperacdo por meio de constricdo de bens desonerados, em ambos 0s
casos, buscando créditos inadimplidos que possuam garantias e/ou bens desonerados suficientes
para a recuperacao dos valores precificados.

455, Tese de Recuperacdo Judicial: Tese de recuperagdo judicial, para os fins desta
Emisséo, significa a compra de crédito inadimplido em processo de recuperacdo extrajudicial,
judicial ou faléncia, em todo caso buscando créditos inadimplidos cujo patriménio dos
recuperandos/falidos seja, ainda que parcialmente, livre de 6nus e gravames, suficientes em termos
de montante e liquidez para recuperar os valores precificados.

4.6. Decisbes de investimento quanto a operacdes que totalizem 2,5% (dois e meio por cento) ou
menos do Valor Total da Emisséo ndo estéo sujeitas a prévia apreciacao e/ou deliberacdo pelo Comité
de Investimentos.

4.6.1. A soma das decisdes de investimento feitas sem apreciacédo prévia pelo Comité de
Investimentos ndo podera superar 15% (quinze por cento) do Volume Total da Emissao.

4.7. Outros Ativos. As Partes ajustam que o0s recursos depositados na Conta Centralizadora
poderédo ser aplicados em investimentos determinados, sendo estes: (i) Fundos de renda fixa de baixo
risco com liquidez diaria, inclusive aqueles geridos pela Emissora ou pertencentes ao seu grupo
econdmico; (ii) Certificados de Depdésitos Bancarios — CDBs/Compromissadas com liquidez diaria de
instituicdes financeiras de primeira linha (Banco Itad Unibanco S.A., Banco Bradesco S.A., Banco
Santander (Brasil) S.A. e/ou Banco do Brasil S.A.); ou (iii) Titulos publicos federais. (quando em
conjunto, “Outros Ativos” e/ou “Investimentos Permitidos”).

4.8. Vedacdo de Revolvéncia: Quaisquer valores depositados na Conta Centralizadora em razéo
de pagamento total ou parcial dos Direitos Creditérios Vinculados deverdo ser destinados pela
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Emissora conforme a Ordem de Alocacdo dos Recursos, sendo vedada a possibilidade de
reinvestimento em novos Direitos Creditorios Elegiveis.

4.9. Fatores de risco. A aquisicao dos Direitos Creditérios podera colocar em risco parte ou a
totalidade do patriménio da carteira. O potencial investidor, antes de subscrever as Debéntures, deve
ler cuidadosamente os fatores de risco de investimento nas Debéntures, incluindo, mas nédo se
limitando, os descritos no Anexo VIl desta Escritura, responsabilizando-se integralmente pelas
consequéncias de seu investimento nas Debéntures.

CLAUSULA V
COMITE DE INVESTIMENTOS

5.1. A Emissao terd um comité de investimento, que tera as seguintes func¢des e atribuicbes, com o
intuito de auxiliar na gestdo dos Direitos Creditérios Elegiveis securitizados (“Comité de
Investimentos”):

0] Monitorar as decisdes inerentes a aquisicao e/ou a venda de Direitos Creditérios Vinculados
e Outros Ativos, observando os Limites de Concentracéo, a elegibilidade dos ativos e a
Politica de Investimentos;

(i) Aprovar todas e quaisquer aquisi¢des de Direitos Creditorios Elegiveis que estejam acima
dos Limites de Concentracdo, observado em qualquer hipotese o disposto no item 4.5
acima;

(iii) Aprovar a destinagao, inclusive venda, dos ativos advindos da recuperacéo de Direitos
Creditérios Vinculados;

(iv) Aprovar a realizacdo de qualquer acordo, transagdo, acerto ou composicdo, de natureza
judicial ou extrajudicial, em relacdo aos débitos referentes aos Direitos Creditérios
Vinculados devidos pelos Devedores, estabelecendo, inclusive, percentuais e limites de
pré-aprovacdo automatica; e

(V) Monitorar o desempenho dos Direitos Creditérios Vinculados por meio dos relatorios
elaborados pela Agente de Cobranga, devidamente complementados pela Securitizadora.

5.1.1. Limite de Pré Aprovacdo Automdtica: Havendo uma proposta de acordo, transacao,
acerto ou composi¢do, de natureza judicial ou extrajudicial, que respeite o retorno esperado da
precificacdo, esta ndo sera submetida a aprovacdo do Comité de Investimentos e podera ser
formalizada pela NPL Brasil, sendo informada a Emissora em até 2 (dois) dias Uteis.

5.2. Composicdo. O Comité de Investimentos ser4d composto por até 06 (seis) membros e
respectivos suplentes (“Membros do Comité de Investimentos”), ndo remunerados, segundo as regras
infra estabelecidas e nomeados da seguinte forma:

(i) A Agente de Cobrancga indicara 1 (um) membro e seu respectivo suplente;
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(i) 05 (cinco) membros e seus respectivos suplentes serdo indicados pelos
Debenturistas, conforme deliberacdo em Assembleia Especial de Debenturistas,
conforme seus percentuais de alocagcdo sobre as Debéntures Subordinadas,
devendo serem indicados os 05 (cinco) titulares de Debéntures Subordinadas
(“Debenturistas _Subordinados”) com maior percentual de alocagdo sobre as
Debéntures em circulacdo, ou seus respectivos representantes, socios ou
funcionarios; e

(i) A formalizagdo da composicdo do Comité de Investimentos sera deliberada e
aprovada em Assembleia Especial de Debenturistas.

5.2.1. Somente poderao integrar o Comité de Investimento pessoas naturais que ndo estejam
impedidas de exercer atividades no mercado financeiro e/ou de capitais, conforme decisdo em
Assembleia Especial de Debenturistas. A comprovacao se dara mediante declaragéo assinada por
cada membro do comité, atestando o disposto anteriormente.

5.2.2. Na ata da Assembleia Especial de Debenturistas que deliberar e aprovar a composi¢ao
do Comité de Investimentos deverdo ser informados, por cada responsavel pela respectiva
indicagéo, os dados de contato dos membros indicados a fim de viabilizar o envio das Convocagdes
do Comité de Investimentos nos termos desta Escritura. Qualquer alteragdo nos dados de contato
dos Membros do Comité de Investimento devera ser imediatamente notificada pelo membro, ao e-
mail da Emissora informado nessa Escritura de Emisséao.

5.2.3. Para fins de determinacdo dos 05 (cinco) membros a serem indicados pela Emissora
nos termos do item (ii) da Clausula 5.2, os percentuais de alocagéo dos fundos de investimentos
detentores de Debéntures Subordinadas devem ser considerados conjuntamente de acordo com o
gestor, ou seja, no caso de um gestor represente um ou mais fundos de investimentos
debenturistas, para determinar o percentual de alocagcdo sera somado todos os fundos de
investimentos daquele gestor, como um Unico Debenturista.

5.3.  Mandato. Cada membro do Comité de Investimento tera mandato pelo prazo de duracao desta
Emisséo, podendo renunciar ao cargo ou ser substituido antes de seu término, a critério exclusivo do
responsavel por sua indicacdo, ou por seu desenquadramento dos requisitos para recebimento de
convite. Na hipotese de substituicdo do apontamento de representante, sécio ou funcionario realizado
por Debenturista Subordinado, o0 novo representante devera ser submetido formalmente a aprovagéao
da Emissora. com no minimo 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia. Caso a Emissora rejeite o
representante escolhido por qualquer das partes, devera apresentar justificativa no maximo 5 (cinco)
Dias Uteis apés a respectiva indicacdo. Neste caso, devera ser indicado outro representante. A falta
de manifestacdo por parte da Emissora na indicacdo do representante implica na aceitagéo técita da
indicacao.

5.4. Convocacdo. As reunides do Comité de Investimentos poderdo ser convocadas pelo(s): (i)
Emissora; (ii) Agente de Cobranca; e/ou (iii) membros do Comité de Investimento; sempre com
antecedéncia minima de 36 (trinta e seis) horas, ou ndo se realizando a reunido do Comité de
Investimentos em primeira convocagao, em segunda convocacgao, no prazo minimo de 12 (doze) horas
contadas do envio do novo anuncio de convocagdo. O anuncio de convocacdo devera ser
encaminhado por e-mail, para todos os membros do Comité de Investimentos, Emissora e Agente de
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Cobranca. Caso o membro do Comité de Investimentos ndo possa comparecer a reunido convocada,
devera comunicar seu suplente para que ele o represente.

5.4.1. A presenca da totalidade dos membros ou respectivos suplentes supre a falta de
convocacdao para fins de instalagdo da reunido do Comité de Investimentos.

5.5. Forma de realizagdo: As reunidbes do Comité de Investimentos podem ser realizadas
presencialmente ou através de video conferéncia, bem como as delibera¢des podem ser votadas pelos
Membros do Comité de Investimentos de forma digital.

5.5.1. A reunido do Comité de Investimentos se instalara com a presenca de no minimo, 50%
(cinquenta por cento) dos Membros do Comité de Investimentos.

5.5.2. A cada Membro do Comité de Investimentos cabera 1 (um) voto.
5.6. Deliberacdes. As deliberacbes dependeréo da aprovagdo da maioria simples dos presentes.

5.6.1. Formalizacdo da Deliberacao. Apds deliberacéo pelo Comité de Investimentos, a Agente
de Cobrancga devera elaborar ata (“Ata de Deliberacdo do Comité de Investimentos”), que nao sera
tornada publica, e sera enviada a todos os membros nomeados, com cépia para o Agente Fiduciario,
como condi¢do precedente a realizacdo da aquisicdo do Direito Creditorio Elegivel ou Outro Ativo
sujeito a deliberacdo, contendo descritivo pormenorizado da operacao autorizada pelo Comité. O
Agente Fiduciario devera enviar cépia da Ata de Deliberagdo do Comité de Investimentos aos
Debenturistas.

CLAUSULA VI
RESGATE E AMORTIZAGCAO

6.1. Amortizacdo Extraordinaria e Resgate Antecipado. Havendo recursos existentes na Conta
Centralizadora, apés o pagamento conforme a Ordem de Alocagdo dos Recursos, as Debéntures
Seniores poderdo ser amortizadas extraordinariamente ou resgatadas antecipadamente, a qualquer
tempo, mediante requisicdo do Agente de Cobranga, por escrito para os meios de comunicacdo da
Emissora constantes nesta Escritura de Emissdo. A Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures
Subordinadas e/ou Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas somente podera ocorrer apos
0 resgate integral de todas as Debéntures Seniores, com o0 pagamento aos Debenturistas titulares de
Debéntures Seniores de todos os valores a eles devidos, inclusive Remuneragdo e Encargos
Moratdrios, se aplicavel.

6.1.1. Limite de Amortizacdo Extraordindria: A amortizacdo extraordinaria das Debéntures
Seniores, pode ocorrer até 1 (uma) vez por més, no dia 20 de cada més ou no dia util subsequente,
caso o dia 20 ndo seja um dia util, e € limitada a 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal
Unitario (ou do saldo do Valor Nominal Unitério) acrescido da Remuneracdo conforme o caso, em
cada Data de Pagamento (“Amortizacao Extraordinaria”).

6.1.2. Limite de Resgate Antecipado: O resgate antecipado facultativo deve ser total, sendo
inadmitido o resgate antecipado parcial (“Resgate Antecipado”).
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6.1.3. A Amortizagéo Extraordinaria e/ou o Resgate Antecipado serdo realizados, conforme o
caso e mediante a possibilidade, pelo envio de comunicado pela Emissora aos Debenturistas com
antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da respectiva data de pagamento mediante requisi¢céo
do Agente de Cobranca nos termos desta Escritura de Emisséao.

6.1.4. O Resgate Antecipado somente sera realizado caso o valor somatorio dos recebimentos
perfizer um montante suficiente para resgatar integralmente as Debéntures em circulagéo,
observada a subordinacdo do resgate das Debéntures Subordinadas ao integral resgate das
Debéntures Seniores (“Valor de Resgate Antecipado”).

6.2. Valores de Amortizacdo Extraordinaria e/ou Resgate Antecipado das Debéntures
Seniores. O valor da Amortizagdo Extraordinéria das Debéntures Seniores e do Resgate Antecipado
das Debéntures Seniores serd o Valor Nominal Unitario das Debéntures Seniores, ou o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures Seniores, conforme o caso, a serem amortizados, acrescido da
Remuneragcdo das Debéntures Seniores, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remuneracgao anterior, conforme o caso, incidente sobre
a parcela do Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, a ser
amortizada mais Encargos Moratorios devidos e ndo pagos até a data da Amortizacdo Extraordinaria
das Debéntures Seniores e do Resgate Antecipado Total das Debéntures Seniores.

6.3. Valores de Amortizacdo Extraordinaria das Debéntures Subordinadas e/ou Resgate
Antecipado das Debéntures Subordinadas. O valor da Amortizagdo Extraordinaria e do Resgate
Antecipado Total das Debéntures Subordinadas serd o Valor Nominal Unitario das Debéntures
Seniores, ou o saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures Seniores, conforme o caso, a serem
amortizados, mais encargos devidos e ndo pagos até a data da Amortizacdo Extraordinaria e do
Resgate Antecipado das Debéntures Subordinadas, sem prejuizo do Prémio de Reembolso, se houver.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

7.1. Vencimento Antecipado. Observada as Clausulas abaixo, na ocorréncia de qualquer uma das
hipéteses previstas a seguir, o Agente Fiduciario podera declarar vencidas e imediatamente exigiveis,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacéo judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes
objeto desta Escritura de Emisséo e exigir da Emissora imediato pagamento da integralidade do saldo
do Valor Nominal Unitério, acrescido da Remuneracao das Debéntures Sénior, se houver, de encargos
moratérios, se houver, e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissao, incluindo , de imediato: (i) a entrega dos recursos disponiveis na Conta
Vinculada e no Patrimbénio Separado; bem como, se necessario, (ii) a entrega imediata dos Direitos
Creditérios Vinculados, para os Debenturistas, conforme direcionamento do Agente de Cobranca
(“Yencimento Antecipado”).

7.2. Vencimento Antecipado das Debéntures. A ocorréncia de qualquer dos eventos de
Vencimento Antecipado das Debéntures abaixo possibilitara a declaracdo automatica e imediata, pelo
Agente Fiduciario, na data em que tomar conhecimento do fato (cada um desses eventos, um “Evento
de Vencimento Antecipado Automatico”) o Vencimento Antecipado das Debéntures (“Vencimento
Antecipado Automatico”):
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0] Existéncia de processo judicial, administrativo ou arbitral que tenha como objeto a
discusséo da inexisténcia, nulidade, invalidade, ineficacia ou inexequibilidade da Escritura
de Emiss&o, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) Dias Uteis contados: (a) da data da citag&o,
intimacdo ou da efetiva ciéncia, por qualquer outro meio, pela Emissora a respeito da
existéncia do processo judicial, administrativo ou arbitral; ou (b) da data da propositura,
pela Emissora, do processo judicial, administrativo ou arbitral em questao;

(i) Invalidade, nulidade ou inexequibilidade das Debéntures ou desta Escritura; e/ou
(iii) Na ocorréncia de quaisquer hip6teses contidas nos artigos 333 e 1.425 do Cadigo Civil
Brasileiro;

7.3.  Vencimento Antecipado Nao Automatico. Sem prejuizo dos dispositivos supramencionados,
a ocorréncia de quaisquer dos eventos taxativamente abaixo listados ensejard a adocdo dos
procedimentos indicados nas Clausulas abaixo (“Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico”
e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, os “Eventos de Vencimento

Antecipado”):

0] N&o aquisi¢cao dos Direitos Creditorios das Debéntures;

(i) Descumprimento de qualquer obrigacdo estabelecida nos documentos da operacdo, néo
sanada pela Emissora e prestadores de servicos da Emisséo, nos eventuais prazos de cura
previstos em referidos documentos;

(iii) Caso as declaragbes feitas pela Emissora nesta Escritura, ou em quaisquer outros
documentos relacionados a Emissao, sejam falsas ou revelem ser enganosas, incorretas,
inconsistentes ou incompletas;

(iv) Caso a NPL Brasil deixe de prestar servicos a Emissdo na qualidade de Agente de Cobranga
ou altere seu quadro societario em percentual superior a 80% (oitenta por cento); e/ou

(V) Extingéo, liquidacdo ou dissolugdo da NPL Brasil.

7.4. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, os
Debenturistas deverao deliberar em Assembleia Especial de Debenturistas acerca do ndo Vencimento
Antecipado das Debéntures.

7.5. O Agente Fiduciario devera comunicar imediatamente, por escrito, o Vencimento Antecipado
das Debéntures a Emissora e a B3.

7.6. Declarado o Vencimento Antecipado das Debéntures, o seu pagamento ou Dacdo em
Pagamento de ativos, conforme o caso, devera ser efetuado pela Emissora em: (i) até 10 (dez) Dias
Uteis contados da comunica¢do mencionada acima para moeda corrente nacional; ou (i) até 10 (dez)
Dias Uteis contados da comunicacio mencionada acima para Dagéo em Pagamento.

7.7. Caso a Emissora ndo proceda ao pagamento das Debéntures, desde que existam recursos no
Patrim6nio Separado, na forma estipulada acima, além da Remuneracao das Debéntures Seniores, 0s
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encargos moratoérios, se houver, serdo acrescidos ao valor em mora incidentes desde a Data de
Vencimento das Debéntures até a data de seu efetivo pagamento.

7.8. A Emissora devera comunicar a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente
Fiduciario, sobre evento de pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data
estipulada para a sua realizacéo.

CLAUSULA VIlI
FUNDO DE DESPESA

8.1. Composicado do Fundo de Despesa. A Emissora devera reter, mediante orientacdo e célculo
do Agente de Cobranca, nas Datas de Integralizacdo das Debéntures, ha Conta Centralizadora, o saldo
correspondente ao Fundo de Despesa.

8.1.1. O Fundo de Despesa serd utilizado para a provisdo de pagamentos de Despesas,
presentes e futuras, ordinarias e extraordinarias, relacionadas ao Patrim6nio Separado, sendo certo
gue o montante do Fundo de Despesa apdés o0 pagamento das Despesas iniciais deve ser
equivalente a no maximo R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais) (“Valor do Fundo de Despesa”).

8.2. Recomposicdo do Fundo de Despesa. Toda vez que, por qualquer motivo, 0s recursos do
Fundo de Despesa venham a ser iguais ou inferiores a R$ 200.000,00 (duzentos mil reais) (“Valor
Minimo do Fundo de Despesas”) devera ocorrer a recomposicdo do Fundo de Despesas: (i)
prioritariamente, observada a Ordem de Alocagéo de Recursos; e, subsidiariamente (ii) caso, seguindo
a Ordem de Alocacdo de Recursos, os valores sejam insuficientes para tanto por meio de Chamada
de Capital realizada pela Emissora, simples e por escrito, aos Debenturistas, de forma proporcional a
guantidade de Debéntures detida por cada Debenturistas em relacdo as Debéntures em circulacéo,
independentemente de serem Debéntures Seniores ou Debéntures Subordinadas, para que estes
enviem os recursos elencados pela Emissora, a fim de fazer frente a referidas despesas, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados do envio de referida Chamada de Capital.

8.2.1. Na hipétese de Recomposicao do Fundo de Despesas, sendo necessarios aportes pelos
Debenturistas, serdo realizadas Chamadas de Capital nos termos da Clausula acima. Podera haver
eventual flexibilizagdo para que os aportes sejam deduzidos de Amortizacdo Extraordinaria
subsequentes devidas ao Debenturista Sénior, caso este Debenturista Sénior, de forma justificada,
apresente dificuldades para tal aporte.

8.2.2. A Emissora devera notificar os Debenturistas acerca da insuficiéncia do Fundo de
Despesa em até 2 (dois) Dias Uteis.

8.2.3. O descumprimento da obrigacdo de recomposi¢cdo acima serd considerado como
inadimplemento de obrigacdo pecuniéria e sujeitara os Debenturistas as mesmas penalidades de
gualquer inadimplemento pecuniario previstas nesta Escritura de Emissao, salvo hip6tese de
flexibilizac&o descrita na clausula 8.2.1.

8.2.4. Conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, caso qualquer um dos Debenturistas
ndo cumpra com eventual obrigacéo de realizacdo de aportes de recursos no Patrimdnio Separado,
para custear eventuais despesas necessarias a salvaguardar seus interesses, a Emissora estara
autorizada a realizar a compensacdo de eventual remuneracdo a que este Debenturista
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inadimplente tenha direito na qualidade de Debéntures da Emissdo com os valores gastos pela
Emissora com estas despesas.

8.2.5. Em nenhuma hip6tese a Emissora incorrera em antecipacdo de Despesas e/ou
suportard Despesas com recursos proprios.

8.3. Osrecursos do Fundo de Despesa estardo abrangidos pela instituicdo do Regime Fiduciario e
integrardo o respectivo Patrimbnio Separado, sendo certo que serdo aplicados pela Emissora, na
gualidade de titular do Fundo de Despesa, em Outros Ativos, ndo sendo a Emissora responsabilizada
por qualquer garantia minima de rentabilidade. Os resultados liquidos decorrentes desses
investimentos integrardo automaticamente o Fundo de Despesa.

8.4. Até a liguidacdo das Debéntures, a Emissora mantera o montante que compde o Fundo de
Despesa depositado na Conta Centralizadora e/ou aplicado em Outros Ativos, recompondo o Fundo
de Despesa sempre que ocorrer a sua utilizacéo, observada a Ordem de Alocag&o de Recursos.

8.5. ApoOs a liquidacao integral das Debéntures Seniores e 0 pagamento de todas as despesas
relacionadas ao Patriménio Separado, bem como o pagamento da Remuneragdo do Agente de
Cobranca, os recursos remanescentes do Fundo de Despesa serdo destinados aos Debenturistas
Subordinados como Prémio de Reembolso.

CLAUSULA IX
PATRIMONIO SEPARADO

9.1. Patrimbnio Separado. Significa o patriménio constituido em favor dos Debenturistas ap6s a
instituicdo do Regime Fiduciario administrado pela Emissora, composto (i) pelos Direitos Creditérios
Vinculados, (ii) pelo Fundo de Despesa; (iii) pelos valores eventualmente auferidos em razdo dos
investimentos em Outros Ativos; (iv) pelos montantes investidos em Outros Ativos; (v) pela Conta
Centralizadora; (vi) pelos valores integralizados pelos Debenturistas; e (vi) pelos valores que venham
a ser depositados na Conta Centralizadora.

9.1.1. O Patriménio Separado ndo se confunde com o patriménio da Emissora bem como de
outras emissdes da Emissora e/ou de seu grupo econdmico, e se destina exclusivamente a
liquidacdo das Debéntures Seniores e Subordinadas da 192 (décima nona) emissdo da Emissora,
bem como ao pagamento dos respectivos custos de administracéo e obrigagdes fiscais relacionadas
a Emisséo, nos termos deste Termo de Securitizagdo e do artigo 27 da Lei 14.430/2022.

9.2. Administragdo do Patriménio Separado. A Emissora administrara ordinariamente, sujeita as
disposi¢cdes dos documentos lastro da operacéo e desta Escritura de Emissédo, o Patrimdnio
Separado, promovendo as diligéncias necessarias a manutencdo de sua regularidade,
notadamente a dos fluxos de pagamento recebidos na Conta Centralizadora, bem como das
parcelas de amortizacdo do principal, Remuneragédo e demais encargos acessorios.

Em relacdo aos recursos que venham a ser depositados ha Conta Centralizadora fica
estabelecido que a Emissora somente podera aplicar tais recursos nos Investimentos
Permitidos, aplicando a integralidade dos recursos retidos na Conta Centralizadora de acordo
com a melhor opgéo de investimento disponivel, a critério da Emissora, exclusivamente nos
Investimentos Permitidos sem necessidade de autorizagédo prévia.
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Os recursos retidos na Conta Centralizadora somente poderdo ser aplicados em Investimentos
Permitidos que tenham valores, prazos ou datas de resgate que permitam o pagamento das
Obrigacdes Garantidas..

9.3. Aarrecadacao, o controle e a cobranca dos Direitos Creditérios Vinculados sao atividades que
seréo realizadas pela Emissora, pelo Agente de Cobranca e/ou por terceiros pela ultima contratados e
as suas custas e sob sua responsabilidade, cabendo-lhes: (i) o controle da evolu¢éo do saldo devedor
dos Direitos Creditorios Vinculados; e (ii) o controle e a guarda dos recursos que transitarao pela Conta
Centralizadora.

9.4. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por dolo, descumprimento de
disposi¢do legal ou regulamentar, administracdo temeraria, ainda, por desvio de finalidade do
Patrimbnio Separado e/ou conforme previsto na legislacéo e regulamentacao aplicaveis.

9.5. LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

9.6. A ocorréncia de qualguer um dos seguintes Eventos de Liquidagdo do Patriménio Separado
ensejara a assuncgdo imediata e transitoria da administracdo do Patriménio Separado pelo Agente
Fiduciario, observado que, nesta hip6tese, o Agente Fiduciario devera convocar com antecedéncia de,
no minimo, 15 (quinze) dias, uma Assembleia Especial de Debenturistas para deliberar sobre a forma
de administracdo e/ou eventual liquidacéo do Patrimdnio Separado:

(@ inadimplemento ou mora, pela Emissora, das obrigacdes pecuniarias previstas nesta
Escritura de Emiss&o, ndo sanada em 05 (cinco) Dias Uteis contados da notificacio formal
pelo Agente Fiduciario acerca do inadimplemento, desde que o inadimplemento ou mora
no pagamento néo seja decorrente da insuficiéncia do Patriménio Separado;

(i) verificagdo de qualquer Evento previsto nas Clausulas 7.2 e 7.3 acima,;
(iii) extingdo, liquidacao, dissolugdo da Emissora.

9.7. Em caso de ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Liquida¢édo do Patriménio Separado o
Agente Fiduciario devera convocar em até 15 (quinze) dias contados de sua ciéncia uma Assembleia
Especial de Debenturistas para deliberar sobre a (i) liquidagdo do Patriménio Separado, hipétese na
qual devera ser nomeado o liquidante e as formas de liquidagéo, e (ii) pela ndo liquidagédo do Patrimonio
Separado, hipétese na qual a Emissora continuara responsavel pela administracdo do Patriménio
Separado até a eleicdo de nova securitizadora.

9.8. A Assembleia Especial de Debenturistas prevista nesta Clausula serd convocada mediante
publicacdo de edital no website da Emissora, com antecedéncia minima de 15 (quinze) dias a contar
da data de divulgacdo do edital relativo a primeira convocacao, ou no prazo de 8 (oito) dias a contar
da data de divulgacdo do edital relativo & segunda convocacado. Referida Assembleia Especial de
Debenturistas instalar-se-4 (i) em primeira convocacao com a presenca de Debenturistas que
representem, pelo menos, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em circulagédo; e (i) em segunda
convocagdo, com qualquer numero, sendo Vvalidas as delibera¢cdes tomadas por Debenturista que
representem no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos titulares de Debéntures presentes
em Assembleia Especial de Debenturistas.
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9.9. Caso a Assembleia Especial de Debenturistas referida na Clausula 9.7 acima (i) ndo seja
instalada, por qualquer motivo, em segunda convocacéo; ou (ii) seja instalada e os Debenturistas ndo
decidam a respeito das medidas a serem adotadas, a Emissora podera promover, a qualquer tempo,
e mediante a ciéncia do Agente Fiduciario, o resgate da Emissdo mediante dacdo em pagamento dos
bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado aos Debenturistas.

9.10. A liquidagdo do Patrimdnio Separado serd realizada mediante transferéncia dos Direitos
Creditorios e dos eventuais recursos da Conta Centralizadora integrantes dos Patriménios Separados
aos Debenturistas ou a instituicdo que vier a ser nomeada pelos Debenturistas, para fins de extincéo
de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente das Debéntures. Nesse caso, cabera aos
Debenturistas ou a instituicdo que vier a ser nomeada pelos Debenturistas, conforme deliberacdo dos
Debenturistas em Assembleia Especial de Debenturistas: (i) administrar os Créditos dos Patrimonios
Separados; (ii) esgotar todos os recursos judiciais e extrajudiciais para a realizacéo dos Créditos dos
Patrimdénios Separados que |he foram transferidos; (iii) ratear os recursos obtidos entre os
Debenturistas na propor¢cdo de Debéntures detidos; e (iv) transferir os Créditos dos Patriménios
Separados eventualmente néo realizados aos Debenturistas, na propor¢éo de Debéntures detidos por
cada titular das Debéntures.

9.11. Taxa de Administracdo da Emissora. Em contrapartida ao desempenho das atividades
mencionadas acima, sem prejuizo das demais atividades a serem desempenhadas pela Emissora,
previstas nesta Escritura, a Emissora fara jus ao recebimento de taxa pela administracédo do Patrimonio
Separado, correspondera a R$ 10.000,00 (dez mil reais) mensais, liquidos de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pela variagdo positiva acumulada do IPCA, ou na falta deste, ou ainda
na impossibilidade de sua utilizag&do, pelo indice que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se
necessario, sendo que a primeira parcela devera ser paga na primeira data de subscricdo e
integralizacdo das Debéntures, e as demais até o dia 05 (cinco) dos meses subsequentes até o resgate
total dos Debéntures (“Taxa de Administracdo da Emissora”).

9.11.1. A Taxa de Administracdo da Emissora serd custeada pelos recursos do Patriménio
Separado.
9.11.2. A Taxa de Administracdo da Emissora continuara sendo devida, mesmo apos o

vencimento das Debéntures, caso a Emissora ainda esteja atuando em nome dos Debenturistas.
Nesta ocasido, a Taxa de Administragcéo sera devida proporcionalmente aos meses de atuagéo da
Emissora, nos termos desta Escritura de Emissao. Caso os Cedentes ndo paguem tempestivamente
e 0s recursos do Patrimdénio Separado ndo sejam suficientes para o pagamento da Taxa de
Administracdo, os Debenturistas arcardo com a Taxa de Administracéo, ressalvado seu direito de,
num segundo momento, exercerem seu direito de regresso contra os Cedentes apds a realizagéo
do Patriménio Separado.

9.11.3. A Taxa de Administracdo ndo inclui as despesas incorridas pela Emissora para o
desenvolvimento das atividades de administracdo do Patriménio Separado, por exemplo,
publicacbes em geral (exemplos: edital de convocacdo de Assembleia Especial de Debenturistas,
ata da Assembleia Especial de Debenturistas, anincio comunicando que o relatério anual do Agente
Fiduciario encontra-se a disposicdo etc.), locacdo/reserva de imdveis para realizagdo de
assembleias, notificacdes, extracdo de certiddes, despesas com viagens e estadias, transportes e
alimentacdo de seus agentes, contratacdo de especialistas tais como auditoria e/ou fiscalizagéo,
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entre outros, ou assessoria legal a Emissora, bem como custas e despesas cartorarias relacionadas
aos termos de quitacdo quando for o caso, despesas com conference call ou contatos telefénicos,
as quais serdo cobertas pelos recursos do Patrimoénio Separado mediante os respectivos recibos
de pagamento.

9.12. Destituicdo e Substituicdo da Companhia Securitizadora - Transferéncia da
Administracdo do Patriménio Separado. Nos termos do art. 39 da Resolugdo CVM 60, a Emissora
podera ser destituida ou substituida da administragdo do Patriménio Separado a qualquer momento
mediante deliberacdo pela Assembleia Especial de Debenturistas, devendo continuar exercendo suas
funcdes e, por conseguinte a receber a remuneracdo equivalente, até que uma nova companhia
securitizadora assuma referida posicéo.

9.12.1. Na hipotese prevista no item (i) da Clausulas 7.2 e 7.3, cabera ao Agente Fiduciario
convocar a Assembleia Especial de Debenturistas para deliberar sobre a administracdo ou
liquidacéo do Patrimonio Separado.

9.12.2. Nas hipéteses de incapacidade de a Emissora continuar provendo servigcos de
securitizadora e gestdo do Patrimoénio Separado, em especial por sua decretacdo de faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial, ou ainda por descumprimento da legislacéo e regulamentagéo
aplicaveis a atividade de securitizacdo, inclusive na administragdo e liquidagdo do patriménio
separado, caberad ao Agente Fiduciario assumir imediatamente a custddia e a administragéo do
Patrimbnio Separado e, no prazo de até 15 (quinze) dias contados do referido evento, convocar
Assembleia Especial de Debenturistas para deliberar sobre a substituicdo da Emissora ou
liquidagdo do Patrimbnio Separado, nos termos do artigo 56 da Resolugcdo CVM 60, sendo certo

gue eventuais valores ainda devidos a Emissora deverdo ser pagos até a data da sua substituicao.

9.12.3. A companhia securitizadora eleita em substituicdo da Emissora assumira integralmente
os deveres, atribuigdes e responsabilidades constantes da legislacéo e regulamentacao aplicavel e
desta Escritura, comprometendo-se a Emissora a fornecer os documentos e informacbes da
Emissao e das Debéntures que estejam em sua posse e guarda.

9.12.4. A substituicdo da Emissora em carater permanente deve ser objeto de posterior
aditamento a presente Escritura.

CLAUSULA X
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

10.1. A Emissora neste ato declara que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por acdes com registro de companhia securitizadora de acordo com as leis
brasileiras;

(i) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes necessarias a celebragéo
desta Escritura, a Emissao das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos 0s requisitos legais e estatutarios necessérios para
tanto;
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(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

tomara todas as providéncias judiciais ou administrativas necessérias de forma a manter o
Patrimbnio Separado isento de quaisquer dividas tributérias, trabalhistas ou
previdenciarias diretamente relacionadas a Emissora, sendo que nesta previsdo ndo estao
incluidos atos e acontecimentos oriundos desta Emissdo e a outras emissfes de
certificados de recebiveis da Emissora, conforme venha a ser exigido por for¢a da previséo
estabelecida no artigo 76, da Medida Provis6ria n°® 2.158-35 e demais legislacdes e
regulamentacdes aplicaveis, obrigando-se inclusive a: (a) solicitar a excluséo judicial ou
administrativa, conforme seja o caso, do Patrimbnio Separado como responsavel pelo
pagamento de tais contingéncias; e/ou (b) ressarcir o Patrimbnio Separado de todo e
qualquer valor que venha a ser subtraido do Patrimdnio Separado por forca de tais
contingéncias, mantendo, assim, o fluxo da Debénture inalterado;

ndo teve sua faléncia ou insolvéncia requerida ou decretada até a respectiva data,
tampouco esta em processo de recuperacao judicial e/ou extrajudicial;

0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo
mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando 0s respectivos
mandatos em pleno vigor;

esta Escritura constitui uma obrigacao legal, vélida e vinculativa da Emissora, exequivel de
acordo com seus termos e condi¢fes

€ e serd legitima e Unica titular dos Direitos Creditérios Vinculados, no limite do seu
conhecimento e conforme declarado pelos respectivo Cedente e com base na auditoria
juridica e opinido legal enderecada para a Emissora, observado o disposto nos Contratos
de Cessao;

€ e sera responsavel pela existéncia dos Direitos Creditérios Vinculados, no limite do seu
conhecimento e conforme declarado pelos respectivo Cedente e com base na auditoria
juridica e opinido legal enderecada para a Emissora, nos exatos valores e nas condi¢des
descritas nos Contrato de Cessao;

os Direitos Creditorios Vinculados encontram-se livres e desembaracados de quaisquer
onus, gravames ou restricbes de natureza pessoal, real ou arbitral, ndo sendo do
conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que impeca ou restrinja o direito
da Emissora de celebrar esta Escritura;

nao omitiu nenhum acontecimento relevante, de qualquer natureza, que possa resultar em
mudanca adversa relevante e/ou alteragéo relevante se duas atividades;

inexiste descumprimento de qualquer disposicéo relevante contratual, legal ou de qualquer
outra ordem judicial, administrativa ou arbitral, que possa vir a causar impacto em suas
atividades ou situacdo econdmico-financeira;

a Emissora, suas Controladas, Controladoras e as demais pessoas agindo em seu nome
(incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados,
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(xiii)

(xiv)

(xv)

10.2.

subcontratados, assessores ou parceiros comerciais): (a) ndo realizaram contribuicdes,
doacBes ou despesas de representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a
atividades politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, Remuneracéo
das Debéntures Seniores ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro
pagamento ilegal; e (b) ndo violaram qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrup¢do ou atos lesivos a administracéo
publica, incluindo, mas nao se limitando, as Leis Anticorrupcédo, conforme aplicavel,

cumpre com todas as obriga¢gdes socioambientais a que esté sujeito por for¢a da legislacéo
e regulamentacdo ambiental e trabalhista aplicaveis, incluindo, mas néo se limitando, as
Leis Socioambientais, especialmente as normas relativas a salde e seguranca ocupacional
e a inexisténcia de trabalho analogo a escravo ou infantil e nem incentivo a prostituicdo

a celebracgéo deste Escritura ndo infringe qualquer disposicéo legal, ou quaisquer contratos
ou instrumentos dos quais a Emissora seja parte, nem ira resultar em: (a) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (b) criacdo de qualquer dnus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora; ou
(c) resciséo de qualquer desses contratos ou instrumentos;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca o Agente
Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes.

Sem prejuizo das demais obrigacbes legais e regulatorias, bem como daquelas

assumidas neste Escritura, a Emissora obriga-se, adicionalmente, a:

(i)

(i)

(iii)

administrar o Patriménio Separado, mantendo para 0 mesmo registro contabil proprio e
independente de suas demonstragdes financeiras;

informar todos os fatos relevantes acerca da Emissao e da propria Emissora diretamente
ao Agente Fiduciario por meio de comunicagao por escrito;

disponibilizar ao Agente Fiduciério os seguintes documentos e informacdes:

a. copias de todos os seus demonstrativos financeiros e/ou contabeis, auditados ou
nao, inclusive dos demonstrativos do Patriménio Separado, assim como de todas as
informacg0des periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos
ali previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos que devam ser
entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por qualquer meio,
aquela autarquia;

b. copias de todos os documentos e informacdes, inclusive financeiras e contébeis,
fornecidos pelas Cedentes e mantidos junto ao Custodiante, nos termos do Contrato
de Cessao;

c. dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, qualquer informacdo ou cépia de quaisquer
documentos que razoavelmente lhe sejam solicitados, permitindo que o Agente
Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente constituidos e previamente
indicados, tenha acesso aos seus livros e registros contabeis, bem como aos
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(iv)

(V)

(vi)

(vii)
(viii)

respectivos registros e relatorios de gestdo e posi¢do financeira referentes ao
Patrimonio Separado;

d. na mesma data em que forem publicados, copias das atas de assembleias gerais,
reunides da Diretoria da Emissora que, de alguma forma, envolvam o interesse dos
Debenturistas;

e. copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa recebida pela
Emissora em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de seu recebimento; e

f. relatorio de gestdo mensal contendo (a) saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures devidamente acrescidos da Remuneracao das Debéntures Seniores; (b)
valor atualizado de todos os Direitos Creditérios Vinculados a Emissao; (c) saldo do
Fundo de Despesa e do recurso disponivel na Conta Centralizadora quando
solicitado, o qual deverd ser fornecido pela Emissora em até 5 (cinco) dias corridos;

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstragfes contabeis, inclusive aquelas
relacionadas ao Patrimdnio Separado, a exame por auditores independentes devidamente
registrados perante a CVM,;

informar ao Agente Fiduciario, tempestivamente, qualquer descumprimento pelas
Cedentes, pelos Devedores e/ou pelos prestadores de servigos contratados em razdo da
Emisséo de obrigagéo constante deste Escritura e dos demais Documentos da Operacao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo Agente
Fiduciario, com recursos do Patriménio Separado, o pagamento de todas as despesas
razoavelmente incorridas e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias
para proteger os direitos, garantias e prerrogativas dos Debenturistas ou para a realizagédo
de seus Direitos Creditérios. As despesas a que se refere esta alinea compreenderao,
inclusive, as despesas relacionadas com:

a. publicacdo de relatdrios, avisos e notificacdes previstos neste Escritura, e outras
exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

b. extracdo de certiddes;

c. despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e alimentacao,
guando necessarias ao desempenho das fungdes; e

d. eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser imprescindiveis
em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informacdes devidas pela Emissora,
pelos prestadores de servigos contratados em razédo da Emissao, e/ou da legislacédo
aplicavel.

manter sempre atualizado seu registro de companhia securitizadora na CVM;

nao realizar negocios e/ou operacdes (i) alheios ao objeto social definido em seu Estatuto
Social; (i) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em seu Estatuto Social;
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(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

ou (iii) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita observancia dos
procedimentos estabelecidos em seu Estatuto Social, sem prejuizo do cumprimento das
demais disposicOes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu Estatuto Social, com este Escritura e/ou
com os demais Documentos da Operacdo, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigacdes assumidas
neste Escritura;

comunicar imediatamente ao Agente Fiduciario, por meio de notificacdo, e, ato continuo,
aos Debenturistas, mediante publicacdo de aviso, observado os termos deste Escritura, a
ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situacdes que possam, no juizo razoavel do homem
ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela Emissora, de seus direitos, garantias e
prerrogativas, vinculados aos bens e direitos integrantes do Patrimbnio Separado e que
possam, direta ou indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos
Debenturistas conforme disposto no presente Escritura;

nao pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimbnio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, por meio da contratacdo de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas pela CVM as
companhias securitizadoras, bem como efetuar os respectivos registros de acordo com 0s
Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil, permitindo ao Agente Fiduciario o
acesso irrestrito aos livros e demais registros contabeis da Emissora;

manter:

a. Vvélidos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizacdes ou aprovagdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto;

b.  seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na JUCESP,
na forma exigida pela Lei das Sociedades por Ac¢des, pela legislacao tributéria e pelas
demais normas regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

C. em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal, Estadual ou
Municipal; e

d. atualizados os registros de titularidade referentes as Debéntures que ndo estejam
vinculados aos sistemas administrados e operacionalizado pela B3, conforme o caso.

e. contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdo dos servicos de
escrituracao e liquidagcdo das Debéntures;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento, diretamente ou por
meio de seus agentes, servigo de atendimento aos Debenturistas; e
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(xv) fazer constar, nos contratos celebrados com os auditores independentes, que o Patriménio
Separado nao respondera pelo pagamento de quaisquer verbas devidas nos termos de tais
contratos.

10.3. Sem prejuizo das demais obrigacdes legais, € obrigatoria a divulgacédo, em notas explicativas,
das demonstracfes financeiras anuais do Patriménio Separado, devidamente auditadas, de
informacfes que abranjam, no minimo, 0s seguintes aspectos:

(i) descricdo das despesas incorridas no respectivo exercicio financeiro;
(i) custos referentes a defesa dos direitos, garantias e prerrogativas dos Debenturistas; e

(i) valores de custo e, caso aplicavel, de mercado dos ativos integrantes do Patrimdnio
Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os termos e as condi¢des
deste Escritura.

10.4. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das suas informacdes e declara¢des prestadas ao
Agente Fiduciario e aos Debenturistas, ressaltando que analisou diligentemente os documentos
relacionados com as Debéntures, para verificacdo de sua legalidade, legitimidade, existéncia,
exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios, consisténcia, corre¢do e suficiéncia das suas
informacdes disponibilizadas aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario, declarando que os mesmos
encontram-se perfeitamente constituidos e na estrita e fiel forma e substancia descritos pela Emissora
neste Escritura.

CLAUSULA XI
DO AGENTE FIDUCIARIO

11.1. Nos termos do Suplemento A da Resolucdo CVM n° 60, Lei 14.430/2022, da Resolugdo CVM
17 e deste Termo de Securitiza¢do, a Emissora nomeia e constitui o Agente Fiduciario das Debéntures,
gue, neste ato, aceita a homeacao para representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros, 0s
interesses da comunhao dos Debenturistas.

11.2. O Agente Fiduciério declara que:

(i) sob as penas de lei, ndo ter qualquer impedimento legal, conforme dispde o artigo 66,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢les, para exercer a fungao que lhe é conferida;

(i) aceita afungao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e atribuices
previstas na legislacdo especifica e nesta Escritura;

(i) aceita integralmente esta Escritura, todas as suas clausulas e condicdes;
(iv) esta devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas obrigacdes
aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios

para tanto;

(v) é instituicdo autorizada a funcionar pelo BACEN para o exercicio da fungdo de agente
fiduciario e para cumprir com suas obrigacdes aqui previstas;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

a celebracdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigacdes aqui previstas nao
infringem qualquer obrigacé@o anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

verificou, no momento de aceitar a funcao, a consisténcia das demais informacdes contidas
na presente Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as omissoes, falhas
ou defeitos de que tenha conhecimento, sendo certo que verificara a constituicdo e
exequibilidade dos Direitos Creditérios a serem vinculados;

nao possui qualquer ligacdo com sociedade que seja credora, por qualquer titulo, da
Emissora, ou de sociedade por elas controladas;

nao possui capital votante que pertenca, na propor¢cédo de 10% (dez por cento) ou mais, a
Emissora;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas no artigo 6°
da Resolucdo CVM 17;

nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6° da Resolu¢cdo CVM 17,
tratamento equitativo a todos os Debenturistas de eventuais emissfes realizadas pela
Emissora, sociedade coligada, Controlada, Controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, em que venha atuar na qualidade de Agente Fiduciario respeitadas as garantias,
as obrigagdes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos Titulares dos valores
mobiliarios de cada emisséo ou série;

o Agente Fiduciario, suas Controladas, Controladoras e as demais pessoas agindo em seu
nome (incluindo gerentes, conselheiros, diretores, empregados ou terceiros contratados,
subcontratados, assessores ou parceiros comerciais): (a) néo realizaram contribui¢des,
doacbes ou despesas de representacdo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a
atividades politicas e/ou qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragéo
ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou outro pagamento ilegal; e (b) néo
violaram qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro,
contra prética de corrupgao ou atos lesivos a administragédo publica, incluindo, mas néo se
limitando, as Leis Anticorrupcdo, conforme aplicavel;

conduz seus negocios em conformidade com as Leis Anticorrupgdo, as quais esteja sujeito,
bem como se obriga a continuar a observar as Leis Anticorrupcao. O Agente Fiduciario
devera informar imediatamente, por escrito, & Securitizadora detalhes de qualquer violagéo
relativa as Leis Anticorrupgdo que eventualmente venha a ocorrer pelo Agente Fiduciario
e/ou por qualquer sociedade do seu grupo econdmico e/ou pelos seus respectivos
representantes; e

na presente data atua como Agente Fiduciario das emissdes da Emissora descritas e
caracterizadas no Anexo lll a presente Escritura.
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11.3. O Agente Fiduciario exercera suas fungfes a partir da data de assinatura desta Escritura,
devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a Data de Vencimento ou liquidacdo total das
Debéntures ou o que ocorrer por Ultimo, ou, ainda, até sua efetiva substituicao.

11.4. Sao deveres do Agente Fiduciario, sem prejuizo de outros deveres que sejam previstos em lei

especifica:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, exercendo suas atividades com boa-
fé, transparéncia e lealdade para com os Debenturistas, empregando, no exercicio da
funcdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo emprega na administracao
dos préprios bens;

zelar pela protecédo dos direitos e interesses dos Debenturistas, acompanhando a atuagao
da Emissora na gestao do Patrimbnio Separado por meio de informacdes divulgadas pela
Emissora acerca do assunto;

adotar as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a defesa dos interesses dos
Debenturistas, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios Vinculados caso a Emissora
nao o faca;

exercer, nas hipéteses previstas nos Evento de Liquidacdo do Patrimbénio Separado, a
administragcdo do Patriménio Separado;

promover, na forma prevista nesta Escritura, a liquidagéo total ou parcial, do Patriménio
Separado conforme aprovado em Assembleia Especial de Debenturistas;

renunciar a funcéo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e/ou impedimento e realizar a imediata convocacdo da
Assembleia Especial de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicéo;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

emitir parecer aos Debenturistas sobre a suficiéncia das informagfes constantes das
propostas de modificagdes nas condi¢cdes das Debéntures;

verificar da Destinagao dos Recursos, conforme previsto neste Escritura;

fornecer a Emissora, nos termos do §1° do artigo 32 da Lei n°® 14.430/2022, no prazo de 3
(trés) Dias Uteis, contados da data do evento do resgate das Debéntures na B3 pela
Securitizadora, o termo de quitacdo das Debéntures, que servird para baixa do registro do
Regime Fiduciario junto a entidade de que trata o caput do artigo 18 da Lei n°® 14.430/2022;

notificar os Debenturistas, por meio de aviso a ser publicado no prazo maximo de 7 (sete)
Dias Uteis contados da ciéncia da ocorréncia, de eventual inadimplemento financeiro, pela
Emissora e/ou pelas Cedentes de quaisquer obrigacbes assumidas no ambito dos
Documentos da Operacgéo que ndo tenham sido sanadas no prazo de cura eventualmente
previsto nos respectivos instrumentos, indicando o local em que fornecera aos interessados
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mais esclarecimentos. A notificagcdo devera ser publicada, pelo Agente Fiduciario, em sua
pagina na rede mundial de computadores.

(xii) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes obrigatorias,
alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes em
tais informacgoes;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora ou no
Patrimonio Separado, e desde que autorizado por Assembleia Especial de Debenturistas,
a custo do Patrimdnio Separado ou dos proprios Debenturistas;

(xiv) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto,
das Varas de Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou outros 6rgdos pertinentes,
onde se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora e/ou das Cedentes,
conforme o caso;

(xv) convocar, quando necessario, a Assembleia Especial de Debenturistas na forma do artigo
10 da Resolucdo CVM 17, sob as custas do Patriménio Separado ou dos préprios
Debenturistas;

(xvi) comparecer a Assembleia Especial de Debenturistas a fim de prestar as informagfes que
Ihe forem solicitadas e definidos nesta Escritura;

(xvii) manter atualizados a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora;

(xviii)  manter os Debenturistas informados acerca de toda e qualquer informacéo que possa
vir a ser de seu interesse, inclusive, sem limitacdo, com relacéo a ocorréncia de um Evento
de Liquidacéo do Patrimdnio Separado;

(xix) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes nesta Escritura e todas aquelas
impositivas de obrigagfes de fazer e néo fazer;

(xx) examinar qualquer proposta de substituicdo de bens eventualmente dados em garantia,
manifestando sua opinido a respeito do assunto de forma justificada e divulgar em sua
pagina na rede mundial de computadores referida manifestacao;

(xxi) intimar na hipétese de sua deterioragdo ou depreciacdo, a Emissora, as Cedentes ou
qgualquer coobrigada a reforgar as garantias que venham a ser constituidas no ambito das
Debéntures, conforme o caso;

(xxii) calcular, em conjunto com a Emissora, o valor unitario de cada Debénture,
disponibilizando-o0 aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio da central
de atendimento do Agente Fiduciario e/ou do seu website;

(xxiii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro) meses
apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo, os fatos relevantes
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ocorridos durante o exercicio relativo as Debéntures, conforme o conteddo minimo
estabelecido no artigo 15 da Resolucdo CVM 17;

(xxiv) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério de gestdo mensal
da Debénture, a ser fornecido pela Emissora;

(xxv) colocar o relatério de que trata o item acima a disposicdo dos Debenturistas no prazo
méaximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da Emissora,
em sua pagina na rede mundial de computadores e enviar a Emissora no referido prazo;

(xxvi) manter disponivel em sua pagina mundial de computadores lista atualizada das
emissfes em que exerce a funcdo de agente fiduciario, bem como todas as informacbes
previstas no artigo 16 da Resolucdo CVM 17 pelo prazo de 3 (trés) anos; e

(xxvii) manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior por determinagao
expressa da CVM, todos os documentos e informagdes a que se refere o caput podem ser
guardados em meio fisico ou eletrénico.

11.4.1. O rol de obrigacdes constante nesta Clausula é exemplificativo e ndo limita os deveres,
atribuicdes e responsabilidades do Agente Fiduciario previstos na Resolucdo CVM 17.

11.4.2. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢cdes da presente Emissdo, o Agente
Fiduciario devera utilizar toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura para proteger
direitos e/ou defender os interesses dos Debenturistas.

11.4.3. O Agente Fiduciario receberd da Emissora, com recursos do Patrimbnio Separado,
como remuneracao pelo desempenho dos deveres e atribuicdes que Ihe competem, nos termos da
lei e deste Escritura, (i) parcela de implantacdo de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais) sendo devida
em até 5 (cinco) dias apls a data de assinatura desta Escritura; (ii) parcelas correspondentes ao
valor de R$ 16.000,00 (dezesseis mil reais), a serem pagas anualmente, sendo certo que a primeira
parcela sera devida 5 (cinco) dias ap0s a data de assinatura desta Escritura e as demais parcelas,
anualmente todo dia 15 (quinze) do mesmo més da emissao da primeira fatura até a liquidacao final
das Debéntures; e (iii) em caso de inadimplemento, pecuniario ou ndo, ou de reestruturacdo das
condi¢cBes da Emisséo, ou quaisquer necessidades de assembleia, sera devida ao Agente Fiduciario
uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por hora de trabalho
dedicado as atividades relacionadas a Emissao, incluindo, mas nao se limitando a, (a) comentarios
aos Documentos da Operacdo durante a estruturacdo da mesma, caso a operacdo nao venha se
efetivar; (b) execucdo das Garantias; (c) comparecimento em reunifes formais ou conferéncias
telefbnicas com as partes da Operacao, inclusive respectivas assembleias; (d) analise e/ou
confeccdo de eventuais aditamentos aos Documentos da Operagéo e atas de assembleia; e (e)
implementacdo das consequentes decisdes tomadas em tais eventos. Essa remuneracéo adicional
serd paga no prazo de 10 (dez) dias apdés a conferéncia e aprovacao pela Securitizadora do
respectivo “Relatério de Horas”. Caso a operagao seja desmontada, a primeira parcela sera paga a
titulo de “abort fee”. A remuneragao sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures,
caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcédo em relacao a
emissdo. A remuneracdo acima ndo inclui a eventual assungdo do Patriménio Separado das
Debéntures.
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11.4.4. As remuneracdes acima continuardo sendo devidas mesmo apos o vencimento das
Debéntures caso o Agente Fiducidrio ainda esteja atuando em nome dos Debenturistas,
remuneracgao esta que seré devida proporcionalmente aos meses de atuacdo do Agente Fiduciério.

11.4.5. As parcelas acima serdo atualizadas anualmente pela variagdo acumulada positiva do
IPCA ou, na sua falta, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da data de pagamento da
primeira parcela da remuneracao devida ao Agente Fiduciario, até as datas de pagamento de cada
parcela da mencionada remuneracgdo, calculadas pro rata die se necessario.

11.4.6. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos impostos que incidem sobre a
prestacdo desses servicos, tais como impostos sobre servicos de qualquer natureza (ISS),
Contribuicdo Social Sobre o Lucro Ligquido (CSSL), Contribuicdo ao Programa de Integracéo Social
(PIS), Imposto Sobre Renda e Proventos de Qualquer Natureza (IRRF) e COFINS (Contribuicdo
para Financiamento da Seguridade Social), bem como quaisquer outros que venham a incidir sobre
a remuneracgdo do Agente Fiduciério, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

11.5. No caso de inadimplemento dos Direitos Creditérios Vinculados ou da Emissora com relacéo
as suas obrigagfes assumidas nesta Escritura, todas as despesas em que o Agente Fiduciario venha
comprovadamente a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deveréo ser pagas pelo
Patrimdnio Separado, nos termos desta Escritura. Tais despesas incluem os gastos com honorarios
advocaticios, inclusive de terceiros, depdsitos, indenizacdes, custas e taxas judicidrias de acdes
propostas pelo Agente Fiduciario, desde que em beneficio dos Debenturistas e relacionadas a solucao
da inadimpléncia, enquanto representante dos Debenturistas.

11.6. O Patrimbdnio Separado ressarcird o Agente Fiduciario de todas as despesas tais como,
notificagcdes, extracao de certiddes, contratacdo de especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo
ou assessoria legal aos Debenturistas, publicacdes em geral (entre as quais: edital de convocacao de
Assembleia Especial de Debenturistas, ata da Assembleia Especial de Debenturistas, anuncio
comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-se a disposicao etc.), conference
call, transportes, alimentacdo, viagens e estadias, desde que tenha, comprovadamente, incorrido para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus Direitos Creditorios. O
ressarcimento a que se refere o presente item sera efetuado em até 10 (dez) dias corridos apos a
entrega a Emissora dos documentos comprobatérios das despesas efetivamente incorridas.

11.6.1. Os pagamentos referentes & Remuneragdo do Agente Fiduciario descritos acima,
poderéo ser faturadas por qualquer empresa do grupo econdmico, incluindo, mas nao se limitando,
a Vortx Servicos Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ n° 17.595.680/0001-36.

11.7. O Agente Fiduciario podera ser substituido nas hipéteses de auséncia ou impedimento
temporario, renuncia, intervencao, liquidacao extrajudicial, faléncia ou qualquer outro caso de vacancia
devendo ser realizada uma Assembleia Especial de Debenturistas vinculados a presente Escritura
para que seja eleito novo agente fiduciario, no prazo de até 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de
gualquer dos eventos ora descritos.

11.7.1. A Assembleia Especial de Debenturistas a que se refere a Clausula acima podera ser
convocada pelo Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora ou por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em circulagdo, ou pela CVM. Se a
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convocacgao ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na Clausula
acima, cabera a Emissora efetua-la.

11.7.2. A substituicdo do Agente Fiduciario fica sujeita a prévia comunicacdo a CVM e a sua
manifestacdo acerca do atendimento aos requisitos previstos na Resolu¢do CVM 17.

11.8. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, mediante a imediata contratacdo de seu
substituto:

(i) aqualquertempo, pelo voto favoravel dos Debenturistas que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) da totalidade das Debéntures em circulagéo presentes
em Assembleia Especial de Debenturistas; ou

(i) na hipétese de descumprimento pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus deveres
previstos neste Escritura, por deliberagdo em Assembleia Especial de Debenturistas da
Emisséo para fins de deliberacdo, observado o quérum de maioria simples.

11.8.1. O agente fiduciario eleito em substituicdo assumird integralmente os deveres, atribuicdes e
responsabilidades constantes da legislacdo aplicavel e deste Escritura, sendo que tal
substituicdo, em carater permanente, deve ser objeto de aditamento a este Escritura.

11.9. Nos casos em que o Agente Fiduciario assumir a administracdo do Patrimbnio Separado,
incluindo, mas nédo se limitando aos Eventos de Liquidacdo do Patrimdnio Separado, o Agente
Fiduciario devera usar de toda e qualquer acao para proteger direitos ou defender interesses dos
Debenturistas, devidamente aprovado em Assembleia Especial de Debenturistas, devendo para tanto:

(i) tomar qualquer providéncia necessaria para que os Debenturistas realizem seus Direitos
Creditorios; e

(i) representar os Debenturistas em processos de liquidacdo, declaracdo de insolvéncia,
pedido de autofaléncia, recuperacao judicial ou extrajudicial e pedido de faléncia formulado
por terceiros em relacao a Emissora.

11.10. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adog¢do das medidas
contempladas nos itens da Clausula acima se, convocada a Assembleia Especial de Debenturistas,
essa assim o autorizar por deliberagdo da unanimidade dos Debenturistas em Circulagéo. Na hipotese
do inciso (b) acima, seré suficiente a deliberagdo da maioria dos Debenturistas em Circulagdo. O
disposto acima né&o inclui as deliberacdes relativas a insuficiéncia de lastro e/ou insolvéncia da
Emissora, cujos quéruns e medidas sdo estabelecidos pela legislacdo vigente e previstos neste
Escritura, de forma que, ndo havendo deliberagdo o Agente Fiduciario, este podera adotar o disposto
na legislacéo.

CLAUSULA XiII
OUTROS PRESTADORES DE SERVICOS DA EMISSAO

12.1. Agente de Cobranca. NPL BRASIL S/A GESTAO E SOLUCOES PARA ATIVOS
FINANCEIROS, sociedade an6nima, devidamente organizada e validamente existente de acordo com
as leis do Brasil, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Doutor Cardoso
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de Melo, n°® 1.608, 13° andar, conjunto 131, CEP: 04.548-005, inscrita no CNPJ sob o n°
18.583.505/0001-91 (“Agente de Cobranca” ou “NPL Brasil”’), responsavel pela cobranga extrajudicial
dos Direitos Creditérios Vinculados, nos termos do Contrato Operacional e de Cobranca, a ser
celebrado em até 15 (quinze) dias contados da presente data, entre a Emissora e o Agente de
Cobranca, mediante o recebimento de Remuneracdo Fixa, Remuneracdo Varidvel de Sucesso e
Remuneracgdo Variavel por Performance, especificadas nas clausulas abaixo e seus respectivos
subitens.

12.1.1. Remuneracédo Fixa. O Agente de Cobranca fara jus a remuneragéo fixa, de 2% (dois por
cento) ao ano, incidente sobre o patriménio liquido da Emissdo. A remuneracao serd calculada a
base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis e serd provisionada diariamente e paga
mensalmente ao Agente de Cobranca, por periodo vencido, até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente ao dos servicos prestados.

12.1.2. Remuneracdo Varidvel de Sucesso. O Agente de Cobranga, sem prejuizo da
Remuneragéo Fixa, fara jus ao recebimento de remuneragéo variavel incidente sobre os Direitos
Creditorios Vinculados efetivamente recuperados, em montante equivalente a 5% (cinco por cento)
sobre o valor efetivamente recuperado dos Direitos Creditérios Vinculados, liquido de Despesas
Diretas de Recuperacdo nos termos desta Escritura e do Contrato Operacional e de Cobranca.

12.1.3. Se, por ocasido da reprecificacdo trimestral das Debéntures, a Taxa Interna de Retorno
das Debéntures Subordinadas, (“TIR Sub”) apurada conforme a Politica de Precificagido prevista no
Anexo |, for inferior a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI, a Remuneragao
Variavel de Sucesso passara a ser de 2.5% (dois e meio por cento), até que, em nova reprecificacao,
a TIR Sub apurada passe a ser igual ou superior a variagdo acumulada de 100% (cem por cento)
da Taxa DI, o que implicara o retorno ao percentual base de 5% (cinco por cento) daquele momento
em diante, sem qualquer compensacao adicional pelo periodo em que foi cobrada em percentual
inferior. Essa regra sera aplicada sempre que a reprecificacao trimestral apontar TIR Sub inferior a
variacdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI.

12.1.4. Todas as despesas geradas pelo Agente de Cobrangca, que possam ser
individualizadas, e que sejam contraidas em favor da presente Emissao, direta ou indiretamente, a
partir da presente data, tais como, mas nao limitadas a contratagdo de diligéncia legal sobre os
Direitos Creditorios Elegiveis, despesas judiciais e decorrentes de discussdes judiciais em beneficio
da Emissao, taxas, emolumentos, tributos, copias e digitalizacdo de documentos, diligéncias de
correspondentes, viagens, avaliagdo de bens, alienagdo de bens (leiloeiro, pregoeiro, corretor ou
vendedor), remoc¢do ou manutencdo de bem adquirido, reintegrado e apreendido, armazenamento
monitoramento ou registro de bens/garantias/documentos, serdo reembolsadas pela Emissora por
meio da Conta Centralizadora, mensalmente, mediante apresentacdo dos respectivos
comprovantes de despesas, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente, em até 2 (dois) dias Uteis
da apresentacgéo dos respectivos comprovantes de despesas.

12.1.5. As despesas geradas pelo Agente de Cobranca, e cuja origem ndo seja individualizavel
e/ou atribuivel diretamente a presente Emissao, direta ou indiretamente, serao arcadas pelo Agente
de Cobranca, ndo existindo direito de requerer ressarcimento.

12.1.6. A Remuneragéo Variavel de Sucesso serd calculada a cada efetivo recebimento, e sera
provisionada e paga mensalmente ao Agente de Cobranca, até o 5° (quinto) dia util do més
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subsequente ao més do efetivo recebimento dos Direitos Creditérios Vinculados recuperados na
Conta Centralizadora.

12.1.7. Remuneracdo Varidvel por Performance 1. O Agente de Cobranca fard jus ao
recebimento de Remuneracédo Variavel por Performance, sem prejuizo da Remuneracgéo Fixa e da
Remuneracgéo Variavel de Sucesso apos o pagamento dos itens abaixo (“Gatilho da Remuneracéo
Variavel por Performance 17):

i do Valor Nominal Unitario e da Remuneracao das Debentures Seniores; e
ii. do Valor Nominal Unitario das Debéntures Subordinadas acrescida de uma
remuneracgao igual a variacdo acumulada de 100% (cem por cento) da Taxa DI.

12.1.8. A Remuneracgdo Variavel por Performance 1 sera de 20% (vinte por cento) sobre os
rendimentos que excederem o Gatilho da Remuneracéo Variavel por Performance 1, calculada
conforme a formula abaixo:

RVP1 = (RI-RD) * X% — (RVS)

Onde:

RVP: Remuneracao variavel por performance

RI: Rendimento dos investimentos que excederem o Gatilho da Remuneracao Variavel por
Performance 1

RD: Remuneragéo das Debéntures conforme Escritura.

RVS: Remuneragéo Variavel de Sucesso

X %: Aligquota aplicavel ao calculo de Remuneragéo Variavel por Performance nos termos
da Escritura.

i. A remuneragdo Varidvel por Performance sera calculada a cada efetivo
recebimento, apés superado o Gatilho da Remuneracdo Variavel por
Performance, e seré provisionada e paga mensalmente ao Agente de Cobranca,
até o quinto dia Gtil do més subsequente ao més do efetivo recebimento do crédito
recuperado na Conta Centralizadora cuja rentabilidade satisfaga o Gatilho da
Remuneragédo Variavel por Performance.

ii. Se devida a Remuneracao Variavel por Performance, deverdo ser deduzidos do
saldo a pagar para o Agente de Cobranca, os valores ja pagos a titulo de
Remuneragédo Variavel de Sucesso.

12.1.9. Remuneracdo Varidvel por Performance 2. O Agente de Cobranca fard jus ao
recebimento de Remuneracéo Variavel por Performance, sem prejuizo da Remuneracao Fixa e da
Remuneragéo Variavel de Sucesso apds o pagamento dos itens abaixo (“Gatilho da Remuneracéo
Variavel por Performance 2”):

i do Valor Nominal Unitario e Remuneracdo das Debentures Seniores; e
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do Valor Nominal Unitario das Debéntures Subordinadas acrescida de uma
remuneracao de 25% ao ano.

12.1.10. A Remuneracéo Variavel por Performance serd de 35% (trinta e cinco por cento) sobre
os rendimentos que excederem o Gatilho da Remuneracédo Variavel por Performance 2, calculada
conforme a férmula abaixo:

Onde:

RVP2 = (RI-RD) * X% — (RVS)

RVP: Remuneracéao variavel por performance

RI: Rendimento dos investimentos que excederem o Gatilho da Remuneracao Variavel por
Performance 2

RD: Remuneracao das Debéntures conforme Escritura.

RVS: Remuneragéo Variavel de Sucesso

X %: Aliguota aplicavel ao céalculo de Remuneracdo Variavel por Performance nos termos
da Escritura.

A Remuneracdo Varidvel por Performance 2 sera calculada & cada efetivo
recebimento, apdés superado o Gatilho da Remuneracdo Variavel por
Performance 2, e sera provisionada e paga mensalmente ao Agente de
Cobranca, até o quinto dia atii do més subsequente ao més do efetivo
recebimento do crédito recuperado na Conta Centralizadora cuja rentabilidade
satisfaca o Gatilho da Remuneracgéo Variavel por Performance.

Se devida a Remuneracao Variavel por Performance 2, deverdo ser deduzidos
do saldo a pagar para o Agente de Cobranca, os valores ja pagos a titulo de
Remuneragédo Variavel de Sucesso.

Caso o resultado dos investimentos da presente Emissao apresente rentabilidade
negativa, ou por qualquer razdo, a base de célculo da Remuneracao Variavel por
Performance seja negativa, ndo ser4 devida a Remuneracdo Variavel por
Performance, e a Agente de Cobranga nao restituird aos debenturistas, em
hipétese alguma, os valores recebidos a titulo de Remuneragdo Fixa e
Remuneracéo variavel de Sucesso

Todas as remuneracbes ao Agente de Cobranga, assim como as despesas
diretamente relacionadas a Emissado e de natureza reembolsavel, sdo encargos
da Emissao.

A remuneracdo dos advogados e/ou empresas de cobranca e prestadores
terceirizados indicados pelo Agente de Cobranca é de responsabilidade da
Emisséo, respeitadas as disposicdes de reembolso constantes do Contrato
Operacional e de Cobranca a ser firmado, sendo, para todos os efeitos, custos
da Emisséo.

12.1.11. Assistente de Cobrancga. A Emissora contratara por meio do Contrato Operacional e
de Cobranca, em nome da Emissédo, a HMC CAPITAL ADVISORS CONSULTORIA FINANCEIRA
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LTDA., inscrita no CNPJ sob 0 n°® 23.994.948/0001-05, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 4.300, 2° andar, conjunto 22, Vila Olimpia, CEP
04538-132 (“HMC”) para dar suporte a NPL Brasil, prestando servigcos de assisténcia a cobranca e
gestdo, conforme detalhado naquele instrumento.

12.1.12. As remuneracbes da HMC pela prestacdo dos servicos acima identificados serdo
correspondentes a 20% (vinte por cento) do valor das diferentes remuneracdes efetivamente
devidas a Agente de Cobranc¢a nos termos da Clausula 12.1. acima, e serdo pagas diretamente ao
Assistente de Cobranca, sendo detraidas do montante das respectivas remuneragfes devidas a
NPL Brasil.

12.2. Agente de Cobranca Judicial. Responsavel por validar e elencar os Direitos Creditorios
adquiridos a cada Chamada de Capital a ser diretamente contratado pela Emissora, podendo ser: (i) o
Ramos, Gutierres, Salgado e Higashino Advogados, inscrito no CNPJ sob o n® 04.537.024/0001-35;
(ii) o Galdino, Pimenta, Takemi, Ayoub, Salgueiro e Rezende de Almeida Advogados, inscrito no CNPJ
sob 0 n° 56.954.341/0001-50; ou (iii) outro indicado pelo Comité de Investimentos, sendo certo que
qualquer Agente de Cobranca Judicial pode ser destituido, a qualquer momento, pela Assembleia
Especial de Debenturistas.

12.3. Agente Fiduciario. VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., conforme acima qualificado, na qualidade de representante dos Debenturistas ou outra
empresa gue venha a substitui-lo nos termos desta Escritura.

12.4. Custodiante. VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
conforme acima qualificada, responsavel, dentre outras atividades, por receber e custodiar os
Documentos Comprobatorios e pelo registro dos Direitos Creditérios Vinculados na B3, ou qualquer
outra entidade autorizada pelo Banco Central do Brasil a exercer a atividade de registro ou de depésito
centralizado de ativos financeiros ou de valores mobiliarios, nos termos do Contrato de Prestacdo de
Servicos de Custodia.

12.4.1. No exercicio de suas funcdes, a Custodiante devera (i) manter sob sua guarda os
Documentos Comprobatérios e a Escritura, bem como os seus eventuais aditamentos, zelando pela
sua boa guarda e conservacao; (ii) permitir o acesso aos Documentos Comprobatorios e a Escritura,
bem como a seus eventuais aditamentos, pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados
ou pelos Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contado da solicitagdo da Emissora nesse
sentido, ou em prazo inferior caso a Emissora seja compelida, em decorréncia de deciséo judicial,
a apresentar os documentos, caso em que o Custodiante se compromete a envidar seus melhores
esforcos, a fim de que a Emissora cumpra o prazo previsto na deciséo judicial; (iii) guardar e
conservar os Documentos Comprobatdérios e a Escritura, bem como os seus eventuais aditamentos,
dentro de condigbes ambientais adequadas e necessarias a conservacdo dos mesmos, adotando
todas as medidas necessarias para a prevenc¢ao de incéndios e acao de agentes externos nocivos
de qualquer natureza, sob pena de responder por perdas e danos, exceto nas hipoteses de
comprovado caso fortuito ou de for¢ga maior, consoante previsto no artigo 393 do Cdédigo Civil; (iv)
observar as instrucbes que |he forem dadas pela Emissora na execucdo dos servicos ora
contratados, observado o disposto no Contrato de Prestacdo de Servicos e na regulamentacao
aplicavel da B3; e (v) observar os principios e normas profissionais de diligéncia, prudéncia e pericia
para a execuc¢ao dos servi¢cos ora contratados.
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12.4.2. Remuneracdo do Custodiante: O Custodiante, ou seu eventual substituto, nos termos
da lei e desta Escritura, fard jus a uma remuneracdo relativa a custdédia dos Documentos
Comprobatérios e da Escritura, correspondente a (i) uma parcela de implantagdo no valor de R$
8.000,00 (oito mil reais), devida até o 5° (quinto) dia util contado da data de assinatura do presente
Termo de Emissao, e; (ii) parcelas anuais no valor de R$ 8.000,00 (oito mil reais), sendo a primeira
parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as demais
no mesmo dia dos anos subsequentes. As parcelas serdo acrescidas de ISS (Imposto Sobre
Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social), COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro
Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a
incidir sobre a remuneragdo do Custodiante nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.
As parcelas anuais poderao ser faturadas por qualquer empresa do grupo econémico, incluindo,
mas nao se limitando, a ndo se limitando, a Vortx Servi¢os Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ n°
17.595.680/0001-36.

12.5. Escriturador. VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,,
acima qualificada, responsavel pela prestacéo dos servigos de escrituragdo das Debéntures.

12.5.1. Sem prejuizo do disposto nesta Escritura e, nos termos do Contrato de Prestagéo de
Servigos, o Escriturador devera: (i) realizar, em nome da Emissora, a escrituragdo das Debéntures
Seniores para fins de custédia eletrdnica, liquidagdo financeira de eventos de pagamento,
distribuicdo no mercado priméario e para negociagdo no mercado secundario das Debéntures
Seniores na B3, conforme estabelecido pela legislacdo e regulamentacdo em vigor e nos termos
dos regulamentos aplicaveis da B3; (i) realizar, em nome da Emissora, a escrituragdo das
Debéntures Subordinadas para fins de custddia eletrénica e liquidagéo financeira de eventos de
pagamento na B3; e (iii) adotar todas as demais providéncias relacionadas, inclusive a baixa de tais
registros e/ou retirada das Debéntures quando assim autorizado pela Emissora e pelo Agente
Fiduciario, por meio de instrucdo conjunta, realizando, conforme aplicavel, o endosso das
Debéntures, conforme o caso, aos respectivos titulares, com base na posicao de custddia eletronica
constante da B3.

12.6. Agente de Liquidac&o: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., acima qualificada, responsavel pela liquidacao financeira das Debéntures.

12.6.1. Remuneracdo do Agente de Liguidacdo. O Agente de Liquidacdo, ou seu eventual
substituto, fard jus a uma remuneracdo correspondente a parcela anual correspondente a R$
6.000,00 (seis mil reais), pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que competem ao Liquidante
referentes as Debéntures Subordinadas, sendo que as parcelas deverao ser pagas até o 5° (quinto)
Dia Util ap6s a Primeira data de integralizacdo nos termos desta Escritura. As parcelas acima
previstas estdo sujeitas a correcdo monetaria pelo IPCA. Quaisquer faturas enviadas e ndo pagas
até seu vencimento, bem como quaisquer outros valores devidos e ndo pagos ao Liquidante e/ou
Escriturador, serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, desde a data do
vencimento até a data do efetivo pagamento, calculados pro rata die desde a data do vencimento
até a data do efetivo pagamento, somados com a multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido e ndo pago, e atualizados monetariamente pelo IGP-M, sendo que, caso o atraso tenha
sido comprovadamente ocasionada por falha de terceiros que ndo a Emissora, tais encargos nédo
terdo efeito. A referida remuneracao devera ser paga liquida dos seguintes tributos: (a) ISS; (b) PIS;
e (c) COFINS; (d) CSLL; e (e) IRPJ. As despesas relativas a viagens, transporte, alimentacéo,
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publicacBes e estadias necessarias ao exercicio das atribuicées do Escriturador, durante a fase de
implantacdo e vigéncia do servico, ndo estdo inclusas na remuneracdo acima e deverdo ser
previamente aprovadas pela Emissora e comprovadas por documento habil.

12.7. Substituicdo Automatica. O Escriturador, o Custodiante, a Entidade Registradora, o Agente
de Liquidacdo, o Agente de Cobranca e o Agente de Cobranca Judicial poderdo ser substituidos
mediante aprovacao do Comité de Investimentos, sem a necessidade de convocacao de Assembleia
Especial de Debenturistas, nas seguintes hip6teses: (i) em caso de inadimplemento de suas
obrigacdes junto a Emissora ou prestagéo de servigos de forma insatisfatéria, ndo sanado no prazo de
10 (dez) Dias Uteis ap6s o recebimento da notificagdo enviada pela Emissora, para sanar o referido
inadimplemento; (ii) na superveniéncia de qualquer norma ou instrugéo das autoridades competentes,
notadamente do Banco Central, que impeca a contratacdo objeto do contrato de escrituracdo ou do
contrato de custddia; (iii) caso o Escriturador, o Custodiante, a Entidade Registradora, o Agente de
Cobranca e o Agente de Cobranca Judicial encontrem-se em processo de faléncia, ou tenham a sua
intervencgdo judicial ou liquidacéo decretada; (iv) em caso de descredenciamento do Escriturador, do
Custodiante, da Entidade Registradora, o Agente de Cobranca e o Agente de Cobranca Judicial para
0 exercicio da suas atividades, conforme aplicavel; (v) se o Escriturador, o Custodiante, a Entidade
Registradora, o Agente de Cobranca e o Agente de Cobrancga Judicial suspender suas atividades por
qualquer periodo de tempo igual ou superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que
impacte negativamente os Debenturistas; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares
pelo Escriturador, pelo Custodiante, pela Entidade Registradora, o Agente de Cobranca e o Agente de
Cobranca Judicial; (vii) de comum acordo entre o Agente de Cobranca e a Emissora, por meio de
notificag@o prévia da Emissora, com, pelo menos, 30 (trinta) dias de antecedéncia; (ix) no caso de fim
da vigéncia do contrato celebrado com Escriturador, Custodiante, a Entidade Registradora o Agente
de Cobranca e o Agente de Cobranca Judicial, conforme o caso; (x) a critério Unico e exclusivo da
Emissora, em conjunto com o Agente de Cobranca, ou (xi) se ndo houver o pagamento da
remuneracédo devida ao Escriturador, ao Custodiante, a Entidade Registradora, ao Agente de Cobranca
ou ao Agente de Cobrancga Judicial nos respectivos prazos, desde que tal inadimplemento néo seja
sanado em até [5 (cinco)] Dias Uteis de sua ocorréncia.

12.7.1. Nos casos previstos acima, o novo Escriturador, Custodiante, Entidade Registradora, o
Agente de Cobranca e o Agente de Cobranca Judicial devem ser contratados pela Emissora,
mediante aprovagdo do Comité de Investimentos, sem a necessidade de aprovacdo em Assembleia
Especial de Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis, observado o dever do Escriturador, do
Custodiante, da Entidade Registradora, o Agente de Cobranca e o Agente de Cobranca Judicial de
manter a prestacdo dos servigos até sua efetiva substituicao.

CLAUSULA XIllI
ASSEMBLEIA ESPECIAL DE DEBENTURISTAS
13.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei n® 6.404/76 e na Resolugdo CVM n° 60,

a fim de deliberar sobre matéria de interesse da comunh&o dos Debenturistas.

13.1.1. Aplica-se a Assembleia Especial de Debenturistas, no que a presente escritura for
silente, o disposto na Resolugdo CVM n° 60 (“Resolucdo CVM n° 60”) e subsidiariamente o que
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regula a Lei n° 6.404 de 1976 sobre assembleia geral de acionistas, e os procedimentos previstos
na Resolugcdo CVM n° 81 de 2022 (“Resolucdo CVM n° 81").

13.2. A Assembleia Especial de Debenturistas serd realizada preferencialmente de modo
exclusivamente digital; ou na impossibilidade comprovada de ser realizada de modo digital, nas formas
legalmente admitidas.

13.3. Convocacao. A Assembleia Especial de Debenturistas de cada série podera ser convocada
pelo (i) Agente Fiduciério; (ii) por iniciativa propria da Emissora, ou em razdo de solicitagéo dirigida a
Emissora pelo Agente de Cobranca e/ou pelo Comité de Investimentos por escrito; (iii) por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures subscritas; ou (iv)
pela CVM.

13.3.1. A convocagédo da Assembleia Especial de Debenturistas de cada série far-se-a mediante
publicagdo, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias, salvo se de outra forma previsto nesse
documento, e com a antecedéncia de, no minimo, 20 (vinte) dias para primeira convocacgéo e 8
(oito) dias para segunda convocagao.

13.3.2. E dispensada a convocacdo no caso de presenca de Debenturistas representando
100% (cem por cento) das Debéntures em circulagéo.

13.3.3. Sem prejuizo do disposto nas clausulas acima, o edital de convocacdo e quaisquer
informagBes necessarias para o exercicio do direito de voto na Assembleia Especiais de
Debenturistas, deverao ser disponibilizados na rede mundial de computadores nha mesma data da
sua divulgacao e envio a Emissora.

13.4. Instalacdo. Exceto pelo disposto nesta Escritura, a Assembleia Especial de Debenturistas
instalar-se-a, em primeira convocagéo, com a presenca de Debenturistas que representem, no minimo,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debentures em circulacdo e, em segunda convocacéo,
com qualquer namero.

13.5. E obrigatéria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias Especiais de
Debenturistas, sendo que a Emissora devera ser sempre convocada para referidos conclaves,
respeitadas as regras e prazos de convocacdo aplicaveis aos Debenturistas. A assembleia sera
instalada normalmente caso, convocada, ndo comparegam representantes legais da Emissora.

13.6. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Especial de Debenturistas e prestar aos
Debenturistas todas as informacdes que Ihe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora podera
convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Especiais de Debenturistas, sempre que
a presenca de qualquer dessas for relevante para a deliberacdo da ordem do dia.

13.7. Observado o previsto Clausula acima, a presidéncia da Assembleia Especial de Debenturistas
caberd, de acordo com quem a convocou (i) ao diretor presidente ou diretor de relacdes com
investidores da Emissora; (i) a pessoa eleita pelos Titulares das Debéntures; ou (iii) aquele que for
designado pela CVM

13.8. Quérum de Deliberacéo Geral. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura, as delibera¢des
serdo tomadas, em primeira convocacgao pelos votos dos Debenturistas que representem, no minimo,
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50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures em circulagcédo e, em segunda convocagéo,
Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das Debéntures
presentes na Assembleia Especial de Debenturistas, desde que representem, no minimo, 30% (trinta
por cento) das Debéntures em circulacao.

13.9. As demonstracdes contdbeis do patriménio separado que ndo contiverem ressalvas podem ser
consideradas automaticamente aprovadas caso a assembleia correspondente ndo seja instalada em
primeira e segunda convocagao em virtude do ndo comparecimento de quaisquer Debenturistas.

13.10. E admitida a realizac&o de primeira e segunda convocacées, por meio de edital Ginico, no caso
de Assembleia Especial de Debenturistas convocada para deliberar exclusivamente sobre as
demonstracBes financeiras, de forma que o edital da segunda convocacdo podera ser divulgado
simultaneamente ao edital da primeira convocagéo, nos termos do artigo 2681° Resolugdo CVM 60.

13.11. A deliberacdo e aprovagéo da substituicdo de prestadores de servigo esta sujeito ao Quérum
de Deliberacéo Geral, exceto (i) com relacao a substituicdo do Agente Fiduciario, que seguira o previsto
no capitulo especifico que rege a relagdo com o Agente Fiduciario nesta Escritura de Emisséo; e (ii)
com relacdo ao Agente de Cobranga, que seguird o Quérum de Deliberacéo Qualificado.

13.12. Esta sujeito a deliberacdo geral a ndo adogédo de qualquer medida expressamente prevista em
lei ou nesta Escritura, que vise a defesa dos direitos e interesses dos Debenturistas, incluindo a
renuncia definitiva ou temporéria de direitos (waiver) e a execucédo dos Direitos Creditorios Vinculados.

13.13. Qudérum de Deliberacéo Qualificado. Sem prejuizo de outros quoruns de aprovagéo indicados
expressamente nesta Escritura, dependerdo de deliberacdo em Assembleia Especial de
Debenturistas, mediante aprovacdo dos Debenturistas que representem pelo menos 85% (oitenta e
cinco por cento) das Debéntures em circulacdo, em primeira ou segunda convocacdo, as seguintes
matérias:

() a Remuneracgéo das Debéntures Seniores e suas respectivas datas de pagamento;

(i)  a Substituicao ou destituicdo do Agente de Cobranca;

(iii) & Data de Vencimento das Debéntures;

(iv) aos valores e forma de amortizagdo das Debéntures;

(v) alteracdo das disposicOes relativas ao Resgate Antecipado, alteragcdo da Amortizagcédo
Extraordinaria e/ou alteracdo dos Eventos de Liquidagdo do Patrimdnio Separado das
Debéntures, conforme aplicavel;

(vi) & modificagdo dos quéruns de deliberagao estabelecidos nesta Clausula;

(vii) qualquer alteragdo nos volumes minimos e formas de acompanhamento necessérios
dispostos no Contrato de Cesséo;

(viii) as alteragdes nos procedimentos aplicaveis as Assembleias Especiais de Debenturistas; e

(ix) alteragbes nos Eventos de Resolucéo previstos no Contrato de Cesséo.

13.14. Nos termos do artigo 25, 83° da Resolucdo CVM n° 60, as Partes concordam que a presente
Escritura podera ser alterada, sem a necessidade de qualquer aprovacédo dos Debenturistas, desde
gue a referida alteracdo ndo prejudique a validade, exigibilidade ou exequibilidade desta Escritura,
sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias
expressas da CVM, de adequacéo a normas legais ou regulamentares, bem como de demandas das
entidades administradoras de mercados organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) decorrer
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da substituicdo de direitos creditorios pela Emissora; (iii) envolver reducdo da remuneracdo dos
prestadores de servigo descritos nesta Escritura; ou (iv) decorrer de correcdo de erro formal e desde
gue a alteracdo ndo acarrete qualquer alteracdo na remuneracdo e no fluxo de pagamentos das
Debéntures. Nessas hipoteses, os Debenturistas serdo comunicados da alteracdo na Escritura no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a partir da data de assinatura da respectiva alteragéo.

13.15. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas, observado o respectivo quérum de instalacéo e
de deliberacao estabelecido nesta Escritura, serdo consideradas validas e eficazes e obrigardo tanto
os Debenturistas Seniores quanto os Debenturistas Subordinados, quer tenham comparecido ou néo
a Assembleia Especial de Debenturistas, inclusive em casos de abstencao de voto ou de voto contrario
a deliberagéo, devendo seu resultado ser divulgado aos Debenturistas no prazo maximo de 7 (sete)
Dias Uteis contado da realizacdo da Assembleia Especial de Debenturistas.

13.16. A Emissora e o Agente Fiduciario ndo prestardo qualquer tipo de opinido ou fardo qualquer
juizo sobre a orientacdo definida pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a manifestar-
se conforme instrucdo recebida dos Debenturistas, a menos que a orientacdo recebida resulte em
manifesta ilegalidade. Neste sentido, a Emissora e o Agente Fiduciario ndo possuem qualquer
responsabilidade sobre o resultado e efeitos juridicos decorrentes da orientacdo dos Debenturistas,
independentemente de estes causarem prejuizos aos Debenturistas ou as Cedentes.

CLAUSULA XIV
DESPESAS
14.1. As seguintes Despesas serdo de responsabilidade do Patrimbdnio Separado:

(i) remuneracdo e todas as verbas devidas as instituices financeiras onde se encontrem
abertas as contas correntes vinculadas ao Patrimoénio Separado. As despesas relacionadas
a contratacao, pela Emissora, de consultores, contadores e outros profissionais para o
esclarecimento de qualquer questéo relacionada a prestacdo dos servicos relacionados a
Conta Centralizadora, também constituirdo despesas do Patriménio Separado;

(i) despesas necessérias a realizagdo de Assembleias Especiais de Debenturistas ordinarias
ou extraordindrias, na forma da regulamentacao aplicavel;

(iii) as despesas com o pagamento de taxas e emolumentos perante a ANBIMA e a B3;

(iv) despesas para o desenvolvimento das atividades de administracdo do Patriménio
Separado, por exemplo, publicagbes em geral (exemplos: edital de convocacdo de
Assembleia Especial de Debenturistas, ata da Assembleia Especial de Debenturistas,
anancio comunicando que o relatério anual do Agente Fiduciario encontra-se a disposicao
etc.), locacao/reserva de iméveis para realizacdo de assembleias, notificacées, extracao
de certidGes, despesas com viagens e estadias, transportes e alimentacdo de agentes da
Emissora em beneficio da Emisséo, contratacdo de especialistas tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal a Emissora, bem como custas e despesas
cartorarias relacionadas aos termos de quitacdo quando for o caso, despesas com
conference call ou contatos telefénicos, serdo cobertas pelos recursos do Patriménio
Separado mediante os respectivos recibos de pagamento;
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(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

despesas com registros junto aos competentes cartérios de registro de titulos e
documentos que venham a ser suportados pela Emissora, sem prejuizo da obrigacdo das
Cedentes continuar obrigada ao pagamento de tais custos e despesas, conforme o caso;

honorérios e demais verbas e despesas devidos ao Escriturador, Agente Registrador,
Custodiante, Agente Fiduciario, Emissora e Agente de Cobranca;

honoréarios e demais verbas e despesas devidos a advogados e consultores, incorridos em
razdo da andlise e/ou elaboracdo dos Documentos da Operacdao, realizacdo de diligéncia
legal e emissao de opinido legal;

honorérios referentes a gestéo, realizacdo e administracdo do Patriménio Separado e nha
hipotese de liqguidagéo do Patrimbnio Separado, as despesas com cobranca;

honorarios devidos ao Agente de Cobranca Judicial para a defesa e recuperacdo dos
Direitos Creditérios Vinculados, os quais ndo poderdo superar o valor de até 8% (oito por
cento) dos Direitos Creditorios Vinculados recuperados, liquidos de despesas, sendo certo
gue, nesta limitacdo ndo estdo incluidos os honoréarios devidos ao Agente de Cobranga e
as despesas decorrentes da recuperacao dos Direitos Creditérios Vinculados;

despesas decorrentes da recuperacao dos Direitos Creditérios Vinculados, as quais nao
deverdo superar o limite de até 5% (cinco por cento) dos Direitos Creditérios Vinculados
recuperados sendo certo que, nesta limitacdo ndo estéo incluidos os honorarios devidos
ao Agente de Cobranca Judicial e a remuneragédo do Agente de Cobranga;

eventuais despesas com registros perante 6rgaos de registro do comércio e publicacdo de
documentacdo de convocacao e societaria da Emissora relacionada as Debéntures, bem
como de seus eventuais aditamentos, na forma da regulamentacao aplicavel;

eventuais despesas com terceiros especialistas, advogados, auditores ou fiscais
relacionados com procedimentos legais, incorridas para resguardar os interesses dos
Debenturistas e realizagdo dos Direitos Creditorios Vinculados integrantes do Patrimonio
Separado;

eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em agdes
judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos Debenturistas e a
realizacao dos Direitos Creditorios Vinculados integrantes do Patrimdnio Separado;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de sucumbéncia)
incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de eventuais processos
administrativos e/ou judiciais propostos contra o Patriménio Separado;

honorarios e despesas incorridas na contratagdo de servicos para procedimentos
extraordinarios que sejam atribuidos a Emissora; e

guaisquer taxas, impostos ou contribuicbes e quaisquer outros encargos, presentes e
futuros, que sejam imputados por lei ao Patriménio Separado.
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14.1.1. As remuneracdes dos prestadores de servigos contratados no ambito da presente Emisséo
devem ser pagas liquida dos seguintes tributos: (a) ISS; (b) PIS; e (c) COFINS; (d) CSLL; e
(e) IRPJ.

CLAUSULA XV
DISPOSICOES GERAIS

15.1. Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma,
vierem a envolver interesses dos Debenturistas, com excecdo do Andncio de Inicio e do Anancio de
Encerramento, serdo comunicados aos Debenturistas por meio de aviso publicado no website da
Emissora (https://www.grupotravessia.com/) e por meio do sistema de envio de Informacdes Periddicas
e Eventuais da CVM em até 2 (dois) Dias Uteis & data em que for divulgada a ocorréncia dos referidos
fatos ou atos relevantes. O aviso acima descrito devera ser enviado pela Emissora ao Agente Fiduciario
na mesma data da sua realizacao.

15.1.1. As demais informacdes periddicas da Emissdo e/ou da Emissora serdo disponibilizadas
ao mercado, nos prazos legais/ou regulamentares, por meio do sistema da CVM de envio de
Informacdes Periddicas e Eventuais, ou de outras formas exigidas pela legislacao aplicavel.

15.2. Notificagbes. As comunicagbes a serem enviadas por qualquer das Partes conforme
disposicdes desta Escritura deverdo ser encaminhadas para os enderec¢os constantes abaixo, ou para
outros que as Partes venham a indicar, por escrito, durante a vigéncia desta Escritura.

(i) Para a Emissora:

TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A.

Rua Tabapud, n° 41, 13° Andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP

Itaim Bibi — Sdo Paulo — SP

CEP: 04533-010,

At.: Vinicius Bernardes Basile Silveira Stopa

Tel.: 11 4115-8700

E-mail: ri@grupotravessia.com / gestao@grupotravessia.com / juridico@grupotravessia.com
Website: https://www.grupotravessia.com/

(i) Para o Agente Fiduciério:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, 215 — 4° andar

At.: Ana Eugénia de Jesus Souza

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br e pu@vortx.com.br (para precificagédo) /
vxinforma@vortx.com.br (para acesso ao Sistema e/ou cumprimento de obrigacfes)
Website: https://vortx.com.br/

15.3. Ascomunicacdes referentes a esta Debénture serdo consideradas entregues quando recebidas
sob protocolo ou com aviso de recebimento expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos
enderecos acima. As comunicacgfes feitas por fac-simile ou correio eletrénico serdo consideradas
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recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente) seguido de confirmacao verbal por telefone. Os
respectivos originais dever&o ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos o envio da mensagem.

15.4. Com excecdo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento especificas, o
cumprimento das obrigacdes pactuadas neste Termo de Securitizacdo e nos demais Documentos da
Operacao referentes ao envio de documentos e informacdes periddicas ao Agente Fiduciario, ocorrera
exclusivamente através da plataforma VX Informa. Para os fins deste Termo de Securitizagdo,
entende-se por “VX Informa” a plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario em seu website
(https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro é necessario  acessar
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar acesso ao sistema.

15.5. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte
gue tiver seu endereco alterado.

15.6. Na&o se presume a rendncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura. Desta
forma, nenhum atraso, omisséo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba
aos Debenturistas em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicard o exercicio de tal
direito ou faculdade, ou sera interpretado como renuncia ou perda de qualquer direito, faculdade,
privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos a ele, nem constituira novacao alteragdo, transigéncia,
remissdo, modificacdo ou reducdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

15.7. A presente Escritura é firmada em carater irrevogavel e irretratavel, obrigando as partes por si
€ Seus sucessores.

15.8. Todas as alteragBes da presente Escritura somente serdo validas se realizadas por escrito e
aprovadas cumulativamente: (i) pelos Debenturistas, observados os quéruns previstos nesta Escritura;
e (ii) pela Emissora.

15.9. Caso qualquer das disposi¢cdes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposi¢cdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as
Partes, em boa-fé, a substituirem a disposi¢éo afetada por outra que, na medida do possivel, produza
0 mesmo efeito.

15.10. As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura foi celebrada
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacéo de
vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

15.11. As palavras e os termos constantes desta Escritura, aqui ndo expressamente definidos,
grafados em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem
técnica e/ou financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia da presente Escritura, no cumprimento
de direitos e obrigacGes assumidos por ambas as partes, sejam utilizados para identificar a pratica de
guaisquer atos ou fatos, deverdo ser compreendidos e interpretados em consonancia com 0s USo0S,
costumes e préticas do mercado de capitais brasileiro.
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15.12. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de qualquer das Clausulas desta Escritura ndo
afetard as demais, que permanecerdo sempre validas e eficazes até o cumprimento, pelas Partes, de
todas as suas obrigagfes aqui previstas.

15.13. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais, nos termos dos
incisos | e Il do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes desde ja que,
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacbes assumidas nos termos desta
Escritura comportam execuc¢ao especifica e se submetem as disposi¢des dos artigos 815 e seguintes
do Cddigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o Vencimento Antecipado das
Debéntures, nos termos desta Escritura.

15.14. Cada um dos signatarios desta Escritura concorda que esta Escritura, os demais Documentos
da Operacdo e seus respectivos anexos admitem como validos e aceitam que quaisquer dos
documentos acima referidos sejam assinados digitalmente, nos termos da Lei n°® 13.874, de 20 de
setembro de 2019, da Medida Proviséria n® 2.200-2, de 24 de agosto de 2001 e Decreto n° 10.278, de
18 de margo de 2020, conforme alterados, reconhecendo que tal formalizag&o eletrénica, inclusive por
meio da plataforma da DocuSign (www.docusign.com), em nada afeta a existéncia, validade e eficicia
e caracterizagdo como titulo executivo extrajudicial dos referidos documentos, sendo as assinaturas
eletrbnicas consideradas como existentes, validas e eficazes para todos os fins e efeitos de direito a
partir do momento em que todos 0s signhatarios tiverem assinado eletronicamente o respectivo
instrumento. Cada um dos signatarios renuncia expressamente ao direito de recusar ou contestar a
existéncia, validade e eficacia do mecanismo previsto nessa Clausula, na medida permitida pela
Legislag&o Aplicavel.

CLAUSULA XVI
LEI E FORO
16.1. Esta Escritura é regida, material e processualmente, pelas leis da Republica Federativa do
Brasil.

16.2. Fica eleito o Foro da Comarca de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir quaisquer
davidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com rentincia a qualquer outro, por mais privilegiado
gue seja.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam o presente instrumento de forma digital.

*k%
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ANEXO |

POLITICA DE PRECIFICAGAO
(“Politica”)

Nos termos da Clausula 3.18.2 da “Escritura da 192 (Décima Nona) Emissédo de Debéntures Simples,
N&ao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, com instituicdo de Patrimbénio Separado, em
até 2 (duas) Séries, da Travessia Securitizadora S.A., lastreada em Direitos Creditrios de Devedores
Diversificados “ (‘Emissdo” ou “Escritura de Emissdo”), a Emissora, a Agente de Cobrancas e o Agente
Fiduciario, todos qualificados na referida Escritura de Emissao formalizam por meio deste instrumento,
a Politica de Precificagado (“Politica de Precificacdo”) dos Direitos Creditérios adquiridos conforme os
requisitos estabelecidos na Politica de Investimentos da Emisséo.

1.1. Variaveis. Na aquisicdo de cada um dos ativos que compora o portfélio da Estrutura, serdo
mapeadas as variaveis abaixo relacionadas, respeitadas as condi¢cdes e termos determinados e
estabelecidos na Escritura de Emisséo:

(i) ERC VF: Estimativa de recuperagéo a valor futuro;

(i) CUSTOS: Custo com: (i) Agente de Cobranca Judicial, de até 8% (oito por cento); (ii) outros custos
relacionados a recuperacao dos Direitos Creditérios de até 5% (cinco por cento); e (iii) Remuneragéo
Variavel de Sucesso devidas a Agente de Cobranga de 5% (cinco por cento), salvo nos casos do item
12.1.3 da Escritura, todos sobre o valor a ser recuperado dos Direitos Creditérios afetados pelo regime
fiduciario da Emisséo;

(iii) PRAZO PARA RECUPERACAO: Séo definidos trés cenarios de prazo para recuperacao: (i) base;
(ii) otimista; e (iii) pessimista; que levam em conta o prazo do processo judicial, bem como a liquidez
do ativo que garante o Direito Creditério.

(iv) ERC VP: ERC VF liguida de Custos, acima explicitados, trazida a valor presente pela TIR (abaixo
definida), e que serd utilizada como balizador para a determinacéo de pre¢co de desembolso para
cada aquisicdo de Direitos Creditorios pela Emisséo.

(v) TIR - Taxa Interna de Retorno: 25% (vinte e cinco por cento) ao ano, incidente sobre o valor do
desembolso, considerando um cenario pessimista e liquida de todos os Custos acima explicitados.

(vi) TIR Sub — Taxa Interna de Retorno da cota subordinada: a TIR Sub seré calculada por meio da ERC
VF liquida de custos, apds o pagamento da sénior, Remuneracao das Debéntures Seniores e todos
os Custos acima descritos e aplicado o Deflator (conforme defini¢do abaixo).

1.2. Periodicidade e Divulgacdo da Precificacdo das Debéntures Seniores. A marcacao das
cotas Seniores sera feita a custo na data de aquisi¢céo e o ajuste a mercado sera feito diariamente. A
divulgacao da precificacdo estara disponivel no site da Emissora.

1.3. Periodicidade e Divulgacéo da Precificacdo das Debéntures Subordinadas. A marcacéo
das cotas Subordinadas sera feita a custo na data de aquisicdo e o0 ajuste a mercado sera feito
conforme a reprecificacdo trimestral. Diariamente, a Emissora informara por e-mail ao Agente de
Cobranca, ao Agente Fiduciario e aos debenturistas da Série Subordinada, o valor do PU conforme
Gltima reprecificagdo trimestral.



Docusign Envelope ID: 52C63922-6D4F-4B11-A7EE-1C8918AD3AA7

1.4. Metodologia Marcacédo a Mercado. A marcacao a mercado das debentures subordinadas sera
feita de acordo com a ERC VF liquida de Custos (acima explicitados) considerando o Prazo para
Recuperacao pessimista, aplicando um deflator de 30% (trinta por cento) (“Deflator”) sobre o resultado
para controlar eventuais perdas da carteira de Direitos Creditorios da Emissao.

1.5. Método de Precificacdo das Debéntures. A marcacdo da Debénture Seniores sera feita na
curva, ja a Debénture Subordinada sera marcada com o resultado do retorno liquido remanescente da
Emisséo.

1.5.1. Férmula de Marcacdo: A marcacdo acontecera, nos termos da Clausula 1.5, seguindo as
férmulas descritas nos itens subsequentes:

Série Sénior
Valor Nominal Unitério * [1+(CDI+6%)] ~ (1/252)

Série Subordinada
Até a primeira aquisicdo: Custo
ApoOs a primeira aquisi¢cdo: principal * [1+(TIR Sub*)] ~ (1/252)

1.6. Trimestralmente a Agente de Cobranca informara a Emissora acerca da alteracdo da Estimativa
de Recuperacéo (“ERC”) e eventual sugestao de ajuste do Deflator (acima definido).

1.6.1. A decisdo de diminuir ou aumentar o Deflator serd proveniente de: (i) mudancas processuais
gue aumentem ou diminuam o prazo de recuperagéo dos Direitos Creditorios; e (ii) ajustes na
avaliacdo dos ativos imobiliarios que garantem, e, portanto, lastreiam a precificacdo dos
Direitos Creditoérios.

1.6.2. Nao havendo alteracbes no ERC, a marcacdo serd ajustada trimestralmente por meio da
diminuicdo do deflator até atingir a ERC VF liquida de custos apresentada no momento da
aquisicao.

1.7. Esta Politica de Precificacdo é parte integrante da Escritura de Emisséo.
1.8. Ostermos grafados em letras mailsculas nesta Politica e que ndo forem aqui definidos deverao
ter os significados a eles atribuidos na Escritura de Emissao.

1.9. Caso algum dos dispositivos seja, ou venha a ser considerado contraditério aos termos da
Escritura de Emisséo, os termos da Escritura deverdo prevalecer em relacéo ao dispositivo conflitante
desta Politica.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes assinam esta Politica de Precificacdo de forma
digital.

Sao Paulo, data da ultima assinatura eletronica.
[assinaturas na pagina seguinte]

Pagina de assinatura da Politica de Precificacao
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TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
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ANEXO I
DECLARACAO DA EMISSORA

A TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acbes com registro de companhia
securitizadora perante a Comisséo de Valores Mobiliarios (“CVM”) codigo 24082, categoria S1, e
devidamente autorizada a funcionar como companhia securitizadora nos termos da Resolu¢cdo CVM
n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 60”) com sede na cidade de
S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapud, n° 41, 13° Andar, sala 01, Itaim Bibi, CEP 04533-
010, inscrita no CNPJ sob o0 n.° 26.609.050/0001-64, (“Emissora”), DECLARA, na qualidade de
companhia emissora das debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢fes, da espécie quirografaria,
em 2 (duas) séries, para distribuicdo publica sob o rito de registro automatico (“Emissao”):

(a) para fins de atender o que prevé o artigo 2°, inciso VIII, do Suplemento A & Resolu¢do da CVM n°
60, de 23 de dezembro de 2021, conforme alterada (“Resolugdo CVM 60”), bem como o artigo 26 da
Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de 2022 (“Lei 14.430”), declara, que institui o regime fiduciario e constituiu
patrimdnio separado, nos termos da Lei 14.430 e da Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada; (b) que verificou, em conjunto com o Coordenador Lider e os respectivos
assessores legais contratados no ambito da Emisséo, a legalidade e auséncia de vicios da Emisséo,
em todos 0s seus aspectos relevantes, além de ter agido, com diligéncia para assegurar a suficiéncia,
veracidade, precisédo, consisténcia e atualidade das informacdes prestadas Escritura de Emissao. As
palavras e expressodes iniciadas em letra maiuscula que ndo sejam definidas nesta Declaragéo terdo
o significado previsto no “Instrumento Particular de Escritura da 10 (Décima) Emissao de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Acbes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para
Distribuicdo Publica sob o Rito Automatico, da Travessia Securitizadora S.A., lastreada em Direitos
Creditérios de Devedores Diversificados” (“Escritura de Emissao”).

Sao Paulo, 22 de maio de 2025.

TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO 11l
DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITO DE INTERESSES

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Raz&o Social: VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Endereco: Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP 05425-020

Cidade / Estado: Sao Paulo/SP

CNPJ n°: 22.610.500/0001-88

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Ana Eugénia de Jesus Souza

Numero do Documento de Identidade: 15461802000-3

CPF n°: 009.635.843-24

da oferta publica com esforgos restritos do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Debéntures

Numero da Emissédo: 192 (Décima Nona) emissdo

Numero da Série: 2 (duas) séries

Emissor: TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A. (CNPJ n° 26.609.050/0001-64)
Quantidade: 150.000 (cento e cinquenta mil) Debéntures Seniores, e 100.000 (cem mil)
Debéntures Subordinadas

Espécie: Quirografaria

Classe: Simples

Forma: Nominativa e Escritural

Declara, nos termos Resolucdo CVM n° 17, a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que
o impeca de exercer a funcéo de agente fiduciario para a emisséo acima indicada, e se compromete a
comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de qualquer fato superveniente que venha a
alterar referida situacgéo.

Sao Paulo, 22 de maio de 2025.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome:
Cargo:
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ANEXO IV
DECLARACAO DO CUSTODIANTE

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n° 215, 4° andar, CEP 05425-020, Pinheiros, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica
do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 22.610.500/0001-88, neste ato representada na
forma de seu contrato social (“Custodiante” ou “Vortx”), na qualidade de instituicdo custodiante
do “Instrumento Particular de Escritura da 192 (Décima Nona) Emisséo de Debéntures Simples,
Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para
Distribuicdo Publica sob o Rito Automatico, da Travessia Securitizadora S.A., lastreada em
Direitos Creditérios de Devedores Diversificados”, celebrado nesta data entre a Vortx e a
TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A., sociedade por acdes com registro de companhia
securitizadora perante a Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) codigo 24082, categoria S1,
e devidamente autorizada a funcionar como companhia securitizadora nos termos da
Resolucdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021, conforme em vigor (“Resolugao CVM 60”)
com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapud, n° 41, 13° Andar,
sala 01, Itaim Bibi, CEP 04533-010, inscrita no CNPJ sob o n.° 26.609.050/0001-64,
(“Securitizadora”), por meio do qual foram emitidas, pela Devedora, as debéntures simples, ndo
conversiveis em a¢des, da espécie com garantia real, para colocagéo privada (“Debéntures
Privadas”), DECLARA, para os fins da Resolu¢cédo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada, que Ihe foi entregue para custodia os Documentos da Operagéo celebrados
nesta data entre a Securitizadora e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP 05425-020, Pinheiros, inscrita no CNPJ
sob 0 n° 22.610.500/0001-88 (“Escritura de Emissdo Securitizada”), e que, conforme disposto
na Escritura de Emisséo, tendo sido instituido, o regime fiduciario pela Emissora (conforme
definido na Escritura de Emissao).

Sao Paulo, 22 de maio de 2025.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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ANEXO V
MODELO DE COMPROMISSO DE INVESTIMENTO E BOLETIM DE SUBSCRICAO

COMPROMISSO DE INVESTIMENTO E BOLETIM DE SUBSCRICAO DA 192 (DECIMA NONA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA SOB O RITO
AUTOMATICO, DA TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A., LASTREADA EM DIREITOS CREDITORIOS DE DEVEDORES DIVERSIFICADOS.

[N |

Compromisso de Investimento e Boletim de subscrigdo (“Compromisso de Investimento e Boletim de Subscricdo”) relativo a colocagao privada de 250.000

(duzentas e cinquenta mil) Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries da 192 (Décima Nona)

Emissdo da Travessia Securitizadora S.A. (“Emissora” e “Debéntures”, respectivamente), com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (mil reais) (“Valor

Nominal Unitario”), em 22 de maio de 2025 (“Data de Emisséo”), perfazendo o montante total de R$ 250.000.000,00 (duzentos e cinquenta milhdes de

reais) (“Emisséo”).

As caracteristicas das Debéntures estao estabelecidas no “Instrumento Particular de Escritura da 192 (Décima Nona) Emissao de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféria, em até 2 (duas) Séries, para Distribuicdo Publica sob o Rito Automético, da Travessia Securitizadora

S.A., lastreada em Direitos Creditorios de Devedores Diversificados (“Escritura de Emisséo”), e serao objeto Distribuicdo Publica sob o Rito Automatico.

O subscritor abaixo assinado declara, para todos os fins legais e de direito, que: (i) esta de acordo com os termos e condi¢des expressos neste Compromisso
de Investimento e Boletim de Subscri¢do; (ii) recebeu cépia da Escritura de Emisséo, estando ciente e plenamente de acordo com todos os termos e
condi¢des do referido documento, especialmente no que se refere a integralizacdo das Debéntures e os Fatores de Risco, respondendo por quaisquer
prejuizos que possa acarretar a Emissora pelo descumprimento das obrigacdes ora assumidas;(iii) tem conhecimento que as Debéntures seréo
integralizados mediante compromissos de integralizacdo a prazo, de acordo nos termos definidos na Escritura de Emissédo; (iv) tem conhecimento e
experiéncia suficientes para avaliar os riscos e o conteudo da emissao das Debéntures, sendo capaz de assumir os riscos deste investimento; (v) teve

amplo acesso as informagfes que julgou necessérias e suficientes para a decisdo de investimento, notadamente aquelas normalmente fornecidas na
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Escritura de Emisséo; (vi) esta ciente de que a Emisséo foi objeto de Distribuicdo Publica sob o Rito Automatico; (vii) esta ciente de que os ativos que
compde o lastro das Debéntures poderao ter liquidez significativamente baixa, em comparacdo a outras modalidades de investimento e (viii) € investidor
profissional nos termos do Art. 11, da Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021.

Os termos e expressodes utilizados em letra mailscula neste Boletim de Subscri¢do, no singular ou no plural, e que nao tenham sido aqui especificamente
definidos terdo o mesmo significado que lhes é atribuido na Escritura de Emissao.

IDENTIFICACAO DO SUBSCRITOR

1. Nome / Razéo Social 2. CNPJ
[] []
3. Endereco 4. NUmero 5. 6. Bairro
[*] [] Complemento [[]

[*]

7. Telefone ([*]) [] 8. Fax[*]

9. CEP 10. Cidade 11. Estado  [12. Pais
N [*] (] [*]

13. Banco ou Corretora 14. Agéncia 15. Conta Corrente[e]
(] [*]

16. Data de Constitui¢éo 17. Representante Legal 18. CNPJ /ME

DEBENTURES SUBSCRITAS
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19 A. Valor a Subscrever

RS [] ([°])

20 - DECLARO PARA TODOS OS FINS QUE:

(i) ESTOU CIENTE DE QUE PARA AS DEBENTURES INTEGRALIZADAS NA PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZACAO, O PRECO DE
SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO CORRESPONDERA AO VALOR NOMINAL UNITARIO NA DATA DA EMISSAO, CONFORME ABAIXO
DEFINIDO, E PARA AS DEBENTURES INTEGRALIZADAS EM QUALQUER OUTRA DATA APOS A PRIMEIRA DATA DE INTEGRALIZAGCAO,
SEJAM SENIORES OU SUBORDINADAS, O PRECO DE SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO CORRESPONDERA AO VALOR NOMINAL
UNITARIO ACRESCIDO DA REMUNERAGCAO DA RESPECTIVA SERIE DA DEBENTURES, CONFORME DEFINIDO NA ESCRITURA DE
EMISSAO, DESDE A DATA DA PRIMEIRA INTEGRALIZACAO DAS DEBENTURES ATE A DATA DA EFETIVA INTEGRALIZACAO DAS
DEBENTURES SUBSCRITAS.

(i) ESTOU CIENTE QUE A COMUNICACAO DE CHAMADA DE CAPITAL SERA REALIZADA PELA EMISSORA, CONFORME ORIENTACAO DA
NPL BRASIL, VIA E-MAIL, COM ANTECEDENCIA MINIMA DE 15 (QUINZE) DIAS CORRIDOS DA DATA DETERMINADA PARA
INTEGRALIZACAO, CONTENDO TODAS AS INSTRUCOES DE PAGAMENTO, O QUAL DEVERA OCORRER NO AMBITO DA B3.

(iii) ESTOU CIENTE QUE A OBRIGACAO DE INTEGRALIZAR AS DEBENTURES E CONSIDERADA INDIVISIVEL, NOS TERMOS DO ARTIGO 258
DO CODIGO CIVIL, CONSIDERANDO-SE, POR ESSE MOTIVO, INTEGRALMENTE SATISFEITA SOMENTE QUANDO DA INTEGRALIZACAO DO
VALOR TOTAL DE CADA DEBENTURE SUBSCRITA.

(iv) ESTOU CIENTE QUE O INVESTIDOR QUE DESCUMPRIR, TOTAL OU PARCIALMENTE, SUAS OBRIGACOES DE INTEGRALIZACAO DAS
DEBENTURES, CONFORME CADA CHAMADA DE CAPITAL REALIZADA, SERA CONSIDERADO UM “INVESTIDOR INADIMPLENTE”.

(v) ESTOU CIENTE QUE VERIFICADA A INADIMPLENCIA DO INVESTIDOR DE APORTAR OS RECURSOS ATE A DATA ESPECIFICADA NA
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RESPECTIVA CHAMADA DE CAPITAL, NAO SANADA NO PRAZO DE 10 (DEZ) DIAS UTEIS CONTADOS DA DATA DO INADIMPLEMENTO,
IMPLICARA, INDEPENDENTEMENTE DE QUALQUER NOTIFICAGAO OU AVISO, EXTRAJUDICIAL OU JUDICIAL NA: (A) ATUALIZACAO DOS
VALORES PELO IPCA; (B) JUROS DE MORA DE 1,0% (UM POR CENTO) AO MES SOBRE O DEBITO CORRIGIDO; E (C) MULTA MORATORIA
FIXA, IRREDUTIVEL E NAO COMPENSATORIA, DE 2% (DOIS POR CENTO) SOBRE O VALOR INADIMPLIDO. A PENALIDADE SERA SEMPRE
CALCULADAS PRO RATA TEMPORIS DESDE A DATA DE INADIMPLEMENTO ATE A DATA DO EFETIVO PAGAMENTO.

(vi) ESTOU CIENTE QUE ESTE COMPROMISSO DE INVESTIMENTO CONSTITUI TiTULO EXECUTIVO EXTRAJUDICIAL, NOS TERMOS DO
ARTIGO 585, Il DO CODIGO DE PROCESSO CIVIL, E PARA OS FINS DO ARTIGO 612 E SEGUINTES DO MESMO CODIGO.

(vii) ESTOU DE ACORDO COM AS CLAUSULAS CONTRATUAIS E DEMAIS CONDIGOES EXPRESSAS NESTE INSTRUMENTO E OBTIVE COPIA
DA ESCRITURA DE EMISSAO E DOS CONTRATOS DE GARANTIA, BEM COMO TENHO CONHECIMENTO DE SEU INTEIRO TEOR E CONCORDO
COM OS TERMOSE CONDICOES DAS DEBENTURES.

[Nome]

LOCAL e DATA
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ANEXO VI
CRONOGRAMA DE PAGAMENTOS

Tabela de Pagamento de Remuneracédo e Amortizacdo das Debéntures: 12 Série

# Datas Pagamento de Juros Ytai

84 19/maio/32 Sim 100,00%

Tabela de Pagamento de Remuneracdo e Amortizacdo das Debéntures: 22 Série

# Datas Pagamento de Juros Ytali

84 19/maio/32 N&o 100,0000%
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ANEXO VII
FATORES DE RISCO

O investimento nas Debéntures envolve a exposicdo a diversos riscos que devem ser observados
pelos potenciais Investidores Profissionais antes de tomar uma decisdo de investimento nas
Debéntures. Esta secdo contempla os principais fatores de risco descritos de forma resumida
diretamente relacionados as Debéntures e a Oferta. Os riscos descritos abaixo sdo aqueles que a
Emissora atualmente acredita que poderéo afetar de maneira adversa as Debéntures ou a Oferta,
podendo riscos adicionais e incertezas atualmente ndo conhecidos pela Emissora, ou que a Emissora
considera irrelevantes, também prejudicar as Debéntures ou a Oferta de maneira significativa.

Os riscos descritos abaixo ndo sdo exaustivos, podendo riscos adicionais impactar adversamente as
Debéntures ou a condic¢ao financeira, os negdcios e os resultados das operagdes da Emissora. Caso
qualquer dos riscos e incertezas aqui descritos venham a se concretizar, as Debéntures ou a condicdo
financeira, os negdécios e os resultados das operacfes da Emissora poderdo ser afetados de forma
adversa.

Os potenciais Investidores Profissionais podem perder parte substancial ou todo o seu investimento.
Os Investidores Profissionais interessados devem contatar seus consultores juridicos e financeiros
antes de investir nas Debéntures. O investimento nas Debéntures envolve alto grau de risco.

Antes de tomar uma decisao de investimento nas Debéntures, os potenciais Investidores Profissionais
devem considerar cuidadosamente, a luz de suas préprias situacbes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis na Escritura de Emissdo e no sumario de securitiza¢ao.

A Oferta ndo é adequada aos Investidores Profissionais que (i) ndo tenham profundo conhecimento
dos riscos envolvidos na Emissdo, na Oferta e/ou nas Debéntures ou que ndo tenham acesso a
consultoria especializada; (ii) necessitem de liquidez consideravel com relacdo as Debéntures, uma
vez que a negociacdo de Debéntures no mercado secundario € restrita; e/ou (iii) ndo queiram correr
riscos relacionados a Emissora, aos Devedores e/ou aos seus respectivos setores de atuagao,
conforme aplicavel.

Para os fins desta secdo, exceto se expressamente indicado de maneira diversa ou se o contexto
assim o exigir, a mencao ao fato de que um risco, incerteza ou problema podera causar ou ter ou
causara ou tera “efeito adverso” ou “efeito negativo”, ou expressdes similares, significa que tal risco,
incerteza ou problema poderd ou poderia causar efeito adverso relevante nas Debéntures e/ou na
Oferta, incluindo o preco das Debéntures e a capacidade de pagamento das Debéntures pela
Emissora. Expressdes similares incluidas nesta se¢cédo devem ser compreendidas nesse contexto.

Fatores Macroecondémicos. Como a Emissao aplicard seus recursos preponderantemente nos
Direitos Creditorios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de
rendimentos aos Debenturistas. A solvéncia dos Devedores pode ser afetada por fatores
macroecondmicos relacionados a economia brasileira, tais como elevacédo das taxas de juros, aumento
da inflag&@o, baixos indices de crescimento econémico, aumento do indice de desemprego etc. Assim,
na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver a impossibilidade de
recuperacao dos Direitos Creditérios, afetando negativamente os resultados e/ou provocando perdas
ao Patrimbnio Segregado.
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Risco de estrutura. A presente Emissao tem o carater de “operacéo estruturada”; desta forma e pelas
caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico
considera um conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos tendo
por diretriz a legislacdo em vigor. No entanto, em razdo da pouca maturidade e da falta de histérico
consolidado e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operacdes de
securitizacdo de debéntures, em situacbes de estresse, podera haver perdas por parte dos
Debenturistas em razao do dispéndio de tempo e recursos para eficacia do arcabouco contratual.

Riscos decorrentes da auséncia de auditoria juridica. Nao foi conduzido processo de auditoria legal
para a Emissédo possuiu. Desta forma, é possivel que haja passivos ou débitos que eventualmente
possam impactar a operacdo e/ou as partes envolvidas direta ou indiretamente e que néo tenham sido
identificados, o que pode afetar adversamente a liquidez das Debéntures e, consequentemente, o
recebimento ou a expectativa de recebimento da remuneragéo e da amortizagéo das Debéntures pelos
Debenturistas.

Alteracbes na legislacdo tributaria aplicavel as Debéntures ou na interpretacdo das normas
tributarias podem afetar o rendimento das Debéntures. Poderdo afetar negativamente o
rendimento liquido das Debéntures para seus titulares: (i) eventuais alteracdes na legislagao tributaria,
criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre as Debéntures; (ii) a criacdo de
novos tributos; (iii) mudancas na interpretacao ou aplicacdo da legislacdo tributaria por parte dos
tribunais ou autoridades governamentais; (iv) a interpretacéo desses tribunais ou autoridades sobre a
estrutura de outras emissfes semelhantes a emissdo das Debéntures anteriormente realizadas de
acordo com a qual a Emissora, os Debenturistas ou terceiros responsaveis pela retencao de tributos
fiquem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou
(v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo, relacionadas a estruturacdo, emissdo, colocacao,
custddia ou liquidagédo das Debéntures e que podem ser impostas até o final do quinto ano contado da
data de liquidacdo das Debéntures. Adicionalmente, os impostos diretos e indiretos aplicaveis
conforme legislacgéo tributaria vigente constituirdo despesas de responsabilidade dos Debenturistas, e
nao incidirdo no Patrimbénio Separado. Dessa forma, a auséncia de recursos para fazer frente ao
pagamento de tais eventos podera afetar o retorno das Debéntures planejado pelos Investidores
Profissionais. A Emissora recomenda aos Investidores Profissionais que consultem seus assessores
tributarios e financeiros antes de se decidir pelo investimento nas Debéntures, especialmente no que
se refere ao tratamento tributario especifico a que estardo sujeitos com relacao aos investimentos nas
Debéntures.

Falta de liquidez das Debéntures no mercado secundario. O mercado secundario de debéntures
apresenta baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira, no futuro, um mercado para
negociacdo das Debéntures que permita sua alienacdo pelos subscritores desses valores mobiliarios,
caso decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, o investidor que subscrever as Debéntures podera
encontrar dificuldades para negocia-las com terceiros no mercado secundario, devendo estar
preparado para manter o investimento nas Debéntures até a Data de Vencimento, se for o caso.
Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que o Debenturista conseguira liquidar suas posi¢oes
ou negociar suas Debéntures pelo preco e no momento desejado e, portanto, uma eventual alienacéo
das Debéntures podera causar prejuizos ao seu titular.

Risco relacionado ainexisténcia de classificagdo de risco da Emissdo. As Debéntures, bem como
a Emisséo, ndo foram objeto de classificacdo de risco, de modo que os Debenturistas ndo contaréo
com uma analise de risco independente realizada por uma empresa de classificagdo de risco, o que
pode dificultar a avaliacdo, por parte dos Investidores Profissionais, da qualidade do crédito
representado pelas Debéntures e da capacidade de pagamento das Debéntures.

Auséncia de coobrigacdo da Emissora. O Patriménio Separado constituido em favor dos
Debenturistas ndo conta com qualquer garantia flutuante ou coobrigacdo da Emissora. Assim, o
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recebimento integral e tempestivo pelos Debenturistas dos montantes devidos conforme esta Escritura
de Emissdo depende do recebimento das quantias devidas em funcéo dos Direitos Creditorios.

As Debéntures estdo sujeitas a eventuais hipoteses de resgate antecipado. A Escritura de
Emissao prevé determinadas hipdteses de resgate antecipado das Debéntures. A realizacédo de tais
resgates ocasionard a reducdo do horizonte de investimento dos debenturistas, caso em que
Debenturistas poderdo ndo conseguir reinvestir o0 montante percebido com o pagamento antecipado
das Debéntures em modalidade de investimento que o remunere nos mesmos niveis das Debéntures.
Os Debenturistas deverdo avaliar cuidadosamente as possibilidades eventualmente existentes de
resgate antecipado das Debéntures, independentemente de seu vencimento final, o que podera afetar
o retorno esperado pelos debenturistas no momento da subscricdo das Debéntures. Além disso, a
atual legislacdo tributaria referente ao imposto de renda determina aliquotas diferenciadas em
decorréncia do prazo de aplicacdo, o que poderd implicar em uma aliquota superior a que seria
aplicada caso as Debéntures fossem liquidadas apenas na data de seu vencimento.

Risco Relacionado a Aquisicao Insuficiente dos Direitos Creditérios que Servirdo de Lastro para
a Emissdo. A presente emissdo de Debéntures esta estruturada com base na expectativa de
aquisicao, de determinados Direitos Creditorios que ainda necessitam ser originarios de relacdes
comerciais legitimas, e oriundos de uma carteira diversificada de devedores. A NPL Brasil sera a
responsavel por selecionar, identificar e indicar os Direitos Creditérios que constituirdo Lastro das
Debentures.

Entretanto, ndo ha garantia de que a totalidade (ou parte significativa) desses Direitos Creditérios sera,
de fato, adquirida nas condi¢c@es inicialmente previstas, seja por razdes comerciais, operacionais,
regulatérias ou de mercado. A ndo concretizagao, o atraso na aquisi¢do, ou a aquisicdo em condi¢des
menos favoraveis do que as originalmente projetadas podera comprometer a capacidade da Emissora
de gerar os fluxos de caixa esperados para o pagamento das obrigacdes decorrentes da emissao.

Além disso, eventuais falhas na due diligence, na analise de crédito ou na estruturagdo juridica das
aquisicoes desses Direitos Creditorios podem acarretar inadimplemento dos devedores originais,
disputas juridicas sobre a titularidade dos créditos ou mesmo sua invalidacdo, o que também pode
impactar negativamente a capacidade de pagamento da Emissora. Dessa forma, os Debenturistas
estdo sujeitos ao risco de inadimplemento parcial ou total das obrigacdes previstas nesta emissdo, em
razdo da aquisicdo insuficiente dos referidos Direitos Creditérios que servirdo de Lastro das
Debentures, 0 que podera resultar em perdas financeiras relevantes.

Riscos relacionados aos prestadores de servico da Emissdo. A Emissdo conta com prestadores
de servigos terceirizados para a realizacao de atividades. Caso, conforme aplicavel, alguns destes
prestadores de servicos aumentem significantemente seus pregos, sejam descredenciados, ou ndo
prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela Emissora, podera ser necessaria a
substituicdo do prestador de servigo. Os prestadores de servigco da Emissdo (com excecdo da NPL
Brasil e do Agente Fiduciario, cuja substituicdo dependera de Assembleia Especial de Debenturistas)
poderdo ser substituidos, pela Emissora, a seu exclusivo critério, sem necessidade de Assembleia
Especial de Debenturistas, nas hipéteses descritas nesta Escritura de Emisséo. Esta substituicdo, no
entanto, podera ndo ser bem-sucedida e afetar adversamente os resultados da Emissora, bem como
criar 6nus adicionais ao Patrimdnio Separado, o que pode impactar negativamente o desempenho
financeiro das Debéntures e, consequentemente, pode causar prejuizos financeiros aos Debenturistas.
Adicionalmente, caso alguns destes prestadores de servigos sofram processo de faléncia, aumentem
significativamente seus pre¢cos ou nao prestem servicos com a qualidade e agilidade esperada pela
Emissora, poderd ser necesséria a substituicdo do prestador de servico, o que podera afetar
negativamente as atividades da Emissora e, conforme o caso, as operacdes e desempenho referentes
a Emisséao. Ainda, as atividades acima descritas sao prestadas por quantidade restrita de prestadores
de servico, 0 que pode dificultar a contratacé@o e prestacdo destes servicos no &mbito da Emissao.
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Manutencdo do registro de companhia securitizadora. A atuacdo da Emissora depende da
manutencao de seu registro de companhia securitizadora junto a CVM e das respectivas autorizacdes
societérias. Caso a Emissora ndo atenda aos requisitos exigidos pela CVM em relacao as companhias
securitizadoras, sua autorizagdo podera ser suspensa ou mesmo cancelada, afetando assim a emisséo
das Debéntures e/ou a funcdo da Emissora no ambito da Oferta e da vigéncia das Debéntures, o que
gerara a necessidade de substituicdo da Emissora. Esta substituicdo, no entanto, podera nao ser bem-
sucedida, bem como criar 6nus adicionais ao Patrimbnio Separado, 0 que pode impactar
negativamente o desempenho financeiro das Debéntures e, consequentemente, pode causar prejuizos
financeiros aos Debenturistas.

Limitacdo da responsabilidade da Emissora e o Patrimbénio Separado. A Emissora € uma
companhia securitizadora, tendo como objeto social, dentre outros, a aquisicdo e securitizacao de
guaisquer direitos creditérios passiveis de securitizacdo por meio da emissao de debéntures e de
certificados de recebiveis, nos termos da Lei 11.076, da Lei 14.430 e da Resolugdo CVM 60, cujo
patriménio é administrado separadamente.

O patriménio separado de cada emissao tem como principal fonte de recursos os respectivos créditos
e suas garantias. Desta forma, qualquer atraso ou falta de pagamento, a Emissora, dos créditos por
parte dos devedores ou coobrigados, podera afetar negativamente a capacidade da Emissora de
honrar as obrigagfes assumidas junto aos titulares das debéntures e dos certificados de recebiveis,
tendo em vista, inclusive, o fato de que, nas operacdes de que participa, o patriménio da Emissora ndo
responde, de acordo com o0s respectivos escrituras de emissdo e termos de securitizagdo, pela
solvéncia dos devedores ou coobrigados, de modo que ndo ha qualquer garantia que os investidores
nas Debéntures receberéo a totalidade dos valores investidos.

N&o ha garantias de que a Emissora dispora de recursos ou bens suficientes para efetuar pagamentos
decorrentes da responsabilidade pelos prejuizos que esta causar por descumprimento de disposicao
legal ou regulamentar, por negligéncia ou administragdo temeréria ou, ainda, por desvio da finalidade
do Patrimbnio Separado, conforme previsto no artigo 27 da Lei 14.430.

A presente Oferta esta dispensada de analise prévia perante a CVM e a ANBIMA. A Oferta sera
registrada perante a CVM sob o rito de registro automatico de distribui¢cdo, nos termos da Resolugéo
CVM 160, de forma que os Documentos da Emisséo e as informacdes prestadas pela Emissora ndo
foram e ndo serdo objeto de andlise prévia pela CVM, podendo esta autarquia, caso analise a Oferta,
fazer eventuais exigéncias e até mesmo determinar seu cancelamento, o que podera afetar
adversamente 0s potenciais investidores, nos termos do artigo 15 das Regras e Procedimentos da
ANBIMA e do artigo 19 do Cédigo ANBIMA, ambos atualmente em vigor, a Oferta sera registrada na
ANBIMA, pelo Coordenador Lider, no prazo de 7 (sete) dias contados da divulgacdo do anuncio de
encerramento da Oferta, a ser realizada pelo Coordenador Lider nos termos do artigo 76 da Resolugéo
CVM 160. Os Investidores Profissionais interessados em subscrever e integralizar as Debéntures no
ambito da Oferta devem ter conhecimento suficiente sobre os riscos relacionados aos mercados
financeiro e de capitais para conduzir sua propria pesquisa, avaliagdo e investigacdo independentes
sobre a situacao financeira e as atividades da Devedora, da Emissora e sobre as Debéntures, tendo
em vista que ndo lhes séo aplicaveis, no ambito da Oferta, todas as protecdes legais e regulamentares
conferidas a investidores que investem em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios com
andlise prévia perante a CVM, incluindo a reviséo, pela CVM ou pela ANBIMA no ambito do convénio
CVM/ANBIMA.

O Agente Fiduciario podera atuar como agente fiduciario de outras emiss6es da Emissora ou
por sociedade coligada, controlada, controladora e/ou integrante do mesmo grupo da Emissora.
O Agente Fiduciario podera atuar como agente fiduciario em outras emissdes de valores mobiliarios
da Emissora. Na hip6tese de ocorréncia de vencimento antecipado ou inadimplemento das obrigacdes
assumidas pela Emissora, no ambito da Emisséo ou de outras emissdes, o Agente Fiduciario podera
se encontrar em situacao de conflito quanto ao tratamento equitativo entre os titulares das Debéntures
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e os titulares de valores mobiliarios das demais emissdes, 0 que poderd resultar em prejuizos aos
Debenturistas.

Risco de Crédito decorrente do investimento preponderante em Direitos Creditérios
inadimplidos. Consiste no risco dos Direitos Creditorios j4 adquiridos apds o respectivo vencimento
nao serem pagos ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das acdes de cobranca
e/ou de limitagbes na capacidade financeira dos Devedores.

Risco Relacionados a Cobranca Judicial e/ou Extrajudicial de Direitos Creditorios Inadimplidos.
Nao é possivel garantir que o procedimento de cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos
assegurara que os valores devidos aos Debenturistas, relativos a tais Direitos Creditorios, serao pagos
ou recuperados, o que poderd afetar adversamente o Patriménio Segregado e, consequentemente,
resultar na insuficiéncia de recursos para efetuar os pagamentos aos Debenturistas. A Emissora ou
terceiro por ela contratado podera ajuizar acdo de cobrancga dos Direitos Creditérios inadimplidos ou
acdo de execucdo das garantias referentes a tais Direitos Creditorios inadimplidos. E possivel que tais
acles se estendam por um periodo excessivamente superior ao estimado e que a Emissora demore
ou ndo consiga recuperar os valores devidos. Adicionalmente, a Emissora podera celebrar acordos
e/ou renegociacdes de Direitos Creditorios inadimplidos, com a concessao de descontos e alteracao
de prazos de pagamento de Direitos Creditorios, quando recomendado pelo Agente de Cobranca e
aprovado pelo Comité de Investimentos. Os acordos e renegociagcbes de Direitos Creditorios
inadimplidos podem, eventualmente, afetar negativamente o Patrimbnio Segregado, quando
realizados visando ao recebimento de valor inferior ao valor de aquisi¢cao dos Direitos Creditérios e/ou
guando o acordo ou renegociacao estabelecer prazos para pagamento mais extensos que os vigentes,
guando da aquisi¢ao dos Direitos Creditérios.

Falhas do Agente de Cobranca. A cobranca dos Direitos Creditorios inadimplidos depende da
atuacao diligente do Agente de Cobranca. Cabe-lhe aferir o correto recebimento dos recursos, verificar
ainadimpléncia e ser diligente nos procedimentos de cobranca. Assim, qualquer falha de procedimento
do Agente de Cobranca podera acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores
ou morosidade no recebimento desses recursos.

Auséncia de garantia de pagamento de amortizacdes mensais ou periédicas e sazonalidade do
processo de recuperacédo. Os Direitos Creditérios adquiridos, sdo, em regra, vencidos e nao pagos
na data de vencimento. Portanto, o recebimento de recursos pela Emissora para o pagamento de
amortizacdes aos Debenturistas depende diretamente da habilidade de a NPL Brasil originar
operagdes com perfil adequado de recuperacao e da capacidade de a NPL Brasil recuperar os Direitos
Creditorios. Além disso, o processo de recuperacdo dos Direitos Creditorios normalmente é afetado
pela sazonalidade. Por exemplo, no més de dezembro os recebimentos dos Direitos Creditrios sdo
tradicionalmente maiores que no més de janeiro. Portanto, a Emissora somente pagara amortizacdes
aos Cotistas caso tenha disponibilidade para tanto e tais amortizagbes poderéo ser eventuais, sem
periodicidade pré-estabelecida.

Riscos decorrentes de contingéncias judiciais. Durante o processo de recuperacdo dos Direitos
Creditorios, a Emissora podera ser demandada judicialmente por devedores em fungéo da cobranca,
com o intuito de impedir, contestar ou postergar a cobranca dos Direitos Creditérios ou alegar a
existéncia de danos morais ou materiais. Ainda que tais demandas possam ser infundadas, elas
poder&o sujeitar a Emissdo ao pagamento de despesas na conservacdo de seus interesses. Caso a
Emissora venha a ser condenada, sem prejuizo da eventual responsabilidade dos prestadores de
servico envolvidos por culpa ou dolo no cumprimento das obrigagfes assumidas contratualmente, a
rentabilidade das Debéntures poderd ser negativamente afetada. A existéncia de potenciais
contingéncias judiciais podera, inclusive, afetar os modelos de precificacdo dos Direitos Creditérios.
Por fim, a Emissora podera adquirir Direitos Creditérios com processos de cobranca ja ajuizados pelos
respectivos cedentes. Tais processos poderdo nao ter sido formulados adequadamente, podendo
resultar em perdas materiais para o Patrimdnio Segregado.
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Desconsideracdo da Cessao. Com relacdo a cada cedente, a cessdo de Direitos Creditdrios pode
ser invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Segregado, caso seja
realizada em: (a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessao o respectivo
cedente estiver insolvente ou se com ela passe ao estado de insolvéncia; (b) fraude de execucéo,
caso: (1) quando da cesséao o respectivo cedente seja sujeito passivo de demanda judicial capaz de
reduzi-lo a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios cedidos pendesse demanda judicial fundada
em direito real; e (c) fraude a execucéo fiscal, se o respectivo cedente, quando da celebracdo da
cessdo de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributério
regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

Os Debenturistas também poderdo estar sujeitos a outros riscos advindos de motivos alheios ou
exdgenos ao controle da Emissora, tais como moratoria, inadimplemento de pagamentos, mudanca
nas regras aplicaveis aos Direitos Creditorios, alteragdo na politica monetaria, alteragdo da politica
fiscal aplicavel as Debéntures, 0s quais poderdo causar prejuizos para os Debenturistas.
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ANEXO VIII
DESCRICAO DOS DIREITOS CREDITORIOS

(Pipeline analitico de aquisicdo dos créditos, passiveis de andlise aprofundada, cumprimento de
requisitos e aprovacéo no Comité)

CASO CREDOR
Promontoria Promontoria (carteira de créditos)
Centauro (Sura) Sura
Familia Becker Rabobank
José Linné Banco do Brasil e Agrex
Grupo Campos Banco do Brasil
Obra Prima CFF
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