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Valor de Mercado Valor Patrimo nial Valor de Mercado N° de Liquidez em Bolsa
(R$/cota)* (R$/cota)* do Fundo? cotistas no Més

R$ 97,00 R$ 103,57 R$1,2 bilndo 55.890 R$ 93 milhdes
Ultimo Rendimento Dividend Retorno no Més? Alocacdo em Ativos LTV Médio
(R$/cota) Yield* (Cota Ajustada) Alvo (% PL)* Ponderado

R$ 0,60 7,4 % -14,6% 85,5% 56,7 %

Comentarios do time de gestédo

Durante o més de marco, foi possivel verificar gmande volatilidade no mercado acionério e na industria de fundos imobiliarios.
O aumeto no nimero de casos do novam@navirugCovid19) e a expectativa anto ao seu impacto econdmiconégerado

um forte sentimento de aversdo ao risécertezase instabilidade nos pre¢os dos ativos no mercado secundaoia isso,
divulgamosim Fato Relevanté ), Fri® did 27 de marco sobresgprincipais diretrizes de gestdo para esse momeimtk).

Em funcado deste cenarid e apenas durante este periodorganizamos os comentérios time de gestao em trés topicoél)
Resultados e Rendimento®) Carteira e Mercade (3) Resumo de Informacdes.

Ressaltamos ainda, que a convocacao para a Assembleia Geral Ordinaria foi realizada em 20 de mar¢ce derZ0&lizada
em 23 de abril de 2020 (convocacao disponivel ndstld. Incentivamos que os cotistas participem denfomao presencial,
com voto por procuragao ou eletrdnico, os quais podem ser obtidos-medil lest.imobiliario@cshg.com.br

Rentabilidade obtida no passado néo represgarantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento néc
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1 Resultados e Rendimentos

No més demarco,a cota em bolsa apresentou variacée -14,6% (vs -15,8% do IFIX) ea cota patrimonial de2,54%,
impactada, principalmentgela marcagdo a mercado dos CRIs indlwsaa inflagdo e também pela queda das cotas no
secundario dos Flls listados em bolsa, confoabaixocomentado O Fundo apreentouresultado de R$ 6,4 milhdes durante
marco, valor equivalente a R$ 0,52/cot aofinaldo més havia distribuido 78®do resultado apurado no semestre e detinha
aindaR$ 9,3 milhdes (R$ 0,75/cota) de resultados acumulados em periodos anterioiadargio distribuidos.

Como comentado no FR, a politica de distribuicdo de rendimentos, que costuma ser baseada em poucas alteragcfes durante ¢
semestre, foi alterada neste periodo de maior instabilidade, refletindo em cada més os possiveis impantastede da
operacdo do Fundo, sendo que ndo existe qualquer previsdo de suspensdo do pagamento mensal de rendimentos.Com i
projetamos os resultados do semestre, incluindo todos potenciais impactos conhecidos naatérteirlomentpsendo que o
obgtivo do semestre é que o Fundo distribua um percentual préximo a 100% dos resultados auferidos. Acreditamos q
devemos manter a distribuicdo de rendimentos préxima ao limite minimo obrigatério (95%) na maior parte do tempo, aumenta
para 100% nos mometos de eventualmaior pressdo de caixa (como o momento atual), utilizando as reservas de lucros
acumulados apenas para eventos ndo previstos.

Durante as Ultimas trés semanas temos monitorado ativamente as posi¢fes do portfélio, tendo realizado catvelzas;ées

das opera¢Bes de maior relevancia e também daquelas que julgamos estarem mais suscetiveis neste momento de paralis:
das operacdes de seus cedentes e/ou devedores. Temos recebido alguns pleitos por parte dos devedores/cedentes, que est
sendo tratados caso a caso, sem que tenham ainda provocado uma revisao por parte da gestdo nos resultados esperados pa
Fundo durante este semestre. Entretanto, diante de um cenario que evolui com elevada velocidade, atualizaremos nos
proje@es mensalrente, e manteremos nossos esfor¢os para evitar impactos reais na carteira.

i Carteira e Mercado

A pandemiado Copnavirus (Covid9), cujos primeiros sinais mais grav@som seus respectivos efeitos nos mercadose
mostraram inicialmente na segundairpena de fevereiro, avancou rapidamente ao longo do més de marc¢o, provocando a
paralisacdo quase que integral dos setores produtivos, de servigos e da atividade comercial no pais, com exce¢édo de alg
pouco setores essenciais. Este cenério nos fez liefled detalhe, sobre eventuais impactos no portfélio do HGCR11, bem como
também sobre as caracteristicas princigiigportfélio que, em nossa opinido, se seguem:

Presenca de garantia real em 100% dos CRisnforme regulamento, o Fundo s6 esta permiidadquirir CRIs com
garantia real de imd@veis e/ou cotas/acdes de empresas detentoras de iméveis, em LTVs maximos estipulados pelo regulame
para cada modalidade de operacdo. Usamos da nossa atuacéo em diversos setores do universo imobiliario jukedcawrediar
apurada cada um dos iméveis que lastreiam nossos CRIs. Priorizamos imoéveis localizados em grandes centros, de facil aval
e liquidez caso necessario, e buscanaoslisarcom rigidezjuestdes juridicas e ambientais destes imdéveis, pois enteoslgue
tais questbes podem trazer elevados riscos para a operacao, muitas vezes superiores aos riscos de crédito ou imobiliario e
Atualmente, a carteira possui LTV médio de™6, considerdo por n6s adequado;

Portfélio_adequadamente diversificadmscamos expor o Fundo a operacdes de médio/baixo risco de crédito de
maneira balanceada e de forma a ter um portfolio final equilibrado, sem exposi¢ao de risco relevante a um Unico crédito. P
operacOes de maior risco percebido buscamos alocacdes radueitjuanto para operacdes de menor risco percebido temos
maior flexibilidade para maiores exposi¢cdes. No momento, ajustando cada CRéyelsco enxergamos um portfolio com
diversficagio adequada inddialmente. Ao final de margdos 41 CRIs em ceteira, apenas unapresentavaxposicao superior
a 5% do patriménio do Fund@lguatemi Fortaleza: 11% se considerarmos o mesmo ativo lastro, ainda que sejam CRIs
diferentes) 15 apresentavanexposicdo de % a 5% e 25 apresentavam exposic¢ao inferior a 2%;

Exposicéo reduzida a FEllso Fundo possui atualmente cerca de 15% de seu patrimdnio alocado em FlIs, sendo
aproximadamente metade deste valor referente a posi¢cdo no SPVJ11, fundo deoveegjo pouco afetado pelo momento atual
- comlastro emcontratosde locac@ol00% atipicos e nédo listado em bolsa, e o restante majoritariamente exposto a fundos de
CRI listados em bolsa. Neste momento de incertezas, o portfékanfonenor grawafetado pelas quedas dos precos, dado que
sua posigao a fundos listad@ssujeitos as variagdes de preco no mercado secundéds® da majoritariamente em fundde
CRIs, menos suscetiveis as variagfes de merchldomés, a posicdo de Flls listadapresentowariagcaode -11,9%, contra
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-15,8% do IFIX Diante da queda dosrpgos no secundario, a gestao aproveitou para aumentar a posicao em algumoFlls
montate total aproximado de 2% do patriménio do Fundo

Posicdo em Liquidezo Fundo encerrou f@reiro com aproximadamente R$ @énilhGes em caixaaprox.20% do
patrimdno do Fundo), o que colocoo Fundoem posicédo de aproveitar esta janela de alocacdo que, em nossa opinido, é a
melhorobservadadurante os Gltimos dois ou trés anos. Em momentos de incerteza e de baixa liquidez é quando aparecem
melhores relacbes de ds/retorno e buscaremqgscom cautela,aproveitar este momento para alocar o Fundo leoas
operacdes. No inicio do segundo semestre de 2019, entendemos que 0 mercado estdeatimando os riscos de crédito e de
mercado nos papéis derédito emitidos de fama privadagrande parte desse movimento causado pelo excesso de liquidez
observado a épocdNaquele cenariovinhamos fazendo um movimento de maior alocacao dodporfim operacdes pétxadas,
movimento estgue defendeu o portfolimo momento atuakle abertura dos juros futuros e consequentes marcacfes a mercado
negativas dos ativodNo cenario atualyeavaliamos nossa estratégéa por hora, nossagpreferénciavolta a serpor investir
majoritariamente o caixa em operac@es fixadas indexadas a mféa

Movimentac¢des de Marco:

Durante o més, foi realizada movimentacgéo total entnepcas e vendas na ordem de R$ 106y7lhdes, sendo que a alocagao
liquida total foi de R$8,5 milhdes, de forma que o Fundo encerrou o noésn 85,5% de seu patrimonidiquido alocadem
ativos alvo

() Aquisicdo de R%6,6 milhdes do CRAIphagran a taxa de CDI +@% a.a.. O CRI possu¥ anos de prazo e
como garantigarte de empreendimento imobiligfid’V 49%) localizadao bairro de Alphavillem Barueri.Além
dissq o CRI possui como garantiédienacao fiduciaria das a¢des da SPE detentora do empreendimento, fundo de
reservae aval dos sdcios pessoas fisicas da devedurigialmente, a liquidacdo desta operagéo, estava programa
para ocorrer em fevereiro, entretantbante do cenério atual, que levou a necessidade de alteragcdo das condi¢cdes
da operagao, fez com que a liquidacao fosse postergada para este més;

(i) Aumento da psi¢do em R$ 6,9milhdes no CRV-House a taxa de IPCA + 80%a.a.via mercado secundario;
(i) Aumerio da psi¢cdo em R$ 3,0nilhdes no CRRio Ave a taxa de IPCA + M%a.a. via mercado secundario;
(iv) Aumento da psicdo em R$ 5,0nilhdes no CRBalaroti a taxa de CDI + 8%a.a. via mercado secundario;

(v) Aumento da psi¢cdo em R$ 2,9milhdes no CRGiftlog ataxa de CDI + 3,0%a.a. via mercado secundario;

(vi) Aumento da psi¢do em R$ 7,6nilhées nd-1l IRDM11lviasextaemissédo de cotag mercado secundarj@o prego
médio total de R$ 103,50/cota

(vii) Aumento da psicao em R$ 14,8milhGesno FIl MCCI11 parte via 32 ensi§o de cotas e partevia mercado
secundario, ao preco médio total de R$ 99,83/cota

(vii)  Aumento da psicdo em R$ 5,0milhBesno FIl BBPO11 via mercado secundario, ao preco médio de R$
140,90/cota;

(ix) Aumento da psicao em R$ 87,2mil no FIl BCRI11viadireito depreferéncia da sextamissdo de cotasao preco
de R$ 110,00/cotg

(X) Venda de R$ 150,3mil doFIIBCRI11lvia mercado secundario ao pre¢co médio de R$ 113,75/cota, gerando lucro
de R$ 3,9 mil;

(xi) Venda de R$ 973mil doFll UBSR11via mercado secundario ao prec@dio de R$ 104,52/cota, gerando lucro
de R$ 41,5 mil;

(xii) Venda de R$ 3,0nilhdes do CRMURVa taxa deCDI+ 0,70%a.a. via mercado secundario;
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1 Resumo de Informacgdes

Adicionalmente aos comentarios expostos acima, demonstramos abé&ikelacompeta da carteiraem que exploramos as
principais caracteristicas de cada atir@luindo o tamanho da exposicao, setor, tipo de estrutura, LTV, garantias e demais
aspectos relevantes, de forma que seja possinétnder o perfil de alocacdo dos CRIs dBER.Importante destacar queom

0 objetivo dedivulgaras informa¢gfes mais transparentes e atualizadasam feitasalgumas atualizacdesm relagdo ao
divulgalo no fato relevante publicado em 27 de marco de 20R0K], as quais estaonelhor representadas abaixo:

Setor G5 62 Multiplo PMT

Nome CRI Exposi (R$ MM) % PL Tipo Imével Lastro LTV Garantias Liquidez (R$ Comentarios

Devedor Médio*

O CRI possui Fundo de Reserva suficiente para cobrir aproximadam

1 Isgruateml holaleza 87.9 6.9%  Shopping Shopping 49% ':f\l SECh 35 2.7x trés meses de pagamentos. Além disso, o devedor possui posi¢édo de
robusta.
L . O CRI possui como lastro contratos de locagédo com clausula de atipic
0 0,
2 dEtL EUS A ez LegiiiEes EH AL ElF o X tendo empresas do Grupo JSL (rating "AA+" S&P) como locatérias.
O CRI possui como garantia parte de empreendimento imobiliario loc
. . no bairro de Alphaville, em Barueri. Além disso, possui fundo de rese
0 )0,
8  Apiegan SCC WD (et ST B AR ARER e L alienagdo fiduciaria da SPE detentora do empreendimento e aval dos
sdcios pessoas fisicas.
. O CRI possui Fundo de Reserva suficiente para cobrir aproximadame
4 I’a:?teml polaezs 52.4 4.1%  Shopping Shopping 65% Q;I SECh 4.7 1.5x dois meses de pagamentos. Além disso, o devedor possui posicdo de
robusta.
O CRI possui Fundo de Reserva suficiente para cobrir quase trés mes
5 V House 46.0 3.6% Incorporagdo Apartamentos 77% AFl, GF, AFA 13 2.8x pagamentos do CRI. Alienagéo fiduciéria de imdveis de alto padrao, ¢

elevada liquidez e LTV de 58%.

O CRI possui Fundo de Reserva e Fundo de Liquidez suficientes para
6 Haddock 45.6 3.6% Incorporagdo Lajes Comerciais 52%  AFl, AFQ, GF 59 15.1x prazo superior a um ano de pagamentos do CRI. Além disso, a deved

possui posicdo robusta de caixa.

O CRI possui Fundo de Reserva suficiente para cobrir quase quatro n

7 Balaroti 45.1 3.5% Varejo Lojas de Rua 87% AFQ, CF,GF 2.5 3.7x de pagamentos do CRI. O devedor possui atualmente posi¢éo relevar
caixa.
O CRI possui como lastro contrato de locag&o atipico que possui a BF
8 BR Foods 423 3.3% Alimentos Logistico 80% AFI, FB 15 1.3x Foods ( rating "AA+" S&P). Além disso, possui fianca bancéria de ban

primeira linha no valor aproximado de 35% do saldo devedor do CRI.
O CRI possui Fundo de Reserva em valor suficiente para cobrir

9 Hilton Jardins 38.0 3.0% Incorporacdo Hotel 40% AFIl, GF, AFA 3.8 9.8x aproximadamente dez parcelas do CRI. O Hotel se encontra em faze
de construcdo, sem que tenha havia impacto na operacéo.

10 MRV 374 2.9% Incorporagdo Terrenos 84% AFI 0.0 0.0x MRV possui rating "AAA" pela S&P.
O CRI possui Fundo de Reserva em valor suficiente para cobrir mais ¢

11 Helbor M. Renda Sr 33.6 2.6% Incorporacdo Lajes Comerciais 48% AFI, AFA, GF 16.4 8.5x ano de pagamentos do CRI. Lém disso, o devedor possui posi¢éo rob
de caixa.

O CRI possui como lastro contrato atipico de locag&do que possui a Es

Estaci 315 2.5% P i Faculdad 47%  AFI, AF 0.5 1.2 . At
= aclo ’ roperties aculdade ? Q X (rating "AAA" S&P) como locataria.

O CRI possui como lastro contrato atipico de locagéo celebrado com ¢
13 Natural One 30.7 2.4%  Alimentos Logistico 85% AFI, GF 0.6 3.5x Natural One, empresa do ramo alimenticio e que pouco tem sofrido ci
crise. Além disso, o CRI conta com fianca do principal sécio da compz

O CRI possui como garantia imével logistico de elevada liquidez local

0/ i isti {
Lc = < a0 [FepeiEs Lot G0 AR o ks na cidade de Embu/SP, com diversos locatérios de diferentes setores

O CRI possui como garantia imével logistico de elevada liquidez, situ:
15  Giftlog 29.2 2.3% Varejo Logistico 42%  AFI, AFA, GF 0.9 2.5x km38 da Rodovia dos Bandeirantes, e que confere LTV de 43% a
operagédo. Estamos acompanhando eventuais impactos da crise.
O CRI possui LTV de apenas 23% tendo como garantia imével logistic
elevada liquidez.
O CRI seréa pré-pago pelo cedente no més de abril, devido a venda d¢
imével para um terceiro.
O CRI possui Fundo de Reserva suficiente para cubrir prazo superior
18  Helbor 2 19.9 1.6% Incorporagdo Apartamentos 51% AFI,GF 4.8 12.9x ano de pagamentos do CRI. Além disso, o devedor possui confortavel

situacéo de liquidez.

O CRI possui baixo LTV (43%) e tem como garantia iméveis de elevac
19 Rio Ave 17.5 1.4%  Properties Diversos 43%  AFI, CF,GF 1.7 1.4x qualidade. Além disso, o devedor possui boa posicdo de liquidez. Est:
acompanhando eventuais impactos da crise.
O CRI possui como lastro contrato atipico de locagédo que possui a Re
Internacional de Universidades Laureate Ltda. como fiadora, grande

16  Ecopark 25.6 2.0% Varejo Logistico 23% AFI 1.9 4.6x

17 Sodimac 223 1.7%  Properties Loja Big Box 46%  AFIl, GF 0.0 0.0x

0 i 0,
20  Laureate 17.3 1.4%  Properties Faculdade 71%  AFI 0.2 1.0x NI Gl G, © TR G5 G2 [ D (10 MES GR M), Ga]
notificagdo ja realizada pelo cedente.
. . O CRI possui como lastro contrato de locag&o atipico que possui a Re
0 0,
21 Rede Dor 13.6 1.1%  Properties Hospital 65% AFI, CF 0.2 0.1x DOF (rating "AAA" S&P) como locataria.
Areen 5 —— i
29 SoMarcas 128 1.0%  Shopping Shopping 74%  AFI.GF 03 1.0x (0] CRI possui baixo LTV (38%) e tem como g;r;ntla imovel de. elevad:
qualidade. Estamos acompanhando eventuais impactos da crise.
O CRI possui como lastro contrato de locacéo atipico que possui a Se
23 Sendas 115 0.9% =t Lojas Big Box 76% AFI, GF 27 2.2% I‘T)lstnbuAldora como Iocatarlg. A locatéaria possui elevada capacidade
financeira e tem se beneficiado com o aumento de vendas neste mon
de crise.
24 Shopp. Raposo 9.6 0.7%  Shopping Shopping 36% AFI, AFA, GF 0.0 0.0x O CRI possui como sécios com elevada capacidade financeira.
25  Upcon 9.3 0.7% Incorporagdo Diversos 32% él;l GF,AFA, 0.0 0.0x SmCSR'IDpossw baixo LTV e como garantia iméveis de alto padréo local
- 16 CRIs 69.2 5.4% Diversos Diversos 49.9% - -
TOTAL 895.9 70% - - 57%
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Composicao do Resultado

(Valores em reais: R$) Marco de 2020 Fevereiro de 2020 2020 12 Meses
Receitas Recorrentes! 6,966,969 8,360,800 21,795,140 57,743,564

Receita CRIs 5,867,243 6,662,320 18,654,770 52,412,992

Receita Flls 1,099,726 1,698,479 3,140,370 5,330,572
Receitas Nao Recorrentest 259,546 6,672,989 7,710,801 13,859,518

Resultado operdies CRIs 214,092 6,672,989 7,306,440 12,457,832

Resultado operagées Flis 45,453 0 404,361 1,401,687
Renda Fixat 602,896 462,074 1,405,643 7,099,027
Total de Receitas 7,829,411 15,495,862 30,911,584 78,702,110
Despesas Operacionais (1,398,903) (1,453,742) (3,807,629) (9,791,334)
Total de Despesas (1,398,903) (1,453,742) (3,807,629) (9,791,334)
Resultado Bruto? 6,430,507 14,042,120 27,103,956 68,910,776
ProventosRecibos (Emissdes de Cotas 0 0 757,767 3,469,260
Resultado Liquido? 6,430,507 14,042,120 26,346,188 65,441,516
Rendimentos HGCR11 7,423,470 7,423,470 20,076,486 58,326,301

Fontes: CSHG
Resultado do Fundo por cota (Valores em reais: R$
abr-19 mai-19 jun-19 jul-19 ago-19 set-19 out-19 nov-19 dez-19 jan-20 fev-20 mar-20
Rendimento distribuido (R$/cota)
0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.74 0.60 0.60 0.60 0.60 0.60
Saldo de resultado acumulado (R$/cota)
1.06 0.60 0.58 0.78 1.05 1.06 0.46 0.44 0.35 0.43 0.83 0.75

Apr-19 May-19 Jun-19

mmm Despesa

mmm N3o Recorrente CRI

Fontes: CSHG

Jul-19

mmm Renda Fixa

mmm Correcdo CRI

mmm N3o Recorrente FlI

mmm Juros CRI

Aug-19 Sep-19 Oct-19 Nov-19 Dec-19 Jan-20 Feb-20 Mar-20
mmm Rendimento FlI

—O—Resultado
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Rentabilidade*

Tabela de rentabilidade? Més Ano 12 Meses Inicio
HGCR11 -14.6% -24.8% -4.1% 222.9%
IFIX -15.8% -22.0% 0.5% -0-

CDI Bruto 0.3% 1.0% 5.4% 151.0%

400%
350%
300%
250%
200%
150%
100%
50%
0%
-50%
abr-10 abr-11 abr-12 abr-13 abr-14 abr-15 abr-16 abr-17 abr-18 abr-19

= (Ganho de Capital HGCR11 === Rendimento CDI Bruto === Rendimento IFIX ——HGCR Ajustada

Fontes: Quantum AxSHG

Liquidez
Més Ano 12 Meses
Volume Financeiro mensal!
(Valores em milhdes de reaR$ MM) 92.1 306.4 1,013.0
Giro! 7.4% 21.8% 130.3%
Presenca em pregdes 100% 100% 100%
70,000 Volume Financeiro 140
(Valores em milhdes de reais: R$ MM) 60,244 130

57,909 55,800 ~ 120

60,000
m N° de cotista 110
50,000 45,337 45,948 100
90
40,000 38,251 80
32,194 70
30,000 60
20,000 13 636 17014 19°% ?18
9,229 11,469 ’ 30
10,000 20
AR :
0 0

abr19 mail9 junl9 jutl9 agol9 setl9 outl9 novl9 dezl9 jan20 few20 mar20

Fontes: Quantum Axis e CSHG

Rentabilidade obtida no passado ndo represegatantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Fundos de investimento néc
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qudéimauRegulameate @a ni s m
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Carteira

Classe de ativos (% doPL) CRIs (% de CRIS3)

Outro o 16 CRIs

Uﬁcon,
Shopping Raposo
das

[ 1280  SCll

: 1.43% S6 Marcas

H 1.52% Rede D'or

: 1.93% Laureate

H 105% Rio Ave

: 2.22% Helbor 2

2.49% Sodimac

2.86% Ecopark

| P Gitiog

H  336% [fei3

3.43% Natural One

: 3.52% Estacio

3.75% Helbor Multi Renda Sr

H  418% MRV

CRI Corporativo e--

H 4.24% Hilton

: 4.79% BR Foods
Balaroti

H 5.03%

: 5.09% Haddock Lobo

g 5.14% V House

: 5.85% Iguatemi Fortaleza Mez

Alphagran

JSL

m CRI Corporativo ® CRI Residencial
mLCl m FIl*
®m Renda Fixa

Iguatemi Fortaleza SR

Fontes: CSHG Fontes: CSHG
*Concentracao Flls:
BARI11: 316% ; SPVJ11: 695% ; Outrcs FllIs:5,46%

Rentabilidade obtida no passado ndo represegatantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Fundos de investimento néc
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qudéimauRegulameate @a ni s m
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Garantias Reais 0 Distribuicdo Geografica

RR
AP Castanhal| 0,22%
! 0
AM Fortaleza [L5,74%
MA RN
PB Recife eRegido Metropolitana| 6,68%
AC Pl {2Nled
Al

TO Palmas [0,32%

SE Salvador €Regéio Metropolitang 0,67%

DF Brasilia [1,53%

Belo Horizontee Regido Metropolitanf4,06%
Rio de Janeiro e RegiaMetropolitana §,41%
) Sé&o Paulo e Regidd/etropolitana 49,99%

RibeirdoPreto| 2,49 %

RO
Cuiaba ,39%

Campo Grande 9,21%

Curitiba eRegido Metropolitana 6,37%

Joinville 0,42% Jaraguado Sul | 0,77%
80305 (0,79 % SC Floriandpolis| 1,19%
' Porto Alegre eRegéo Metropolitanal 0,40%
Pulverizadd 1,36%

Fontes: CSHG

LTV Taxa Por Indexador
(% CRI9 (% CRI9

7.6% IPCA + 7.31% - 36.9%

80%<>85%

60%<>80% _ 38.6% CDI + 2% _ 55.2%
40%<>60% _ 40.5% IGP-M + 8.01% I 4.7%

20%<>40% 13.3% IGP-DI + 7.46% | 0.7%

00%<>20% | 0.0% Pre-Fixado 11.7%I 2.5%

Fontes: CSHG Fontes: CSHG

Rentabilidade obtida no passado néo represgarantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento néc
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de gudéimauRegulameate a ni s m
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Classificacéo de Risco 0 Rating (% de CRI3

Sem

AAA AA+  AA  AA A+ A A BBB+ BBB BBB- Rating

12.4% 1.5% 10.5% 1.6% 7.3% 5.7% 1.0% 12.7% 11.7%

Diversificagao por Setor do Ativo Garantia (% de CRIs)

Lajes
Residencial Hotel Logistica Saude Varejo Educacional corporativad\limentos

5.3% 20.1% 6.2% 11.5% 4.7%

Fontes: CSHG

Carteira de CRIs

Nome Emissor Emisséo Série  Quantidade Posicdo Ij(?;:(‘jrzil/lﬂ Aqu?:(;éo Vencimento Rating Taxa(a.a.) Indexador — Amortizagdo Lastro LTV
CRI1 Pulverizado 2 Brazilian Securities 1 169° 33 2,055,535 0.16% ago-10 jun-40 At 8.30% IGP-M Mensal Residencial 32.00%
CRI2 Pulverizado 3 Brazilian Securities 1 186° 40 3,260,095 0.25% dez-10 out-30 AA- 8.25% IGP-M Mensal Residencial 31.00%
CRI 3 Shopping Goiabeiras Gaia Sec. 40 55° 8 3,430,532 0.27% abr-13 jan-25 AA- 7.00% IGP-DI Mensal Corporativo 71.39%
CRI 4 Ar Frio Gaia Sec. 40 48° 15 894,901 0.07% jun-13 jun-20 A 11.00% IPCA Mensal Corporativo 44.00%
CRI5 Lcio Engenharia ISEC Sec. 20 20 41 316,280 0.02% ago-13 set-22 AA 8.00% IGP-M Mensal Residencial 19.33%
CRI 6 Kroton APICE Sec 1° 7 10 7,096,259 0.55% mar-17 mai-23 AA 8.00% IGP-M Mensal Corporativo 22.00%
CRI7 Shopping Bangu RB Capital 1° 1450 7,768 7,717,903 0.60% mar-17 jun-22 AA 99.00% CDI Vencimento  Corporativo 65.00%
CRI8 Swiss Park APICE Sec 10 96° 6,812 4,774,692 0.37% set-17 mai-29 AA- 9.90% IGP-M Mensal Residencial 55.00%
CRI9 Rede D'Or RB Capital 1° 165° 14,215 13,631,266 1.06% out-17 nov-27 AA+ 6.48% IPCA Mensal Corporativo 63.00%
CRI 10 Rio Ave ISEC Sec. 4 17° 1,768 17,491,606 1.36% mai-18 out-28 A+ 9.25% IPCA Mensal Corporativo 43.00%
CRI11 Helbor 1 Habitasec 10 84° 33,710 4,069,603 0.32% jun-18 mai-21 At 1.80% CDI Anual Corporativo 55.12%
CRI12 Pulverizado Maua APICE Sec 10 143° 10,500 6,846,024 0.53% jul-18 jun-25 AA 7.52% IGP-M Mensal Residencial 51.00%
CRI 13 Helbor 2 Habitasec 1 110° 35,006 19,901,934 1.55% ago-18 mai-22 At 1.91% CDI Anual Corporativo 22.00%
CRI 14 Gafisa Habitasec 1° 111° 12,000 4,011,206 0.31% ago-18 jun-22 A 3.00% CDI Semestral ~ Corporativo 65.24%
CRI 15 Laureate APICE Sec 1° 148° 160 17,316,596 1.35% out-18 set-30 A 7.61% IGP-M Mensal Corporativo 64.00%
CRI 16 Ecopark ISEC Sec. 40 26° 26,600 25,633,098 2.00% nov-18 out-26 BBB+  8.60% IPCA Mensal Corporativo 24.00%
CRI 17 Setin APICE Sec 10 160° 9,568 4,098,264 0.32% nov-18 out-22 A 3.00% CDI Vencimento ~ Corporativo 28.00%
CRI 18 Perini RB Capital 1 119° 2,950 2,581,089 0.20% jan-19 mar-27 - 7.50% IPCA Anual Corporativo 42.00%
CRI 19 BR Foods ISEC Sec. 40 29° 41,987 42,319,947 3.30% jan-19 jan-39 AAA 7.00% IPCA Mensal Corporativo 80.00%
CRI 20 MRV APICE Sec 1 63° 37,300 37,416,238 2.92% mar-19 jun-21 AM 0.80% CDI Anual Corporativo 84.00%
CRI 21 So Marcas Forte Sec 1° 205° 13,500 12,816,147 1.00% mar-19 dez-28 BBB 7.30% IPCA Mensal Corporativo 38.00%
CRI22  Helbor Multi Renda Sr ISEC Sec. 40 33° 83,752 33,585,646 2.62% jun-19 mai-35 A 6.75% IPCA Mensal Corporativo 48.00%
CRI23  Helbor Multi Renda Sub ISEC Sec. 4 340 15,219 6,219,667 0.49% jun-19 mai-35 BBB  7.75% IPCA Mensal  Corporativo 40.00%
CRI 24 Trisul Habitasec 1° 133° 10,000 8,581,820 0.67% jun-19 mar-23 - 1.35% CDI Semestral ~ Corporativo 67.00%
CRI 25 Sodimac Gaia Sec. 40 115° 230 22,290,605 1.74% jul-19 jul-29 At 11.70% Pre-Fixado Mensal Corporativo 46.00%
CRI 26 V House APICE Sec 40 163° 461 46,048,078 3.59% ago-19 jul-31 - 7.00% IPCA Mensal Corporativo 58.00%
CRI 27 Upcon Habitasec 1° 98° 12,659 9,272,853 0.72% ago-19 dez-22 BBB-  11.00% IPCA Mensal Corporativo 52.00%
CRI 28 Estacio Barigui Securitizadora. 1° 72° 3,300 31,493,718 2.46% set-19 dez-27 AAA 1.50% CDI Mensal Corporativo 44.00%
CRI 29 Hilton Jardins APICE Sec 10 215° 380 37,996,903 2.97% set-19 ago-29 - 9.00% IPCA Mensal Corporativo 39.00%
CRI 30 Shopping Raposo Habitasec 1° 149° 10,000 9,601,467 0.75% set-19 jul-33 - 6.75% IPCA Mensal Corporativo 60.00%
CRI31 CRI Giftlog Gaia Sec. 40 121° 300 29,185,565 2.28% out-19 out-29 BBB 3.00% CDI Mensal Corporativo 43.00%
CRI32  CRIIguatemi Fortaleza Sr Habitasec 10 163° 87,733 87,884,210 6.86% out-19 set-34 BBB+  1.30% CDI Mensal  Corporativo 48.80%
CRI33 CRIIguatemi Fortaleza Mez Habitasec 1° 164° 52,267 52,427,721 4.09% out-19 set-36 BBB- 1.50% CDI Mensal Corporativo 64.40%
CRI 34 CRI Balaroti RB Capital 1° 219° 45,000 45,058,484 3.52% out-19 out-29 BBB- 3.00% CDI Mensal Corporativo 73.00%
CRI 35 CRICLE APICE Sec 10 252° 30,000 30,093,330 2.35% dez-19 dez-31 - 1.45% CDI Mensal  Corporativo 64.00%
CRI 36 CRI Iguatemi Salvador Gaia Sec. 40 7° 11 3,239,487 0.25% dez-19 mai-25 AA- 7.95% IGP-DI Mensal Corporativo 61.00%
CRI 37 CRI Sendas APICE Sec 10 1° 120 11,485,092 0.90% dez-19 dez-34 AA 4.90% IPCA Mensal  Corporativo 80.00%
CRI 38 CRI Haddock Lobo APICE Sec 1° 226° 455 45,559,088 3.56% jan-20 dez-31 BBB- 3.00% CDI Mensal Corporativo 61.00%
CRI 39 CRI Natural One RB Capital 1° 229° 30,600 30,702,777 2.40% jan-20 dez-31 BBB- 2.20% CDI Mensal Corporativo 85.00%
CRI 40 CRIJSL RB Capital 1° 261° 64,000 60,861,804 4.75% jan-20 jan-35 AA 6.00% IPCA Mensal Corporativo 67.00%
CRI 41 CRI Alphagran Gaia Sec. 40 135° 57,568,906 56,634,031 4.42% mar-20 mar-27 BBB 3.00% CDI Mensal Residencial 49.00%

*LTV calculado com base na ultima avaliagédo do ativo disponivel

Rentabilidade obtida no passado ndo represegatantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Fundos de investimento néc
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qudéimauRegulameate @a ni s m
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Carteira de CRIs

CRI 10 Pulverizado 2

Concentracéo PL2: 0,16%
Devedor: Pulverizado
Juros: IGR-M+ 8,3% a.a.
LT\ 32,0%

Rating: A+

CRI 20 Pulverizado 3

Concentragdo PL2: 0,25%
Devedor: Pulverizado
Juros: IGP-M+ 8,25% a.a.
LT\ 31,0%

Rating: AA-

CRI 306 Shopping Goiabeiras
Concentragéo PL2: 0,27%

Devedor: Goiabeiras Empresa
de Shopping Center Ltda.

Juros: IGR-DI+ 7,50% a.a.
LTV 71,4%
Rating: AA-

Concentragéo PL2: 0,07%
Devedor: Ar Frio

Juros: IPCA+ 10,0% a.a.
LT\ 44,0%

Rating: A-

Localizacao:

Diversos empreendimentos residenciai
de incorporacéo no Distrito
Federal,Bahia, Goias, Minas
Gerais,Parana, Rio de Janeiro, Rio
Grande do Sul, Santa Catarina e Sao

Garantias:

AFundo de Reserva;
AFundo de Despesa;
AAIienagéo Fiduciaria;

Paulo.
A Subordinacéo ( 90%
Sénior; 10% Janior).
Garantias Localizag&o:

Diversos empreendimentos residenciai
e comerciais de incorporacé@o na Bahie
Goias, Mato Grosso, Minas Gerais, Pal
Paraiba, Parana, Rio de Janeiro, Sante
Catarina e Sdo Paulo e Sergipe.

AFundo de Reserva;
AFundo de Despesa;
AAIienagao Fiduciaria;
A Subordinagéo ( 90%
Sénor; 10% Junior).

Garantias: Localizagéo: Cuiaba Mato Grosso

AAIienagéo Fiduciéaria do
_ Imovel;

A Alienag&o Fiduciaria de Cotas
. com condicdo resolutiva;

A Cess3o Fiduciéria de
_ Recebiveis;

AFundo de Reserva;
A Fundo de Liquidez;

Garantias: Localizacéo 1: BaruerdS&o Paulo,

AAIienagéo Fiduciaria de QL o)
, Cotas;

A Alienacg&o Fiduciaria de Iméve

em Barueri (SP) e
, Queimados(RJ);

A Cess3o Fiduciaria de Direitos
Creditorios (130% da PMT do
CRI) oriundo dos seguintes
contratos: Nestlé, Sadia,
Grupo Pao de Acticar e GDC
(dois contratos).

Rentabilidade obtida no passado ndo represegatantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada néo é liquida de impostos. Fundos de investimento néc
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qudéimauRegulameate @a ni s m
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CRI 50 Lucio Engenharia

Concentracéo PL2: 0,02%
Devedor: Pulverizado
Juros: IGP-M+ 8,0% a.a.
LT\ 19,3%

Rating: AA

Concentragdo PL2: 0,55%
Devedor: Kroton

Juros: IGP-M+ 8,0% a.a.
LT\ 22,0%

Rating: AA

Concentracdo PL2: 0,60%

Devedor: Aliansce Shopping
Centers S.A.

Juros: 99% CDI
LT\ 65,0%
Rating: AA

Concentragéo PL2 0,37%
Devedor: Pulverizado
Juros: IGP-M+ 8,9% a.a.
LT\A: 55%

Rating: AA-

Concentracéo PL2: 1,06%
DevedorrRede Dy Or
S.A.

Juros: IPCA+6,48%.

LT\ 63,0%

Rating: AA+

Garantias:

AAIienage”\o Fiduciaria dos
Imoéveis objetos da compra
e venda;

A Cota Subordinada
A Preferencial;
Acota Subordinada;

A Fundo de Reservao valor
inicial de R$ 1.137.749,07.

Garantias:

AAIienagéo Fiduciéaria de
100% da Faculdade
Anhanguera, (Rua Luiz
Fagundes, 1680 Picadas
do Sul- Sdo José- SC

. CEP: 88106-000);

A Terreno 98.000 m2 Area
construida: 14.500 m2.

Garantias:

AAIienagéo Fiduciéria de pelt

menos 36,85% do Bangu
. Shopping;

A Cess3o Fiduciéria de pelo
menos 36,85% dos
recebiveis do Bangu
Shopping e Fundo de
Liquidez de uma PMT.

Garantias:

AAIienagéo fiduciaria dos
lotes no valor de R$ 15,6
_ milhges;
A Fundo de liquidez de 1 PM1
Subordinacdo de 20%.

Garantias:

AAIienagéo Fiduciéaria do
Imovel (Hospital Santa
_ Helena);

A Cessio Fiduciaria.

Localiza¢&@o: Sdo Paulod Sdo Paulo

Localizagédo: Sdo Jos@Santa Catarina

Localizagéo: Rio de Janeir@ RJ

Localizagéo: Campinaé S&oPaulo

Localizagéo: S&o Paulod Sao Paulo

Rentabilidade obtida no passado néo represgarantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento néc

contam com garantia do

Admini strador , do

Gestor

, de gudéimauRegulameate a ni s m

Prospecto antes de investir, em esgial a secio fatores de risctTermos e definicdes no Glossari€SHG Recebiveis Imobiliariddl 6 Relatério mensal de
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CRI 1106 Helbor |

Concentracéo PL2: 1,36%

Devedor: Rio Ave
Investimentos Ltda.

Juros: IPCA+9,25%.
LTV 43,0 %
Rating: A+

Concentracdo PL2: 0,32%
Devedor: Pulveriado
Juros: CDI + 1,8% a.a.
LT\ 55,2%

Rating: A+

Concentracéo PL2: 0,53%
Devedor: Pulverizado
Juros: IGP-M + 7,50% a.a.
LT\ : 51,0%

Rating: AA

Concentracéo PL2: 1,55%
Devedor: Pulverizado
Juros: CDI + 2,00% a.a.
LTV 22,0%

Rating: A+

Concentracéo PL2: 0,31%
Devedor: Pulverizado
Juros: CDI + 3,00% a.a.
LT\ 65,2%

Rating: A-

Concentracéo PL2: 1,35%

Devedor: Sociedade
Educacional LTDA.

Fiador: Rede Internacional de

Universidades Laureate LTDA.

Juros: IGP-M + 7,61% a.a.
LT\ 64,0%
Rating: A

Garantias:

AAIienage”\o Fiduciaria;
ACesséo Fiduciaria;
AFundo de Reserva;

A Aval dos Sécios e empresa
do grupo.

Garantias:

A Estoque Performado;

AAIienagéo Fiduciéaria de
unidades residencias e
comerciais prontas, que

_ somam R$ 201,3 milhGes;

A cash Colateal
_ de R$ 18 milhges;

A Fianca da Helbor no
Contrato de Cesséo.

Garantias:

A Fundo deReserva;

AAIienagéo Fiduciéaria de
unidades residencias;

Garantias:

AFundo de Reserva;

AAIienagéo Fiduciéria de
unidadesresidencias e
comerciais;

Garantias:

AFundo de Reserva;

AAIienagéo Fiduciéaria de
unidades residencias;

Garantias:

AAIienagéo Fiduciaria do
_ Imovel;

A cedente como coobrigada
por qualquer obrigacéo
assumida no Contrato de
Locagéo.

Localizacéo: Recife- PE

Localizacao:
CentroOeste, Nordeste, Sudeste e Sul

Localizac&o: Pulverizada

Localizac&o: Pulverizada

Localizagédo: SaoPaulo e Rio de Janeiro

Localizag&o: Piracicabad SP

Rentabilidade obtida no passado néo represgarantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento néc

contam com garantia do Administrador, do Gestor

, de gudéimauRegulameate a ni s m

Prospecto antes de investir, em esgial a secio fatores de risctTermos e definicdes no Glossari€SHG Recebiveis Imobiliariddl 6 Relatério mensal de
Gestaoo Marco 2020 (Database: 31/03/2020)
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CRI 16 6 Ecopark

Concentracéo PL2: 2,00%

Devedor: Grupo OVD e
Expresso 3300

Juros: IPCA + 8,60% a.a.
LTV 24,0%
Rating: BBB+

CRI 176 Setin

Concentracdo PL2: 0,32%

Devedor: ASTN Participacdes
S.A.

Juros: CDI + 3,00% a.a.
LT\ 28,0%
Rating: A-

Concentracado PL2: 0,20%
Devedor: Pulverizado
Juros: IPCA + 7,50% a.a.
LTV 42,0%

Rating: N/A

Concentracdo PL2: 3,30%
Devedor: Brasil Foods S.A
Juros: IPCA + 7,00% a.a.
LT\ 80,0%

Rating: AAA

Concentragéo PL2: 2,92%
Devedor: MRV S.A
Juros: CDI + 0,80% a.a.
LT\A: 84,0%

Rating: AAA

Concentracéo PL2: 1,00%
Devedor: So Marcas Outlet
Juros: IPCA + 7,30% a.a.
LT\A: 38,0%

Rating: BBB

Garantias:

A Furdo de Reserva;

AAIienaq,éo Fiduciéaria do
_ Imovel;

A Collateral de Fluxo de 143%
A Fundo de Antecipacao

Localizacéo: Curitibad PR

Garantias: Localizagéo: Sdo Paulo- SP

AFundo de Reserva;

AAIienaq,éo Fiduciéaria de
, unidades residencias;

AAIienage”\o Fiduciaria de
cotas das SPEs detentoras
dos iméveis;

Garantias: Localizacéo: Joinville SC

AAIienagﬁo Fiduciaria de
Cotas de Fll detentor do
_ imovel;
ARazso de garantia entre
fluxo dos contratos e PMT
igual ou maior de 4x.

Garantias: Localizacdo: Vitéria de Santo Antéo

AFundo de Reserva; PE

AAIienagﬁo Fiduciaria de
_ Imovel;

A Fianca Bradesco;

Garantias: Localizacéo 1: S&o José do Rio Preto
A Ar P SP
AAllenagao Fiduciéaria de
Imével;
Garantias: Localizagéo: Contagem MG

AAIienagéo Fiduéria de
_ Imovel;

A Fianca;

Rentabilidade obtida no passado néo represgarantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento néc

contam com garantia do

Admini strador , do

Gestor, de gudéimauRegulameate a ni s m

Prospecto antes de investir, em esgial a secio fatores de risctTermos e definicdes no Glossari€SHG Recebiveis Imobiliariddl 6 Relatério mensal de
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CRI22 ¢ Helbor Multi Renda Sr

CRI 260 V House

Concentracéo PL2: 2,62%
Devedor: Helbor

Juros: IPCA + 6,75% a.a.
LT\A: 48,0%

Rating: A

Concentracéo PL2: 0,49%
Devedor: Helbor

Juros: IPCA + 7,75% a.a.
LT\ 40,0%

Rating: BBB

Concentracdo PL2: 0,67%
Devedor: Trisul

Juros: CDI + 1,35% a.a.
LT\A: 67,0%

Rating: Sem Rating

Concentracdo PL2: 1,74%
Devedor: Sodimac

Juros: 11,70% a.a. Pré
LT\ 46,0%

Rating: A-

Concentracéo PL2: 3,59%
Devedor: JFL

Juros: IPCA + 7,00% a.a.
LT\A: 58,0%

Rating: Sem Rating

Concentracéo PL2: 0,72%
Devedor: Upcon

Juros: IPCA + 11,00% a.a.

LT\ 52,0%
Rating: BBB-

Garantias:

AAIienage”\o Fiduciaria dos
_ Imoveis;

AFundo de Reserva;

AFundo de Comiemento;

A Fianca Helbor;

Garantias:

AAIienage”\o Fiduciaria dos
_ Imoves;

AFundo de Reserva;

AFundo de Complemento;

A Fianca Helbor;

Garantias:
AAIiera(;éo Fiduciaria de
Imoéveis;

Garantias:

AAIienagﬁo Fiduciaria do
_ Imovel;

AFundo de Reserva;

Aaval dosSacios;

Garantias:

AAIienagéo Fiduciéaria do
_ Imovel;

AFundo de Reserva;

AAvaI da JFL Holding;

AAIiena(;éo Fiduciaria das
acdes da V House;

Garantias:

AAIienagéo Fiduciéaria de
_ Imoveis;

AAvaI dos sécios;

AFundo de Reserva;

AAIienagéo Fiduciaria das

cotas das SPEs detentoras

dos iméveis;

Localizacé@o: Sdo Paulo e Regido
Metropolitana e Rio de Janeiro.

Localizacéo: Sdo Paulo e Regido
Metropolitana e Rio de Janeiro.

Localizagéo: Sao Paulo e Regido
Metropolitana

Localizacé@o: Sdo Paulo e Regido
Metropolitana

Localizagéo: Sao Paulo

Localizagéo: Sao Paulo e Regido
Metropolitana

Rentabilidade obtida no passado néo represgarantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento néc

contam com garantia do Administrador, do

Gestor

, de gudéimauRegulameate a ni s m
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CRI 280 Estacio

N Concentracdo PL?: 2,46% Garantias: Localizag&o: Rio de Janeiro
Devedor: Estacio de Sa A Alienaggo Fiduéria do
Juros: CDI + 1,50% a.a. _ Imovel;
LT\ 44.0% AFundo de Reserva;
o ; AA AAIienagéo Fiduciéaria das
Rating: cotas da SPE
Concentragdo PL2: 2,97% Garantias: Localizag&o: S&o Paulo
Devedor: Monte Hilaire A Alienacgo Fideiaria das
Juros: IPCA + 9,00% a.a. _ AcOes da Devedora;
LTV 39,0% AAIienagéo Fiduciaria do Iméve

AFundo de Reserva;

Rating: Sem Rating
A Fianca dos s6cios pessoas

fisicas;
Concentragdo PL2: 0,75% Garantias: Localizacédo: Sdo Paulo e Regido
Devedor: Derry Investimentos A Alienacso Fiducidria do Metropolitana
Imobiliarios _ Imovel;
Juros: IPCA + 6,75% a.a AFundo de Reserva;
LT\*: 60,0% AAIienagéo Fiduciaria de

Rating: Sem Rating BOIES 0 57

CRI 31 0 Giftlog
Concentracdo PL2: 2,28% Garantias: Localizag&o: S&o Paulo e Regi&o
Devedor: GIFTLOG Logiste A Alienaggo Fiduciaria do Metropolitana
Armazenagem em geral LTDA , Imovel;
Juros: CDI + 3,00% a.a. AFundo de Reserva;
LTVE: 43,0% A Alienagio Fiduciria de
Rating: BBB , cotas da SPE;
A Fianca;
CRI 320 Iguatemi Fortaleza Sr
Concentracdo PL2: 6,86% Garantias: Localizag&o: Fortaleza, CE
Devedor: Calila Administracdo A Alienac&o Fiduciaria do
e Comércio S.A. Imével;
Juros: CDI + 1,30% a.a. A Cess3o Fiduciaria dos
LT\A: 48,8% , Dividendos do Shopping;

AAvaI da Calila Investimes;
ACRI Subordinado
AFundo de reserva;

Rating: BBB+

Rentabilidade obtida no passado néo represgarantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos de investimento néc
contam com garantia do Administrador, do Gestor, de gudéimauRegulameate a ni s m
Prospecto antes de investir, em esgial a secio fatores de risctTermos e definicdes no Glossari€SHG Recebiveis Imobiliariddl 6 Relatério mensal de
Gestaoo Margo 2020 (Database: 31/03/2020) 15



