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CNPJ n2 36.113.876/0001-91)

Séo Paulo — SP

Opiniao

Examinamos as demonstrag¢des financeiras do Fundo de Investimento Imobilidrio Barigui Rendimentos
Imobiliarios | FIl (“Fundo”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e 2018
e as respectivas demonstragbes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e periodo de 12 de dezembro de 2018 (inicio das
atividades) a 31 de dezembro de 2018, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas representam adequadamente,

em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Imobiliario
Barigui Rendimentos Imobiliarios | FIl em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o desempenho das suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e periodo de 12
de dezembro de 2018 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2018, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento Imobiliario, regulamentados pela
Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”.

Somos independentes em relagédo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.
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Principais assuntos de auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (“PAA”) sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstrac¢des financeiras como um todo e na formagao de nossa opiniao sobre
essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Titulos e valores mobiliarios — Certificados de Recebiveis Imobiliarios
(Conforme Nota Explicativa n2 6-b-ii, “Certificado de Recebiveis Imobiliario™)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado e tem por objetivo investir em ativos
imobiliarios por meio de aquisicao de Certificados de Recebiveis Imobiliario (CRI), que estdo avaliadas
ao seu valor justo. Em 31 de dezembro de 2019, o valor justo desses investimentos é de R$ 118.591
mil,o que equivale a 52,59% de seu patrimdnio liquido. Dessa forma, em nosso julgamento a existéncia e
a valorizagéo desses ativos, sao assuntos relevantes para fins de auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria, foram entre outros: (i) conciliagdo contabil da carteira; (ii) recalculo
amostral dos ativos com base nos termos de securitizagao; (iii) verificacdo dos contratos de securitizagcao
devidamente formalizados; (iv) verificacao dos registros de custddia destes ativos realizados na Central
de Custddia e de Liquidagéo Financeira de Titulos (B3 — Brasil, Bolsa, Balc&o); (v) verificacdo, por meio
de amostragem, das amortizagdes de recebiveis ocorridas no periodo; e (vi) teste de aderéncia entre as
divulgagdes efetuadas na demonstragéo financeira.

Investimento em cotas de fundo de investimentos
(Conforme Nota Explicativa n2 6-a — Cotas de fundo de investimento imobiliario)
Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

Conforme apresentado no balango patrimonial, em 31 de dezembro de 2019 o Fundo possui R$ 29.936
mil, o que equivale a 13,28% de seu Patrimdnio Liquido investido em Cotas de Fundos de Investimento.
Dessa forma, em nosso julgamento a mensuragao do valor justo e a existéncia desses ativos, séo
assuntos relevantes para fins de auditoria.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Nossos procedimentos de auditoria, foram entre outros: (i) conciliagdo contabil da carteira; (ii) validagéo
da existéncia da totalidade dos ativos por meio de extrato de custddia; (iii) analise do valor justo do ativo
com base em informagdes externas (B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo) na data base do Fundo; e (iv) teste de
aderéncia entre as informacdes registradas e as informagdes contabeis registradas e divulgadas.

Com base na abordagem de nossa auditoria e nos procedimentos efetuados, entendemos que os
critérios e premissas adotados pelo Fundo foram adequados no contexto das demonstragées financeiras
tomadas em conjunto.
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Responsabilidade da Administradora sobre as demonstragdes financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento Imobiliario e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a Administradora é responsavel pela avaliagédo da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras,
a nao ser que a Administragao pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

Os responsaveis pela governanga do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos s&o obter segurancga razoavel de que as demonstragées financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguran¢a, mas néao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distor¢des relevantes existentes. As distorgcdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria, realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgado relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorgao relevante resultante de fraude
€ maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissao ou representagdes falsas intencionais;

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo;

¢ Avaliamos a adequagéao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
e respectivas divulgagdes feitas pela Administragao;

e Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade
operacional e com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo
a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagédo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgag¢des forem inadequadas.

Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional;Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contetido das
demonstragdes financeiras, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras representam
as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao
adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanga a declaragdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela governanga, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do
exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério, porque as consequéncias
adversas de tal comunicagao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Séo Paulo, 27 de margo de 2020

Bead
hiago Kurt de Almeid 1 Costa Brehmer
-t == .—. -260.164/0-4

Grant Thornton Auditores Independentes
CRC 2SP-025.583/0-1
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FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BARIGUI RENDIMENTOS IMOBILIARIOS I FII

CNPJ n° 29.267.567/0001-00
inis OLIVEIRA TRUST DIST} A DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
8761000191

CNPJ 0" 36,

Balango Patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo
Circulante

Ativos financeiros de natureza niio imobilidria

Disponil
Bradesco

ade

Operacbes compromissadas
Letras financeiras do tesouro
Letras do tesouro nacional

Certificados de recebiveis imobilidrios
Certificado de recebiveis imobilidrios

circulante
Ativos financeiros de natureza imobilidria

Cotas de fundos de investimentos imobilidrios

Cotas de fundos de investimentos imobilidrios

Certificados de recebiv
Certificado de recet

imobilidrios

iveis imobilirios
Letras de crédito imobilidrio
Taxa de distribuicio a diferir
Total do ativo
Passivo
Valores a pagar
Lucros a distribuir
Outros valores a pagar

Taxa B3/SELIC
Taxa de distribuigio a pagar

Total passivo

(-) Custos relacionados a emissio de cotas
Cotas integralizadas
Lucros ou prejuizos acumulados

Total do passivo + patriménio liuido

As notas explicativas sio partes integrantes das demonstracées financeiras.

Nota

6b

6b

6b

e

2019 2018
Mercado/realizacio % sobre o PL. Mercado/realizacio % sobre o PL.
78.818 91.04% 30.702 100.30%
57.767 25.62% 662 2.16%
38 0.02% 2 0.01%
38 0.02% 2 0.01%
57.729 25.60% 660 2.15%
- - 660 2,15%
57.729 25.60% - -
21.051 9.34% 30.040 97.98%
21051 9.34% 30.040 97.98%
147.500 .42% 49 0.00%
147.500 65.42% 0 0.00%
29.936 13.28% - -
29936 13.28%

97.540 43.26% 0 0.00%
97.540 43.26% 0 0.00%
20.024 8.88% - -
- - 49 0.16%
226.318 91.04% 30.751 100.30%
825 0.37% 91 0.30%
804 0.36% 51 0.17%
19 0.01% - .
2 - . .
- - 40 0.13%
825 0.37% 91 0.30%
225.493 100.00% 30.660 100.00%
(0.06%) ® (0,03%)
99.11% 30.500 99.48%
0.96% 168 0.55%
226.318 100.37% 30.751 100.30%




FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BARIGUI RENDIMENTOS IMOBILIARIOS I FII

CNPJ n° 29.267.567/0001-00

Administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

CNPJ n’ 36.113.876/0001-91

Demonstracio dos resultados do exercicio/periodo

Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019 e periodo de 12 de dezembro de 2018 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2018

(Valores em milhares de reais, exceto quantidade de cotas)

Composicio do resultado do exercicio/periodo
Ativos financeiros de natureza imobiliaria

Certificado de recebiveis imobiliarios - CRI
Rendas certificados de recebiveis imobiliarios
Prejuizo com certificados de recebiveis imobiliarios

Letras de certificado imobiliario - LCI
Letras de crédito imobiliario

Cotas de fundo de investimentos imobiliarios
Cotas de renda fixa
Cotas de renda fixa
Cotas de fundo de investimentos imobiliarios - Juros

Outros ativos financeiros

Rendas com aplicagdes em operacdes compromissadas
LFT - Letras Financeiras do Tesouro
LTN - Letras do Tesouro Nacional
NTN - Notas do Tesouro Nacional

Demais despesas

Outras despesas
Taxa de Administragdo
Taxa de performance
Tributos
Taxa de gestdo
Advogados
Bolsa de valores
B3/SELIC
Taxa de fiscalizagio CVM
Taxa de escrituragdo
Demais despesas

Total do resultado do exercicio/periodo
Quantidade de cotas
Resultado liquido por cotas (em reais)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstracdes financeiras.

Periodo de 12 a 31 de

Nota 2019 dezembro de 2018 (inicio
das atividades)
11.135 199
6.b 8.486 199
29.544 199
(21.058) -
6.b 104 -
104 -
6.a 2.545 -
9.288 -
(6.779) -
36 -
904 38
904 38
103 -
148 8
653 30
11 (1.884) (18)
(785) (®)
(455) -
(203) )
(178) -
(145) -
(36) -
(33) -
(14) -
© M
(26) 0
10.155 219
2.234.191 305.000
4,55 0,72




FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BARIGUI RENDIMENTOS IMOBILIARIOS I FII
CNPJ n° 29.267.567/0001-00
Administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Demonstracio das mutacdes do patrimonio liquido
Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019 e periodo de 12 de dezembro de 2018 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2018

(Valores expressos em milhares de reais)

Cotas subscritas e Reservas Lucros/ (prejuizos)

integralizadas acumulados Total
Integralizagdo de cotas 30.500 - - 30.500
Custo diretamente relacionados a emissdo de cotas ®) - - 8)
Amortizagdo de cotas -
Distribui¢do de resultado - - (51) (51)
Lucro liquido do exercicio 219 219
Reserva de lucro - 168 (168) -
Em 31 de dezembro 2018 30.492 168 - 30.660
Integralizagdo de cotas 192.985 - - 192.985
Custo diretamente relacionados a emissao de cotas (138) - - (138)
Amortizagdo de cotas -
Distribui¢do de resultado - - (8.169) (8.169)
Lucro liquido do exercicio 10.155 10.155
Reserva de lucro - 1.986 (1.986) -
Em 31 de dezembro 2019 223.339 2.154 - 225.493

As notas explicativas da administradora sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO BARIGUI RENDIMENTOS IMOBILIARIOS I FII
CNPJ n° 29.267.567/0001-00

Administrado pela OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Demonstracio do fluxo de caixa Direto

Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2019 e periodo de 12 de dezembro de 2018 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2018

(Valores expressos em milhares de reais)

Periodo de 12 a
31 de dezembro

2019 de 2018
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Aquisigao de CRI (104.706) (29.874)
Aquisigdo de de cotas de fundo de investimento imobiliario (27.427) -
Recebimento juros CRI 24.641 33
Aquisi¢do de LCI (20.000) -
Rendimentos em operagdes compromissadas 904 38
Pagamento de taxa de administra¢ao (785) ®)
Pagamento de taxa de performance (455) -
Pagamento de tributos (203) )
Pagamento de taxa de gestdo (178) -
Pagamento de despesa com advogados (145) -
Recebimento juros LCI 80 -
Pagamento de taxa CETIP/SELIC 31) -
Recebimento de juros de cotas de fundo de investimento imobiliario 36 -
Pagamento de despesa com bolsa de valores (36) -
Pagamento de taxa fiscalizagio CVM (14) -
Demais pagamentos (16) (1)
Caixa liquido das atividades operacionais (128.335) (29.821)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagdo de cotas 192.985 30.500
Distribuigdo de rendimentos para os cotistas (7.416)
Custos diretamente relacionados a emissdo de cotas (129) (17)
Caixa liquido das atividades de financiamento 185.440 30.483
Variacio liquida de caixa e equivalentes de caixa 57.105 662
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio/periodo 662 -
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio/periodo 57.767 662
Variacdo liquida de caixa e equivalentes de caixa 57.105 662

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Fundo de Investimento Imobiliario Barigui Rendimentos Imobiliarios
FII
CNPJ 29.267.567/0001-00

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e periodo de 12 de dezembro de
2018 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2018.

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Contexto operacional

O Fundo de Investimento Imobilidrio Barigui Rendimentos Imobiliarios, administrado pela
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Oliveira Trust”), foi
constituido em 12 de dezembro de 2018, sob forma de condominio fechado e com prazo de duracao
indeterminada, nos termos da Instrucdo CVM n° 472, de 31 de outubro de 2008 e alteragdes
posteriores.

O Fundo é destinado exclusivamente a investidores profissionais nos termos do artigo 9° da
Instrucdo CVM n° 539/13.

E objetivo do Fundo proporcionar aos cotistas a valorizagio e a rentabilidade de suas cotas,
conforme a politica de investimento, preponderantemente, por meio de investimentos (i) em ativos
imobiliarios, (ii) em outros ativos, visando rentabilizar os investimentos efetuados pelos cotistas
mediante (a) o pagamento de remuneracéo advinda da exploracéo dos ativos imobiliarios do Fundo,
(b) o aumento do valor patrimonial das cotas advindo da valorizagdo dos ativos do Fundo; (c) a
posterior alienagdo, a vista ou a prazo, dos ativos imobiliarios e outros ativos que compordo a
carteira do Fundo, conforme permitido no regulamento, pela lei e regulamentacdo expedida pela
CVM.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador ou por qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A carteira do Fundo ser4 composta por ativos financeiros e ativos imobiliarios.

A gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Barigui Gestdo de Recursos LTDA.
Apresentacao e elaboracdo das demonstracgoes financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contibeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento imobiliario, incluindo as normas e as orientagdes emanadas da Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), incluindo a Instrugdo CVM n° 516/11 e com a Instrugdo CVM n° 472/08, e
alteracOes posteriores, apliciveis aos fundos de investimento imobiliério.

Na elaboracao dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizagdo e determinacdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo. Dessa
forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os resultados auferidos poderéo vir a
ser diferentes dos estimados.

As demonstracGes financeiras foram aprovadas pela Administradora e gestora do Fundo para
emissdo e divulgacdo em 27 de marco de 2020.



Fundo de Investimento Imobiliario Barigui Rendimentos Imobiliarios Fll
CNPJ 29.267.567/0001-00

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A)

Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e periodo de 12 de dezembro de
2018 (inicio das atividades) a 31 de dezembro de 2018.

Em milhares de reais, exceto quando especificado

Adocao de novos pronunciamentos contabeis

O Comité de Pronunciamentos Contabeis, publicou o pronunciamento técnico CPC 06 (R2),
elaborado a partir da analise do IFRS 16, emitido pelo International Accounting Standards e Board
(IASB), o qual estabelece os principios para 0 reconhecimento, mensuracdo, apresentacao e
divulgacdo de arrendamentos, garantido aos arrendatarios e arrendadores o fornecimento de
informacdes relevantes. Desta forma, o fundo aplicou o pronunciamento, onde em virtude das
caracteristicas dos ativos e passivos do Fundo, ndo se obteve impactos materiais resultante desta
adogéo.

Principais praticas contabeis

A elaboragdo das demonstracdes financeiras exige que a Administracao efetue estimativas e adote
premissas que afetam os montantes dos ativos e passivos apresentados bem como os montantes de
receitas e despesas reportados para o exercicio do relatério. O uso de estimativas se estende as
provisdes necessarias para créditos de liquidagdo duvidosa, valor justo e mensuracdo de valor
recuperavel de ativos. Os resultados efetivos podem variar em relacéo as estimativas.

Entre as principais praticas contabeis adotadas, destacam-se:

Apuracao de resultados
As receitas e despesas sao apropriadas de acordo com o regime de competéncia.

Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por depdsitos que sdo prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um risco insignificante de mudanca de
valor.

Em 31 de dezembro de 2019 e 2018, o saldo de caixa e equivalentes de caixa é representado por
disponibilidades e opera¢cdes compromissadas, nos totais de R$ 38 e R$ 57.729, respectivamente
(2018 R$ 2 e R$ 660 respectivamente).

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificagdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas e do proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros sdo adquiridos
pelo Fundo tendo como premissa que o Fundo se torna parte das disposi¢Ges contratuais do
instrumento. Um ativo financeiro ou passivo financeiro séo inicialmente mensurados pelo custo de
aquisicdo ou valor justo, acrescidos os custos de transacdo que sdo diretamente atribuiveis a sua
aquisicao ou emissao.

Classificacao dos instrumentos financeiros para fins de mensuracao

Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data de negociagéo.
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ii.  Classificacdo dos ativos financeiros para fins de mensuracgdo
Os ativos financOeiros s&o incluidos, para fins de mensuracéo, em uma das seguintes categorias:

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: essa categoria inclui os
ativos financeiros adquiridos com o proposito de geragdo de resultado no curto prazo decorrente de
sua negociacao. Esta categoria esta composta pelas cotas de fundo de investimento imobiliario.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: esses ativos sdo reconhecidos inicialmente
pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis. Apds o seu
reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados utilizando o método da taxa efetiva
de juros, apurada no inicio da operacdo. Esses ativos estdo sujeitos a provisdes para perdas sempre
que houver evidéncia de redugdo do seu valor recuperavel. Esta categoria estd composta pelos
certificados de recebiveis imobiliarios e letras de crédito imobiliarios.

e.  Outros ativos e passivos (circulante e ndo circulantes)

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variagdes monetarias.

Os langamentos em rubricas contibeis de ativo e passivo sdo registrados por regime de
competéncia e estdo divididos em “circulantes” (com vencimento em até 365 dias) e “ndo
circulantes” (com vencimento superior a 365 dias).

f.  Provisdo de ativos e passivos contingentes
O Fundo ao elaborar suas demonstragdes financeiras faz a segregacao entre:

o ProvisOes: saldos credores que cobrem obrigacdes presentes (legais ou presumidas) na data do
balango patrimonial decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou
desembolso para o Fundo cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas
cujo valor e/ou época sejam incertos.

e Passivos contingentes: possiveis obrigacdes que se originem de eventos passados e cuja existéncia
somente venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia de um ou mais eventos futuros
gue ndo estejam totalmente sob o controle do Fundo.

¢ Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente
venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia, de eventos além do controle do Fundo.
Né&o sdo reconhecidos no balanco patrimonial ou ha demonstracdo do resultado.
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5 Ativos financeiros de natureza nao imobiliaria

Operacdes compromissadas

31/12/2019 31/12/2018
Valor de compra 57.729 660
Valor de revenda 57.738 660
Taxa da operagéo 3,24 4,85
Qtde de dias (over) 1 1
Garantia LTN LFT

6 Ativos de natureza imobiliaria - Aplicacdes financeira

a. Cotas de fundo de investimento imobiliario

i. Fundo de Investimento Imobiliario — BTG Pactual Crédito Imobiliario

BTG Pactual

2019
Quantidade de cotas 2.238
Valor da cota 104,95
Valor de mercado 235
Quantidade detida 2.238
Quantidade emitida 2.443.535
% Quantidade emitida 0,09%

Vencimento Sem vencimento
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O Fundo de Investimento Imobiliario — BTG Pactual Crédito Imobiliario ("Fundo™), administrado
pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, foi constituido, sob forma de condominio
fechado, em 21 de fevereiro de 2018, com prazo de duracdo indeterminado, nos termos da
Instrucdo CVM n° 571 de 25 de novembro de 2015 que alterou a Instrugdo CVM n° 472 de 31 de
outubro de 2008, tendo sido aprovado o seu funcionamento e o inicio de suas atividades em 21 de
marco de 2018.

O objetivo do Fundo € o investimento em empreendimentos imobiliarios, primordialmente, por
meio da aquisicdo de certificados de recebiveis imobiliarios (“CRI”) lastreados em ativos
imobiliarios, incluindo, mas ndo se limitando, em contratos de financiamento, compra e venda,
cédulas de crédito bancario, locagdo tipica, locacdo atipica, built to suit , debéntures, dentre outros
(“AtivosAlvo™), sem prejuizo da possibilidade de aquisi¢do dos outros ativos constantes no
regulamento.

A data de aplicacdo no Fundo de Investimento Imobilidrio — BTG Pactual Crédito Imobiliério
("Fundo"), foi em 27/11/2019. N&o houve modificacdo no relatério do auditor em 31/12/2019.

ii.Kinea Rendimentos Imobiliario

Kinea Rendimentos Imobiliario

2019
Quantidade de cotas 85.246
Valor da cota 105,75
Valor de mercado 9.015
Quantidade detida 85.246
Quantidade emitida 39.097.087
% Quantidade emitida 0,22%
Vencimento Sem vencimento

A administracdo do KINEA RENDIMENTOS IMOBILIARIOS FUNDO DE INVESTIMENTO
IMOBILIARIO - FII, inscrito no CNPJ/MF sob o n.° 16.706.958/0001-32 (“FUNDO”) sera
exercida pela INTRAG DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
sociedade empreséria limitada com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praca
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setlbal, inscrita no CNPJ/MF sob o n.°
62.418.140/0001-31, habilitada para a administracdo de fundos de investimento, conforme Ato
Declaratério expedido pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.° 2.528, de 29 de julho de
1993 (“ADMINISTRADOR”), ou quem venha a substitui-la.



Fundo de Investimento Imobiliario Barigui Rendimentos Imobiliarios Fll
CNPJ 29.267.567/0001-00

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S/A)
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O FUNDO receberé recursos de investidores em geral, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas
fisicas, juridicas, fundos de investimento e entidades de previdéncia complementar, nos termos da
Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n.° 3.792, brasileiras ou estrangeiras, que
busquem retorno de longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do FUNDO e que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

A data de aplicagio no KINEA RENDIMENTOS IMOBILIARIOS FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO — FllI (“Fundo”), foi em 25/11/2019. Nao houve modificagdo no
relatério do auditor em 30/06/2019.

iii.Kinea Indices de Precos Fundo de Investimento Imobiliario - FII

Kinea Indices de Pregos Fundo de
Investimentos Imobiliario

2019
Quantidade de cotas 47.223
Valor da cota 117,80
Valor de mercado 5.563
Quantidade detida 47.223
Quantidade emitida 32.801.764
% Quantidade emitida 0,14%
Vencimento Sem vencimento

O Kinea Indices de Precos Fundo de Investimento Imobiliario - FlI, administrado pela Intrag
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios Ltda., foi constituido em 16 de maio de 2016, sob
forma de condominio fechado, com prazo de duragdo indeterminado, nos termos da Instru¢do CVM
n° 472 de 13 de janeiro de 2010 e iniciou suas operacdes em 16 de setembro de 2016. E destinado a
receber recursos de investidores qualificados, conforme definidos em regulamentacdo especifica,
que busquem retorno de longo prazo, compativel com a Politica de Investimento do Fundo, que
aceitem os riscos inerentes a tal investimento e cuja politica de investimento possibilite o
investimento em fundos de investimento imobiliarios.

O Fundo é uma comunhdo de recursos captados por meio do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios e tem por objetivo, nos termos de seu Regulamento, investir seus recursos em ativos
financeiros de origem imobiliaria especialmente através da aquisicdo de Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (“CRI”) e Letras de Crédito Imobiliarios (“LCI”). Adicionalmente, o Fundo podera
investir em Letras Hipotecarias (“LH”) e outros ativos financeiros, titulos e valores mobilidrios a
critério da Gestora.
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A data de aplicacio no Kinea indices de Precos Fundo de Investimento Imobiliario — FlI
(“Fundo”), foi em 22/11/2019. N&o houve modificagdo no relatério do auditor em 31/06/2019.

iv.Fundo de Investimento Imobilidrio Maué Capital Recebiveis - FlI

Fundo de Investimento Imobiliario
Maua Capital Recebiveis Imobiliarios

2019
Quantidade de cotas 58.000
Valor da cota 109,00
Valor de mercado 6.322
Quantidade detida 58.000
Quantidade emitida 5.462.000
% Quantidade emitida 1,06%
Vencimento Sem vencimento

O FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MAUA CAPITAL RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS — FlI, designado neste regulamento como FUNDO, é um fundo de investimento
imobiliario (“FII”’), constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragdo
indeterminado, regido pelo presente regulamento (“Regulamento”), pela Instrugdo da Comissdo de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada (“Instrucdo
CVM n° 472”) e pelas disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis.

O FUNDO ¢ destinado a investidores em geral, incluindo, mas ndo se limitando a, pessoas naturais
ou juridicas, fundos de investimento, entidades autorizadas a funcionar pelo BACEN, seguradoras,
entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, bem como investidores ndo residentes
que invistam no Brasil segundo as normas aplicaveis e que aceitem 0s riscos inerentes a tal
investimento (“Publico Alvo”).

O objetivo do FUNDO é proporcionar aos Cotistas a valorizacdo de suas cotas, por meio (a) da
aplicacdo de, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio em Certificados de
Recebiveis Imobiliarios (“CRI”), desde que tenham sido objeto de oferta publica registrada na
CVM ou cujo registro tenha sido dispensado nos termos da regulamentacdo vigente, observadas as
condigdes estabelecidas nos subitens abaixo, e, (b) adicionalmente, nos seguintes ativos): (i) Letras
Hipotecarias (“LH”); (ii) Letras de Crédito Imobiliario (“LCI”); (iii) Letras Imobiliarias Garantidas
(“LIG”); e (iv) demais ativos que sejam ou venham a ser permitidos pela legislagdo ou
regulamentacdo aplicavel (“Ativos-Alvo”).
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A data de aplicagdo no FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO MAUA CAPITAL
RECEBIVEIS IMOBILIARIOS — FIlI ("Fundo™), foi em 10/12/2019.

v.Maxi Renda Fundo de Investimento Imobiliario - FII

Maxi Renda Fundo de Investimento

Imobiliario

2019
Quantidade de cotas 550.964
Valor da cota 14,12
Valor de mercado 7.780
Quantidade detida 550.964
Quantidade emitida 75.381.215
% Quantidade emitida 0,73%
Vencimento Sem vencimento

O Maxi Renda Fundo de Investimento Imobiliario - FII (“Maxi Renda” ou “Fundo”) iniciou suas
atividades em 13 de abril de 2012. O Fundo foi constituido, sob a forma de condominio fechado,
com prazo de duragdo indeterminado, nos termos da Instrugdo CVM n° 472 de 31 de outubro de
2008, sendo aprovado o seu funcionamento pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) em 13
de abril de 2012 e realizada a primeira integralizacio de cotas na mesma data.

O Fundo possui gestdo ativa e a sua Politica de Investimentos busca proporcionar aos Cotistas a
valorizagdo de suas Cotas e a obtencdo de renda aos seus Cotistas através da aplicagdo dos recursos
do Fundo em Ativos Alvo, objetivando, fundamentalmente auferir rendimentos oriundos dos
Ativos Alvo e/ou direitos a eles relacionados que o Fundo vier a investir e auferir ganho de capital
nas negociactes de Ativos Alvo e/ou direitos a eles relacionados que o Fundo vier a adquirir e
posteriormente alienar.

A data de aplicacdo no Maxi Renda Fundo de Investimento Imobiliario - FIl ("Fundo™), foi em
13/12/2019. Néao houve modificagdo no relatério do auditor em 31/12/2018.
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.Ourinvest JPP Fundo de Investimento Imobiliario - FlI

Ourinvest JPP Fundo de Investimento

Imobiliario

2019
Quantidade de cotas 7.111
Valor da cota 118,00
Valor de mercado 839
Quantidade detida 7.111
Quantidade emitida 1.919.995
% Quantidade emitida 0,37%
Vencimento Sem vencimento

O Ourinvest Fundo de Investimento Imobiliario - FII (Fundo) foi constituido em 30 de novembro
de 2016 e iniciou suas atividades em 17 de janeiro de 2017, sob a forma de condominio fechado,
com prazo de durag&o indeterminado.

O Fundo tem por objetivo a realizacdo de investimentos em ativos alvo e em ativos de liquidez,
buscando proporcionar aos cotistas, em regime de melhores esforcos, uma rentabilidade superior a
rentabilidade alvo, fundamentalmente a partir dos ganhos decorrentes da rentabilidade doas ativos
alvo e dos ativos de liquidez.

A data de aplicagdo no Ourinvest Fundo de Investimento Imobilidrio — FII ("Fundo™), foi em
25/11/2019. Nao houve modificacdo no relatério do auditor em 30/06/2019.
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Valora RE 111 Fundo de Investimento Imobiliario — FlI

Valora RE 111 Fundo de Investimento

Imobiliario

2019
Quantidade de cotas 1.500
Valor da cota 121,67
Valor de mercado 182
Quantidade detida 1.500
Quantidade emitida 4.506.414
% Quantidade emitida 0,03%
Vencimento Sem vencimento

O Valora RE Il Fundo de investimento Imobiliario - FII ("Fundo"), administrado pela BTG
Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM, foi constituido, sob forma de condominio fechado, em
02 de marc¢o de 2018, com prazo de duracdo indeterminado, nos termos da Instrucdo CVM n° 571
de 25 de novembro de 2015 que alterou a Instrugdo CVM n° 472 de 31 de outubro de 2008, e inicio
de suas atividades em 27 de julho de 2018.

O objetivo do fundo é auferir rendimentos e/ou ganho de capital, bem como proporcionar aos
Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio do investimento e, conforme o caso,
desinvestimento, nas seguintes modalidades de ativos: (a) CRIs, observados o Limite de
Concentracdo e os Critérios de Elegibilidade previstos na Politica de Investimentos descrita no
regulamento; e (b) Ativos de Liquidez, observado o disposto na Politica de Investimentos descrita
no regulamento.

A data de aplicagdo no Valora RE Il Fundo de investimento Imobiliario - FII (*Fundo™), foi em
26/11/2019. Néao houve modificagdo no relatério do auditor em 31/06/2019.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 o Fundo - reconheceu o montante de
R$2.545 como resultado de cotas de fundo de investimento imobiliario, demonstrado na rubrica
“Cotas de Fundo de Investimentos Imobiliarios™.
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Segue abaixo a movimentagdo das cotas de fundo de investimento imobiliario:

2019
Saldo inicial -
(+) Aquisicéo de cotas de fundo de investimento imobiliario 27.427
(-) Recebimento de juros de cotas de investimento imobiliario (36)
(+) Rendas de cotas de fundo de investimento imobiliario 2.545
Saldo final 29.936

b. Titulos privados (CRI, LCI)

Letras de Crédito Imobiliarias

O Fundo possui uma Letras de crédito imobiliario, cujas caracteristicas se encontram descritas
abaixo:

Codico cetip Emissor Quantidade Valor Remuneragéo Vencimento

19K00284644 ABC BRASIL 20.000 20.024 98% CDI 19 de maio de 2020

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 o Fundo - reconheceu 0 montante de R$104
como resultado de letras de crédito imobiliario, demonstrado na rubrica “Letras de certificado
imobiliarios - LCI”.

Segue abaixo a movimentacdo das letras de crédito imobiliario:

2019
Saldo inicial -
(+) Aquisicéo de letras de crédito imobiliario 20.000
(-) Recebimento de juros de letras de crédito imobiliario (80)
(+) Rendas de letras de créditos imobiliario 104

Saldo final 20.024
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Certificado de Recebiveis Imobiliario

O Fundo tem como politica investir preponderantemente em Certificados de Recebiveis
Imobiliarios (CRI) com lastro em créditos imobiliarios relacionados a empreendimentos concluidos
das seguintes modalidades: unidades residenciais (casas ou apartamentos); unidades comerciais
(lojas e salas comerciais) e loteamento (lotes urbanos), os chamados “Ativos Alvo”, além dos
ativos de liquidez.

As caracteristicas dos Certificados de Recebiveis Imobiliarios como seus emissores, cedentes e
garantias atreladas para cada uma das operacOes estdo apresentadas abaixo:
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2019 2018
Taxa de ) custo custo

Cadigo cetip  Securitizadora Caracteristicas juros Indice Garantia* Coobrigacdo  Rating Emissdo Vencimento Quantidade amortizado Quantidade amortizado
RB CAPITAL COMPANHIA DE 12 emissdo da série 1192

16H0268853 SECURITIZACAO lastreadas pela CCl 7,63 IPCA 5 N/A N/A 17/08/2016  17/03/2027 3.050 2.985 - -
HABITASEC SECURITIZADORA 12 emissdo da série 842

17E0851336 S/A lastreadas pela CCl 18 DI 46 N/A A+ 16/05/2017 17/05/2021 10.300 2.033 - -
BARI SECURITIZADORA S.A. 12 emissdo da série 65

1811111524 lastreadas pela CCI 10,12 IGP-M 43 N/A N/A 19/12/2018  10/08/2033 3.251 24.642 2.987 30.040
BARI SECURITIZADORA S.A. 12 emissdo da série 68

19B0146195 lastreadas pela CCI 11,86 IGP-M 43 N/A N/A 18/02/2019  10/08/2033 2.430 18.751 - -
BARI SECURITIZADORA S.A. 12 emissdo da série 69

19E0017938 lastreadas pela CCI 9,44 IPCA 43 N/A N/A 10/05/2019  10/01/2034 1.714 15.472 - -
TRUE SECURITIZADORA S/A 12 emissdo da série 2112

19F0211836 lastreadas pela CCI 325 DI 45 N/A A- 10/06/2019  18/06/2031 29 2.907 - -
BARI SECURITIZADORA S.A. 12 emissdo da série 71°

19H0263644 lastreadas pela CCI 9,86 IGP-M 43 N/A N/A  27/08/2019 12/04/2038 20.934 19.589 - -
BARI SECURITIZADORA S.A. 12 emissdo da série 74

19L.0034909 lastreadas pela CCI 8,86 IGP-M 43 N/A N/A  23/12/2019 13/10/2038 2.009 20.186 - -
BARI SECURITIZADORA S.A. 12 emissdo da série 75

19L.0840477 lastreadas pela CCI 48 IPCA 42 N/A N/A  23/12/2019 12/01/2030 12.000 12.026 - -

Total

118.591

30.040
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Notas explicativas da Administradora as demonstracdes financeiras
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*Garantias nos termos da tabela acima:

1. Cessao Fiduciaria de Recebiveis, nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis;
2. Aval, nos termos da CCB;

3. Fundo de Reserva;

4. Alienagdo Fiduciaria dos imoveis

5. Alienacdo Fiduciéria de cotas de SPE

6. Fianca

7. Créditos imobiliarios oriundos das CCBs

8. Créditos imobiliarios cedidos

9. Créditos decorrentes do Instrumento particular de contrato atipico

Segue abaixo a movimentacgao dos CRIs:

2019 2018
Saldo inicial 30.040 -
(+) Aquisicéo de certificados de recebiveis imobiliarios - CRI 104.706 29.874
(-) Recebimento de amortizacdo e juros - CRI (24.641) (33)
(+) Renda com certificado de recebiveis imobiliarios - CRI 8.486 199
Saldo final 118.591 30.040

Gerenciamento e fatores de riscos
Gerenciamento

O gerenciamento de riscos da Oliveira Trust e 0 gerenciamento de riscos dos fundos que a
instituicdo administra, sdo segregadas entre si e das demais unidades de negdcios e da auditoria
interna.

O gerenciamento de riscos dos fundos é acompanhado por equipe especializada, tendo como
complemento ao trabalho, a equipe de Compliance e os Comités institucionais especificos,
formados por Diretores e Geréncia, quando necessarios. A analise e avaliacdo dos riscos seguem
conforme os critérios e especificacdes de cada fundo, mercado externo e caracteristicas proprias
das carteiras, definidas pelos Regulamentos.

O processo de gestao de riscos dos fundos, acompanhado pela Administradora, tem por objetivo
sistematizar a identificacdo, mensuragdo, avaliacdo, monitoramento, controle e mitigagdo dos
riscos incorridos na atividade do fundo.
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Fatores de risco

Riscos macroecondmicos e regulatérios:

(i) Riscos relacionados a fatores macroeconémicos, politica governamental e globalizacdo: O
Fundo desenvolvera suas atividades no mercado brasileiro, estando sujeito, portanto, aos efeitos
da politica econdmica praticada pelo Governo Federal. Ocasionalmente, o0 governo brasileiro
intervém na economia, realizando relevantes mudangas em suas politicas. As medidas do
governo brasileiro para controlar a inflacdo e implementar as politicas econémica e monetaria,
por exemplo, tém envolvido, no passado recente, alteracfes nas taxas de juros, intervengfes no
mercado de cambio para evitar oscilagdes relevantes no valor do ddlar, aumento das tarifas
publicas, entre outras medidas. Essas politicas, bem como outras condi¢fes macroeconémicas,
podem impactar significativamente a economia e 0 mercado de capitais nacional. A adocéo de
medidas que possam resultar na flutuagcdo da moeda, indexag&o da economia, instabilidade de
precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdo impactar o0s
negocios, as condi¢Bes financeiras, os resultados operacionais do Fundo e a consequente
distribuicdo de rendimentos aos cotistas do Fundo. Impactos negativos na economia, tais como
recessdo, perda do poder aquisitivo da moeda e aumento exagerado das taxas de juros
resultantes de politicas internas ou fatores externos podem influenciar nos resultados do Fundo.
Como exemplo, algumas consequéncias dos riscos macroeconémicos sdo: aumento das taxas de
juros que poderiam reduzir a demanda por imoveis ou aumentar os custos de financiamento das
sociedades investidas ou ainda reduzir o apetite dos bancos comerciais na concessao de crédito
tanto para incorporadora, quando o Fundo utilizasse deste expediente, como para compradores
de imdveis; aumento da inflacdo que poderia levar a um aumento nos custos de execucao dos
empreendimentos imobilidrios ou mesmo impactar a capacidade de tomar crédito dos
compradores de imoveis; e alteracbes da politica habitacional que poderia reduzir a
disponibilidade de crédito para o financiamento das obras dos empreendimentos ou mesmo do
financiamento disponivel para os compradores de imdveis ou o custo de obras, com redu¢do dos
incentivos atualmente concedidos ao setor imobiliario.

(if) Riscos de mercado: Os ativos imobiliarios e os outros ativos que venham a integrar a
carteira do Fundo estardo sujeitos, direta ou indiretamente, as variagdes e condi¢bes dos
mercados de capitais, especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e derivativos, que sdo
afetados principalmente pelas condi¢des politicas e econdmicas nacionais e internacionais.
Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos eventos aqui mencionados, no exterior ou
no Brasil, poderd prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o valor dos ativos
imobiliarios e dos outros ativos, a rentabilidade dos cotistas e 0 preco de negociacao das cotas.

Riscos do Fundo:

(iii) Riscos de ndo realizacdo do investimento: Ndo ha garantias de que os investimentos
pretendidos pelo Fundo estejam disponiveis no momento e em quantidade convenientes ou
desejaveis a satisfacdo de sua politica de investimentos, o que pode resultar em investimentos
menores ou mesmo ndo realizacdo destes investimentos a nao realizagdo de investimentos em
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ativos imobiliarios ou a realizacdo desses investimentos em valor inferior ao pretendido pelo
Fundo, considerando os custos do Fundo, dentre os quais a taxa de administracdo, podera afetar
negativamente os resultados da carteira do Fundo e o valor da cota.

(iv) Riscos de liquidez, descontinuidade do investimento e descasamento de prazos: Os fundos
de investimento imobiliario representam modalidade de investimento em desenvolvimento no
mercado brasileiro e sdo constituidos, por forca regulamentar e legal, como condominios
fechados, ndo sendo admitido resgate das cotas, antecipado ou ndo, em hipdtese alguma. Os
cotistas poderdo enfrentar dificuldades na negociacdo das cotas no mercado secundario.
Adicionalmente, determinados ativos do Fundo podem passar por periodos de dificuldade de
execucdo de ordens de compra e venda, ocasionados por baixas ou inexistentes demanda e
negociabilidade. Nestas condi¢@es, o administrador podera enfrentar dificuldade de liquidar ou
negociar tais ativos pelo preco e no momento desejados e, consequentemente, 0 Fundo podera
enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente, a variagdo negativa dos ativos financeiros
podera impactar o patriménio liquido do Fundo. Além disso, existem algumas hip6teses em que
a assembleia geral de cotistas podera optar pela liquidacdo do Fundo e outras hipdteses em que
0 resgate das cotas poderéa ser realizado mediante a entrega dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Na hip6tese de os cotistas virem a receber ativos integrantes da carteira, ha o risco de
receberem fracdo ideal de ativos imobiliarios, que serd entregue apds a constituicdo de
condominio sobre tais ativos. Nestas situagdes, os cotistas poderdo encontrar dificuldades para
vender os ativos recebidos quando da liquidag&o do Fundo.

(v) Riscos atrelados aos ativos investidos: O administrador desenvolve seus melhores esforgos
na selecdo, controle e acompanhamento dos ativos do Fundo. Todavia, a despeito desses
esforcos, pode ndo ser possivel para o administrador identificar falhas na administracdo ou na
gestdo dos ativos investidos.

Existem outros fatores de risco que o Fundo esta exposto, 0s quais poderdo ser verificados no
regulamento.

Instrumentos financeiros derivativos

E vedada a realizacio de operacBes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposi¢do seja
sempre, N0 maximo, equivalente ao valor do patriménio liquido do Fundo.

Patrimonio liquido

O patriménio do Fundo serd4 formado pelas Cotas, que correspondente a fracfes ideais do
patrimdénio do Fundo. Inicialmente, o patriménio serd formado por cotas de classe Unica, as
quais terdo as caracteristicas, os direitos e as condi¢bes de emissdo, distribuigdo, subscricéo,
integralizacdo, remuneracdo, amortizacdo e resgate descritos no regulamento referente a
emiss&o de cotas.
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Subscricéo e integralizacéo

No ambito da 12 (primeira) emissdo de cotas, serdo emitidas até 1.000.000 (um milh&o) de cotas
de série Unica, totalizando até R$ 100.000 (cem milhdes de reais), as quais deverdo ser
subscritas até o final do periodo de distribuicdo, devendo ser subscritas cotas observado o
montante minimo de R$ 30.000 (trinta milhGes de reais).

As cotas poderdo ser admitidas a negociacdo e liquidagdo no mercado secundario por meio do
mercado de bolsa administrado e operacionalizado pela B3.

Para as cotas que forem subscritas e integralizadas a partir da data da primeira integralizacao de
cotas, devera ser utilizado o valor da cota de fechamento do segundo dia Gtil imediatamente
anterior ao dia da efetiva disponibilidade dos recursos por parte do subscritor; caso 0s recursos
entregues pelo subscritor sejam disponibilizados ao Administrador ap6s as 16h00 (dezesseis
horas), serd utilizado o valor da cota do dia Gtil anterior ao da efetiva disponibilidade de
recursos.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o Fundo emitiu 1.929.191 cotas no montante de
R$ 192.985 (Em 2018, 305.000 cotas no montante de R$ 30.500).

Os custos da oferta foram de R$ 65mil (assessor legal), e R$ 70mil (coordenador lider).
Adicionados de R$ 18.973,14 referente as despesas de distribuicdo da B3.

Amortizacdo

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 e periodo de 12 de dezembro de 2018 (inicio
das atividades) a 31 de dezembro de 2018, ndo houve amortizagdo de cotas.

Resgate

De acordo com o disposto no artigo 2° da Lei n° 8.668/93 e no artigo 9° da Instrugdo CVM n°
472/08, as cotas do fundo ndo sdo resgataveis, salvo na hipotese de liquidagdo do Fundo.
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Negociacao das cotas

As cotas sdo negociadas em mercado secundario, em mercado de bolsa de valores administrado
pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo, e no exercicio foram negociadas aos precos médios

efetivos em reais, conforme demonstrado abaixo:

2019
Data Preco médio Preco de fechamento
30/08/2019 115,49 115,49
30/09/2019 111,88 111,01
31/10/2019 111,14 111,00
29/11/2019 110,36 110,20
31/12/2019 110,11 109,90

Distribuicdo de rendimentos

O Fundo distribui no minimo 95 % do seu resultado apurado pelo regime de caixa referente aos

semestres findos em 31 de dezembro de 2019.

A distribuicdo dos rendimentos liquidos auferidos pelo Fundo sera efetivamente realizada apés
o efetivo recebimento dos ativos imobiliarios que compde a carteira do Fundo, subtraidas todas

as despesas provisOes e encargos incidentes até o més de competéncia.

Periodo de 12 a
31 de dezembro

2019 de 2018
Resultado contébil 10.155 219
(+) Ajuste das receitas ndo transitadas no caixa (2.128) (175)
(-) Ajuste das despesas ndo transitadas no caixa 480 9
Resultado conforme regime de caixa 8.507 53
Valor distribuido no exercicio atual 7.416 -
Valor distribuido no exercicio relativo ao exercicio anterior (iii) 51 -
Valor distribuido no exercicio seguinte, relativo ao exercicio atual (ii) 804 51
Total de rendimentos distribuidos (i) 8.169 51
% Percentual distribuido 96% 96%
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@) Os rendimentos apropriados pelo Fundo nos exercicios findos em 31 de dezembro de
2019 e 2018, levam em consideracdo a base de célculo descrita no Oficio SNC/SIN da
CVM 01/2014, ajustada pelas adi¢cBes/exclusdes realizadas pelo Administrador.

A referida base de calculo devera ser objeto de apreciacdo dos cotistas em assembleia,
por ocasido da aprovacao das demonstracfes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019.

(ii) A parcela de R$ 804 liquidada em 22 de janeiro de 2020, é referente a distribui¢do de
rendimentos do exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

(iii) A parcela de R$ 51 liquidada em 22 de janeiro de 2019, é referente a distribui¢do de
rendimentos do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

f. Evolucdo, patriménio liquido médio e rentabilidade

10

Periodo/Exercicio findo Valor dacota  Rentabilidade (%)
Dezembro de 2019 100,927975 11.79%
Periodo de 12 a 31 de dezembro de 2018 100,525139 0,69%

A rentabilidade passada ndo é garantia de resultados futuros.
Prestadores de servigos

Os prestadores de servigos sao:

Administracdo: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios S.A.

Gestao: Barigui Gestdo de Recursos LTDA
Custddia; Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: Oliveira Trust Servicer S.A.

Escriturador: Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e VValores Mobiliérios S.A.
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Encargos do fundo
Os encargos e despesas debitados ao Fundo e respectivos percentuais em relacdo ao patrimonio

liquido medio sdo os seguintes:

Periodo de 12 a 31 de dezembro

2019 de 2018
% sobre o % sobre o
Despesas administrativas  Valores em R$ PL médio Valores em R$ PL médio
Taxa de Administracdo 785 0,01 8 0,00
Taxa de performance 455 0,01 - 0,00
Tributos 203 0,00 9 0,00
Taxa de gestdo 178 0,00 - 0,00
Advogados 145 0,00 - 0,00
Bolsa de valores 36 0,00 - 0,00
CETIP/SELIC 33 0,00 - 0,00
Auditoria externa 19 0,00 - 0,00
Taxa de fiscalizagdo CVM 14 0,00 - 0,00
Taxa de escrituracdo 9 0,00 1 0,00
Cartorio 4 0,00 - 0,00
Demais despesas 3 0,00 - 0,00
Total 1.884 0,02 18 0,00
Patriménio liquido médio 86.628 49.974

Remuneracdo do administrador e do custodiante

Pela prestacdo dos servigcos de administracdo do Fundo, neles compreendidas as atividades
descritas no artigo 2° do regulamento, bem como as atividades de gest&o, custodia, escrituragdo
e controladoria de ativos, 0 Fundo pagara ao administrador e aos demais prestadores de servicos
do Fundo, nos termos deste regulamento e em conformidade com a regulamentacdo vigente,
uma remunera¢do maxima, a titulo de taxa de administracdo, equivalente a 1,305% (um inteiro e
trezentos e cinco milésimos por cento) ao ano, a razdo de 1/252 (um duzentos e cinquenta e dois
avos), aplicado sobre o valor do patriménio liquido didrio do Fundo, a ser paga aos respectivos
prestadores de servi¢os no ultimo dia util de cada més.
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Respeitado o limite maximo previsto acima, seré destinado ao administrador, ao custodiante e
ao agente de controladoria, o valor correspondente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano,
incidente sobre o patrimdnio liquido diario do Fundo, observado o seguinte rateio:

i.  25% (vinte e cinco por cento) da remuneracdo acima serdo destinados ao administrador
pela prestacdo dos servigos de administracdo do Fundo, observada a remuneracéo
minima mensal descrita no topico abaixo;

ii. 25% (vinte e cinco por cento) da remuneracdo prevista acima serdo destinados ao
custodiante pela prestacdo dos servigos de custodia dos valores mobiliarios adquiridos
pelo Fundo, observada a remunera¢do minima mensal descrita no tépico abaixo;

iii.  50% (cinquenta por cento) da remuneragdo prevista acima serdo destinados ao agente
de controladoria pelos servigos controladoria dos ativos do Fundo, observada a
remuneragdo minima mensal descrita no topico abaixo.

Remuneracdo minima

i. R$ 12 (doze mil reais), durante os primeiros 09 (nove) meses de funcionamento do
Fundo, ou durante o periodo em que o patrimdnio liquido corresponda ao volume de até
R$ 60.000 (sessenta milhGes de reais)) O que ocorrer  primeiro;

ii. R$ 16.7 (dezesseis mil e setecentos reais), durante os 07 (sete) meses imediatamente
subsequentes ao término do periodo inicial de 09 (nove) meses, conforme descrito no
item “i”, acima, ou durante o periodo em que o patrimdnio liquido corresponda ao
volume entre R$ 60.000 (sessenta milhdes de reais) e R$ 100.000 (cem milhdes de
reais), 0 que ocorrer primeiro;

iii. R$ 20 (vinte mil reais) apds a transicdo da faixa anterior do valor minimo mensal
estabelecido no item (ii) acima, ou seja, ap6s os primeiros 16 (dezesseis) meses de
funcionamento do Fundo, ou caso o patriménio liquido do Fundo ultrapasse o montante
de R$ 100.000 (cem milhdes de reais), 0 que ocorrer primeiro.

Taxa de performance

Além de parcela da taxa de administracdo devida pela prestacdo dos servicos de gestdo da
carteira do Fundo, serd devida ao gestor uma remuneracdo de performance correspondente a
20% (vinte por cento) do que exceder ao Benchmark, apurado pela variagcdo da rentabilidade
contébil do Fundo no periodo comparado a variagdo do Benchmark, e calculado da seguinte
forma:

Performance fee = 20% X [Ayc — (Ajmg X ABenchmark)]

onde,
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A - Somatdria do valor contabil ativos no més observado (pré-distribuicdo), decrescido das
despesas provisionadas no periodo, sendo que para CRI serd utilizado o
valor contabil ajustado CRI.

n
Ape = Z Valor Contabil Ativos™ — Despesas
i=1

onde,

Valor contabil ativos® - Valor de todos os ativos pertencentes a carteira do Fundo.
Exclusivamente para CRI seré aplicado um fator de desconto atrelado a inadimpléncia do lastro
de cada CRI, conforme calculado abaixo.

Valor Contabil Ajustado CRI
= Saldo devedor do CRI X Fator Desconto Individual CRI

onde,

Saldo devedor dos CRI - Saldo devedor individual atualizado do CRI, observada a
metodologia de precificacdo do Administrador;

Fator desconto individual CRI — Fator de desconto médio ponderado para provisionamento
de devedores duvidosos no lastro de cada CRI, aplicados em cada crédito imobiliario que
compde o lastro do CRI, conforme calculado abaixo.

Fator Desconto Individual CRI

t=1[Saldo Devedor Crédito x (1 — Fator Provisdo Crédito X Faixa LTV)]
Yr_1Saldo Devedor Créditos

onde,

Saldo devedor crédito — Saldo devedor individual atualizado da divida de cada um dos
créditos imobiliarios que comp&em o lastro do CRI observado;

Fator provisao crédito — Desconto individual por nivel de atraso em cada crédito imobiliario
gue compdem o lastro do CRI observado, conforme tabela abaixo:
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a) atraso até 30 dias: 0%;

b) atraso entre 31 e 60 dias: 5%;

C) atraso entre 61 e 90 dias: 15%;

d) atraso entre 91 e 120 dias: 25%;

e) atraso entre 121 e 150 dias: 40%;

f) atraso entre 151 e 180 dias: 55%;

g) atraso entre 181 e 240 dias: 70%;

h) atraso entre 241 e 300 dias: 85%;

i) atraso superior a 300 dias: 100

Faixa LTV — Desconto individual por nivel de LTV em cada crédito que compdem o lastro do
CRI observado, conforme tabela abaixo:

1) LTV de até 40%: 5%;

I1) LTV maior que 40%: 25%.

Ama — Somatoria do valor contabil ativos no més anterior ao observado (pds-distribuicdo)
decrescido das despesas provisionadas naquele periodo, adicionado o capital integralizado no
periodo de apuracdo corrente, sendo que para CRI serdo utilizados o
valor contabil ajustado CRI.

n
Ana = Z Valor Contabil Ativos™ — Despesas + Capital Integralizado
i=1

onde,

Valor contabil ativos® - Valor de todos os ativos pertencentes a carteira do Fundo.
Exclusivamente para CRI sera aplicado um fator de desconto atrelado a inadimpléncia do lastro
de cada CRI;

Capital integralizado - Volume financeiro integralizado no Fundo no periodo de apuragdo
corrente.
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ABenchmark - Variacdo do IMA-B 5+ no periodo de apuracdo em questdo adicionado de
100bps.

Despesa com distribuicéo de cotas do Fundo

O coordenador lider, contratado pelo administrador do Fundo, compromete-se a distribuir cotas
do Fundo, sob regime de melhores esforcos de colocacdo. O prazo maximo de colocagdo das
cotas sera de 180 (cento e oitenta dias), a contar do dia 11 de dezembro de 2018, podendo tal
prazo ser prorrogado mediante acordo entre as partes e 0 interveniente anuente.

Seréa devido ao coordenador lider, a titulo de honorarios pela distribui¢do das cotas do Fundo o
valor de R$ 57 pagos em duas parcelas pelo Fundo, a primeira no valor de R$ 17 na data em que
ocorrer a primeira integralizacdo de cotas e a segunda no valor de R$ 40 no ultimo dia util de
fevereiro de 2019, nesses valores estéo acrescidos os tributos incidentes.

No dia 22 de novembro de 2019 o Fundo reconheceu o valor de R$89 (19 comissao da B3 e
R$70 comissdo do coordenador lider Orama) referente a custo de emissao de cotas.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, o Fundo reconheceu o valor de R$138 referente
a custo de emissao de cotas, demonstrados na rubrica “custo diretamente relacionados a emissdo
de cotas” na “Demonstrag¢do das muta¢des do patriménio liquido”. (2018 R$8)

Atos societarios

Em ata de assembleia geral de cotistas, realizada em 15 de fevereiro de 2019, foi deliberado:

Aprovacdo de ato que caracteriza conflito de interesse entre 0 Fundo e o gestor, qual seja, a
aquisicdo pelo Fundo, de 2.430 (duas mil, quatrocentas e trinta) unidades de certificados de
recebiveis imobiliarios da 68° série da 1° emissdo da Barigui Securitizadora S.A (“CRI”),
sociedade inscrita no CNPJ n° 10.608.405/0001-60, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Rua Alvaro Anes, n° 46, ¢j. 113 (“Securitizadora”), sociedade do mesmo grupo
econdmico do gestor, conforme proposta apresentada pelo gestor aos cotistas.

Em ata de assembleia geral de cotistas, realizada em 06 de maio de 2019, foi deliberado:

A adaptacdo da metodologia de calculo do termo definido “loan-to-value”;

(if) A alteracdo do benchmark do Fundo;

(iii) A'insercdo de parametros para o célculo da taxa de performance do Fundo, como:

a. Periodo de apuragdo e data de pagamento,
b. Inser¢do do mecanismo de linha d’agua ne metodologia de apuragédo da taxa.
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c. Estabelecimento exato do primeiro periodo de apuragdo da taxa

A alteracdo do limite de concentracdo geogréafica do capital comprometido fundo em municipios
do interior das regides Norte e Nordeste do Brasil;

A aprovagdo de novas emissdes de cotas de Fundo, subsequente ao término da 1° emissao,
independente de prévia aprovacdo em assembleia geral de cotistas, mediante critérios
estabelecidos.

Em ata de assembleia geral de cotistas, realizada em 08 de maio de 2019, foi deliberado:

Aprovacdo de ato que caracteriza conflito de interesse entre 0 Fundo e o gestor, qual seja, a
aquisicdo pelo Fundo, de 1.714 (um mil setecentos e quatorze) unidades de certificados de
recebiveis imobilidrios da 68° série da 1° emissdo da Barigui Securitizadora S.A (“CRI”),
sociedade inscrita no CNPJ n° 10.608.405/0001-60, com sede na cidade de S&o Paulo, estado de
Sdo Paulo, na Rua Alvaro Anes, n° 46, ¢j. 113 (“Securitizadora”), sociedade do mesmo grupo
econdmico do gestor, conforme proposta apresentada pelo gestor aos cotistas.

Em ata de assembleia geral de cotistas, realizada em 14 de maior de 2019, foi deliberado:

Em conformidade com o disposto no artigo 34 da Instrucdo CVM 472/08, a autorizacdo para
negociacdo de ativos junto a parte relacionadas ao gestor ou ao Administrador do Fundo de
Investimento Imobiliario Barigui Rendimentos Imobiliarios | — FIl (“Fundo™), em razdo de
potencial conflito de interesses, desde que respeitados critérios pré-estabelecidos, em especial a
aquisicao de:

a. Certificado de recebiveis imobilidrios (“CRIs”) de emissdo de securitizadora que seja
parte ligada ao administrador ou gestor;

b. CRI cuja distribuicdo tenha sido realizada pelo administrador, gestor ou partes a eles
ligadas;

c. CRI cujo agente fiduciério seja parte ligada ao administrador.

Em ata de assembleia geral de cotistas, realizada em 06 de agosto de 2019, foi deliberado:

(i) A alteragdo do regulamento do Fundo de acordo com a minuta apresentada aos cotistas
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presentes, com marcas de revisdo em relacdo ao regulamento vigente.

Politica de divulgacéo das informacdes

O administrador coloca a disposicdo dos interessados, em sua sede ou nos 6rgaos reguladores,
as seguintes informacGes:

Mensalmente, até 15 (quinze) dias apos o encerramento do més, o formulario eletrbnico cujo
conteudo reflete 0 Anexo 39-1 da Instrucdo ICVM 472;
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Trimestralmente, até 45 (quarenta e cinco) dias ap6s o encerramento de cada trimestre, o
formulario eletrbnico cujo conteudo reflete 0 Anexo 39-11 da Instru¢do ICVM 472;

Anualmente, até 90 (noventa) dias ap6s o0 encerramento do exercicio:

a) as demonstragdes financeiras;

b) o relatério do auditor independente; e

c) o formuléario eletrbnico cujo contetdo reflete 0 Anexo 39-V da Instrugdo ICVM 472.

Anualmente, tdo logo receba, o relatério dos representantes de cotistas;

Até 08 (oito) dias ap6s sua ocorréncia, a ata da Assembleias geral ordindria ea ata da
Assembleias geral extraordinaria; e

No mesmo dia de sua realizacéo, o sumario das decisdes tomadas na assembleia geral ordinaria.

Informacdes tributarias

O Fundo, conforme legislagdo em vigor, é isento de impostos, inclusive de imposto de renda,
que s0 incide sobre as receitas de aplicagdes financeiras de acordo com o artigo 36 da Instrugédo
Normativa RFB 1585, de 31 de agosto de 2015, parcialmente compensaveis quando da
distribuicdo de rendimentos aos cotistas, que estdo sujeitos & incidéncia do Imposto de Renda
Retido na Fonte - IRRF a aliquota de 20%.

De acordo com artigo 3° da Lei n° 11.003/2004, os rendimentos distribuidos pelos fundos de
investimento imobiliario, cujas cotas sejam admitidas & negociagdo exclusivamente em bolsas
de valores ou no mercado de balcdo organizado ficam isentos de imposto de renda recolhidos na
fonte e declaracdo de ajuste anual das pessoas fisicas, limitadas pelos dispositivos da legislacéo
em vigor em consondncia com o artigo 32 da Instrugdo Normativa RFB n° 1.022, onde
determina que os rendimentos distribuidos pelos fundos de investimentos imobiliarios, com
mais de 50 cotistas pessoas fisicas, em que nenhum detenha mais de 10% das cotas, cujas cotas
sejam admitidas a negociacdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcéo
organizado, ficam isentos do imposto sobre a renda retido na fonte e na declaracdo de ajuste
anual das pessoas fisicas, limitadas pelos dispositivos da legislacdo em vigor.

Além disso, de acordo com o artigo 89 da Instrugdo Normativa RFB 1585, de 31 de agosto de
2015, os rendimentos de cotas detidas por cotistas localizados em paraiso fiscal sao tributados
em 20% e para cotistas ndo residentes em paraiso fiscal em 15%.
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Outros servicos prestados pelos auditores independentes

Em atendimento a Instrugcdo n° 381/03 da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), registre-se
que a Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servi¢os prestados pela Grant
Thornton Auditores Independentes relacionados aos fundos de investimento por ele
administrados, que afetassem ou /pudessem afetar a independéncia da companhia na execucéo
dos servicos de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a
independéncia do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o
auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fun¢@es gerenciais no seu cliente
Ou promover os interesses deste.

Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

Exceto pelos servicos prestados, conforme disposto na nota explicativa n® 10 e 11, no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2019, ndo foram realizadas outras operagdes com partes
relacionadas ao Fundo.

Demandas judiciais

Informamos que ndo temos conhecimento da propositura de a¢des contra o Fundo, de natureza
civel, execugdes fiscais ou de quaisquer outras naturezas nas justicas estadual e federal.
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Eventos subsequentes

Desde o inicio de janeiro de 2020, o surto de coronavirus, que é uma situacdo em rapida
evolucgdo, impactou adversamente as atividades econdmicas globais. O rapido desenvolvimento
e fluidez dessa situacdo impedem qualquer previsdo como seu impacto final. Adicionalmente,
certas aces da Organizacdo dos Paises Exportadores de Petrdleo e a Russia também trouxeram
aumento na volatilidade nos mercados financeiros e de capitais. Estes eventos podem ter um
impacto adverso continuo nas condi¢des econémicas e de mercado e desencadear um periodo de
desaceleracdo econdmica global, o que poderia trazer reflexos na precificagdo subsequente da
carteira do Fundo, cuja a quota vem sendo divulgada diariamente ao mercado. A
Administradora e a Gestora ndo acreditam que haja impacto financeiro nas demonstracoes
financeiras em 31 de dezembro de 2019, como resultado destes eventos subsequentes, e estdo
monitorando os desenvolvimentos relacionados ao coronavirus e coordenando sua resposta
operacional com base nos planos de continuidade de neg6cios existentes e nas orientacfes de
organizagdes globais de salde, governos relevantes e melhores praticas gerais de resposta a
pandemia.
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