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Informacoes Gerais

Visdo Geral do Fundo

Gestor Valor de Mercado da Cota® (28-02-25)
Vinci Gestora de Recursos Ltda 6,63
Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.

Numero de Cotistas (28-02-25)
Administrador e Escriturador 10.503
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

Quantidade de Cotas
Inicio do Fundo 17.773.297
12/05/2021

Taxa de Administragao?
Codigo de Negociagao — B3

VCRI1 Patriménio Liquido ou
Valor de Mercado do Fundo’ [Taxa de Adm.
. . . Até R$ 500 milhdes 0,95% a.a.
TIpO Angm;{_ fO.CO de atuagao Sobre o valor que exceder R$ 500 milhes até R$ 1 bilhdo 0,85% a.a.
FIl TVM Gestao Ativa Sobre o valor que exceder R$ 1 bilhdo 0,75% a.a.

CNPJ

41.081.374/0001-66 Taxa de Performance

20% do que o lucro caixa, corrigido pelo benchmark, exceder a corregao do
capital integralizado pelo benchmark.

Publico-alvo Benchmark = IPCA + X, sendo 0 “X":
Investidores em Geral

Valor Patrimonial da Cota (28-02-25) a. Caso a Média IMABS < 2% a.a. X = 3% ao ano
9,37 b. Caso a Média IMABS entre 2% e 4% a.a., X = Média IMAB5 + 1% ao ano
c. Caso a Média IMAB5 entre 4% e 5% ao ano, X = 5% ao ano
d. Caso a Média IMAB5 > 5% ao ano, X = Média IMAB5
Destaques

CRIs EM CARTEIRA

O Fundo possui 44 CRIs em carteira, dos quais 79% estao atrelados ao IPCA e
1% ao CDI, com concentragdo média de 1,9% do PL por emissor3.

DIVIDEND YIELD ANUALIZADO (%)

O Fundo anunciou distribuicao de rendimentos de R$ 0,085/cota, o que
representa um dividend yield anualizado de 15,40% a.a. calculado sobre
a cota de fechamento de fevereiro.

15,

ESTIMATIVA DE RENDIMENTOS (R$/cota)

Com a previsao de recebimento dos ativos em carteira,
estimamos uma distribuicdo de rendimentos entre
R$ 0,07 e R$ 0,10/cota até abril de 2025.

0,07-0,1
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Comentarios do Gestor

Cenario Macroeconémico

Apds um comeco timido, onde alguns acreditaram que as tarifas eram somente uma estratégia
de negociacgao, o ultimo més mostrou que elas sao para valer e vieram para ficar. Os alvos variam
de México, Canada, Europa e China a produtos especificos, como cobre e aluminio. A
implementacao tem sido gradual, com tarifas anunciadas e somente implementadas um més a
frente, gerando tempo para Trump negociar suas demandas. Alguns anuncios, ainda sem mesma
data para implementar. Fato € que as tarifas sdo uma realidade, e a implementacéo gradual ndo
pode ser interpretada como blefe.

Se 0 mercado exagerou nas expectativas das tarifas serem somente narrativa no inicio, no final
de fevereiro, quando as tarifas anunciadas ao México, Canada e China foram implementadas, os
precos se moveram para 0 outro extremo, para um cenario onde as tarifas geram uma
desaceleracgéao forte da economia global, que n&o encontra respaldo nos dados. Pelo contrario,
a economia norte americana segue com crescimento solido, e as expectativas de crescimento
para 2025 em tendéncia de alta.

Mesmo a Europa, que tem sido a grande fonte de preocupacao no contexto do crescimento
global, parece ter sofrido uma grande virada. Apos a vitéria do bloco centro-direita nas eleicbes
de final de fevereiro, o futuro primeiro-ministro Merz ndo perdeu tempo e anunciou o que tem
tudo para ser a maior mudanca no paradigma fiscal do pais dos ultimos anos. Afrouxamento da
regra fiscal — debt brake — e fundos off-budget para financiamento de infraestrutura que,
somados, chegam a dezenas de percentual do PIB. Embora seja ainda muito cedo para definir
os impactos na economia, essa mudanca reflete a nova ordem geopolitica definida pelo Trump,
onde a Europa precisa ser autossustentavel militarmente.

No cenario doméstico, o grande destaque do més foi para a continua piora das pesquisas de
popularidade presidenciais, com a média das ultimas 7 pesquisas mostrando a avaliacéo
ruim/péssima do governo Lula subindo de 34% no comego do ano para 42.5% no final de
fevereiro. Com mais de 18 meses até as proximas eleigdes, a avaliacdo do governo é uma
métrica muito mais informativa do que simulagdes eleitorais, e 0s niveis registrados ja
dificultariam a reeleicdo de Lula para um quarto mandato.

A piora ocorreu com a economia ainda aquecida, renda em alta e desemprego no nivel mais
baixo da série histérica, cenario que ja comecga a dar sinais de exaustdo, uma vez que desde
meados do segundo semestre de 2024 passamos a observar forte desaceleragao das despesas
do Governo, que se somaram a retomada do ciclo de alta do Banco Central que prometendo ao
menos mais uma alta de 100bps em margo, elevando a Selic em 14.25%. O cenario de mercado
€ de novas altas, o que leva o juro real ex-ante a niveis acima de 10%, patamar muito acima do
juro neutro.

Nossas estimativas ja mostram desaceleracao consideravel do PIB no quarto trimestre de 2024,
tendéncia que sera ofuscada no primeiro trimestre de 2025 devido a nova safra recorde de Soja,
gue provavelmente elevara o PIB trimestral para taxas acima de 1%QoQ, apos ter ficado perto
de zero no final do ano passado.
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A execucgao mais lenta do orcamento nesse comeco de ano (que ainda deve contar com algum
blogueio relevante apos a aprovagédo da LOA) tem ajudado a destravar os canais da politica
monetaria, o que resultara em desaceleracao mais forte de atividades clicas ao longo do primeiro
semestre de 2025. Além disso, continuamos observando um desempenho mais positivo do
cambio, com o Real recuando de 6.30 para 5.70.

A melhora do cambio e a intensificagdo da colheita da safra de graos trarao alivio para a inflagéo
de tradables, enquanto a atividade menos aquecida exercera menor pressdo sobre servicos, que
deve continuar em patamar elevado, mas nao acelerar muito além dos niveis que temos
observado ao longo dos ultimos 2 anos. Assim, seguimos com nossa projecao de IPCA de 4.8%
em 2025, com desaceleragdo apos as leituras mais pressionadas até meados do segundo
trimestre.

Com a desaceleragao em curso, a maior harmonia entre a politica fiscal e monetaria e menor
pressao inflacionaria, acreditamos que o Banco Central deixara a reuniao de maio em aberto, e
se o cenario continuar evoluindo de forma positiva, o comité ja poderia sinalizar na reuniao de
maio que deixara a Selic estavel em nivel bastante contracionista, sendo compativel com a
convergéncia da inflagcdo para perto da meta no horizonte relevante.

O grande risco para esse cenario € uma reacao do Governo a piora da popularidade, acionando
politicas parafiscais e abandonando o discurso mais moderado defendido pela Fazenda. Apesar
dessas ferramentas serem muito mais limitadas atualmente, qualquer sinalizagdo nessa direcao
tera impacto negativo nos mercados e comegamos a ter pequenos sinais de que o governo nao
esta disposto a aceitar uma desaceleracdo mais forte da economia. Além da discussédo da
isencdo do IR, novas medidas ja foram anunciadas recentemente, como a injecdo de R$12
bilhdes de recursos do FGTS e a discussao (em tempo inoportuno) sobre o crédito consignado
privado.

Do lado politico, a aguardada reforma ministerial que tinha potencial de melhorar a articulagéo e
governabilidade também parece ter ficado para tras, principalmente apés a nomeacido da
presidente do PT, Gleisi Hoffmann, para a SRI, assumindo a articulagcio politica, frustrando os
planos de membros do Centréo, e algo que provavelmente dificultara ainda mais a agenda do
ministro da Fazenda, Fernando Haddad.

Atualizagdes sobre o desempenho do Fundo

No més, o Fundo gerou um resultado caixa de R$ 0,095/cota, resultante do fluxo de recebimentos
da carteira do Fundo. No dia 28/02/2025, o Fundo anunciou uma distribuicdo de rendimentos no
valor de R$ 0,085/cota, o que representa um dividend yield anualizado de 15,40% a.a., calculado
sobre a cota de mercado de fechamento de fevereiro.
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Monitoramento de Ativos

O CRI Ekko teve seu vencimento antecipado aprovado em assembleia em 06/09/2024. A decisédo
dos credores foi necessaria para dar seguimento ao processo de acionamento do seguro garantia
vinculado a operagdo. Estamos atualmente no processo de diligéncia com a seguradora para
liberar os recursos do seguro e garantir a continuidade das obras.

O plano de recuperacéo judicial da Novo Mundo foi apresentado. O assessor juridico contratado
pelos credores esta focado em defender a extraconcursalidade de nosso crédito e a execugéo da
garantia de cessao de recebiveis vinculada ao CRI. Esses recebiveis estdo circulando em conta
vinculada, aguardando uma decisao final sobre a utilizagdo dos recursos para amortizagdo da
divida. A gestéo decidiu provisionar 50% do saldo devedor do ativo.

O CRI Manhattan esta inadimplente devido a um atraso no fluxo de recebiveis cedidos. O fluxo de
pagamentos esta sendo repactuado para incluir essas parcelas nas proximas amortizagdes. Além
disso, esta em curso uma negociacao de permuta em um dos terrenos que compdem as garantias
do CRI que permitira acelerar o cronograma de amortizagdo esperado para a operagao.
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Performance do Fundo

Resultado e Distribuicdo de Rendimentos

O resultado caixa do Fundo em fevereiro foi de R$ 1.683 mil, o equivalente a R$ 0,085/cota.

O Fundo encerrou o0 més, apos a distribuicdo dos rendimentos, com uma reserva de resultado ndo

distribuido de R$ 331 mil, equivalente a R$ 0,019/cota.

Fevereiro 25

(RS mil)

Resultado do Fundo

Acum. Desde IPO
(RS /cota média
mensal)

Acum. 2025
(RS /cota média
mensal)

Fevereiro 25
(RS /cota)

Resultado CRIs 1.612 0,091 0,084 0,098
Resultado Flis 47 0,003 0,003 0,005
Resultado Financeiro 190 0,011 0,011 0,006
Taxa de Administragdo -138 -0,008 -0,011 -0,007

Administrador e Escriturador -15 -0,001 -0,001 -0,001

Gestor -124 -0,007 -0,010 -0,006
Taxa de Performance - - - -0,003
Outras Despesas/Receitas -27 -0,002 -0,001 -0,001

Resultado Total

Rendimentos a serem distribuidos

Resultado Acumulado Néo Distribuido-Inicial 158 0,009
+ Resultado Total - Rendimentos divulgados 172 0,010
Resultado Acumulado Néo Distribuido-Final 331 0,019

Histérico de Distribuicdo (R$/cota) VCRI11
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Estimativa de Rendimentos

Com base no resultado caixa nao distribuido e com a previsdo de recebimento dos ativos em
carteira, estimamos uma distribuicdo de rendimentos entre R$ 0,07/cota a R$ 0,10/cota até abril

de 2025, inclusive.

Estimativa de Distribuicdo de Rendimentos (R$/cota)
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Rentabilidade

Rentabilidade Fevereiro 2025 Acuzr’gglsdo Desg;;;gg)(Z

Valor da Cota de Referéncia Inicial 6,25 6,71 10,00
Valor da Cota Final Ajustada’ 6,63 6,63 6,63
Rentabilidade (cota e rendimentos)

Variagdo da Cota 6,1% -1,3% -33,8%
Rendimentos? 1,4% 0,0% 34,0%
Rentabilidade do Fundo 7,4% -1,3% 0,2%
IFIX3 3,3% 0,2% 12,6%
CDI 6 1,0% 2,1% 38,5%
Rentabilidade vs IFIX 4,1% -1,5% -12,4%

Fonte: Bloomberg e Gestor

A cota ajustada do Fundo encerrou o més de fevereiro cotada na B3 a R$ 6,63, uma alta de 6,1%
que, somado aos rendimentos distribuidos, representou uma queda de 7,4% no més, equivalente
a 4,1 pontos percentuais acima da rentabilidade do IFIX no mesmo periodo.

Rentabilidade Bruta do Fundo
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Negociagao do Fundo na B3

- Fevereiro " .
O Fundo encerrou o més de fevereiro com 10.503

Vel aee s (7S i) 117.748 cotistas. O valor de mercado do Fundo € de
aproximadamente R$ 117,7 milhdes. O volume

Numero de Cotistas 10.503 e . L .
médio diario de negociagao das cotas na B3 foi de

Presenca didria em Pregbes 100% . .
R$ 146,2 mil, o que representou um giro

Volume Didrio Médio Negociado (RS mil) 146,2 equivalente a 2,6% das cotas do Fundo.

Giro (% de cotas negociadas no més) 2,6%

Evolugao de Investidores e Volume de Negociagao

15.000 600,0

500,0

10.000 327,6 400,0
) 282,0 Jas 2

44,3 211,5 2%2 2173 2221 300,0

169,2

2114 197, 2083
5.000 133,6 146,2 00,0
| 11 | | 11>

. 0,0

fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24 ago-24 set-24 out-24 nov-24 dez-24 jan-25 fev-25
Numero de Cotistas B Volume Diario Médio Negociado (RS mil)

Sensibilidade da Cota de Mercado
A tabela abaixo representa a sensibilidade da taxa da carteira de CRI em IPCA e CDI a cota de

mercado e patrimonial do Fundo.

Prego de Mercado Dividend Yield (% a.a.) C’sgt:i:aaf,‘aR"l ngleirz‘gé’
Cota Patrimonial 9,37 10,9% 10,3% 4,3%
8,46 12,1% 11,4% 4,8%
8,00 12,8% 12,1% 5,1%
7,54 13,5% 12,8% 5,4%
7,08 14,4% 13,7% 5,7%
Cota de Fechamento 6,63 15,4% 14,6% 6,1%
6,17 16,5% 15,7% 6,6%
571 17,9% 16,9% 7,1%
5,25 19,4% 18,4% 7,7%
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Carteira do Fundo

O patriménio liquido do Fundo ao final de fevereiro era de R$ 166,5 milhdes. As alocagdes em CRIs
totalizavam R$ 135,6 milhdes, o equivalente a 81,4% do PL. As alocagdes em Flls totalizavam R$
4,0 milhGes, o equivalente a 2,4% do PL. As aplicagdes financeiras somavam R$ 26,5 milhdes, que
incluem fundos referenciados DI com liquidez imediata e LCls de bancos sélidos. As provisées a
pagar e receber do Fundo totalizavam R$ 0,4 milhdes.

Portfolio RS MM RS /cota

CRIs 135,6 7,6 26.5 0.4
Cotas de Flls 4,0 0,2 135.6 40 _
Aplicacées Financeiras 26,5 1,5

Qutros 0,4 0,0

Patriménio Liquido 166,5 9.4

CRIs Cotasde Flls  Aplic. Renda Fixa Outros PL

No final do més de fevereiro, a carteira de CRIs do Fundo apresentava exposi¢ao de cerca de 22%
em CRIs do segmento de imobiliario residencial, 18% em CRIs do segmento de agronegocio, 17%
em CRIs do segmento de logistica, 12% em CRIs de Home Equity, 10% em CRIs de geragéo
distribuida e 23% em CRIs de outros segmentos, conforme grafico abaixo. Quando olhamos a
diversificagao por indexador, o fundo possui 79% dos CRIs indexados ao IPCA e 21% ao CDI.

Ativos por Segmento (%) Ativos por Indexador (%)

Outros

Shopping Center
5%

Varejo

Geragao
Distribuida Agronegdcio
10% 18%
Home Equit ‘
12% ogistica

17%

Imobilidrio Residencia
20%
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Carteira de Crédito

A alocacdo em operagdes de crédito diretamente pelo Fundo tem como objetivo o investimento em
ativos com baixo risco de crédito e spreads interessantes ajustados ao risco, levando-se em
consideracao seus fundamentos e a solidez do pacote de garantias.

Taxa de Taxa de Duration
Cédigo B3 Volume 9 PL Segmento Aquisicdo Mercado i) Venc.
. » . .
Magcampo 22E1056953 12,8 7,7% Agronegdcio IPCA + 8,7% IPCA + 10,6% 2,6 mai/32
Superfrio 21E0407330 10,2 6,1% Logistica IPCA + 8,6% IPCA + 9,5% 26 mai/31
. . . .
Martini Meat 22F0930128 8,3 5,0% Logistica IPCA + 9,3% IPCA + 11,1% 4,0 jun/28
Athon 21G0864339 58 3,5% Ceragdo IPCA + 7.4% IPCA + 10,5% 35 ago/33
Distribuida
Casa & Video  21H0001405 5,5 3,3% Varejo IPCA + 7,49 IPCA + 6,69 1,2 ago/27
HelborToledo 5 1, 5170982 50 3,0% Imobilidrio IPCA+10,8%  IPCA + 11,0% 44 dez/31
Ferrari Residencial
Séio Goncalo 1910928585 4,7 2,8% SZ’; ’;’err’g IPCA + 7,5% IPCA + 9,6% 43 dez/34
Manhattan 2010870667 4,8 2,9% Imobilidrio IPCA +12,0%  IPCA + 14,8% 0,8 ago/26
Residencial
Bem Brasil 2110605705 4,7 2,8% Alimentos IPCA + 7,9% IPCA + 7,5% 2,3 set/29
Wimo 22B0914263 4.0 2,4% Home Equity IPCA + 8,0% IPCA + 11,1% 4,6 jan/37
CHP 21F1035590 3.8 23% Home Equity IPCA + 6,2% IPCA + 11,9% 42 jul/41
GS Souto |l 21K0732283 36 2,1% geracdo IPCA + 9,09 IPCA + 10,9% 37 nov/33
Distribuida
Copagril 21F0968888 3.4 2,0% Agronegdcio IPCA + 6,7% IPCA + 8,9% 2,9 jun/31
GS Souto 20K0816978 31 1,9% geracdo IPCA +12,0%  IPCA + 14,2% 33 nov/32
Distribuida
Posto de
Aldo 24H0031235 30 1,8% ) IPCA + 10,0%  IPCA + 11,4% 35 ago/34
Combustivel
GLP 19G0834961 2,8 1,7% Logistica IPCA + 9,1% IPCA + 10,7% 4,2 mar/35
Ekko 22B0555800 25 1,5% Imobilidrio IPCA + 9,09 IPCA + 9,0% 0,0 NA
Residencial
Creditas Il 20F0755566 24 1,5% Home Equity IPCA + 6,9% IPCA + 9,19 50 jun/40
Cury 22H0091706 20 1,29% Imobilidrio IPCA + 8,9% IPCA + 6,7% 05 ago/25
Residencial
Cassol 21F1035597 2,1 1,2% Varejo IPCA + 5,5% IPCA + 9,09 33 jun/32
Bait 2110566602 21 1,2% Imobilidrio IPCA + 9.0% IPCA + 4,8% 03 set/25
Residencial
Galleria 22E0640809 1,9 1,1% Home Equity IPCA + 9,8% IPCA + 11,2% 43 dez/41
Cashme 23C0248214 1,8 1,1% Home Equity IPCA + 9,0% IPCA + 9,9% 2,2 abr/30
Clamed 2280381601 18 1,1% Satide IPCA + 8,5% IPCA + 10,3% 18 jan/29
Creditas XI 21K0046865 11 0,7% Home Equity IPCA + 8,5% IPCA + 10,6% 53 fev/42
Imobiliciri
Direcional 21C0777936 11 0,7% mobilicirio IPCA + 5,5% IPCA + 5,3% 22 set/33
Residencial
Faro Energy 2310034761 10 0,6% Geragao IPCA + 9,4% IPCA + 9,3% 50 dez/38
Distribuida
CHP (Mezanino) ~ 21F1035595 10 0,6% Home Equity IPCA + 250%  IPCA + 26,6% 2.9 jul/41
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Creditas 20B0849733 0,9 0,5% Home Equity IPCA + 6,8% IPCA + 9,0% 4,0 fev/35

Taxa de Aquisicdo Taxa de Mercado  Duration

CddigoB3 Volume % PL Segmento Venc.
g 0 g (%a.a.) (%a.a.) (anos)
Serpasa 22D0382755 4,9 2,9% Agronegdcio CDI + 6,0% CDI + 6,0% 2,3 abr/27
Arena MRV | 2110823062 3,8 2,3% Entretenimento CDI + 5,3% CDI + 6,4% 1,8 set/29
Bild 2280309134 30  1,8% Imobilidrio CDI + 3,2% CDI + 3,0% 11 fev/27
Residencial
Seculus 1410193106 2,8 1,7%  Lajes Corporativas CDI + 3,8% CDI + 3,7% 0,5 jan/26
Primato 22C0750182 2,7 1,6% Agronegdcio CDI + 4,5% CDI + 4,4% 31 abr/32
Pré Soluto MRVII 2211423539 2,3 1,4% Imobilidrio CDI + 3,0% CDI + 3,0% 2.1 set/27
Residencial
BR Properties 23H1023846 2,0 1,2% Logistica CDI + 2,0% CDI + 1,3% 3,3 ago/31
. 24H2012907 20  1,2% Imobilidrio CDI + 4,25% CDI + 4,2% 30 ago/30
City Residencial
shopping Sto 5401075540 15 09%  Shopping Center CDI + 4,5% CDI + 4,5% 4,1 jul/39
Gongalo Il
You Inc 2110329277 11 07% Imobilidrio CDI + 4,3% CDI + 3,9% 14 nov/26
Residencial
Novo Mundo 22E1313201 1,0 0,6% Varejo CDI + 3,0% 509% PU Par 0,0 NA
Arena MRV I 2210246580 0,8 0,5% Entretenimento CDI + 5,3% CDI + 5,4% 1,8 set/29
Imobiligrio
. 0 .
Vitacon 22F0236430 0,2 0,1% Residencial CDI + 4,5% CDI + 4,5% 1,1 mai/26
Gafisa 2110729728 02  0,1% Imobilidrio CDI + 4,5% CDI + 4,5% 11 nov/27
Residencial
Gafisa 2110729731 02  0,19% Imobilidrio CDI + 4,5% CDI + 4,5% 11 nov/27
Residencial

Total Carteira 135,6 81,4%

Como Estratégia Complementar, o Fundo procura alocar uma parcela minoritaria, 2,4% do PL no
momento, em cotas de Flls de recebiveis com viés de renda.

Fil Ticker Volume % PL Gestor Segmento
Valora CRI Infra Fll - 2,8 1,7% Valora Recebiveis
Navi Crédito Imobilidrio Fll NCRI11 1,0 0,6% Navi Recebiveis
Kilima Volkano Recebiveis KIVO11 0.2 0,1% Kilima Recebiveis
Imobilidrios
Total Fll 4,0 2,4%

Mais detalhes sobre esta carteira de crédito, como estrutura de garantias das operacdes, podem
ser encontrados no site do fundo.
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Glossario

Clique aqui para acessar o glossario completo disponibilizado no site de RI.

Contato RI

www.vincifundoslistados.com

ri@vincifundoslistados.com

+55 (21) 2159-6222

PARA SE CADASTRAR NO MAILING, CLIQUE AQUI.

Este material foi elaborado pela Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.
Autorregulacao (“Vinci RE”), tendo carater meramente informativo e ndo foi objeto de auditoria
ANBIMA especifica. Este material foi preparado com base em informagdes pertencentes a
Vinci RE e outras informagées disponiveis ao publico. As informagdes contidas
neste documento sdo materialmente precisas até a data a que o documento se
refere. A Vinci RE usa informagdes de fontes conhecidas por sua confiabilidade e
boa-fé, mas isto ndo representa nem endossa a precisdo ou confiabilidade de
nenhuma dessas informagdes e a Vinci ndo se responsabiliza pelo teor dessas
informacdes. A Vinci RE ndo garante as estimativas ou proje¢cdes quanto a eventos que possam ocorrer no futuro
(incluindo projecdes de receita, despesa, lucro liquido e desempenho de a¢des) contidas neste material. Os resultados
reais podem variar das projecoes e tais variagdes podem ser significativas. Nada aqui contido &, ou deve ser entendido
como, uma promessa ou representacdo do passado ou do futuro. A rentabilidade obtida no passado néo representa
garantia de rentabilidade futura. A Vinci RE se exonera, expressamente, de toda e qualquer responsabilidade
relacionada ou resultante da utilizagdo deste material. Este material foi preparado exclusivamente para fins
informativos e ndo deve ser interpretado como uma solicitagdo ou oferta de compra ou venda de quaisquer valores
mobiliarios ou instrumentos financeiros relacionados. A Vinci RE nao interpreta o conteudo deste material como
consultoria juridica, contabil, fiscal ou de investimento ou como recomendacéo. Este material ndo pretende ser
exaustivo ou conter todas as informacdes que a Vinci RE possa exigir ou ser exigida. Nenhum investimento,
desinvestimento ou outras agdes ou decisdes financeiras devem se basear apenas nas informacgdes contidas neste
material.

S
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