btgpactual

Regulamento A )
BTG PACTUAL MARGEM DEBENTURES ULTRA QUALIDADE DI B3 FUNDO DE INDICE

PARTE GERAL

CAPITULO 1 - FUNDO

11 BTG PACTUAL MARGEM DEBENTURES ULTRA QUALIDADE DI B3 FUNDO DE iNDICE
(“FUNDQ”), regido pelaLein®10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Codigo Civil”),
pela parte geral e o Anexo Normativo V da Resolugcdo n°® 175, de 23 de dezembro de 2022,
conforme alterada, da Comissao de Valores Mobiliarios (respectivamente, “CVM” e “Resolucédo
175”), tera como principais caracteristicas:

Classe de Cotas Classe Unica.

Prazo de Duracéo Indeterminado.

BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, instituicao financeira, com sede naCidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n°® 501, 5° andar (parte), Torre
ADMINISTRADOR Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrita no CNPJ sob o n°
59.281.253/0001-23 e credenciada como administradora de carteira, de
acordo com o Ato Declaratério CVM n° 8.695, de 20 de marco de 2006
("ADMINISTRADOR” ou “Prestador de Servi¢co Essencial”).

BTG PACTUAL ASSET MANAGEMENT S.A. DTVM, inscrito no CNPJ/MF
sob o nimero 29.650.082/0001-00, autorizado a prestacdo dos servigcos de
administracdo de carteira de titulos e valores mobiliarios por meio do Ato
Declaratério numero 5968, expedido em 10 de maio de 2000 (“‘GESTOR”
ou “Prestador de Servico Essencial” e, quando referido conjuntamente
com o ADMINISTRADOR, os “Prestadores de Servigos Essenciais”).
Foro da Cidade de Séo Paulo, Estado de Séo Paulo.

GESTOR

Foro Aplicéavel

Encerramento do Ultimo dia util do més de marco de cada ano.
Exercicio Social

O FUNDO mantém uma pagina eletrbnica na rede mundial de
computadores, que contém todas as informacgdes exigidas pelo Art. 31 do
Anexo Normativo V da Resolugdo 175, no seguinte endereco
www.btgpactual.com/asset-management/etf-debentures-margem.

Portal do FUNDO

1.2 Este Regulamento é composto por esta parte geral, e um anexo descritivo da classe Unica de

cotas, conforme aplicavel (respectivamente, “Regulamento”, “Parte Geral” e “Anexo”).

1.3 O Anexo daclasse de cotas disp0e, sem prejuizo de outros requisitos e informacdes previstos na
regulamentacéo, sobre as respectivas: (i) caracteristicas gerais, incluindo aindicacdo dos demais
prestadores de servigcos; (ii) responsabilidade dos Cotistas e regime de insolvéncia; (iii)
caracteristicas, direitos, condicdes de emisséo, subscricdo, integralizacdo, amortizagao e resgate
das Cotas; (iv) ordem de alocacado de recursos; (v) assembleia especial de Cotistas e demais
procedimentos aplicaveis as manifestacbes de vontade dos Cotistas; (vi) remuneracdo dos
prestadores de servicos; (vii) politica de investimento e composicado e diversificacdo da carteira;
(viii) custos referentes a defesa dos interesses de cada classe de cotas; e (ix) fatores de risco.
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CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS PRESTADORES DE SERVICOS ESSENCIAIS E DEMAIS
PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Os Prestadores de Servigos Essenciais e demais prestadores de servicos do FUNDO respondem
perante a CVM, nas suas respectivas esferas de atuacdo, por seus proprios atos e omissdes
contrarios alei, ao Regulamento ou a regulamentacao vigente, sem prejuizo d o exercicio do dever
de fiscalizar, nas hip6teses previstas na regulamentagao aplicavel.

Nao obstante as atribuicdes previstas neste Regulamento e na regulamentacao aplicavel, cabe ao
ADMINISTRADOR praticar 0s atos necessarios a administragdo do FUNDO, provendo
diretamente ou mediante a contratacdo, em nome do FUNDO ou de classe, 0s seguintes servicos:
(a) tesouraria, controle e processamento dos ativos; (b) escrituracdo das cotas; (c) auditoria
independente; (d) custddia; e, eventualmente, (e) outros servicos em beneficio do FUNDO ou da

classe.

2.21 Nao obstante as atribuicGes previstas neste Regulamento e na regulamentacéo aplicavel,
cabe ao GESTOR praticar os atos necessarios a gestao da Carteira do FUNDO, o que
inclui mas nao se limita a contratagcao, em nome do FUNDO ou da classe, dos seguintes
servigos: (a) intermediacdo de operacdes para Carteira; (b) distribuicdo de cotas; (c)
consultoria de investimentos; (d) classificagdo de risco por agéncia classificadora de risco;
(e) cogestao da Carteira; (f) formador de mercado; e, eventualmente, (g) outros servicos
em beneficio do FUNDO ou da classe.

2.22 Caso oprestadordeservico contratado pelos Prestadores de Servigos Essenciais ndo seja
um participante de mercado regulado pela CVM, ou o servigo prestado ao FUNDO néo se
encontre dentro da esfera de atuagcdo da CVM, o Prestador de Servico Essencial sera
responsavel pela sua contratacdo, deverd fiscalizar tal servico. As atribuicbes e a
responsabilidade pela prestacdo deste tipo de servico perante o FUNDO e seus Cotistas
continuardo a exclusivo cargo do respectivo prestador de servigo ora contratado.

Os Prestadores de Servigcos Essenciais respondem, perante os Cotistas, em suas respectivas
esferas de atuacao, por eventuais prejuizos causados em virtude de condutas contrarias a este
Regulamento ou a regulamentacdo aplicavel, comprovados em sentenca judicial ou arbitral
transitada em julgado.

2.3.1 Os Prestadores de Servicos Essenciais ndo serdo responsabilizados por prejuizos, danos
ou perdas, inclusive de rentabilidade, que o FUNDO venha a sofrer em virtude da
realizacdo de suas operagdes.

Nao ha solidariedade entre os prestadores de servicos do FUNDO, incluindo os Prestadores de
Servi¢os Essenciais, e a contratagdo de outros prestadores de servicos ndo altera o regime de
responsabilidade dos Prestadores de Servicos Essenciais e demais prestadores de servigo
perante os Cotistas, 0 FUNDO ou a CVM.

Os investimentos no FUNDO ndo séo garantidos pelo ADMINISTRADOR, pelo GESTOR, por
qualquer mecanismo de seguro ou pelo Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

CAPITULO 3 - ENCARGOS E RATEIO DE DESPESAS E CONTINGENCIAS DO FUNDO

3.1 O FUNDO tera encargos gque lhe poderéo ser debitados diretamente, nos termos da parte geral
da Resolugéo 175, e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do
BTG Pactual
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Prestador de Servigco Essencial que a tiver contratado, sem prejuizo da existéncia de encargos
adicionais previstos no anexo de classe restrita.

CAPITULO 4 - ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

4.1

4.2

4.3

4.4

4.5

A Assembleia Geral de Cotistas é responséavel por deliberar sobre as matérias comuns atodas as
classes de cotas, conforme aplicavel, na forma prevista na Resolugcdo 175, observado que as
matérias especificas de cada classe de cotas serdo deliberadas em sede de Assembleia Especia
de Cotistas, sem prejuizo de outros requisitos einformagdes previstos naregulamentagao vigente,
sendo-lhe aplicaveis as mesmas disposi¢cdes procedimentais da Assembleia Geral de Cotistas.

Este Regulamento pode ser alterado, independentemente da Assembleia Geral de Cotistas, nos
casos previstos na Resolugéo 175.

421 A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feitacom, no minimo, 10 (dez)
dias corridos de antecedéncia, e far-se-4 por meio de correio eletrdnico (e-mail)
enderecado aos Cotistas, conforme dados cadastrais do Cotista junto ao
ADMINISTRADOR e/ou ESCRITURADOR, ouconforme posteriormente informados pelos
respectivos agentes de custddia ao mercado organizado em que as cotas estejam
admitidas a negociacéo, conforme aplicavel.

422 A presenca da totalidade dos Cotistas suprird eventual auséncia de convocacao.

As deliberagdes da Assembleia Geral de Cotistas poderdo ser tomadas mediante processo de
consultaformal, pormeio eletronico, dirigido pelo ADMINISTRADOR a cada Cotista, pararesposta
no prazo minimo de 10 (dez) dias corridos contadodaconsulta, devendo constarda consultatodos
os elementos informativos necessarios ao exercicio do direito de voto. A aprovacédo da matéria
objeto da consulta formal obedecerd aos mesmos quoruns de aprovagdo previstos neste
Regulamento, considerando-se a presentes os Cotistas que tenham respondido a consulta.

Ressalvadas as exceg¢fes descritas neste Regulamento, toda e qualquer matéria submetida a
deliberacdo dos Cotistas devera ser aprovada por maioria simples dos votos dos presentes.

441 As deliberacdes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em
primeira convocagdo ou em segunda convocacéo, pelos votos dos titulares de 2/3 (dois
tercos) das cotas em circulacdo, em sede de Assembleia Geral de Cotistas:

@) alteracdo da Parte Geral deste Regulamento;
(i) alterac6es nos quoéruns de deliberagdo definidos neste Regulamento;

(iii)  cobranca de taxas e encargos pelo ADMINISTRADOR, de qualquer natureza, que
ndo estejam expressamente previstos neste Regulamento; e

(iv) liquidacdo do FUNDO, com excecdo da hipotese prevista no item 4.4.2 abaixo.

442 Oquérumdispostonoitem4.4.1, inciso (iv) acima nao sera aplicavel quando a deliberagdo
acerca daliquidacdo do FUNDO ocorrer nos termos do artigo 27 do Anexo Normativo V da
Resolucéo 175.

A substituicdo ou remocao dos Prestadores de Servicos Essenciais, ressalvada a possibilidade
prevista no Art. 70, 81° da Parte Geral da Resolucdo 175, devera ser aprovada pelo voto de
Cotistas que detenham, no minimo, a maioria absoluta das Cotas, ficando o ADMINISTRADOR
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4.6

ou 0 GESTOR e suas respectivas Afiliadas impedidas de votar em deliberagcdes relativas a
substituicdo do ADMINISTRADOR ou do GESTOR, conforme o caso.

451 O quérum disposto no item 4.5 acima ndo sera aplicavel quando a deliberagdo acerca da
substituicdo dos Prestadores de Servicos Essenciais ocorrer nos termos do artigo 27,
paragrafo 3°, insco Il do Anexo Normativo V da Resolugéo 175.

Nenhum Cotistapoderavotarpeladesignacdo de um novo administradorougestorpara o FUNDO
caso tal Cotista esteja direta ou indiretamente ligado ao candidato a novo administrador ou gestot,
conforme o caso

CAPITULO 5 - DIVULGAGAO DE INFORMAGCOES E SERVICO DE ATENDIMENTO AO COTISTA

5.1

5.2

Os Prestadores de Servicos Essenciais disponibilizardo em suas paginas na rede mundial de
computadores ou encaminhardo de forma eletrdnica as informagdes de envio obrigatdrio previstas
na regulamentacao aplicavel.

O ADMINISTRADOR mantém servico de atendimento ao cotista, responsavel pelo esclarecimento
de dividas e pelo recebimento de reclamacgdes, que pode ser acessado nos meios abaixo:

Website: www.btgpactual.com
SAC: 0800 772 2827
Ouvidoria: 0800 722 0048
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ANEXO |

CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG PACTUAL MARGEM DEBENTURES ULTRA QUALIDADE DI

B3 FUNDO DE iNDICE — RESPONSABILIDADE LIMITADA

CAPITULO 1 - CARACTERISTICAS GERAIS

1.1 Para fins do disposto neste Anexo, 0s termos e expressdes iniciados em letra mailscula neste
terdo os significados a eles atribuidos no Glossério deste Anexo, exceto se de outro modo
expressamente especificado.

1.2 As principais caracteristicas da Classe estdo descritas abaixo:

Regime de Classes Classe Unica.

Tipo de Condominio Aberto.

Prazo de Duracéao Indeterminado.

Categoria Fundo de indice.

O objetivo da Classe é refletir as variacdes e rentabilidade do indice de
Objetivo Referéncia antes de taxas e despesas, calculado e administrado pelo
Administrador do indice.

O indice de Debéntures Ultra Qualidade DI B3 (‘indice de
Referéncia”) é um indice de mercado, criado e administrado pelo
Administrador do Indice, que tem como objetivo representar o
desempenho médio dos precos de debéntures precificadas pelo
Administrador do indice, que (i) sejam preferencialmente elegiveis
como depo6sito em garantia em operacfes de derivativos realizadas
pela Camara de Liquidagcédo da B3; (ii) atendam aos Critérios de
Elegibilidade (conforme abaixo definido) descritos abaixo, nos temrmos
da Metodologia do indice de Referéncia (conforme abaixo definido); e
(iii) estejam incluidas na lista de ativos elegiveis disponibilizada no
website da B3 (www.b3.com.br) (“Debéntures”).

Nos termos e sem prejuizo do disposto na Metodologia do indice de
Referéncia, as Debéntures que irdio comporo indice de Referéncia
deverdo observar, cumulativamente, os seguintes critérios de
elegibilidade (“Critérios de Elegibilidade”):

indice de Referéncia

(i) possuir remuneracdo indexada pela Taxa DI (Depdsito
Interbancario) acrescida de spreads;

(ii) preferencialmente, sejam ativos que possam ser utilizados como
depodsito em garantia nas operacbes realizadas pela Camara de
Liquidacdo da B3, cujo risco seja ratificado pelo Administrador do
indice, responséavel pela sua analise;

(iii) possuir volume de emisséo igual ou superior a R$300.000.000,00
(trezentos milhGes de reais);

(iv) possuir nivel de rating minimo “AAA”, classificado pelas principais
agéncias de classificagdo de risco ou constem da lista de ativos
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elegiveis para Linhas Financeiras de Liquidez (LFL), confome
divulgada pelo Banco Central do Brasil — BACEN,;

(v) possuir duration maxima de 10 (dez) anos;

(vi) estar em consonanciae em cumprimento da agenda de eventos
financeiros da Camara de Liquidacdo da B3; e

(vii)apresentar prazo de vencimento superiora 1l (um) més quando da
ocorréncia de uma Data de Rebalanceamento, de forma que o
vencimento da Debénture ndo ocorra durante o periodo de vigéncia
da Carteira da Classe.

Adicionalmente, nos termos da Metodologia do indice de Referéncia,
deverdo ser excluidas da composicéo do indice de Referéncia as
Debéntures que (“Critérios de Exclusao”):

(i) deixarem de atender a qualquer um dos Critérios de Elegibilidade
acima indicados;

(if) sejam caracterizadas como debéntures perpétuas, conversiveis e
permutaveis; e/ou

(iii) tenham sido emitidas por emissores que fagcam parte do mesmo
grupo econdmico do Administrador do Indice, que ndo sejam
companhias listadas em bolsa de valores e/ou que estejam em
processo de recuperacdo judicial ou extrajudicial na Data de
Rebalanceamento.

Devem ser observados, ainda, 0os seguintes critérios:

(@) Critérios de Ponderacéo:

Os componentes do indice de Referéncia sdo ponderados pelo seu
valor de mercado, levando em consideragdo a quantidade de
Debéntures no mercado ao longo da vigéncia do referido titulo e
desconsiderando a quantidade de Debéntures em estoque em
tesouraria dos respectivos emissores.

A representatividade daparticipacdo de cadaemissordas Debéntures
no indice de Referéncia, quando da realizacdo das reavaliacbes
mensais da Carteira (a serem realizadas no 5° (quinto) Dia Util de
cada més), deverd observar os limites abaixo, que consideram a
exposicao por quantidade de emissores:

) : Limite de Participagao por
Numero de Emissores pagao p

Emissor (%)
5a7® 20

7al0 15
Acima de 10 10
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B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, sociedade porac8es com sede na

Administrador do indice

Publico-Alvo

Custodia

(1) Caso a quantidade de emissores que compdem a Carteirada Classg
for inferior a 5 (cinco), o Administrador do Indice podera, a seu
exclusivo critério, determinar a inclusdo de ativos que ndo atendam
aos Critérios de Elegibilidade acima descritos, desde que possuam
nivel de risco semelhante.

Caso algum emissor esteja representando uma participagcao maior do
gue os limites acima indicados, deveréo ser realizados ajustes para
adequar tal participacéo, redistribuindo-se o excedente de forma
proporcional em relagio aos demais ativos que componham o indice
de Referéncia.

(b) Critérios de Precificacéo:

O indice de Referéncia é de retorno total, com prego de referénciadas
Debéntures calculado pelo Administrador do indice ponderando-os
pela quantidadetedricadas datas de referéncia, deforma a evitar que
eventuais alteragdes nas quantidades de Debéntures no mercado nas
Datas de Rebalanceamento ndo gerem impacto na rentabilidade do
indice de Referéncia.

Por se tratar de um indice de retorno total, o indice de Referéncia
incorpora em sua rentabilidade todas as variagbes de precos dos
ativos e quaisquer eventos corporativos que impactem em alteracdes
de precos, quantidades e distribuic6es de qualquer natureza.

Para maiores detalhes sobre o indice de Referéncia consulte a
metodologia disponivel no Portal do Fundo e no website do
Administrador do indice (www.b3.com.br).

Cidade e Estado de Sao Paulo, na Praga Antonio Prado, 48, Centro,
CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob o n° 09.346.601/0001-25
(“Administrador do indice”).

Destinado especificamente a (a) instituicdes financeiras e demais
instituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
(b) fundos deinvestimento registrados naCVM; (c) entidades abertas
e fechadas de previdéncia complementar; e (d) condominios
destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobiliarios
registrados na CVM e/ou na B3, desde que isentos ou dispensados
de recolhimentos de imposto de renda na fonte ou sujeitos a aliquota
de 0% (zero por cento), classificados como investidores em geral.

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade
e Estado do Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n° 501, 5° andar
(parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-040, inscrito no CNPJ
sob o n° 30.306.294/0001-45 e credenciado como custodiante, de
acordo com o Ato Declaratdrio n° 7.204, de 25 de abril de 2003
(‘CUSTODIANTE”).
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LGNl RN life] L bIiEM:N ADMINISTRADOR.
Escrituracao

As Cotas da Classe poderao ser admitidas a negocia¢gédo no mercado
de bolsa secundario, porintermédio da B3 e poderdo ser adquiridas
ou vendidas por meio de qualquer Corretora. O ADMINISTRADOR, o
GESTOR, suas respectivas Afiliadas, bem como seus respectivos
diretores e funcionarios, poderdo adquirir e negociar as Cotas a
gualquer tempo.

Nao havera pagamento de rendimentos, dividendosou outras receitas
pela Classe aos Cotistas. Neste sentido, os rendimentos, dividendos,
juros sobre capital préprio, direitos sobre ativos e outros direitos
relativos a Carteira, bem como outras receitas da Classe e valores a
Distribuicdo de Proventos receber, inclusive receitas decorrentes de empréstimos de ativos que
compdem a Carteira, recebidos pela Classe, ndo serédo distribuidas
aos Cotistas e serdo utilizadas para pagamento de encargos da
Classe e/ou reinvestidas conforme a Politica de Investimentos, nos
termos deste Anexo.

Utilizacao de AL A utilizacdo de ativos financeiros para fins de aplicacéo e resgate de
SIERE IS EWN I W Cotas deverdo observar o disposto no item 5.6 abaixo e seguintes
Resgate deste Anexo.

As Cotas ndo poderdo serobjeto de cessao etransferéncia, salvo pela
Transferéncia negociacao no mercado de bolsa e pelas demais hipbéteses previstas
na Resolugédo 175.

Sera o valor resultante da divisdo do Patrim6nio Liquido da Classe
pelo nimero de Cotas em circulagdo, sendo calculado ao finalde cada
Dia de Pregéo e apurado com base nos mesmos critérios utilizados
para o calculo do valor de fechamento do indice de Referéncia.

O GESTOR, emrelacao a esta Classe, adota politica de exercicio de
No [oYe-To Mo N LI NI (oW RVl (oMl direito de voto, disponivel em sua péagina na rede mundial de
computadores.

Negociagéo

Valor Patrimonial da Cota

CAPITULO 2 - RESPONSABILIDADE DOS COTISTAS E REGIME DE INSOLVENCIA
2.1 A responsabilidade do Cotista estéa limitada ao valor por ele detido.

2.2 Os seguintes eventos obrigardo o ADMINISTRADOR a verificarse o Patriménio Liquido da Classe
esta negativo:

) qualquer pedido de declaragéo judicial de insolvéncia de Classe;

(i) inadimpléncia de obrigag¢des financeiras de devedor e/ou emissor de ativos detidos pela
Classe que representem mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido, naquela
data de referéncia;

(iii)  pedido de recuperacdo extrajudicial, de recuperacéo judicial, ou de faléncia de devedor
e/ou emissor de ativos detidos pela Classe; e

(iv)  condenacédo da Classe de natureza judicial e/ou arbitral e/ou administrativa e/ou outras
similares ao pagamento de mais de 10% (dez por cento) de seu Patrimdnio Liquido.
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2.3

2.4

Caso 0 ADMINISTRADOR verifigue que o Patrimdnio Liquido da Classe esta negativo, ou tenha
ciéncia de pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe ou da declaracdo judicial de
insolvéncia da Classe, devera adotar as medidas aplicaveis previstas na Resolucédo 175.

Serdo aplicaveis as disposi¢cdes da Resolucao 175 no que se refere aos procedimentos a serem
adotados pelo ADMINISTRADOR na hip6tese de patrimdnio liquido negativo da Classe.

CAPITULO 3 - ENCARGOS DA CLASSE

3.1

A Classe tera encargos que lhe poderao serdebitados diretamente, nos termos da Resolugao 175,
e quaisquer despesas que ndo constituam encargos correm por conta do Prestadorde Servigo
Essencial que a tiver contratado, incluindo, sem se limitar a:

) Taxa de Administracédo, na forma definida neste Anexo;

(i) taxas, impostos ou contribuicbes federais, estaduais ou municipais, que recaiam ou
venham a recair sobre 0s bens, direitos e obriga¢cdes da Classe;

(iii) despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicao e publicagdo
de relatorios, formulérios e periédicos, previstas na regulamentacdo pertinente;

(iv)  despesas com correspondéncia de interesse da Classe;
V) honorérios e despesas do auditor independente;
(vi)  emolumentos e comissdes pagas por operacdes da Classe;

(vii) honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao
da defesa dos interesses da Classe, em juizo ou foradele, inclusive o valor de eventual
condenacdo em ac¢ao judicial;

(viii) a contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcéo
organizado em que a Classe tenha suas Cotas admitidas a negociacéo;
(ix) despesas com custddia e liquidagdo de operagBes com ativos financeiros;

x) despesas com fechamento de cAmbio para as operagdes permitidas, ou com certificados
ou recibos de depdsito de valores mobiliarios, caso tais ativos facam parte do indice de
Referéncia; e

(xi)  royalties devidos pela utilizagdo do indice de Referéncia, desde que cobrados de acordo
com o contrato estabelecido entre a Classe e o Administrador do indice.

CAPITULO 4 - POLITICA DE INVESTIMENTOS

4.1

A Carteira, observados oslimites de diversificagdo e de composi¢c&o da Carteira detalhados neste
CAPITULO 4, ser4 composta por (i) Valores Mobiliarios que integrem o indice de Referéncia,
observado o disposto neste Anexo I; (ii) Investimentos Permitidos; e (iii) Valores em Dinheiro.

411 O GESTOR devera tomar todas as decisfOes relativas a gestdo da Carteira em
conformidade com o objetivo da Classe descrito na tabela preambular do item 1.2 deste
Anexo, com a Politica de Investimentos descrita neste CAPITULO 4 e com a legislac&o e
regulamentacdo aplicaveis.

412 AClasse poderarealizar operac6es com derivativos executadas em bolsas de valores, em
bolsas de mercadorias e futuros ouem mercados de balcdo organizados, contanto que tais
operagdes com derivativos sejam realizadas unicamente com o propdésito de administrar
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4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

os riscos inerentes a Carteira ou dos Valores Mobiliarios que a integrem, observados os
limites de diversificacio e de composicdo da Carteira dispostos neste CAPITULO 4.

4.1.3 O objetivo e a Politica de Investimentos da Classe, bem como a performance historica da
Classe ou qualquer declaracdo sobre a Classe ou sua descricdo, ndo caracterizam
garantia, promessa ou sugestdo de rentabilidade aos Cotistas.

4.1.4 Os investimentos na Classe ndo contam com garantiado ADMINISTRADOR, do GESTOR,
de qualquer prestador de servico da Classe e/ou do FUNDO, de qualquer mecanismo de
seguro, do Fundo Garantidor de Créditos (FGC), de qualquer de suas respectivas Afiliadas
(conforme aplicavel), ou de qualquer outra pessoa ou entidade.

A Classe investira no minimo 95% (noventa e cinco por cento) de seu patriménio em (i) Valores
Mobiliarios que componham o indice de Referéncia, observado o disposto neste Anexo, de forma
a refletir indiretamente a variacéo e rentabilidade do indice de Referéncia; (ii) cotas de outros
fundos de indice que visem refletir as variagdes e rentabilidade do indice de referéncia da classe
investidora; ou (iii) posicao liquida comprada em contratos futuros.

421 No periodo entre a data da divulgacdo oficial pelo Administrador do indice da primeira
prévia da composicéo do indice de Referéncia e 1 (um) més apds sua efetiva mudanca na
Data de Rebalanceamento, 0 GESTOR, a seu exclusivo critério, podera efetuar o ajuste da
composicdo da Carteira, devendo, entretanto, agir de forma a assegurar que a
rentabilidade da Classe n&o se distancie da variacdo do indice de Referéncia.

422 Tendo em vistaa metodologia de célculo e divulgacéo do indice de Referéncia, bem como
o objetivo eaPoliticade Investimentos da Classe, 0 GESTOR poderaajustar a composicdo
da Carteira sempre que a composicdo do indice de Referéncia sofrer ajustes devido a
distribuicdes, amortizagdes, cisfes, fusdes ou qualquer outro evento que afete ou
modifique a composic&o da carteira tedrica do indice de Referéncia.

423 Nao obstante o disposto nos demais itens deste Capitulo 4, durante o Periodo de
Reponderacédo e Rebalanceamento, o ADMINISTRADOR poderd, nos termos do Artigo 16
do Anexo Normativo V da Resolugcédo 175, adotar os procedimentos especiais previstos
neste Anexo, tais como (i) a suspenséo das integralizacdes de Cotas; e (ii) o resgate de
Cotas na forma do CAPITULO 5 deste Anexo.

Os casos de desenquadramento deverao ser justificados por escrito pelo ADMINISTRADOR a
CVM dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir da data da verificagdo de tal
desenquadramento.

A Classe poderd manter até 5% (cinco por cento) de seu patrimonio, isolada ou cumulativamente,
nos seguintes ativos, caso o GESTOR entenda que possam contribuir para que a Classe reflita a
performance do indice de Referéncia: (i) Investimentos Permitidos; e/ou (ii) Valores em Dinheiro.

Nos termos do § 5° do Art. 41 do Anexo Normativo V da Resolugcdo 175, o total das margens de
garantia exigidas da Classe em suas opera¢gdes com derivativos ndo podera exceder 20% (vinte
por cento) do Patriménio Liquido.

A Classe podera, a critério do GESTOR, celebrar contratos de swap, com clausula de liquidagdo
por ajuste financeiro diario, com terceiros, desde que tais contratos tenham como objeto de
negociacdo a diferenca de variagdo da rentabilidade entre a Classe e o indice de Referéncia.
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4.6.1 Os contratosreferidos no item 4.6 acima, bem como suas modificagdes posteriores, devem
ser previamente aprovados pela CVM, divulgados no Portal do FUNDO e registrados em
bolsa de valores, bolsa de mercadorias futuros ou mercado de balcdo organizado.

4.7 A Classe podera realizar operagcfes de empréstimo dos valores mobiliarios que compdem sua
Carteira, na forma regulada pela CVM e conforme o limite e as condi¢cfes estabelecidas neste
Anexo.

47.1 O ADMINISTRADOR deve honrar o0 pagamento de resgates de Cotas, caso ndo haja
Valores Mobiliarios disponiveis em quantidade suficiente, em decorréncia de terem sido
emprestadas ou dadas em garantia pela Classe, e ndo seja possivel reavé-las em tempo
habil.

472 Tendo em vista a natureza dos titulos que compdem o indice de Referéncia, os

empréstimos parafins de exercicio de direito de voto em assembleias gerais de emissores
ndo sao aplicaveis.

CAPITULO 5- CARACTERISTICAS, INTEGRALIZACAO E RESGATE, AMORTIZACAO E
NEGOCIACAO DE COTAS

Caracteristicas

5.1 A Classe aderiu ao regulamento de emissores da B3 (“Regulamento de Emissores”), o qual tem
por objeto disciplinar a prestacdo, pela B3, de servigo de custédia de ativos financeiros e outros
instrumentos financeiros (“Ativos Negociaveis”), emitidos por pessoa juridica de direito publico
ou privado. O servico de custddia da B3 instrumentaliza-se, nos termos da legislagéo vigente,
mediante a transferéncia da titularidade de Ativos Negociaveis registrados em nome de investidor
original para o da B3, que passa a ostentar, em consequéncia, a qualidade de proprietaria
fiduciaria dos Ativos Negociaveis, exclusivamente para fins de custddia, sem que resulte
transferéncia plena de sua propriedade. Para que as Cotas sejam negociaveis por meio daB3, o
investidor devera estar ciente de que suas Cotas estardo registradas perante o ESCRITURADOR
em nome da B3, esta na qualidade de proprietaria fiduciaria. No entanto, a B3 fornecera ao
ESCRITURADOR, sempre que este solicitar, as informacgdes sobre a titularidade das Cotas que
estejam sob a sua custédia.

5.2 As Cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio da Classe, sdo nominativas e cada Cota
sera registrada e escriturada em nome de seu titular.

52.1 Alidentidade de cada Cotista e o numero de Cotas por ele detido serao inscritos no registro
de Cotistas mantido pelo ESCRITURADOR, em consonancia com os dados fornecidos
pelos Agentes Autorizados e pela B3, conforme aplicavel.

522 O registro das Cotas seré realizado de forma escritural.

5.3 O Valor Patrimonial das Cotas sera o valor resultante da divisdo do Patriménio Liquido da Classe
pelo nimero de Cotas em circulagdo, sendo calculado ao final de cada Dia de Pregéo e apurado
com base nos mesmos critérios utilizados para o calculo do valor de fechamento do indice de
Referéncia.

5.4 Para fins de integralizacdo e resgate de Cotas, o0 ADMINISTRADOR devera utilizar o Valor
Patrimonial das Cotas apurado no encerramento do Diade Pregédo em que a respectivasolicitagéo
foi processada. As operagOes de integralizacdo e de resgate deverdo ser liquidadas nos termos
do CAPITULO 5 deste Anexo.
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5.5

As Cotas poderdo ser objeto de empréstimo e de garantia, observado, conforme aplicavel, o
disposto na Resolucédo 175 e na legislacéo aplicavel a empréstimos de valores mobiliarios.

55.1 As Cotas objeto das operagdes previstas no item 5.4 acima devem estar depositadas em
custédia nas entidades prestadoras de servicos de compensacao e liquidacao, registro e
custdédiadetitulos e valores mobiliarios autorizadas pela CVM, devendo o Cotistaautorizar,
prévia e expressamente, a realizacdo de operacOes desta natureza.

Integralizacdo e Resqgate

5.6

5.7

5.8

As Cotas serdo emitidas e resgatadas somente em Lotes Minimos de Cotas ou em multiplos de
Lotes Minimos de Cotas, conforme informado no Portal do FUNDO. O Lote Minimo de Cotas
podera ser ajustado nos termos supracitados, a critério do GESTOR.

As Cotas poderéao ser inicialmente objeto de distribui¢do publica nos termos da Resolugédo 175 ou
outra regulamentacédo aplicavel, intermediada por instituicdo integrante do sistema de distribuicao,
distribuidas e liquidadas por meio do Sistema de Distribuicdo de Ativos (DDA) ou Central
Depositaria da B3 (CAC). Apds a listagem da Classe, liqguidacao da distribuigéo publica, e inicio
da negociacdo das Cotas no mercado secundéario, novas Cotas serdo emitidas e resgatadas
somente em Lotes Minimos de Cotas ou em multiplos de Lotes Minimos de Cotas, por meio dos
Agentes Autorizados, utilizando-se a Central Depositaria Online da B3.

57.1 Os Cotistas deverao solicitarao Agente Autorizado que efetue a integralizacdo ou o resgate
de um ou mais Lotes Minimos de Cotas, devendo encaminhar as notas de corretagem
relativas aos ativos integrantes da Cesta a ser entregue a Classe, conforme aplicavel, ou
relativas as Cotas a serem resgatadas, conforme o caso, e demais documentos solicitados
ao respectivo Agente Autorizado, a quem cabera encaminhar tais documentos ao
ADMINISTRADOR nos termos do Contrato de Agente Autorizado.

57.2 Um Lote Minimo de Cotas somente podera ser emitido e entregue de acordo com uma
Ordem de Integralizagdo devidamente submetida pelo Agente Autorizado e mediante a
entrega de uma Cesta pelo Agente Autorizado a Classe.

57.3 Os Lotes Minimos de Cotas somente poderdo serresgatados e entregues mediante uma
Ordem de Resgate devidamente submetida pelo Agente Autorizado e mediante a entrega
de uma Cesta ao Agente Autorizado.

A composicgdo da Cesta, seja para fins de uma Ordem de Integralizacdo ou de uma Ordem de
Resgate, obedecera as seguintes regras:

@) ter4, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) do seu valor representado por Valores
Mobilirios integrantes do indice de Referéncia; e

(i) poderater, no maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor representado por Investimentos
Permitidos e/ou Valores em Dinheiro.

5.8.1 Nao obstante o dispostono item 5.8 acima, 0 GESTOR, a seu exclusivo critério, podera
definir Cestas distintas para fins de execucéo de Ordens de Integralizacdo e de Ordens de
Resgate, conforme o caso, ficando ressalvado que a Cesta aplicavel a cada Ordem de
Integralizacdo ou Ordem de Resgate: (i) constard do Arquivo de Composicdo da Cesta
divulgado diariamente no Portal do FUNDO antes da abertura do pregdo da B3; e (ii)
observard a composicao descrita neste item.
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5.8.2 Ordens de Integralizagdo e Ordens de Resgate recebidas pelo ADMINISTRADOR em Dias
de Pregéo antes do Horario de Corte para Ordens serdao processadas no mesmo Dia de
Pregéo. Ordens de Integralizacdo e Ordens de Resgate recebidas pelo ADMINISTRADOR
ap06s o Horario de Corte para Ordens nao serao aceitas pelo ADMINISTRADOR e deverao
ser reencaminhadas no Dia Util seguinte.

583 O Arquivo de Composicdo da Cesta descrevendo a composigdo da Cesta a ser entregue
por ocasido da execugdo de uma Ordem de Integralizacdo e de uma Ordem de Resgate
sera divulgado na Portal do FUNDO apds o encerramento do pregéo da B3 em qualquer
Dia de Pregao e antes da abertura da B3 para operac6es no proximo Dia de Pregdo. Um
Arquivo de Composi¢éo da Cesta valera para Ordens de Integralizacéo e para Ordens de
Resgate recebidas ap0s a sua divulgacao e até o préximo Horario de Corte para Ordens.

5.8.4 Alintegralizacdo e o resgate de Lotes Minimos de Cotas nos termos do disposto neste item
e no Art. 14 do Anexo Normativo V da Resolugcdo 175 deverdo ser liguidados utilizando o
seu Valor Patrimonial e no prazo de 1 (um) Dia Util. Qualquer alteracdo do referido prazo
de liquidacao por parte da B3 sera prontamente divulgada no Portal do FUNDO.

Amortizacdo de Cotas

5.9

As amortizacdes somente serdo feitas em casos excepcionais, a exclusivo critério do
ADMINISTRADOR. Considera-se amortizacdo o pagamento em moeda corrente nacional, de
formaproporcional atodos os Cotistas, de parcelado Valor Patrimonial de suas respectivas Cotas,
sem reducdo no numero de Cotas, sendo certo que, 0s pagamentos dos eventos de rendimentos
e amortizacdes, conforme 0 caso, realizados por meio da B3 seguirdo 0S seus prazos e
procedimentos operacionais, bem como abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas
eletronicamente, de forma igualitaria, sem distin¢céo entre os Cotistas.

59.1 O ADMINISTRADOR podera efetuar uma amortizacdo de Cotas nos termos previstos no
item 5.8 acima somente se a performance da Classe se mostrar superior a performance do
indice de Referéncia.

Negociacdo de Cotas

5.10

As Cotas poderdo ser admitidas paranegociagdo em mercado secundario de bolsa, porintermédio
da B3 e poderdo ser adquiridas ou vendidas por meio de qualquer Corretora.

5.10.1 O ADMINISTRADOR, o GESTOR, suas respectivas Afiliadas, bem como Pessoas Ligadas
aos mesmos, poderdo adquirir e negociar as Cotas a qualquer tempo nas mesmas
condi¢cbes dos demais Cotistas.

5.10.2 NAao obstante o dispostono item 5.10 acima, 0 GESTOR ndo atuard como formador de
mercado para as Cotas. O ADMINISTRADOR podera contratar, em nome da Classe,
formador de mercado para as Cotas da Classe.

CAPITULO 6 — PATRIMONIO LiQUIDO E DISTRIBUICAO DE RESULTADOS

6.1

O valor do Patriménio Liquido sera calculado diariamente pelo ADMINISTRADOR com base nas
normas contabeis vigentes expedidas pela CVM, ficando ressalvado que as negociacdes dos
ativos integrantes da Carteira realizados em um Dia de Pregdo na B3 deverdo ser refletidos no
Patriménio Liquido no Dia de Pregdo subsequente.
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6.2 Nao havera pagamento, de rendimentos, dividendos ou outras receitas pelo FUNDO aos Cotistas.
Neste sentido, as Receitas recebidas pela Classe ndo serdo distribuidas aos Cotistas e seréo
reinvestidas conforme Politica de Investimentos nos termos deste Anexo.

CAPITULO 7 - ASSEMBLEIA ESPECIAL DE COTISTAS E ASSEMBLEIA DOS EMISSORES

Secdo | - Competéncia da Assembleia Especial de Cotistas

7.1 A Assembleia Especial de Cotistas desta Classe, se aplicavel, é responsavel por deliberar sobre
as matérias especificas dareferida Classe, na forma da Resolugdo 175 e alteragdes posteriores.

7.2 Este Anexo pode ser alterado, independentemente da Assembleia Especial de Cotistas ou de
consulta aos Cotistas, sempre que tal alteracdo (i) decorrer exclusivamente da necessidade de
atendimento a normas legais ou regulamentares, exigéncias expressas da CVM, de entidade
administradora de mercados organizados em que as Cotas da Classe sejam admitidas a
negociacdo oudeentidade autorreguladora, nos termos da legislac&o aplicavel e de convénio com
a CVM; (ii) for necessaria em virtude da atualizacdo dos dados cadastrais de prestadores de
servicos da Classe, tais como alteragdo na razdo social, endereco, pagina na rede mundial de
computadores e telefone; e (iii) envolver reducéo de taxa devida a prestador de servicos.

721 As deliberacdes relativas, exclusivamente, as demonstracbes contabeis que nao
contiverem opinido modificada podem ser consideradas automaticamente aprovadas caso
a assembleia correspondente ndo seja instalada em virtude do ndo comparecimento de
guaisquer Cotistas.

7.22 As decisdes da Assembleia Especial de Cotistas relativas aos incisos (i) a (ix) do item 7.1
acima serdo consideradas como fatos relevantes para os fins do disposto no item 8.3
abaixo.

7.3 A Assembleia Especial de Cotistas ordinaria devera ser convocada pelo ADMINISTRADOR
anualmente, até o dia 30 de junho de cada ano, para deliberar sobre as demonstragdes contébeis
da Classe.

731 A Assembleia Especial de Cotistas ordinaria somente podera ser realizada apds a
divulgacéo, no Portaldo FUNDO, das demonstragdes contabeis relativas ao exercicio, com
prazo de antecedéncia minimo de 15 (quinze) dias, devendo tais demonstra¢fes ficar a
disposicdo dos Cotistas na sede do ADMINISTRADOR.

7.4 Os Prestadores de Servicos Essenciais, 0 CUSTODIANTE ou o Grupo de Cotistas podem
convocar, aqualquer tempo, Assembleia Especial de Cotistas para deliberar sobre ordem do dia
de interesse da Classe ou da comunh&o de Cotistas.

7.4.1  No prazo de 30 (trinta) dias, contado a partir do recebimento de uma solicitagdo por escrito
por parte do GESTOR ou de um Grupo de Cotistas, o ADMINISTRADOR expedira
notificacdo convocando a Assembleia Especial de Cotistas solicitada por tal Grupo de
Cotistas.

7.4.2 O requerente da convocacado da Assembleia de Cotistas devera pagar todos os custos e
despesas de tal Assembleia de Cotistas, bem como os custos e despesas com a
convocacdo de tal Assembleia de Cotistas, exceto se definido de outro modo pela
Assembleia de Cotistas.

7.5 A Assembleia Especial de Cotistas também devera ser convocada pelo ADMINISTRADOR e as
suas expensas, no prazo de 15 (quinze) dias, sempre que:
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7.6

0]

(@if)

i)

7.5.2

7.5.3

754

for verificado erro de aderéncia, calculado como o desvio padrédo populacional das
diferencas entre a variacao percentual diaria da Cotae a variacao percentual diaria do valor
de fechamento do indice nos Gltimos 60 (sessenta) pregdes seja superior a 1 (um) ponto
percentual, desde que tal erro de aderéncia ndo seja reenquadrado ao limite de 1 (um)
ponto percentual até o 15° (décimo quinto) Dia Util consecutivo subsequente a data de
verificacdo do respectivo erro de aderéncia;

a diferenca entre a rentabilidade acumulada da Classe e a rentabilidade acumulada do
indice nos dltimos 60 (sessenta) pregdes seja superiora 1 (um) ponto percentual, desde
qgue tal diferenca de rentabilidade ndo seja reenquadrada ao limite de 1 (um) ponto
percentual até o 15° (décimo quinto) Dia Util consecutivo subsequente a data de verificacio
da respectiva diferenca de rentabilidade; ou

a diferenca entre a rentabilidade acumulada da Classe e a rentabilidade acumulada do
indice em um periodo de 12 (doze) meses forsuperiora 2 (dois) pontos percentuais, desde
gue tal diferenca de rentabilidade ndo seja reenquadrada ao limite de 2 (dois) pontos
percentuais até o 30° (trigésimo) Dia Util consecutivo subsequente & data de verificaco
da respectiva diferenca de rentabilidade.

A ocorréncia de qualquer dos eventos referidos no item 7.5 acima devera ser divulgada
imediatamente, nos termos do 82° do Art. 27 do Anexo Normativo V, no Portal do FUNDO.

A ordem do dia da Assembleia de Cotistas convocada em razdo da ocorréncia de qualquer
dos eventos previstos no item 7.5 devera compreender os seguintes itens:

(i) explicagdes, por parte do GESTOR, das razdes que, no seu entendimento,
motivaram o erro de aderéncia ou a diferenca de rentabilidade, que também
deverdo ser divulgadas no Portal do FUNDO com antecedéncia minima de 15
(quinze) dias darealizagcdo da Assembleia Especial de Cotistas, conforme o caso,
e permanecerao disponiveis durante um periodo de 30 (trinta) dias, contado a partir
da data de sua realizacdo; e

(i) deliberacdo acerca dapossibilidade deliquidacdo da Classe ou sobre asubstituicdo
do GESTOR, do ADMINISTRADOR ou de ambos, matéria sobre a qual ndo
poderéo votar Pessoas Ligadas ao GESTOR ou ao ADMINISTRADOR, confome o
caso.

N&o obstante o disposto no item 7.5.3 acima, e nos termos do 8§ 4° do artigo 27 do Anexo
Normativo V, as Assembleias convocadas emrazéo da ocorrénciade qualquer dos eventos
previstos no item 7.5 acima deveréo ter intervalo minimo de (i) 90 (noventa) dias, caso a
Assembleia de Cotistas tenha decidido pela substituicdo do GESTOR, ou (ii) 30 (trinta)
dias, caso a Assembleia de Cotistas tenha decidido pela manutengcdo do GESTOR.

As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas poderdo ser adotadas mediante processo de
consulta formal pelo ADMINISTRADOR, sem necessidade de reunido dos Cotistas.

7.6.1

7.6.2

O ADMINISTRADOR devera estipular prazo de resposta pelos Cotistas a consulta, o qual
nao podera ser inferior a 15 (quinze) dias. A auséncia de resposta neste prazo sera
considerada como uma abstencdo por parte do Cotista.

A aprovacao da matéria objeto da consulta formal obedecera aos mesmos quéruns de
aprovacao previstos neste Regulamento, considerando—-se presentes os Cotistas que
tenham respondido a consulta.
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7.7

7.8

7.9

As deliberagdes da Assembleia Especial de Cotistas, que deve ser instalada com a presenca de
pelo menos 1 (um) Cotista ou seu representante legal, serdo tomadas pelo critério da maioria dos
votos dos Cotistas presentes ou representados na Assembleia de Cotistas, ressalvado o disposto
no item 7.8 abaixo, sendo atribuido um voto a cada Cota.

Ressalvadas as excecgdes descritas neste Anexo, toda e qualquer matéria submetidaa deliberacéo
dos Cotistas devera ser aprovada por maioria simples dos votos dos presentes.

As deliberagfes relativas as matérias elencadas nos incisos abaixo serdo tomadas, em primeira
convocacgdo ou em segunda convocagao, pelos votos de Cotistas que detenham a maioria
absoluta das Cotas, em sede de Assembleia Especial de Cotistas:

) afusdo, aincorporacao, acisao, total ou parcial, a transformacédo oualiquidagédo da Classe
de Cotas;

(i) alteracdo do Anexo do Regulamento, ressalvado o disposto no item 7.2 acima;
(ili)  alteragdo na Politica de Investimentos;
(iv) aumento da taxa de custodia;

V) aumento da Taxa de Administracédo, da Taxa de Gestado, das taxas maxima de distribuicéo,
de ingresso ou de saida;

(vi) mudanca nas condi¢cbes de resgate;

(vii) alteragcBes no contrato celebrado com a instituicdo proprietaria do indice, caso essas
alteracGes acarretem aumento de despesas para a Classe;

(viii) plano de resolucao do Patriménio Liquido negativo; e
(ix) pedido de declaracao judicial de insolvéncia da Classe; e

x) outras alteracfes que ndo sejam resultado de decisfes relativas aos itens (vi), (vii) e (vii)
acima.

Secdo Il - Assembleia Geral dos Emissores

7.10

Em decorréncia da natureza dos ativos investidos preponderantemente pela Classe, confome
composicéo do indice de Referéncia, nos quais ha conclaves ou deliberagbes assembleares, a
Classe ndo realizar4 operagao de empréstimo dos valores mobiliarios que comp&em sua Carteira
para que os cotistas possam exercer direito de voto nas assembleias de seus emissores.

CAPITULO 8 - DIVULGAGCAO DE INFORMACOES

Pagina do Fundo na Rede Mundial de Computadores

8.1

A Classe tem uma péagina eletrdnica no Portal do FUNDO, que contém todas as informacgfes
exigidas pelo Art. 31 do Anexo Normativo V da Resolugdo 175.

8.1.1 Nao haverd prospecto de distribuicdo publica das Cotas. Quaisquer materiais de
divulgacéo seréo publicados no Portal do FUNDO.

8.1.2 A troca da péagina eletrénica da Classe na rede mundial de computadores é considerada
fato relevante.
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8.2

8.3

O ADMINISTRADOR deve manter pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, todaa documentagéo
referente & comunicacgéo eletrdnica entre o ADMINISTRADOR e os Cotistas realizado por meio de
endereco de correspondéncia eletrénico.

O ADMINISTRADOR divulgara, ampla e imediatamente, ao mercado e aos Cotistas qualquer ato
ou fato relevante inerente ao funcionamento da Classe ou a capacidade do ADMINISTRADOR
e/ou do GESTOR de exercerem suas fungBes que possa vir a causar impacto relevante na
capacidade da Classe de atingir seu objetivo (i) no Portal do FUNDO; (ii) nos enderegos de
correspondéncia eletrénicos cadastrados pelos Cotistas; e (iii) no sistema de divulgagcédo de
informacdes da B3.

Divulgacdo a CVM, ao Mercado e aos Cotistas

8.4

8.5

8.6

O ADMINISTRADOR remeterd a CVM todas as informagdes exigidas pelo Art. 34 do Anexo
Normativo V da Resolugdo 175, sem prejuizo de outras que venham a ser oportunamente exigidas
pela CVM.

Em cada Diade Pregéo, o ADMINISTRADOR informar4 a4 B3 o Valor Patrimonial de cada Cota, a
composicdo da Carteira e o valor do Patriménio Liquido da Classe.

Nos termos do Art. 33 do Anexo Normativo V da Resolugdo 175, os Cotistas serdo informados
acerca de suas posi¢cdes em conformidade com a legislagdo e regulamentacéo aplicaveis.

CAPITULO 9 - REMUNERACAO

9.1

As seguintes remuneracdes serdo devidas pela Classe para remunerar 0os seus prestadores de
servi¢cos (base 252 dias):

TAXA BASE DE CALCULO E PERCENTUAL

Taxa Global liguido da classe, rateada entre os prestadores de servigos da

0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio

classe.

Taxa Maxima Global centésimos por cento ao ano.

A Taxa Global da classe podera ser acrescida das taxas dos
fundos de investimento ou fundos de investimento em cotas de
fundo de investimento em que a classe invista, atingindo,
contudo, no maximo, o percentual anual de 0,50% (cinquenta

A Taxa Méxima Global acima indicada ndo sera aplicavel a (i)
classes de fundos de investimento negociadas em mercados
organizados; e (ii) classes de fundos de investimento que néo
se encontrem sob gestdo do GESTOR.

A Descricdo completa da Taxa Global, aplicavel a classe e sua respectiva segregacao, pode ser

encontrada no link: https://www.btgpactual.com/asset-management/sobre-asset-do-btg-pactual

Taxa Maxima de Custodia 0,00% (zero por cento) ao ano, incidente sobre o patrimonio

liquido da classe.
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Taxa de Performance N&o aplicavel.
Taxa de Ingresso Nao ha.
Taxa de Saida Nao ha.

CAPITULO 10 - DEMONSTRACOES CONTABEIS E RELATORIOS DE AUDITORIA

10.1

10.2
10.3

10.4

A Classe terd escrituragcdo contabil prépria, devendo os investimentos, livros, registros e
demonstracfes contdbeis serem segregados em relacdo aqueles do ADMINISTRADOR.

O exercicio fiscal serd aquele indicado no item 1.1 da Parte Geral deste Regulamento.

As demonstragdes contabeis, relativas a cada exercicio contabil, estdo sujeitas e deverdo ser
preparadas em conformidade com as normas contabeis vigentes expedidas pela CVM. As
demonstrac8es contabeis mais recentes deverao ser disponibilizadas a qualquer interessado que
as solicitar, no prazo de 60 (sessenta) dias, contado a partir do encerramento do exercicio fiscal.

10.3.1 N&o obstante o disposto no item 10.3, sempre que requisitado por investidores potenciais
ou Cotistas, o ADMINISTRADOR devera disponibilizar no Portal do FUNDO as seguintes
informacdes aos Cotistas:

@) declaracdo acerca da natureza das atividades da Classe e acerca dos produtos e
servi¢cos oferecidos pela Classe;

(i) demonstracées contabeis mais recentes, bem como o balanco patrimonial e
demonstracdo dos lucros, perdas e ganhos retidos; e

(iii)  demonstrac6es contabeis similares as mencionadas no item (ii) acima, relativas aos
ultimos 2 (dois) anos em que esteve em operacao.

10.3.2 Nos termos do Art. 35 do Anexo Normativo V da Resolucdo 175, as informacbes
disponibilizadas ao publico, bem como eventuais materiais de divulgagdo do FUNDO e da
Classe, ndo podem estar em desacordo com o Portal do FUNDO na rede mundial de
computadores, com este Regulamento ou com o relatério anual protocolado na CVM.

As demonstracdes contabeis serdo auditadas anualmente por um auditor independente registrado
na CVM, e divulgadas pelo ADMINISTRADOR no Portal do FUNDO.

CAPITULO 11 - TRIBUTACAO

111

11.2

11.3

Os rendimentos e ganhos auferidos pela Carteira da Classe estdo isentos do Imposto sobre a
Renda, em conformidade com o art. 16, paragrafo Unico, da Lei 14.754/23.

As operacOes da Carteira est@o sujeitas a aliquota zero do IOF/Titulos. O Poder Executivo pode
majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/titulos até o percentual de 1,50% (um inteiro e
cinquenta centésimo por cento) ao dia, relativamente a opera¢gdes ocorridas ap6s este eventual
aumento, excecao feita as operacdes com derivativos, cuja aliquota pode ser majorada a até 25%
(vinte e cinco por cento).

Os cotistas serdo tributados conforme descrito a seguir, 0 que pressupde que a Classe atendera
ao disposto nas disposi¢des legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial a
Resolugao 175. O Presente capitulo ndo constitui opinido legal sobre os aspectos tributarios
aplicaveis aos investimentos em fundos de indice de modo que os investidores devem consultar
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11.4

seus assessores legais sobre 0s aspectos tributarios aplicaveis ou seu investimento, sendo certo
que o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE da Classe e seus demais prestadores
de servicos ndo serdo responsaveis por qualquer andlise tributaria e/ou garantia acerca de
enquadramento tributario em relacdo ao investimento realizado pelos investidores na Classe.

O tratamento indicado neste capitulo esta sujeito a alteragdes da legislacdo e constitui regra geral,
sobre a qual prevalecem eventuais beneficios fiscais subjetivos ou outros regimes mais
especificos porventura aplicaveis, inclusive, mas ndo apenas em decorréncia das caracteristicas
do Cotistas.

Integralizacdo de Cotas por meio da entrega de Valores Mobiliarios

11.5

11.6

A diferenca positiva entre o preco de fechamento dos Valores Mobiliarios sujeitos a retencéo do
Imposto de Renda na Fonte (“IRRF”) na fonte determinado na integralizagdo de Cotas da Classe
por meio da entrega de Valores Mobiliarios e o custo de aquisi¢do dos Valores Mobiliarios esta,
em regra, sujeita ao IRRF (art. 42, § 1°, da IN RFB 1.585/15). Ressalvados tratamentos mais
especificos em funcédo das caracteristicas dos ativos entregues ou dos Cotistas, o imposto incide
as aliquotas regressivas que variam de 22,5% (vinte e dois e meio por cento) a 15% (quinze por
cento), em fungcdo do prazo da solicitagcdo, conforme tabela abaixo:

| ALIQUOTA DO IR | PRAZO DA APLICACAO
22,5% Em aplicagbes com prazo de até 06 meses
Em aplicagcbes com prazo de 06 meses e um
20,0% . .
dia até 12 meses
Em aplicagbes com prazo de 12 meses e um
17,5% . .
dia até 24 meses
15,0% Em aplicagBes com prazo superior a 24 meses

A transferéncia de Valores Mobiliarios a que se refere o item 5.5. acima também podera estar
sujeita ao IOF-TVM, na forma prevista no art. 32 do Decreto 6.306/07 (“RIOF”).

Alienacéo

11.7

Para as pessoas fisicas e pessoas juridicas ndo financeiras, os ganhos auferidos na alienagéo de
Cotas da Classe no mercado secundério a vista da B3, assim entendidos como a diferenca entre
ovalordealienacao e o valor deintegralizagao ou de aquisi¢do das Cotas do mercado secundario,
excluidos o valor do Imposto sobre Operagdes Financeiras (“IOF”) e as despesas necessarias a
operagao, serdo tributadas pelo IRRF de acordo com as seguintes aliquotas (“Aliquotas
Especificas”):

“Aliguotas Especificas paraincidénciado IRRF sobrerendimentos e ganhos auferidos porcotistas

de Fundo de indice de Renda Fixa”

ALIQUOTA DO IR PRAZO MEDIO DE REPACTUACAO DA
CARTEIRA (“PMRC”)
25,0% PMRC igual ou inferior a 180 dias
20.0% PMR(? superior a 180 dias e igual ou inferior a
720 dias
15,0% PMRC superior a 720 dias
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11.8

11.9

11.10

11.11

11.12

Na alienagdo de Cotas da Classe no mercado secundario, a aliquota aplicavel serd aquela
correspondente ao prazo médio em que a Carteira esteja enquadrada na data da alienagao.

A tributacdo acima é aplicavel considerando que a Classe terd sua carteira composta por, no
minimo, 75% (setenta e cinco por cento) de ativos financeiros que integram o indice de referéncia,
sendo que, no caso de descumprimento desse percentual sera aplicavel a aliquota de 30% (trinta
por cento) durante o periodo de descumprimento. A responsabilidade pelo recolhimento do IRRF
na alienacdo de Cotas da Classe no mercado secundéario é do intermediario que liquidar a
operacéo, e o recolhimento devera ser feito até o 3° (terceiro) Dia Util do decéndio subsequente &
alienacéo. Para fins de apuracdo de base de calculo do IRRF, a B3 ou a entidade de balcdo
organizado na qual as Cotas da Classe sdo negociadas devera enviar ao intermediario
(responsavel tributario) as informacgdes relativas ao custo de aquisicdo do ativo, caso esta
aquisicao tenha sido realizada porintermédio dessa instituicdo (intermediario) e ela ndo possua
tais informacdes.

Nos casos em que a alienacdo das cotas seja realizada porintermédio de instituicdo ou entidade
diferente daque foi utilizada para aquisi¢do do ativo, o investidor podera autorizar, expressamente,
a bolsa de valores ou a entidade de balcdo organizado na qual as Cotas da Classe sejam
negociadas a enviar as informacdes sobre o custo de aquisicdo dos ativos, ao responsavel
tributario (intermediario), para apuracao da basede célculo doimposto devido pelo investidor. Nas
negociacdes de cotas no mercado secund ario que ndo tenham sido realizadas em bolsadevalores
ou em balcdo organizado, ou no resgate de cotas, cabera ao investidor fornecer ao(s)
responsavel(is) tributario(s), a quantidade e o custo dos ativos negociados, cujacomprovacao sera
feita por meio de nota(s) de corretagem de aquisicdo, de boletim(ns) de subscricdo, de
instrumento(s) decompra, vendaoudoacéo, dedeclaragédo do impostosobre arenda do investidor
ou dedeclaragao do custo médio de aquisi¢cdo, conforme modelo aserdisponibilizadopelo Agente
Autorizado, em conformidade com as normas expedidas pela Secretaria da Fazenda Federal do
Brasil.

Caso o investidor ndo autorize o envio das informagdes ao responsavel tributario ou deixe de
comprovar o custo de aquisicdo ou do valor da aplicacdo financeira, conforme procedimento
descrito no paragrafo supra, o custo de aquisi¢do ou o valor da aplicagao financeira serd igual a 0
(zero), para fins de cémputo da base de célculo do imposto sobre a renda devido. Importa
destacar, ainda, que segundo a legislacdo vigente, o investidor é responsavel pela veracidade,
integridade e completude das informagdes prestadas.

Os ganhos auferidos na alienacdo de Cotas da Classe em operac8es realizadas fora de bolsa de
valores ou entidade de balcéo organizado por investidor pessoa fisica ou juridica seréo tributados
de acordo comaAliguotas Especificas, discriminadas acimanatabela “Aliquotas Especificas para
incidéncia do IRRF sobre rendimentos e ganhos auferidos por cotistas de Fundo de indice de
Renda Fixa”.

Resgate

11.13

11.14

No resgate de Cotas, os rendimentos auferidos pelo investidor pessoa fisica ficardo sujeitos ao
IRRF de acordo com as Aliquotas Especificas, discriminadas natabela “Aliquotas Especificas para
incidénciado IRRF sobre rendimentos e ganhos auferidos porcotistade Fundo de indice de Renda
Fixa”.

E importante notar também que a Classe deve ter sua carteira composta por, no minimo, 75%
(setenta e cinco por cento) de ativos financeiros que integrem o indice de referéncia, sendo que,
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11.15

11.16

11.17

11.18

no caso de descumprimento desse percentual, sera aplicavel a aliquota de 30% (trinta por cento)
durante o periodo de descumprimento.

Para efeito do pagamento do imposto, o custo de aquisicdo deve ser comprovado ao
ADMINISTRADOR na formaregulada pela IN 1.585. Na falta de apresentacdo da documentacdo
comprobatdria dos valores praticados pelo investidor, o custo de aquisicdo sera considerado zero.
A basede célculo serd compostapelosrendimentos auferidos pelo cotista, definida pelalegislagéo
como adiferenca entre o valor da cota efetivamente utilizado para o resgate, conforme defini¢céo
do Regulamento e o valor de integralizagdo ou e aquisicdo no mercado secundario, excluidos o
valor do IOF, custos e despesas necessarias a realizacdo da operagao.

No caso de alteragcdo do PMRC da Classe que implique modificacdo de seu enquadramento para
fins de determinacédo do regime tributario, sera aplicada a aliquota correspondente ao PMRC da
Classe até o dia imediatamente anterior ao da alteragdo da condicdo, sujeitando-se 0s
rendimentos auferidos a partir de entdo a aliquota correspondente ao novo prazo médio de
repactuacéo.

Nos resgates, aresponsabilidade pelo recolhimento do IRRF é do Administrador, ao qual deve ser
apresentada planilha listando os custos de aquisi¢do, bem como a(s) respectiva(s) nota(s) de
corretagem, boletim(ns) de subscri¢do, instrumento(s) de compra, venda ou doacéo, declaragdo
do imposto sobre a renda do investidor, certificado(s) de integralizacdo da Classe (Registros de
Cotistas) ou, ainda, declaracdo do custo médio de aquisicdo, conforme Formulario de Resgate
disponibilizado pelo Administrador. Nafaltade apresentagdo de documentagdo comprobatoériados
valores praticados pelo investidor, o custo de aquisi¢cdo sera considerado zero.

Caso uma pessoajuridica domiciliadano Pais resgate suas Cotas, o IRRF sera aplicavela mesma
base de calculo e aliquotas acima.

Cotistas INR — Regime de Tributacdo e Domicilio

11.19

A tributacdo do Cotista residente ou domiciliado no exterior variara a depender do seu pais de
domicilio, conforme se enquadre ou ndo como Jurisdicao de Tributacdo Favorecida, nos termos
do artigo 24 da Lei n® 9.430, de 27 de dezembro de 1996, listadas no artigo 1° da Instrucdo
Normativa n® 1.037, de 4 de junho de 2010.

Caotistas INR — Integralizacdo

11.20

11.21

Como regra geral, ganhos de capital auferidos na integralizac&o de cotas (fora de bolsa, portanto),
mediante entrega de valores mobiliarios a Classe por Cotista INR registrado no Pais de acordo
com a Resolucédo 4.373, domiciliado fora de JTF, devem ficar sujeitos a incidéncia do IRRF a
aliquota de 15%, (quinze porcento) podendo haver discussédo quanto a aplicacdo das aliquotas
progressivas acima citadas.

Considerando a divergéncia existente sobre o tema, recomenda-se que os eventuais futuros
Cotistas INR de classes da Classe consultem os seus assessores legais sobre o regime de
tributac&o aplicavel aos ganhos realizados na integralizacao de cotas mediante aporte de Valores
Mobiliarios nos termos deste Regulamento.

Caotistas INR — Alienacao de Cotas

11.22

Para o investidor estrangeiro registrado de acordo com a Resolucdo 4.373, que ndo seja
domiciliado ou residente em paraiso fiscal, os entendimentos auferidos na alienacéo de Cotas da
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Classe poderao estarsujeitos ao IRRF a aliquota de 15% (quinze porcento), conforme disposicdes
do art. 89, inciso “II’ da IN 1.585.

11.23 Alternativamente, séo isentos do imposto sobre a renda os rendimentos, inclusive ganhos de
capital, pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, exceto em pais com tributacéo favorecida, nos termos do Artigo 24 da Lei n° 9.430, de
1996, produzidos por Cotas da Classe que tenham PMRC superiora 720 (setecentos e vinte) dias,
conforme regra de isencdo especifica prevista no Artigo 2°, Paragrafo Sexto daLein® 13.043, de
13 novembro de 2014, conforme alterada.

11.24 Para o investidor estrangeiro registrado de acordo com a Resolugdo 4.373, domiciliado ou
residente em paraiso fiscal, ou que ndo seja registrado nos termos da Resolugéo 4.373, o ganho
auferido na venda de cotas no mercado a vista da B3 estard sujeita as Aliquotas Especificas do
IRRF, como descrito na tabela “Aliquotas Especificas paraincidéncia do IRRF sobre rendimentos
e ganhos auferidos por cotistas de Fundo de indices de Renda Fixa”.

Cotistas INR — Resgate

11.25 Para o investidor estrangeiro registrado de acordo com a Resolugcdo 4.373, que ndo seja
domiciliado ou residente em paraiso fiscal, os rendimentos auferidos no resgate de Cotas da
Classe poderdo estar sujeitos ao IRRF a aliquota de 15% (quinze porcento), conforme disposi¢cies
do art. 89, inciso “II’ da IN 1.585.

11.26 Alternativamente, sdo isentos do imposto sobre arenda os rendimentos, inclusive de ganhos de
capital, pagos, creditados, entregues ou remetidos a beneficiario residente ou domiciliado no
exterior, exceto em pais com tributacéo favorecida, nos termos do Artigo 24 da Lei n° 9.430, de
1996, produzidos porCotas da Classe que tenham PMRC superiora 720 (setecentos e vinte) dias,
conforme regra de isencdo especifica prevista no Artigo 2°, Paragrafo Sexto daLein® 13.043, de
13 de novembro de 2014, conforme alterada.

11.27 Para o investidor estrangeiro registrado de acordo com a Resolucdo 4.373, domiciliados ou
residente em paraiso fiscal, ou que nado seja registrado nos termos da Resolucéo 4.3732 renda
auferida no resgate das cotas no mercado a vista da B3 estara sujeita as Aliquotas Especfficas do
IRRF, como descrito na tabela e “Aliquotas Especificas para incidéncia do IRRF sobre rendimento
e ganhos auferidos por cotistas de Fundo de indices de Renda Fixa”.

Cotistas INR domiciliados em JTF

11.28 Os Cotistas INR domiciliados em JTF estardo sujeitos ao mesmo tratamento tributario aplicavel a
Cotistas residentes no Brasil.

Imposto sobre Operacbes Financeiras sobre Operacdes com Titulos e Valores Mobiliarios (“IOF/TVM”)

11.29 Operagdes que tenham porobjeto a aquisi¢cdo, cessdo, resgate, repactuacao de titulos e valores
mobilidrios e 0 pagamento para suas liquidagdes ficam sujeitas ao IOF/TVM. A aliquota do
IOF/TVM referente a operagcdes das carteiras dos fundos de investimento, tais quais a Classe, é
igual a zero.

11.30 Em conformidade com o art. 32, 82°, VI, do RIOF, o IOF/TV atualmente incide a aliquota zero
sobre a negociacio de cotas de Fundos de indice de Renda Fixa em bolsas de valores ou mercado
de balcado organizado.
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11.31

O Poder Executivo pode majorar, a qualquer tempo, a aliquota do IOF/TVM até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimo por cento) ao dia, relativamente a operacdes ocorridas
apos este eventual aumento, excecdao feita as operagcdes com derivativo s, cuja aliquota pode ser
majorada até 25% (vinte e cinco por cento) para transacfes realizadas apOs este eventual
aumento.

Imposto sobre Operacbes Financeiras sobre Operacdes de Cambio (“IOF/Cambio”)

11.32

11.33

Conforme a legislac&o fiscal em vigor, as opera¢cfes de cambio realizadas por Cotistas INR,
independentemente da jurisdicdo de domicilio, relativas ao ingresso e remessa de recursos
vinculadas as aplicacbes em Cotas da Classe estdo atualmente sujeitas a incidéncia do
IOF/Cambio a aliquota de 0% (zero por cento).

A aliguota do IOF/Cambio pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o
percentual de 25% (vinte e cinco por cento), relativamente a transacfes ocorridas apds este
eventual aumento.

CAPITULO 12 - FATORES DE RISCO E DISPOSICOES GERAIS

121

12.2

12.3

12.4

12.5

A Carteira esté sujeita as flutuacdes de precos e/ou cotagbes do mercado, conforme o caso, aos
riscos de crédito e liquidez e as variac6es de precos e cotacdes inerentes aos seus ativos
financeiros, o que pode acarretar perda patrimonial & Classe e aos Cotistas.

Os fatores de risco ora descritos levam em consideracdo a Carteira, bem como a carteira de
eventuais fundos investidos, e podem ser consultados no Portal do FUNDO.

O GESTOR e o ADMINISTRADOR podem utilizar métricas para aferir o nivel de exposicédo da
Classe aos riscos, conforme mencionados no link do website descrito adiante.

12.3.1 Os métodos utilizados para o gerenciamento dosriscos a que a Classe se encontra sujeita
nao constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam ser incorridas
pela Classe.

Dentre os fatores de risco a que a Classe esta sujeita, incluem-se, sem limitacao:

A

Risco de Mercado, Risco Relacionado a Fatores Macroecondmicos e a Politica
Governamental, Risco Regulatério e Judicial, Risco de Concentracdo, Risco Decorrente de
Investimento em Fundos Estruturados, Dependéncia do GESTOR, Risco de Crédito, Risco
de Liguidez, Risco Proveniente do Uso de Derivativos.

Outros Riscos: Ndo ha garantia de que a classe de Cotas seja capaz de gerar retornos para os
Cotistas. Nao ha garantia de que os Cotistas receberdo qualquer distribuicdo da classe de Cotas.
Consequentemente, investimentos na Classe somente devem ser realizados por investidores que
possam lidar com a possibilidade de perda da totalidade dos recursos investidos.

12.4.1 O inteiro teor dos fatores de riscos e a métrica completa adotada pelo GESTOR e o
ADMINISTRADOR, descritos neste Capitulo, podem ser consultados no link:
https://www.btgpactual.com/asset-management/administracao-fiduciaria e/ou no Portal do
FUNDO.

A Classe ainda estara sujeita aos seguintes riscos, sem prejuizo daqueles dispostos acima:

Fatores de Risco da Classe:
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1. PROPRIEDADE DE COTAS VERSUS PROPRIEDADE DE ATIVOS QUE COMPONHAM A
CARTEIRA

A propriedade das Cotas ndo confere aos seus titulares a propriedade direta sobre os Valores
Mobiliarios ousobre fracdo especifica dos Valores Mobiliarios que componham a Carteira. Como
consequéncia, os direitos dos Cotistas sdo exercidos, como regra geral, sobre todos os ativos da
Carteira de modo nédo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas, o que
podeimpactar a rentabilidade do Cotista quando comparado a um investimento direto e isolado
em um determinado Valor Mobiliario.

2. PERFORMANCE DA CLASSE PODE NAO REFLETIR A PERFORMANCE DO iNDICE DE
REFERENCIA

A performance da Classe pode nao refletir a performance do indice de Referéncia, visto que a
composicdo da Carteirae o Patrimdnio Liquido estdo sujeitos adiferentes variaveis, incluindo, mas
ndo se limitando a:

e possibilidade de a Classe deter até 5% (cinco por cento) de seu patriménio em Investimentos
Permitidos;

e posicBes detidas pela Classe ndo exatamente equivalentes a carteira tedrica do indice de
Referéncia, considerando apossibilidade deinvestimento pelaClasse em ativos ndo contidos
na carteira tedrica do indice de Referéncia e em ativos pertencentes a carteira tedrica, mas
em proporcdes diferentes desta;

e pagamento, pela Classe,de despesas e encargos;

e receitas declaradas pelos emissores dos ativos que compdem a carteira tedrica do indice de
Referéncia, mas ainda ndo pagas ou recebidas pela Classe;

e taxas, despesas, diferengas e custos operacionais pararealizacdo de ajuste dacomposicéo da
Carteira em razdo de alterac6es nacomposicéo do indice de Referéncia, incluindo reavaliagbes
provenientes de uma Data de Rebalanceamento;

e a possibilidade do GESTOR, a seu exclusivo critério, definir Cestas distintas para fins de
execucdo de Ordens de Integralizagdo e de Ordens de Resgate, nos termos do disposto no
Anexo; e

e potenciais exigibilidades da Classe, incluindo taxas e despesas acumuladas e ndo pagas.

Nao existe qualquer garantia oupromessade que a performance da Classe refletira integralmente
a performance do indice de Referéncia o que podeimpactar diretamente a rentabilidade das Cotas
e 0 retorno esperado pelos Cotistas.

3.0 ADMINISTRADOR DO INDICE PODE PARAR DE ADMINISTRAR, CALCULAR,
PUBLICAR OU MANTER O INDICE DE REFERENCIA, O QUE PODERIA LEVAR A
LIQUIDACAO DA CLASSE

O Administrador do indice administra, calcula, publica e mantém o indice de Referéncia. O
Administrador do Indice podera descontinuar a administrag&o, célculo, publicacdo e manuteng&o
do indice de Referéncia no decorrer da existéncia da Classe. Nesta situac&o, os Cotistas seréo
obrigados a decidirsobre aalteracdo ounédo do objetivodeinvestimento ou, seforo caso, sobrea
liquidacdo da Classe. Se os Cotistas ndo conseguirem chegara um acordo acerca de um novo
objetivo de investimento para a Classe, tampouco se decidirem pela liguidagdo da Classe, o
ADMINISTRADOR esta autorizado a promover aliquidacédo da Classe conforme previsto no Anexo
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e na regulamentagcdo aplicavel, o que podera afetar adversamente o Patrimdnio Liquido e,
conseguentemente, o Valor Patrimonialdas Cotas e os valores a receber pelos Cotistas.

Ainda, o Administrador do indice pode passar por alteracdes operacionais quanto a forma de
divulgacéo do indice de Referéncia e de sua carteira tedrica, alterando inadvertidamente a forma
de recebimento das informacgdes pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR. Este fato pode levar
a dificuldades de gestado da Carteira pelo GESTOR.

4, RISCO DE ERROS, FALHAS, ATRASOS NO FORNECIMENTO OU DISPONIBILIZACAO DO
INDICE DE REFERENCIA

Podem ocorrererros, falhas, atrasos no fornecimento ou disponibilizacdo do indice de Referéncia,
0 que pode afetar o célculo da Cota e, consequentemente, a liquidez e a rentabilidade das Cotas.
Nem o ADMINISTRADOR, nem o GESTOR, nem qualquer outro prestador de servico da Classe
atuam no célculo, fornecimento ou disponibilizac&o do indice de Referéncia, nem possuem meios
de evitar a ocorréncia desses eventos e, consequentemente, nenhum deles tera qualquer
obrigacdo ou responsabilidade relativamente a tais eventos.

5. RISCO RELACIONADO AO ERRO DE ADERENCIA

Relac6es imprecisas entre a Carteira e a composicéo do indice de Referéncia, arredondamento de
precos, alteragdes das caracteristicas do indice de Referéncia e exigéncias e limitagdes regulatorias
aplicaveis a Classe, e ndo ao indice de Referéncia, poderéo fazer com que a performance da Classe
divirja da performance do indice de Referéncia. Tais erros de aderéncia também poder&o ser
causados em virtude de a Classe incorrer em taxas e despesas nao aplicaveis ao referido indice.
Caso hajaum erro de aderénciamaior do que o permitido no Anexo e na regulamentacédo aplicavel,
o ADMINISTRADOR tem a obrigacdo de convocar, as suas expensas, uma Assembleia de
Cotistas para deliberar acerca da alteragdo da politica de investimento, substituicdo do GESTOR
ou liquidagao da Classe, o que pode impactar negativamente o horizonte de investimento e o
retorno esperado pelos Cotistas.

6. RISCO RELACIONADO A PASSIVIDADE DO GESTOR

O papel do GESTOR com relagcéo a selecéo de investimentos para a Classe é predominantemente
passivo. Diferentemente de varios fundos de investimento nos quais o papel dos gestores e/ou
administradores que exercem a gestao de carteira envolve consideravel discricionariedade e uma
selecdo ativa de investimentos a serem mantidos por tais fundos, o papel do ADMINISTRADOR
e do GESTOR com relagdo a sele¢do de investimentos para a Classe é predominantemente
passivo, umavez que o objetivo de investimento da Classe é buscar retornos de investimentos que
correspondam de forma geral & performance, antes de taxas e despesas, do indice de Referéncia.
Destaforma,o GESTOR nao buscardauferirrentabilidade superior a performance e ao desempenho
do indice de Referéncia, tampouco recorrera a posices defensivas em caso de flutuagdes
extraordinarias no mercado, devendo adotar uma abordagem passiva ou de indexag&o para buscar
atingir o objetivo de investimento da Classe. Como consequéncia, a performance da Classe podera
ser diretamente impactada caso a performance do indice de Referéncia ndo seja a esperada, o que
pode afetar negativamente os resultados da Classe e a rentabilidade obtida pelos Cotistas.

7. DESEMPENHO PASSADO NAO GARANTE DESEMPENHO FUTURO

Ao analisar quaisquer informacgdes fornecidas no material de divulgacao da Classe que venha a
ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, ou de quaisquer
investimentos em que o ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Agente Autorizado e/ou o Distribuidor
tenham de qualquer forma participado, os potenciais Cotistas devem considerar que qualquer
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resultado obtido no passado ndo é indicativo de resultados futuros, ndo ha qualquer garantia de
gue resultados similares serdo alcancados pela Classe, e ndo ha qualquer garantia de que a
Classe encontrara investimentos compativeis com suapoliticade investimento de formaa cumprir
com seu objetivo de investimento.

8. AUSENCIA DE GARANTIA DOS ATIVOS OU DO DESEMPENHO DE INVESTIMENTO DA
CLASSE

Os investimentos na Classe e a prépria Classe e sua performance ndo contam com garantia do
ADMINISTRADOR, do GESTOR, de qualquer prestador de servico da Classe, de qualquer
mecanismo de seguro, da Classe Garantidor de Créditos (FGC), de qualquer de suas respectivas
Afiliadas (conforme aplicavel), ou de qualquer outra pessoa ou entidade. Nem a Classe, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Agente Autorizado e/ou qualquer outra pessoa ou entidade
podem garantir que a performance da Classe refletira retornos de investimentos que
correspondam de forma geral & performance do indice de Referéncia. O objetivo e a politicade
investimento da Classe, bem como a performance histérica da Classe ou qualquer declaracéo
sobre a Classe ou descricdo da Classe, ndo caracterizam garantia promessa ou sugestéo de
rentabilidade aos Cotistas ou, ainda, uma exp ectativa de retorno que corresponda de forma geral
a performance do indice de Referéncia.

9. 0 GESTOR PODERA EXERCER CERTA DISCRICIONARIEDADE DE FORMA A AFETAR
ADVERSAMENTE A CLASSE E O VALOR DAS COTAS

O GESTOR possui determinados poderes discricionarios relativamente a gestdo da Carteira. O
GESTOR pode exercer sua discricionariedade de maneiras que podem impactar adversamente
a Classe e 0 valordas Cotas. A Classe poderadeter Valores Mobiliarios e ativos que nao integrem
o indice de Referéncia, na forma do Regulamento e da Resolucéo 175. A implementacdo da
estratégia de investimento determinada pelo GESTOR poderd ndo produzir os resultados
esperados. Ainda, o GESTOR podera definir Cestas distintas para fins de execugcdo de Ordens
de Integralizagdo e de Ordens de Resgate, conforme o caso, nos termos do Anexo. Tal
discricionariedade pode afetar adversamente e de forma relevante a Classe, os ativos da Classe
e o Valor Patrimonial. Ademais, o0 ndo cumprimento pelo GESTOR do disposto na Resolugéo 175
ou em qualquer outra legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis podera afetar adversamente a
Classe e seus Cotistas.

10. RISCO RELACIONADO A INEXISTENCIA DE QUORUM PARA DELIBERAGCAO DE
DETERMINADAS MATERIAS DA ASSEMBLEIA GERAL OU ESPECIAL DE COTISTAS

Determinadas matérias que sao objeto de assembleia geral ou especial de Cotistas somente
serdo deliberadas quando aprovadas por maioria absoluta das Cotas, nos termos do Anexo V da
Resolugdo CVM 175. Tendo em vista que fundos de indice tendem a possuir numero elevado de
Cotistas, € possivel que as matérias que dependam desse quorum qualificado fiqguem
impossibilitadas de aprovagao pelaausénciade quérum para tanto (Quando aplicavel) na votacéo
em tais assembleias gerais ou especiais de Cotistas. A impossibilidade de deliberagdo de
determinadas matérias pode ensejar, dentre outros prejuizos, aliquidacao antecipada da Classe.

11. RISCO RELACIONADO AO ADMINISTRADOR, GESTOR, CUSTODIANTE, AGENTE
AUTORIZADO E DISTRIBUIDOR SEREM DO MESMO GRUPO ECONOMICO

O ADMINISTRADOR, o GESTOR, o CUSTODIANTE, o Agente Autorizado e o Distribuidor
pertencem ao mesmo grupo econbmico. Mesmo em se tratando de empresas independentes e
pormais que haja processoseprocedimentos de chinesewall, segregacéo de controles, fungoes,
pessoas e atividades, ndo ha garantia de que tais procedimentos funcionem perfeitamente,



btgpactual

Anexo | ao Regulamento A
CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG PACTUAL MARGEM DEBENTURES ULTRA QUALIDADE
DI B3 FUNDO DE INDICE — RESPONSABILIDADE LIMITADA

podendo haver conflitos de interesses decorrentes do fato dos referidos prestadores de servicos
da Classe integrarem 0 mesmo grupo econémico, o que, se configurado, pode acarretar perdas
patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

12. RISCO DE CREDITO RELATIVO AOS ATIVOS QUE INTEGRAM A CARTEIRA DA CLASSE
E O INDICE DE REFERENCIA

Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos
integrantes da Carteira e que componham o indice de Referéncia em honrar seus compromissos,
pontual e integralmente, conforme contratados. Alteragcdes no cenario macroecondmico ou nas
condi¢Oes financeiras dos devedores ou dos garantidores, bem como alteragdes nas condigdes
financeiras dos emissores e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da
qgualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos
emitidos por esses emissores, provocando perdas para a Classe e para os Cotistas. Ademais, a
falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos que
compdem a Carteira ou das contrapartes nas operagdes integrantes da Carteira acarretara
perdas para a Classe, podendo este, inclusive, incorrerem custos como fim derecuperar os seus
créditos.

13. RISCOS DE ALTERACAO DA LEGISLACAO APLICAVEL A CLASSE E/OU AOS
COTISTAS

A legislacéo e regulamentacao aplicaveis a Classe, aos Cotistas e aos investimentos efetuados
pela Classe, incluindo, sem limitacdo, leis tributérias, leis cambiais, leis e normativos que
regulamentem investimentos estrangeiros em cotas de classes ou fundos de investimento no
Brasil, estdo sujeitas a alteracdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades
governamentais e 6rgéos reguladores nos mercados, bem como moratérias e alteragdes das
politicas monetaria e cambial. Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condi¢cdes para distribuicdo de rendimentos e para resgate das Cotas.
Ademais, a aplicacéo de leis existentes e a interpretagdo de novas leis e normativos poderdo
impactar os resultados da Classe.

14. RISCO DE PRE PAGAMENTO DOS ATIVOS QUE COMPOEM O INDICE DE REFERENCIA

A ocorréncia de pré-pagamentos em relacdo a um ou mais ativos que compdem o indice de
Referéncia podera ocasionar perdas a Classe. A ocorréncia de pré-pagamentos (pagamento em
dataanterior aquela originalmente pactuada) reduz o horizonte original de rendimentos esperados
pela Classe de tais ativos, uma vez os juros remuneratérios incidentes desde a data da realizacao
do pré-pagamento até a datade vencimento do respectivo ativo deixade serdevido, o que podera
comprometer sua rentabilidade e a rentabilidade da Classe.

Fatores de Risco das Cotas

15. PODE NAO EXISTIR MERCADO LIQUIDO PARA NEGOCIAGCAO DAS COTAS

As Cotas serdo listadas na B3 e, portanto, sujeitas a operacdes de compra e venda em condi¢coes
de mercado. Ndo ha como garantir que um mercado ativo de negociacao sera desenvolvido e néo
se pode prever os reais niveis de preco pelos quais as Cotas poderdo ser negociadas ou 0s
tamanhos dos lotes dessa negocia¢gao. Adicionalmente, ndo ha como garantir que as Cotas terdo
padrdo de negociagdooude prego similaraqueles das cotas emitidas poroutros fundos ou Valores
Mobiliarios de emisséo de companhias de investimento no Brasil ou, ainda, em outras jurisdicdes,
mesmo que tenham como referéncia outros indices de mercado que no o indice de Referéncia. O
mercado secundario existente no Brasil para negociacdo de cotas de fundos de indice ainda
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apresenta baixa liquidez quando comparado a outras jurisdicdes e ndo ha nenhuma garantia de
gue existird no futuro um mercado para negociacdo das Cotas que permita aos Cotistas sua
alienacdo, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os Cotistas podem ter
dificuldade em realizar a venda das suas Cotas no mercado secundario ou, ainda, obter precos
reduzidos na venda das Cotas.

16. 0 PRODUTO DO RESGATE DE COTAS SERA COMPOSTO PRINCIPALMENTE OU
EXCLUSIVAMENTE POR VALORES MOBILIARIOS INTEGRANTES DO INDICE DE
REFERENCIA

O Agente Autorizado que resgatar Cotas recebera, em troca, Cestas compostas por ativos do
indice de Referéncia, Investimentos Permitidos e, eventualmente, Valores em Dinheiro
designados pelo GESTOR como forma de perseguir o indice de Referéncia. Nesse caso, é
possivel que os Cotistas que resgatarem as Cotas encontrem dificuldades para vender os ativos
recebidos no resgate.

17.A INTEGRALIZACAO E O RESGATE DE COTAS DEPENDEM DO AGENTE
AUTORIZADO

A emissdao e o resgate de Cotas somente poderao ser realizados mediante solicitacdo dos Cotistas
e pormeio do Agente Autorizado. O Agente Autorizado ndo esta obrigado aaceitar instrugdes de
investidores para emitir ou resgatar Cotas, sendo que o Agente Autorizado ndo podera emitir ou
resgatar Cotas sempre que (i) for orientado pelo ADMINISTRADOR neste sentido; (ii) as
negociagdes de Cotas na B3 forem restringidas ou suspensas; (i) a liquidagdo ou a compensagdo
de Cotas esteja restringida ou suspensa pela B3; ou (iv) o indice de Referéncia ndo for calculado
ou publicado pelo Administrador do indice. Em consequéncia, os Cotistas podem n&o conseguir
subscrever ou resgatar suas Cotas quando desejarem fazé-lo ou quando for mais favoravel fazé-
lo. Além disso, o fato de que as Cotas ndo estejam sendo emitidas ou resgatadas podera resultar
em diferenca significativa entre o Valor Patrimonial e o valor de negocia¢éo das Cotas.

18. LOTES MINIMOS DE COTAS PARA EMISSAO E RESGATE

As Cotas somente serdo emitidas ou resgatadas em lotes padrdes de Cotas divulgados no Portal
do FUNDO, determinados a critério do GESTOR, o0 que pode impossibilitar os Cotistas de
subscreverem ou resgatarem suas Cotas quando desejarem fazé-lo. Os Cotistas que nao
detiverem Cotas suficientes para constituirum Lote Minimo de Cotas somente poderdo liquidar
suas Cotas pormeio de alienacdo de suas Cotas na B3 pormeio daaquisicdo de Cotas adicionais
suficientes para formar um Lote Minimo de Cotas, o que dificultaa capacidade de resgate das
Cotas pelos Cotistas.

19. AS COTAS PODERAO SER NEGOCIADAS COM AGIO OU DESAGIO SOBRE O VALOR
PATRIMONIAL

O Valor Patrimonial das Cotas podera diferir do pre¢co de negociagao da Cota na B3. O fato do
Valor Patrimonial ser calculado uma Unica vez em cada Dia de Pregéo e 0s pregos de negociagao
das Cotas poderem flutuar continuamente ao longo do diafaz com que os pre¢cos de negociagdo
das Cotas na B3 possam sersuperiores ouinferiores ao Valor Patrimonial, impactando diretamente
o retorno esperado pelos Cotistas.

20. TANTO A CVM QUANTO A B3 PODERAO SUSPENDER A NEGOCIAGCAO DE COTAS

Tanto a CVM quanto a B3 poderdo suspender a negociacdo das Cotas sempre que determinarem
gue isso seja apropriado para a protecdo dos investidores e, conseguentemente, 0s investidores
ndo poderdo comprarouvender Cotas na B3 durante qualquer periodo no qual a negociacao das
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Cotas estejasuspensa. Se a negociagdo das Cotas forsuspensa, o pre¢o de negociacado das Cotas
podera ser afetado e podera divergir significativamente do Valor Patrimonial. Além disso, em
virtude das limitagGes impostas ao resgate de Cotas, € possivel que o investidor, no caso de
suspensao da negociacao das Cotas, sofra perdas financeiras decorrentes de menor liquidez de
seu investimento.

21. A LISTAGEM DAS COTAS NA B3 PODERA SER CANCELADA

A B3 exige que varios requisitos sejam atendidos de forma continua pelos emissores de Valores
Mobiliarios, tais como as Cotas, listadas na B3. Os valores mobiliarios que ndo preencham tais
requisitos estdo sujeitos ao cancelamento de sua listagem. Nao ha como garantir que a Classe
continuara atendendo aos requisitos necessarios para manter a listagem das Cotas na B3, nem
gue a B3 nédo alterara seus requisitos de listagem. Se a listagem das Cotas na B3 for cancelada,
o ADMINISTRADOR podera convocar uma Assembleia Especial de Cotistas para decidir acerca
da listagem das Cotas em outra bolsa de valores ou acerca da liquidacéo da Classe. Caso as
Cotas venham a ser listadas em outra bolsa de valores, a negociacdo das Cotas sera
provavelmente menos liquida do que seria na B3, e, em consequéncia, a diferenca entre o preco
de negociacao das Cotas e o Valor Patrimonial poderd aumentar. N&o ha garantias de que o
ADMINISTRADOR conseguira obtera listagem das Cotas em outrabolsade valores, o que poderia
impactar negativamente a liquidez das Cotas. Nesse caso, ainda, a Classe podera vir a ser
liquidado, o que poderd ocasionar prejuizos aos Cotistas.

22. A INTEGRALIZACAO E O RESGATE DE COTAS PODERAO SER SUSPENSOS

O ADMINISTRADOR podera, a seu critério, suspender a emisséo de Cotas durante qualquer
periodo em que a negociacao das Cotas na B3 esteja suspensa. Ademais, o ADMINISTRADOR
podera recusar-se a integralizar e resgatar Cotas durante o Periodo de Reponderacdo e
Rebalanceamento. Se aintegralizacdo de Cotas e o resgate de Cotas forem suspensos, o preco
de negociacao das Cotas podera ser afetado e divergir significativamente do Valor Patrimonial e
os Cotistas poderdo sofrer perdas financeiras decorrentes da redugdo de liquidez do
investimento.

23.0S COTISTAS PODERAO NAO RECEBER, OU RECEBER INTEMPESTIVAMENTE,
ATIVOS INTEGRANTES DO iNDICE DE REFERENCIA QUANDO DO RESGATE DE COTAS

Se um Cotista solicitar resgate de suas Cotas durante a parte do Periodo de Reponderacéo e
Rebalanceamento em que a integralizagdo de Cotas tenha sido suspensapelo ADMINISTRADOR,
o ADMINISTRADOR poderaentregar ao Cotista que solicitouo resgate, Valores Mobiliarios que
estejam deixando deintegrar a composicéo dacarteiratedrica do indice de Referéncia, de acordo
com a prévia de tal nova composicéo divulgada pelo Administrador do indice, ao invés de entregar
uma Cesta de resgate primordialmente composta por Valores Mobiliarios integrantes do indice de
Referéncia. Ativos que ndo mais integrem o indice de Referéncia podem ter valor de negociagéo
inferior ao esperado pelos investidores.

24. RISCO DE RESTRICOES A NEGOCIACAO

Determinados ativos integrantes da Carteira, inclusive titulos publicos, podem estar sujeitos a
restricbes de negociacao por parte das bolsas de valores e mercadorias e futuros ou de érgéos
reguladores. Essas restricOes podem ser relativas ao volume das operagdes, a participagdo no
volume de negécios e as oscilaces maximas de precos, entre outras. Em situacfes em que tais
restricdes estiverem sendo praticadas, as condicfes de movimentagdo dos ativos da Carteira e
precificacdo dos ativos poderéo ser prejudicadas e poderdo causar erro de aderéncia da Classe
superior aquele permitido pelo Anexo e pela regulamentacédo vigente.
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25. CUSTOS DE AQUISICAO E VENDA DE COTAS

A aquisicéo e venda de Cotas envolvem 2 (dois) tipos de custos aplicaveis a qualquer transagao
no mercado de capitais, quais sejam: (i) comissdes de corretagem; e (ii) o custo da diferenca
entre as cotacdes de compra e venda das Cotas negociadas na B3. Devido a tais custos,
negociagdes constantes poderdo reduzir significativamente os resultados do investimento dos
Cotistas.

Fatores de Risco Relacionados ao indice de Referéncia

26. REVISOES E/OU ATUALIZACOES DE PROJECOES

A Classe, o ADMINISTRADOR, o GESTOR e o Agente Autorizado ndo possuem qualquer
obrigacdo de revisar e/ou atualizar quaisquer projecdes constantes de qualquer material de
divulgacéo da Classe, incluindo, sem limitag&@o, quaisquer revisdes que reflitam alteracfes nas
condicBes econbmicas ou outras circunstancias posteriores a data do referido material de
divulgacdo, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

27. O INDICE DE REFERENCIA PODERA SE SUJEITAR A SIGNIFICATIVA VOLATILIDADE

O indice de Referéncia pode passar por periodos de significativa volatilidade. Se o referido indice
passar por tais periodos, o preco das Cotas serd afetado por tal volatilidade, podendo
repentinamente cair ou subir.

28. A COMPOSICAO DO iNDICE DE REFERENCIA MUDA AO LONGO DO TEMPO

O Administrador do Indice reavalia periodicamente a carteira tedrica que compde o indice de
Referéncia, nos termos de sua metodologia, conforme descrito na tabela preambular do item 1.2
acima do Anexo. Como parte de tais reavaliagdes, qualqguer mudanca na adequacao aos
parametros do indice de Referéncia é identificada e, na medida do necessario, uma nova carteira
tedricaé determinada pormeio daincluséo e/ou daretirada de Valores Mobiliarios oudaalteragédo
da ponderagéo de Valores Mobiliarios que compdem o indice de Referéncia. O GESTOR, na
medida do razoavelmente possivel, tentara refletir na Carteira as mudancas ocorridas na
composicdo do Indice de Referéncia. O investimento em Cotas busca refletir o indice de
Referéncia conforme composto de tempos em tempos, e ndo necessariamente da maneira que
este era composto ao tempo do investimento inicial nas Cotas. Nesse sentido, a Classe pode ndo
refletir corretamente as mudancas na composicdo do indice de Referéncia em razdo de seu
rebalanceamento ou reponderacgdo e podera, portanto, incorrer em erro de aderéncia e ocasionar
perdas a Classe.

29. A SUBLICENCA DE USO DO INDICE DE REFERENCIA PODERA SER RESCINDIDA OU
NAO SER RENOVADA

O ADMINISTRADOR e a Classe firmaram um Contrato de Autorizacdo para o Uso de indice, pelo
qual aquele concedeu, uma sublicenca a Classe para o uso do Indice de Referéncia e de sua
respectiva marca. O Contrato de Autorizagdo para Uso de indice podera ser rescindido pelas
partes. Se o Contrato de Autorizacdo para Uso de indice for rescindido ou se o Administrador do
indice n&o prorrogar o prazo das licencas concedidas, a Classe devera deixar de seguir o indice
de Referéncia de modo que podera afetar adversamente a negociacdo ou a liquidez de suas
Cotas, bem como resultar em perdas para os Cotistas, uma vez que este podera perder o direito
de uso do indice de Referéncia. Além disso, ndo se pode garantir que o Administrador do indice
sempre cumprirdA com suas obrigacdes relativas ao licenciamento da marca ao
ADMINISTRADOR, o que podera impedir que a Classe use o indice de Referéncia e sua marca.
Caso isso ocorra, a Classe poderanao conseguir obter tutela judicial que o permita continuar
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utilizando o indice de Referéncia, o que podera ocasionar, eventualmente, mudanca da politica
de investimento ou a liquidacado da Classe, causando possiveis perdas aos Cotistas.

30. METODOLOGIA DE REINVESTIMENTO DO iNDICE DE REFERENCIA

Nao ha garantia de que o Administrador conseguira reinvestir imediatamente rendimentos e/ou
distribuicdes dos emissores dos ativos que compdem o indice de Referéncia, o que podera
acarretar diferencas entre a performance da Classe e a do indice de Referéncia e sujeitar os
Cotistas a (i) perceber rentabilidade de suas Cotas inferior a esperada; e (ii) as consequéncias
de erros de aderéncia superiores aos previstos no Anexo.

Ademais, algumas distribuicdes declaradas pelos emissores das Debéntures, tais como
dividendos, ndo sdo efetivamente pagas quando declaradas (demoras de mais de um ano ja
foram reportadas no passado). Tais situacdes podem prejudicar a capacidade do GESTOR de
reinvestir tais distribuic6es, o que pode fazer com que a performance da Classe se desvie da
performance do indice de Referéncia.

31. CONCENTRAGCAO DO INDICE DE REFERENCIA EM CERTAS COMPANHIAS

Se os valores mobiliarios que integrem o indice de Referéncia estiverem concentrados em
determinadas companhias emissoras ou em um determinado segmento ou setor da economia, a
Classe pode estar sujeita a adversidades econdmicas que afetem esse grupo de com panhias, o
gue pode afetar adversamente a performance da Classe, ficando esta sujeito a maior volatilidade
e a adversidades econémicas que afetem determinado emissor e/ou setor.

32. RISCO DECORRENTE DE OPERACOES NOS MERCADOS DE DERIVATIVOS POR
PARTE DAS DEBENTURES QUE COMPOEM O INDICE DE REFERENCIA

Observado o disposto no Anexo e na legislagéo brasileiraaplicavel, as Debéntures que compdem
o Indice de Referéncia sdo preferencialmente elegiveis como depdsito em garantia em operacdes
de derivativos realizadas pela Camara de Liquidacdo daB3. A correlacéo do indice de Referéncia
com o uso de tais instrumentos envolve certos riscos para a Classe, incluindo uma imperfeita
correlacdo entre as variacdes de preco dos contratos futuros, swaps e opgdes com variagdes de
preco das carteiras de valores mobilidrios subjacentes ou indices de valores mobiliarios
subjacentes, conforme o caso. O potencial uso pela Classe de operacdes com derivativos
realizadas em mercados de balcdo, tais como operagBes swap, apresenta riscos adicionais
aqueles associados a operagBes com derivativos realizadas em bolsas de valores, tais como
contratos futuros, podendo provocar significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.
Por exemplo, operagdes de swap, que sdo em geral negociadas individualmente com base em
contratos padronizados ou ndo, celebrados entre duas partes para troca de fluxos de caixa (e, as
vezes, de valor de principal), de acordo com as flutua¢cfes no valor de um ativo subjacente (tal
como o valor de um indice de valores mobiliarios) expdem a Classe ao risco de uma contraparte
ndo liquidara operacdo, deacordo comos termos acordados, emvirtude de problemas de crédito
ou liquidez de tal contraparte. Atrasos na liquidagdo do contrato também podem resultar de
disputas acerca de termos do contrato (ainda que de boa-fé) porque os mercados de balcéo
organizados podem ndo ter regras e procedimentos estabelecidos parasolucdo de disputas entre
participantes do mercado, os quais sdo geralmente encontrados em mercados de bolsas de
valores. Tais disputas podem aumentar o nivel do erro de aderéncia da Classe em relagdo ao
indice de Referéncia, implicando perdas financeiras enquanto outras operaces para substitui-
las sdo negociadas.

Ainda, a utilizagdo de instrumentos de derivativos pela Classe, em conjunto com 0 componente
das operagOes de derivativos no ambito das Debéntures, mesmo que tais operacdes sejam
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destinadas a protecdo da Carteira, pode aumentar a volatiidade da Classe, limitar as
possibilidades de retorno nas suas operagcdes, ndo produzir os efeitos desejados e/ou provocar
significativas perdas patrimoniais a Classe e aos Cotistas.

33. A COMPOSICAO DO iINDICE DE REFERENCIA

A volatilidade do mercado de capitais brasileiro e a baixa liquidez do mercado secundario
brasileiro poderdo limitar substancialmente a capacidade da Classe de vender as Debéntures que
venham a compor o indice de Referéncia pelo preco e na ocasido que desejarem.

O investimento em valores mobiliarios negociados em paises de economia emergente, tais como
o Brasil, envolve, com frequéncia, maior grau de risco em comparacdo a outros mercados
mundiais, sendo tais investimentos considerados, em geral, de natureza mais especulativa.

O mercado brasileiro de valores mobiliarios é substancialmente menor, menos liquido e mais
concentrado, podendo ser mais volatil do que os principais mercados de valores mobiliarios
mundiais, como o dos Estados Unidos. Os subscritores das Debéntures ndo tém nenhuma
garantia de que no futuro terdo um mercado liquido em que possam negociar a alienagdo desses
titulos, caso queiram optar pelo desinvestimento.

34. INSUFICIENCIA DE EVENTUAIS GARANTIAS DOS ATIVOS QUE COMPONHAM O
INDICE DE REFERENCIA

Eventuais garantias firmadas no ambito da emiss&o dos ativos que compdem o Indice de
Referéncia podem ser insuficientes para quitar o saldo devedor dos ativos em caso de
inadimplemento das obrigacfes da emissora do referido ativo.

Ainda, no caso de a emissora do ativo ndo cumprir suas obrigacdes no ambito da emisséo do
ativo, os subscritores dependerdo do processo de excussédo das garantias por via judicial ou
extrajudicialmente, o qual pode ser demorado e cujo sucesso esta sujeito a diversos fatores que
estdo fora do controle de sua emissora. Dessa forma, ndo ha como garantir que os titulares dos
ativos, portanto, a Classe recebera a totalidade ou mesmo parte dos seus créditos. Em caso de
inadimplemento do ativo a Clase podera ser ter seus resultados impactados negativamente.

35. RISCO DE PRECIFICACAO DE ATIVOS DE RENDA FIXA DE CREDITO PRIVADO QUE
COMPONHAM O INDICE DE REFERENCIA

A precificagdo dos ativos do Indice de Referéncia é realizada de acordo com os critérios
estipulados em sua metodologia. Considerando a natureza e caracteristicas intrinsecas aos
ativos de renda fixa de crédito privado que o componham e, consequentemente, a maior
dificuldade para precifica-los, em caso de auséncia de preco indicativo podera ser utilizada a
métrica de precificacdo ponderada pela quantidade tedrica de ativos no mercado nas datas de
referéncia. Em complemento, caso haja indisponibilidade ou impossibilidade de acesso ou
utilizac&o dos precos, poderdo seradotadas umaoumais fontes alternativas de precos aprovadas
pelo Administrador do indice, incluindo fontes proprias de precificagdo, conforme detalhado em
sua metodologia. Portanto, em situacées excepcionais, o indice de Referéncia podera estar
sujeito a alteracdes na sua metodologia de precificacdo, o que poderaimpactar os ativos que
comp&em o indice de Referéncia e, por conseguinte, gerar erros de aderéncia e diferencas entre
a afericdo de rentabilidade do indice de Referéncia e a rentabilidade da Classe.

36. CONDICOES DAS DEBENTURES QUE COMPONHAM O iNDICE DE REFERENCIA

Usualmente em emissdes de Debéntures a emissora esta sujeita a determinadas obrigagdes
constantes em sua escritura de emissao que podem estar sujeitas a hipoteses de vencimento
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12.6

antecipado (automéatico ou ndo), tais como, mas nao se limitando a (i) liquidagao, dissolugdo ou
extincdo da emissora; (i) ndo cumprimento de obrigacdes previstas na escritura; (iii) ndo
manutencdo de eventuais indices financeiros; e (iv) vencimento antecipado de outras dividas da
emissora. Nao ha garantias de que a emissora dispora de recursos suficientes para fazer face ao
pagamento das Debéntures que vierem a compor o indice de Referéncia na hipdtese de
ocorréncia de vencimento antecipado de suas obrigacdes, hipotese na qual os debenturistas
poderéo sofrer um impacto negativo relevante no recebimento dos pagamentos relativos as
Debéntures e a emissora podera sofrer um impacto negativo relevante nos seus resultados e
operagdes.

Ainda, as Debéntures poderao ser objeto de (i) aquisicao facultativa pela emissora, nos termos
previstos na respectiva escritura, o que poderd impactar de maneira adversa a liquidez das
Debéntures no mercado secundario, umavez que parte consideravel das D ebéntures podera ser
retirada de negociacdo; e/ou (ii) resgate antecipado nas hipoteses previstas na respectiva
escritura, nestes casos, os debenturistas poderao sofrer prejuizos financeiros em decorréncia do
resgate antecipado das Debéntures. Nao ha qualquer garantia de que existirdo, no momento da
aquisicdo facultativa e/ou de um resgate antecipado, outros ativos no mercado de risco e retomo
semelhantes as Debéntures.

37. CONDICOES DA EMISSORA DOS ATIVOS QUE COMPONHAM O INDICE DE
REFERENCIA

Em caso de recuperagdo judicial ou faléncia da emissora das Debéntures ou de seus
garantidores, ndo é possivel garantir o juizo responsavel pelo processamento da recuperagcao
judicial ou faléncia ndo determinara, ainda que de oficio, independentemente da vontade dos
credores, a consolidacdo substancial dos ativos e passivos de tais sociedades e ainda de
eventuais sociedades que componham um grupo econdmico. Nesses casos, havera o risco de
consolidacdo substancial com sociedades com situa¢do patrimonial menos favoravel que a da
emissora e, nessa hipotese, os debenturistas podem ter maior dificuldade para recuperar seus
créditos decorrentes das Debéntures do que teriam caso a consolidacdo substancial ndo
ocorresse, dado que o patrimbnio da emissora sera consolidado com o patrimdnio das outras
sociedades, respondendo, sem distingdo e conjuntamente, pela satisfacdo de todos os créditos
de todas as sociedades. Isso pode gerar uma situacdo na qual os debenturistas podem ser
incapazes de recuperar a totalidade, ou mesmo parte, de tais créditos.

38. EVENTUAIS ASSEMBLEIAS DOS ATIVOS QUE COMPONHAM O INDICE DE
REFERENCIA

O investidor titular de Debéntures pode ser obrigado a acatar decisdes deliberadas em
assembleia de debenturistas de modo que a Classe, como debenturista, pode ser obrigada a
acatar decisdes da maioria ainda que manifeste voto desfavoravel, ndo compareca a assembleia
de debenturistas ou se abstenha de votar, ndo existindo qualqguer mecanismo para o resgate, a
amortizagdo ou a venda compulséria no caso de dissidéncia em determinadas matérias
submetidas a deliberacao pela assembleia de debenturistas. H4também o risco de o quérum de
instalacdo ou deliberacdo de determinada matéria ndo ser atingido e, dessa forma, os
debenturistas poderdo ndo conseguir, ou ter dificuldade de deliberar matérias sujeitas a
assembleia de debenturistas.

Os fatores de risco ora descritos poderdo sofrer alteragdes circunstanciais, e, portanto, poderdo
ser reavaliados no devido contexto, a exclusivo critério dos Prestadores de Servigcos Essenciais.
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12.7

12.8

O ADMINISTRADOR esclarece que quaisquer mudangas no teor constante no link descrito acima
serdo devidamente informadas aos Cotistas através do envio de fato relevante.

Nao obstante o emprego, pelo ADMINISTRADOR e pelo GESTOR, de plena diligéncia e da boa
préatica de administracéo e gestéo de fundos de investimento e da estrita observancia da politica
de investimento definida no Anexo desta classe de Cotas, das regras legais e regulamentares em
vigor, este estara sujeito a outros Fatores de Risco, que poderdo ocasionar perdas ao seu
patrimdnio e, consequentemente, ao Cotista.

O GESTOR, visando proporcionar a melhor rentabilidade aos Cotistas, podera, respeitadas as
limitacGes deste regulamento e da legislagéo, definirlivremente o grau de concentracdo da carteira
de aplicacdo da classe de Cotas. Nao obstante a diligéncia do GESTOR em selecionar as
melhores op¢des de investimento, os investimentos da classe de Cotas estdo, por sua prépria
natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado e a riscos de crédito, que podem gerar
depreciacado dos ativos financeiros da Carteira, ndo atribuivel a atuagdo do GESTOR.

BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S.A. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES

MOBILIARIOS

* k *
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GLOSSARIO

Para fins do disposto no Regulamento, os termos e expressdes iniciados em letra mailscula, no singular
ou no plural, terdo os significados a eles atribuidos abaixo. Além disso, (i) quando exigido pelo contexto,
as definicdes contidas neste segmento aplicar-se-do tanto ao singular quanto ao plural e o masculino
incluird o feminino e vice versa; (ii) referéncias a qualquer documento ou outros instrumentos incluem
todas as suas alteragdes, substituicbes, consolida¢cGes e respectivas complementacdes, salvo se
expressamente disposto em contrario; (iii) referéncias a disposi¢cdes legais serdo interpretadas como
referéncias a tais disposi¢des conforme alteradas, estendidas, consolidadas ou reformuladas; (iv) salvo
se de outra forma expressamente estabelecido neste Regulamento, referéncias aitens aplicam-se aitens
deste Regulamento; (v) todas as referéncias a quaisquer partes incluem seus sucessores, representantes
e cessionarios autorizados; e (vi) salvo disposicdo em contrario, todos 0s prazos previstos neste
Regulamento serdo contados naformaprevistano Art. 224 do Codigo de Processo Civil, isto €, excluindo-
se 0 dia do comeco e incluindo-se o dia do vencimento.

ADMINISTRADOR Significa o administrador fiduciario do FUNDO,
conformereferido natabela preambular doitem 1.1 da
Parte Geral deste Regulamento;

Afiliada Significa qualquer pessoa fisica ou juridica, ou
entidade que, a qualquer tempo, direta ou
indiretamente, controle, seja controlada ou esteja sob
controle comum de outra pessoa ou entidade;

Agente Autorizado Significa o BTG Pactual CTVM S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade e Estado de Sé&o
Paulo, na Av. Brigadeiro Faria Lima, 3.477, 14° andar
(Parte), Itaim Bibi, CEP 04538-133, Brasil e inscrito no
CNPJ sob o n° 43.815.158/0001-22, ou qualquer
Corretora que venha a celebrar Contrato de Agente
Autorizado;

Anexo Normativo V significa o anexo normativo V da Resolugdo 175,
conforme alterado;

Arquivo de Composicdo da Cesta Significa o arquivo determinando a identificagdo e o
respectivo numero de Valores Mobiliarios e
Investimentos Permitidos que compdem a Cesta,
divulgado diariamente, em cada dia util, no Portal do
FUNDO antes da abertura do pregdo da B3;

Assembleia Especial de Cotistas Significa a assembleia especial de Cotistas da classe
Unica, para a qual serdo convocados apenas 0s
Cotistas da classe e cuja competéncia estara restrita
as deliberacdes e matérias de interesse exclusivo da
classe;



Anexo | ao Regulamento

btgpactual

CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG PACTUAL MARGEM DEBENTURES ULTRA QUALIDADE
DI B3 FUNDO DE INDICE — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Assembleia Geral de Cotistas

Banco BTG Pactual

Carteira

Cesta

Classe

CNPJ

Cédigo de Processo Civil

Significa a Assembleia Geral de Cotistas do FUNDO,
para a qual serdo convocados todos os Cotistas do
FUNDO;

Significa o Banco BTG Pactual S.A., instituicdo
financeira, com sede na Cidade e Estado do Rio de
Janeiro, localizada a Praia de Botafogo, n. © 501, 5°
andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP
22250-040, Brasil e inscrito no CNPJ sob o n°
30.306.294/0001-45, devidamente credenciado na
CVM como custodiante, de acordo com o Ato
Declaratério n° 7.204, de 25 de abril de 2003;

Significa a totalidade dos ativos que integram a
carteira da Classe;

Significaa composicdo de ativos conforme as regras
previstas no Anexo a este Regulamento a ser
entregue pelos Cotistas ou pela Classe. A Cesta sera
composta de Valores Mobiliarios, Investimentos
Permitidos e Valores em Dinheiro, conforme o caso. A
composicdo da Cesta, seja para fins de uma Ordem
de Integralizacdo ou de uma Ordem de Resgate,
obedecera as seguintes regras: (i) ter4, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu valor
representado por Valores Mobiliarios; e (ii) podera ter,
no maximo, 5% (cinco por cento) do seu valor
representado por Investimentos Permitidos e/ou
Valores em Dinheiro. O GESTOR, a seu exclusivo
critério, podera definir Cestas distintas para fins de
execucao de Ordens de Integralizacdo e de Ordens de
Resgate, conforme o caso, ficando ressalvado que a
Cesta aplicavel a cada Ordem de Integralizagdo ou
Ordem de Resgate: (a) constara do Arquivo de
Composicao da Cesta divulgado em cada dia Gtil no
Portal do FUNDO na rede mundial de computadores
antes da abertura do pregao da B3; e (b) observara a
composicdo aqui descrita;

Significa a classe de cotas descrita na tabela
preambular deste Anexo, no item 1.2;

Significa o Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda;

Significa a Lei n° 13.105, de 16 de mar¢co de 2015,
conforme alterada;
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Contrato de Agente Autorizado

Contrato de Autorizac&o para Uso do indice

Corretora

Cotas

Cotista

Cotista INR

CUSTODIANTE

CVM

Data de Rebalanceamento

Dia de Pregéo

Dia Util

Significa o contrato entre a Classe e o Agente
Autorizado, estabelecendo os termos e condigdes
para integralizacdo e resgate de Lotes Minimos de
Cotas;

Significa o contrato firmado entre o Administrador do
indice, ou entidades a ele relacionadas, e 0 GESTOR,
em nome da Classe, tendo por objeto a concessao de
licenca de uso do indice de Referéncia, bem como da
marca e certas informacdes a ela associadas, paraa
finalidade especifica de utilizagdo como indice de
referéncia da Classe;

Significa uma corretora de titulos e valores mobiliarios
(“*CTVM”) e/lou uma distribuidora de titulos e valores
mobiliarios (‘DTVM”), incluindo o Distribuidor, que
atuem nos mercados financeiro e de
capitais intermediando a negociacao de titulos e
valores mobiliarios entre investidores e tomadores de
recursos;

Significam as cotas de emisséo da Classe;

Significa o titular de Cotas conforme registro de
posi¢cdes da B3 controlado pelo Escriturador;

Significa o Cotista ndo residente no Brasil e registrado
no pais de acordo comaResolucéo 4.373, nos termos
do Capitulo 11 do Anexo | a este Regulamento;

Significa o Banco BTG Pactual;
Significa a Comissdo de Valores Mobiliarios;

Significa a data de reavaliagdo da composicdo da
carteira tedrica do indice de Referéncia e quaisquer
respectivas alteracdes necessarias, nos termos da
tabela preambular do item 1.2 deste Anexo, sendo
certo que, de acordo com a Metodologia do indice de
Referéncia, o indice de Referéncia sera rebalanceado
mensalmente, a cada 5° (quinto) Dia Util do més, pelo
Administrador do indice;

Significaqualquerdiaem que a B3 esteja funcionando
para negociacdes;

Significa qualguer dia que nédo seja sdbado, domingo
ou feriado nacional ou dias em que, por qualquer
motivo, ndo houver expediente na B3;
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Disputa

Distribuidor

Escriturador

Fatores de Risco

FUNDO

GESTOR

Grupo de Cotistas

Horario de Corte para Ordens

IN 1.585

indice de Referéncia

Significam todas e quaisquer disputas oriundas ou
relacionadas a este Regulamento, inclusive quanto a
sua existéncia, validade, eficacia, interpretacéo,
execucdo e/ou rescisdo envolvendo Cotistas, o
ADMINISTRADOR, o GESTOR, o Agente Autorizado,
0 CUSTODIANTE, o Distribuidor e as Corretoras,
inclusive seus sucessores a qualquer titulo;

Significa o Banco BTG Pactual e/ou qualquer outro
distribuidor devidamente habilitado para tanto e
pertencente ao sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios;

Significa o ADMINISTRADOR, na qualidade de
prestador de servigcos de escrituracdo da emisséo,
negociagao e resgate de Cotas;

Significam os riscos inerentes ao investimento no
FUNDO e na Classe, conforme aplicavel, e conforme
descritos no documento constante no Portal do
FUNDO;

Tem o significado previsto no item 1.1 da Parte Geral
do Regulamento;

Significa o prestador de servico responsavel pela
gestdo da Carteira, conforme previsto pela tabela
preambular do item 1.1 da Parte Geral deste
Regulamento;

Significa um ou mais Cotistas que detenham, no
minimo, 5% (cinco por cento) das Cotas em
circulacdo;

Significa o horario ou respectivos horarios, sempre
anterior(es) ao horéario de fechamento do pregéo da
B3 e informado(s) no Portal do FUNDO, que sera(ao)
considerado(s) limite para que Ordens de
Integralizacdo e Ordens de Resgate, confome
aplicavel, sejam processadas no mesmo dia, desde
que este seja um Dia Util;

Significa a Instrugdo Normativa n® 1.585, editada pela
Receita Federal do Brasil em 31 de agosto de 2015,
conforme alterada;

Significa o indice de referéncia da Classe, cujas
caracteristicas estdo definidas na tabela preambular
do item 1.2 deste Anexo;



btgpactual

Anexo | ao Regulamento A
CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG PACTUAL MARGEM DEBENTURES ULTRA QUALIDADE
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Investimentos Permitidos

Significam os seguintes instrumentos financeiros e
valores mobiliarios, nos quais a Classe poderainvestir
até 5% (cinco porcento) de seu Patrimdnio Liquido: (i)
titulos publicos de emisséo do Tesouro Nacional; (ii)
titulos de renda fixa de emissdo de instituicGes
financeiras; (iii) cotas de fundos de investimento das
classes “curto prazo”, “renda fixa” e “referenciado”; (iv)
operacbes compromissadas, de acordo com a
regulamentacdo expedida pelo Conselho Monetario
Nacional; (v) operagdes com derivativos realizadas
em bolsas de valores, em bolsas de mercadorias e
futuros ou em mercados de balcdo organizados,
exclusivamente para administragdo dos riscos
inerentes a Carteira ou dos ativos financeiros
subjacentes, observadas a legislacdo e
regulamentacédo aplicaveis; (vi) ativos financeiros com
liguidez n&o incluidos no indice de Referéncia; e (vii)
cotas de outros fundos de indice;

IR Significa o imposto de renda, conforme disposto no
CAPITULO 11 do Anexo | a este Regulamento;

IRRF Significa o imposto de renda retido na fonte, conforme
disposto no CAPITULO 11 do Anexo | a este
Regulamento;

JTF  ou Jurisdicbes de Tributacdo Significam as jurisdicdes de tributacdo favorecida

Favorecida identificadas conforme o CAPITULO 11 do Anexo | a
este Regulamento.

Lei 11.033 Significaa Lein®11.033, de 21 de dezembro de 2004,
conforme alterada;

Lei 6.385 Significaa Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada;

Lei 9.307 Significaa Lei n° 9.307, de 23 de setembro de 1996,

Lote Minimo de Cotas

Ordem de Integralizagéo

conforme alterada;

Significa o lote padréo de Cotas, conforme previsto no
item 5.6 deste Anexo, que possa ser emitido ou
entregue, respectivamente, a Classe nos termos de
uma Ordem de Integralizacdo ou Ordem de Resgate
devidamente apresentada pelo Agente Autorizado nos
termos deste Regulamento;

Significa uma ordem emitida pelo Agente Autorizado,
por solicitagdo de seus clientes, para que a Classe
emita e entregue um ou mais Lote(s) Minimo(s) de



Anexo | ao Regulamento

btgpactual

CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG PACTUAL MARGEM DEBENTURES ULTRA QUALIDADE
DI B3 FUNDO DE INDICE — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Ordem de Resgate

Patriménio Liquido

Periodo de Reponderacao e
Rebalanceamento

Pessoa Ligada

Politica de Investimentos

Portal do FUNDO

Administrador do indice

Receitas

Regulamento

Cotas em contraprestagcao a entrega de uma ou mais
Cesta(s) pelo Agente Autorizado a Classe;

Significa uma ordem emitida pelo Agente Autorizado,
para que a Classe entregue uma ou mais Cesta(s) em
contraprestacdo a entrega de um ou mais Lote(s)
Minimo(s) de Cotas pelo Agente Autorizado;

Significa a soma algébrica (a) do disponivel com o
valor de todos os ativos integrantes da Carteira e das
Receitas acumuladas e nao distribuidas; menos (b) as
exigibilidades da Classe, incluindo taxas e despesas
acumuladas e ndo pagas;

Significa o periodo compreendido entre os 5 (cinco)
Dias Uteis anteriores e os 5 (cinco) Dias Uteis
subsequentes a Data de Rebalanceamento, nos
termos do item 4.2.3 do Anexo | a este Regulamento;

Significa () as companhias em que o0
ADMINISTRADOR ou o GESTOR, seus
controladores, administradores ou dependentes
destes, ocupem cargo de administragdo ou que,
individualmente ou em conjunto, participem em
porcentagem superior a 10% (dez por cento) do
capital social; e (ii) os controladores, funcionarios e
prepostos dos Prestadores de Servigcos Essenciais,
bem como seus dependentes;

Significa a politica de investimentos descrita no
CAPITULO 4 deste Anexo;

Significao endereco do FUNDO e da Classe na
rede mundial de computadores, confomme
informado na tabela preambular do item 1.1 da
Parte Geral deste Regulamento;

Significa o administrador do Indice de Referéncia,
conforme indicado na tabela preambular do item
1.2 deste Anexo;

Significam os rendimentos, dividendos, juros sobre
capital proprio e outros direitos relativos a Carteira,
bem como outras receitas da Classe e valores a
receber;

Significa o regulamento do FUNDO, compreendendo
sua Parte Geral e Anexo, conforme aplicavel;



Anexo | ao Regulamento

btgpactual

CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG PACTUAL MARGEM DEBENTURES ULTRA QUALIDADE
DI B3 FUNDO DE INDICE — RESPONSABILIDADE LIMITADA

Regulamento de Emissores

Resolucgdo 175

Resolucéo 4.373

Taxa Global

Taxa Maxima de Custédia

Valor em Dinheiro

Valor Patrimonial

Valores Mobiliarios

O Regulamento para Listagem de Emissores
e Admissao de Valores Mobiliarios a Negociacao, de
20 de julho de 2023, emitido pela B3, confome
alterado ou atualizado.

significaa Resolugcdo CYM n° 175, de 23 de dezembro
de 2022, conforme alterada;

SignificaaResolugéo n°® 4.373, editadapelo Conselho
Monetario Nacional em 29 de setembro de 2014,
conforme alterada;

Significa a remuneracdo paga pela Classe ao
ADMINISTRADOR e rateada entre o0s demais
prestadores de servico contratados e que ndo
constituam encargos da Classe, observadas as
disposi¢cdes do item 9.1 deste Anexo;

Significa ataxa cobrada da Classe, representativa do
montante total para remuneracdo dos distribuidores,

conforme prevista no item 9.1 acima deste Anexo;

Significa a parcela da Cesta, se houver, que consiste
em moeda corrente nacional;

Significa o valor patrimonial liquido das Cotas,
calculado nos termos do item 5.3 deste Regulamento;

Significa os valores mobiliarios, assim definidos nos
termos da Lei 6.385;

* k %



