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Caracteristicas

Objetivo do Fundo

O fundo tem como objetivo aplicar no minimo,
60% (sessenta por cento) do patriménio em
Cotas de Fll, preferencialmente, mas nao de
forma exclusiva, pertencentes a carteira
tedrica do indice de referéncia indice Teva de
Fundos Imobilidrios de Papel.
Complementarmente, o Fundo poderd investir
em Certificados de Recebiveis Imobilidrios
(“CRI"), Letras de Crédito Imobiliario (“LCI"),
Letras Hipotecarias (“LH”), Letras Imobilidrias
Garantidas (“LIG”) e outros ativos financeiros.

Tributacao

Pessoas fisicas que detém volume inferior a
10% do total do fundo, desde que o fundo
possua, no minimo, 100 cotistas e suas cotas
sejam negociadas exclusivamente em Bolsa ou
mercado de balcdo organizado (Lei 11.196/05)
sdo isentas de Imposto de Renda nos
rendimentos distribuidos e tributadas em 20%
de Imposto de Renda sobre eventual ganho de
capital na venda da cota.

Caracteristicas

Inicio do Fundo: Fevereiro 2021
Cédigo B3: ITIP11
CNPJ: 36.312.772/0001-06

Categoria ANBIMA: Fll de Renda Gestéao
Passiva

Administrador: Inter DTVM

Gestao: Inter Asset Gestao de Recursos

Publico-Alvo: Investidores em geral

Taxa de Administragdo: 0,30% a.a.

Metodologia do indice

Objetivo do indice

O indice Teva de Fundos Imobilidrios de
Papel tem como objetivo refletir o retorno
total de pregos e proventos de uma carteira

diversificada de cotas de fundos imobiliarios.

Sobre a Teva indices

A Teva oferece indices para ETFs, ETF Data,
ESG Data Brasileiro, Carteiras administradas,
Multi asset benchmarks e simuladores de
carteiras rebalanceadas para boa parte dos
ativos brasileiros. Sdo mais de 100 indices de
acdes, smart betas, titulos do governo,
debentures, fundos imobilidrios, estratégias
ESG calculados diariamente.
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Metodologia do indice

&) Elegibilidade de ativos
Listagem: Fundos listados nas bolsas de valores B3.
Tipo de Fundo: Fundos com carteira com >= 70% do PL investido em papéis.

Volume de negociagédo diario (ADTV): >= BRL 500 mil em cada um dos trés meses anteriores a
data de rebalanceamento.

indice de Negociabilidade: Nao possui critérios.

Percentual de diais com negociagdo: 95% dos dias com negociagdo em cada um dos dois
meses anteriores a data de rebalanceamento.

Penny Stock: Ndo possui critérios.

Fund of Funds (FoFs): Ndo sdo elegiveis fundos com 50% ou mais da carteira investida em
outros Flls ou FIPs.

Fundos Monoativos: Nao elegiveis.
Prazo: N&o sdo elegiveis fundos de prazo determinado.

Governanga: Ndo sdo elegiveis fundos sem reportes regulatérios peridédicos nos ultimos 24
meses.

&) Ponderacio

Tipo de Ponderagao: Valor de mercado.

NuUmero de Emissores: Nao possui critérios.

indice de Negociabilidade: Nao possui critérios.

Periodicidade de Rebalanceamento: Quadrimestral (Mar, Jul, Nov).

Data do Rebalanceamento : Primeiro dia Util do més.

Inicio de vigéncia da carteira de Rebalanceamento: Segundo dia Util do més.

Data de referéncia dos dados: Para preco e eventos corporativos, o mesmo dia (IFIX). Para
demais dados, ultimo dia do més anterior.

Limite de peso por ativo (Cap): 10%.

& calculo do indice e Precificagao

Reinvestimentos: indice de Retorno Total

Proporgédo do Reinvestimento: Na proporcao de peso dos ativos da carteira
Periodicidade do Reinvestimento: Diaria.

Célculo de Cotacgédo: Laspeyres Modificado.

Subscrigéo: Considera subscrigdes com vantagem financeira.

Cotacgdo: Mercado secundario.
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Comentarios de Gestao

Em novembro o IFIX recuou 2,11%, sendo influenciado
principalmente pela perspectiva de uma taxa Selic mais
elevada por um horizonte de tempo mais longo, causado pela
incerteza fiscal do Brasil ocasionada pela falta de controle nos
gastos pUblicos, elevando os patamares das proje¢des sobre a
inflacdo. O pessimismo dos agentes de mercado levou a mais
um més de depreciacdo nas cotacdes dos ativos de renda
variavel.

As cotacoes dos Fundos de Investimento Imobiliario seguem
pressionadas, o que se traduz em um desconto frente ao valor
dos laudos de avaliacdo dos empreendimentos investidos, no
caso dos Fundos de tijolo, e em um desagio implicito sobre as
carteiras de crédito investidas pelos Fundos de Papel (CRI). ITIPTI
Considerando uma  perspectiva de um  contexto
macroecondmico menos hostil no longo prazo, o cenario atual
se traduz em uma oportunidade de ganho potencial através
da aquisicao de iméveis a precos descontados frente ao valor
real dos empreendimentos imobiliarios, e portfélios de
crédito com taxas de juros implicitas atrativas frente ao risco
dos titulos investidos. O dividend yield médio do IFIX alcangou
no final do més patamar proximo de 12% a.a.

A manutencéo da taxa de juros em valores elevados se traduz '
em um maior custo de constru¢do para o incorporador € uma

menor capacidade de pagamento para os compradores do I Inter Asset
médio padrao, mais dependentes de financiamento via SFH.

O aumento no custo da divida para as empresas pode afetar a
situacdo financeira e a capacidade de pagamento dos juros e
principal por parte delas, o que pode aumentar o risco de
inadimpléncia no mercado.

Em novembro, o IFIX apresentou retorno de-2,11%, sendo o
retorno do segmento de fundos de tijolo de -2,71% e do
segmento de Papel de -1,11%.

O Fundo anunciou dividendos de RS 0,64 por cota, o que
representa um yield mensal de 0,92% em relagdo a cota de
fechamento no més, e 137% do (DI liquido (considerando a
aliquota minima de 15% sobre o retorno).
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TIPTT | A2

Comentarios de Gestao

No més, o ITIP11, que investe em cotas de outros Fundos
do segmento de Papel teve desempenho patrimonial
de -3,32%. O Fundo encerrou o més com agio de 2,8%
sobre o valor patrimonial considerando o fechamento
de outubro.

Sobre as movimenta¢des no portfélio, ao longo de
novembro foram alienadas cotas de KNCR11 e KNIP11 e
adquiridas cotas de KNUQT11 e MCRET11.
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Demonstra¢ao de Resultados

Fluxo Financeiro 2022 1123 2723 3123 47123 2023 1124 2724 3124 Out/24 Nov/24
Receita Flls 8.534371  1.968.165  1987.508  1.686.437 1.594.227 7.236.338 1.663.681 1725589  1.635.238 519.223 526.290
ffgigf;gi;‘;g;a 82773 23.011 2182 20.110 15.580 80.882 16.700 14732 13.080 4.444 3757
i‘;ﬁl‘g‘fdo navendade ;5558 16.773 9,90 0,00 3.605 20.388 -25.909 E77) 2119 0,00 0,00
Receita Total 8.683.672  2.007.949  2.009.700  1.706.548 1.613.412 7.337.608 1654772 1740.691  1.650.438  523.667 521.343
Despesa Caixa -398.964 -107.882 12.424 -114.030 -104.210 -438.547 -101.480 115.475 -111.653 -40.141 -48.842
E:;gfsas Operacionais _zg¢ o5 100798 112214 -114.030 -103.382 -430.424 100244 115.48 111653 -40.141 -48.842
Operacdes Bolsa 12,913 7.084 209,96 0,00 828,53 8123 1236 9,81 0,00 0,00 235
Resultado Caixa 8284708  1.900.067  1.897.276 1.592.517 1.509.202  6.899.061 1.553.292  1.625.206  1.538.782  483.527 480.729
E‘;‘t‘r’:‘bi?go'“(icc’um) 47308 68.817 73.604 -19.003 121.802 54314 51.452 12238 94.096 6.866 8.779
ResultadoaDistribuir ~ 8.287.708  1.914.067 1907276 1.636.517 1504.202 6.962.061 1.554.544 1649259  1568.535 483.527 480.729
([;'Zto;':’;'éfo Minima 7.870472  1.805.064 1.802.412 1.512.891 1433.742 6.554.108 1.475.628 1.543.946 1.461.843 459.351 456.693
Resultado Distribuido ~ 8.237.143  1.900.304  1.892.822  1.630.969 1496302  6.920.397  1.548.673 1645932  1.556.153 478.817 478.817

Historico de Distribuicao e Cota

Distribui¢do por Cota o= CotaMercado
80,74 81,74 79.51 81,25
76,76 76,27 76,10 ' 76,00
74,99 ® ® ° ® 72,05 6973
[} ) ° PY ° ) 69,20
[ ] ® ®
0,75 0,77
0,65 0,64 e Lz 0,68 0,70 0,70 0,68 0,64 0,64
dez/23 jan/24 fev /24 mar/24 abr /24 mai24 jun/24 julr24 ago/24 set/24 out/24 no v/24

Data-base: 29/11/2024 | Fonte: B3 | Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento do més de competéncia | Cota a valor de mercado no

Ultimo dia Util do més.
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Overview do Fechamento

Cota
Patrimonial

RS 68,17

Cota
Mercado

R$ 69,20

Dividendo
por Cota

RS 0,64

Dividend
Yield Més

0,92%

Volume Negociado
no Més

1,17MM

Patrimonio Liquido

51,00MM

Cotistas

10.060

P/VPA
1,02

Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3 | Todas as informagdes se referem ao fechamento do més.| Yield calculado com base na cota de mercado no fechamento.

Carteira do Fundo

FUNDO
Kinea Rendimentos Imobiliarios Fll

Kinea Indices de Precos
MaxiRenda
Iridium Recebiveis Imobiliarios
Kinea High Yield CRI
REC Recebiveis Imobiliarios
Vectis Juros Real
Fator Verita
Maua Capital Recebiveis Imobiliarios
Patria Recebiveis Imobiliarios
VBICRI
RBR Rendimentos High Grade
Kinea Securities
XP Crédito
Valora CRI indice de Preco
Valora CRI CDI
RBR Crédito Imobiliario Estruturado
BTG Pactual Crédito Imobiliario
Habitat Recebiveis Pulverizados
Hectare CE
Valora Hedge Fund
Urca Prime Renda
Devant Recebiveis Imobiliarios
VBI Rendimentos Imobilirios |
Banestes Recebiveis Imobiliarios
Kinea Hedge Fund
Capitania Securities ||
Riza Akin
Polo Crédito Imobiliario
Ourinvest JPP
Suno Recebiveis
AF Invest CRI
Maué Capital Real Estate
Kinea Creditas
SPXSYN Multiestratégia
Versalhes Recebiveis Imobiliarios
NCH Brasil Recebiveis Imobiliarios

Kinea Unique HY CDI

GESTOR
KINEA

KINEA
XP Vista
IRIDIUM GESTAO
KINEA
BRLTRUST
Vectis Gestdo de Recursos
FATOR ADMINISTRAGAO DE RECURSOS
MAUA CAPITAL REAL ESTATE
PATRIA INVESTIMENTOS

VBI REAL ESTATE

RBR GESTAO

KINEA

XP Vista

VALORA GESTAO

VALORA GESTAO

RBR GESTAO

BTG PACTUAL

XP Vista

HECTARE CAPITAL

VALORA GESTAO

URCA GESTAO

DEVANT ASSET

PATRIA - VBI SECURITIES LTDA

Banestes DTVM

KINEA

CAPITANIAS.A.

RIZA

POLO CAPITAL

JPP GESTAO E FATOR ORE

Suno Gestora de Recursos LTDA.

AF Invest Real Estate

MAUA CAPITAL REAL ESTATE

KINEA

SPXSYN GESTAO DE RECURSOS LTDA.

R CAPITALASSET
NextCap Partners Asset

KINEA

TICKER
KNCR11

KNIPT
MXRF1
IRDMTI
KNHY T
RECRT
VAR
VRTAI
Mcdm
HGCRN
CVvBIT
RBRR11
KNS
XpPCIm
VGIPT1
VG R
RBRY11
BTCM
HABI11
HCTRN
VGHRA1
URPR11
DEVAT
BARITI
BCRM
KNHF1
CPTSI
RZAKI
PORDI1
ourn
SNCIM
AFHIT
MCRETI
KCRET
SPXSIT
VSLH11
NCHBI11
KNUQI

9,65%
9,64%
8,11%
6,79%
5,62%
5,36%
4,58%
3,94%
3,64%
3,48%
3,12%
3,00%
2,85%
2,52%
2,29%

2,23%
2,11%

2,07%
2,05%

1,81%

1,63%
1,46%
1,43%

1,26%
1,22%
1,16%
1,05%
1,00%
0,92%
0,85%
0,84%
0,72%
0,56%

0,27%
0,24%
0,22%
0,18%
0,08%



Pretende®e com este r’n/atérlal apenas divulgar informagoes e dar transparéncia a gestao executa

de Recursos Ltda. nao significando oferta de compra ou venda de cetas do fundo. As informagdes ¢
estao em consonéncia,"cio'/m o regulamento, porém ndo o substitlem. Leia o prospecto e o regulamen ntes déjm\le‘stir,
com especial atengao, para as clausulas relativas ao objetivo e d politica de investimento do fundo,%bem como  das
disposicdes acerca dos fatores de risco a que o fundo estd exposto. Antes de tomar uma decisdo de investimen’co'de

recursos no fundo, os investidores devem, considerando sua prépria situagdo financeira, seus objetivos de investimento .o *

seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informagdes disponiveis no prospecto e no regulamento do fundo. O
mercado secundario para negociagdo de cotas de fundos de investimento de infraestrutura listado pode apresentar baixa
liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagdo das cotas que permita aos
cotistas sua alienagao, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os cotistas podem ter dificuldade em realizar
a venda das suas cotas no mercado secundario, ou obter pregos reduzidos na venda de suas cotas. Adicionalmente, os
fundos de investimento de infraestrutura listados sdo constituidos sob a forma de condominio fechado, ndo admitindo o
resgate a qualquer tempo de suas cotas. O investimento do fundo de investimento de que trata este material apresenta
riscos para o investidor. Ainda que a instituicdo administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagao da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. O fundo de investimento de
que trata este material ndo conta com garantia da instituicao administradora, do gestor, do custodiante, de quaisquer outros
terceiros, de mecanismos de seguro ou fundo garantidores de crédito - FGC. . -

A rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. Quaisquer outras
informacdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o Administrador e
o Gestor, através dos e-mails: ri.fii@interdtvm.com.br e ri@interasset.com.br

.



