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Relatorio dos auditores independentes sobre as Demonstracdes Financeiras

Aos Cotistas e a Administradores do

Leste Ativos - Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Nao Padronizados
(Administrado pela Planner Corretora de Valores Mobiliarios S.A.)

Séao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as Demonstracdes Financeiras do Leste Ativos - Fundo de Investimento em Direitos Creditorios
Nao Padronizados (“Fundo”) que compreendem a demonstragdo da posicao financeira em 30 de junho de 2024
e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
praticas contabeis.

Em nossa opinido, as Demonstracdes Financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do Fundo em 30 de junho de 2024 e o desempenho de
suas operacdes e seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento em Direitos Creditorios.

Base para opiniéao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das Demonstra¢des Financeiras”. Somos independentes em relacdo
ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”) e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Enfase - incerteza sobre periodo de realizac&o de ativos

Conforme descrito na nota explicativa n® 6 (b), em 30 de junho de 2024, o Fundo possui investimentos registrados
na rubrica de Direitos Creditérios conforme segue:

0] Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”) no montante de R$ 13.534 mil — operacdo encontra-se
inadimplida e conforme detalhado na Nota 6 (b) (i), o im6vel objeto da garantia foi a leildo em duas
oportunidades, sem arremate, e agora encontra-se em processo de avaliagdo de propostas para alienacéo.
A avaliacdo da garantia realizada por peritos independentes considera o valor de realizagcdo superior ao
valor contabil do imével. Nesse sentido, a administradora do Fundo entende ndo haver necessidade de
constituicdo de provisdo nesse momento. Nossa opinido ndo contém ressalva em razdo desse assunto.

(i)  Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) no montante de R$3.310 mil - conforme descrito na nota
explicativa n® 6 (b) (iii), essa operacdo permanece registrada ao custo de aquisicdo e encontra-se
inadimplente. O processo de execucdo envolve discussao judicial, uma vez que a emissora do CRA
encontra-se com pedido de Recuperacdo Judicial em fase de homologacédo. Em funcdo das discussfes
judiciais e recursos envolvidos, ndo se pode precisar o desfecho e nem o prazo para conclusdo da
discussé@o. A administradora do Fundo entende ndo haver necessidade de constituicdo de proviséo
adicional nesse momento.Nossa opinido ndo contém ressalva em razao desse assunto.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
Demonstracdes Financeiras como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas Demonstracfes
Financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Direitos Creditorios
Por que é um PAA?

As operacdes do Fundo sao, essencialmente, destinadas a compra de Direitos Creditorios, os quais devem
possuir lastro que permita a validacdo da (i) existéncia; (ii) formalizacdo do ponto de vista legal; (iii)
enquadramento nos requisitos previstos no regulamento e na legislagéo, levando em conta a caracteristica do
Fundo e (iv) das garantias das operacdes e sua exequibilidade. Os Direitos Creditérios do Fundo séo registrados
pelo valor de aquisicéo e, desde que ndo vencidos, acrescido de juros, calculados com base na taxa interna de
retorno das operagdes, apropriados por competéncia até a data-base dessas Demonstra¢gfes Financeiras e
deduzidos de provisdo para reducdo do valor recuperavel, sempre que julgado necessario. Em razédo da
relevancia dos saldos dos Direitos Creditérios na carteira do Fundo, que totalizaram R$ 19.009 mil em 30 de
junho de 2024, consideramos como principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu 0 assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros aspectos julgados necesséarios, conforme as
circunstancias:

(i) Obter o entendimento dos controles internos mantidos pelo custodiante com relagdo ao lastro das
operagoes;

(i) Andlise das documentacgdes que evidenciam os lastros dos Direitos Creditorios;

(ili) Andlise dos testes e documentacdes que suportam o afastamento do risco de provisdo para perda no valor
recuperavel nos Direitos Creditérios (“impairment”) realizados pela Administradora;

(iv) Andlise das garantias dos Direitos Creditorios;

(v) Avaliac@o das premissas utilizadas para os registros dos Direitos Creditérios adquiridos e as premissas
utilizadas para a sua adequada valorizacgéo;

(vi) Avaliacdo da adequacéo das divulgacdes efetuadas em notas explicativas.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos aceitaveis os
saldos dos Direitos Creditorios e divulgacdes relacionadas, no contexto das Demonstracdes Financeiras tomadas
em conjunto, referentes ao exercicio findo em 30 de junho de 2024.

Outros assuntos

Conforme descrito na Nota 2 e 22 Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), por meio da Resolugcédo 175/22 e
alteragGes posteriores, definiu um novo marco regulatério para fundos de investimentos no Brasil, que consolida
diversos dispositivos em um Unico normativo. Tal resolugcao entrou em vigor em 02 de outubro de 2023, mas
conforme disposto no Art. 134 dessa norma, os fundos de investimento que se encontravam em funcionamento
na data de inicio da vigéncia da referida resolucdo, deverdao adaptar-se integralmente as suas disposicfes até
30 de junho de 2025, exceto os fundos de investimento em direitos creditérios, cujo prazo permitido seria até 29
de novembro de 2024.
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Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas Demonstragcdes Financeiras

A Administradora do Fundo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das Demonstragcfes
Financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de Investimento em
direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
de Demonstracdes Financeiras livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das Demonstracdes Financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e 0 usodessa base contabil na elaboracdo das Demonstracfes Financeiras, a ndo ser
que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

A responsavel pela governanca do Fundo é a Administradora do Fundo, aquela com responsabilidade pela
supervisédo do processo de elaboracdo das Demonstracfes Financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das Demonstragdes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as Demonstracdes Financeiras, tomadas em conjunto,
estdo livres de distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatorio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢cdes relevantes existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e séo
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas Demonstracdes Financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

+ Identificamos e avaliamos o0s riscos de distorcdo relevante nas Demonstracdes Financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar
nossa opinido. O risco de ndo deteccdo de distorcdo relevante resultante de fraude é maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsifica¢éo,

omissado ou representa¢fes falsas intencionais.

+ Obtivemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, hdo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia
dos controles internos do Fundo.

+ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacg@es feitas pela Administradora do Fundo.

» Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade operacional e,
com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
condi¢des que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional do
Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de
auditoria para as respectivas divulgacBes nas Demonstracfes Financeiras ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢6es futuras podem levar o Fundo
a ndo mais se manter em continuidade operacional.
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+ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das Demonstra¢des Financeiras, inclusive as
divulgagtes e se as Demonstragdes Financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e da época
dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacfes significativas de auditoria, inclusive as deficiéncias
significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido identificadas durante nossos trabalhos.

Barueri, 26 de setembro de 2024

Mazars Auditores Independentes
CRC 2 SP023701/0-8

DocuSigned by:

bualas So Bloweir
082‘2‘2}£FC2§C4‘FA;?“ AX/ a’

Douglas Souza de Oliveira
Contador CRC - 1SP191325/0-0
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Leste Ativos - Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios Nao Padronizados

(CNPJ: 41.755.904/0001-04)

(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A))
(CNPJ: 00.806.535/0001-54)

Demonstracédo da posicao financeira em 30 de junho de 2024 e de 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

30/06/2024 30/06/2023
% sobre o % sobre o
patriménio patrimonio
Ativo Quantidade R$ liquido Quantidade R$ liquido
Caixa e equivalente de caixa 9 - 471 1,98
Disponibilidade 5 0,03 29 0,12
Banco conta movimento 5 0,03 29 0,12
Cotas de fundo de investimento 4 0,02 442 1,86
Planner Fundo de Investimento Renda Fixa Curto Prazo (Nota 4) 114 4 0,02 13.126 442 1,86
Operagdes de crédito com aquisicao substancial de riscos e beneficios 19.009 100,02 23.311 98,11
Direitos Creditérios a vencer (Nota 6) 2.155 11,34 - -
Direitos Creditérios vencidos (Nota 6) 18.354 96,57 23.311 98,11
(-) Proviséo para perdas por redugéo ao valor de recuperacao (Nota 6) (1.500) (7,89) - -
Valores a receber 6 0,03 6 0,03
Despesas diferidas 6 0,03 6 0,03
Total do ativo 19.024 100,10 23.788 100,11
Passivo
Valores a pagar 19 0,10 27 0,11
Taxa de administracéo 16 0,08 16 0,07
Taxa de escrituracéo e controladoria 1 0,01 - -
Auditoria - - 10 0,04
Outros valores a pagar 2 0,01 1 0,00
Total do passivo 19 0,10 27 0,11
Patriménio liquido 19.005 100,00 23.761 100,00
Total do passivo e do patrimdnio liquido 19.024 100,10 23.788 100,11

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Leste Ativos - Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados

(CNPJ: 41.755.904/0001-04)

(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A))
(CNPJ: 00.806.535/0001-54)

Demonstragdes das mutag¢des do patrimdnio liquido
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto os valores unitarios das cotas)

30/06/2024 30/06/2023
Patriménio liquido no inicio do exercicio 18.192 18.192
Total de 3.000,000000 cotas subordinadas a R$ 0,000003 cada - -
Total de 20.338,176871 cotas seniores a R$ 1.168,284237 cada 23.761 -
Total de 3.000,000000 cotas subordinadas a R$ 489,623053 cada - 1.469
Total de 15.713,842853 cotas subordinadas a R$ 1.064,239921 cada - 16.723
Emissédo de cotas
Total de 8.688,747925 cotas seniores 10.160 -
Total de cotas subordinadas (Chamada de Capital) - 950
Total de 6.805,281968 cotas seniores - 7.524
Resgate de cotas
Total de 11.864,009024 cotas seniores (13.730) -
Total de 2.180,947950 cotas seniores - (2.384)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 20.191 24.282
Resultado do exercicio (1.186) (521)
Patriménio liquido no final do exercicio 19.005 23.761
Total de 3.000,000000 cotas subordinadas a R$ 0,000003 cada - -
Total de 17.162,915772 cotas seniores a R$ 1.107,347181 cada 19.005 -
Total de 3.000,000000 cotas subordinadas a R$ 0,000003 cada - -
Total de 20.338,176871 cotas seniores a R$ 1.168,284237 cada - 23.761

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

8
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Leste Ativos - Fundo de Investimento em
Direitos Creditorios Nao Padronizados

(CNPJ: 41.755.904/0001-04)

(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A))
(CNPJ: 00.806.535/0001-54)

Demonstragdes dos resultados
Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais)

Direitos creditorios
Ajuste a valor justo de direitos creditérios

Cotas de fundos de investimentos
Rendimento com cotas de fundos de investimento em renda fixa
Rendimento com cotas de fundos de investimento em direitos creditérios

Despesas
Despesa com honorarios advocaticios
Despesa com taxa de administracao
Despesa com taxa de controladoria e escrituracao
Despesa com auditoria
Despesa com taxa Anbima
Demais despesas de servigcos do sistema financeiro
Despesa com taxa de fiscalizagdo CVM
Despesas com cartorio
Outras despesas

Resultado do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

9

30/06/2024 30/06/2023
(1.015) 33
(1.015) 33

78 32
22 32
56 -
(249) (586)
- (96)
(195) (193)
(13) -
4) (10)
(2) (2
(13) (241)
(7) (12)

- 2

(15) (30)
(1.186) (521)
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Leste Ativos - Fundo de Investimento em

Direitos Creditorios Nao Padronizados
(CNPJ: 41.755.904/0001-04)

(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A))

(CNPJ: 00.806.535/0001-54)

Demonstragdes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023

(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
(-) Compra de direitos creditorios
(+) Venda de direitos creditérios
(+) Recebimento de direitos creditérios

(+) Rendimento com cotas de fundos de investimento

(-) Pagamento de taxa de administracédo
(-) Pagamento de taxa de escrituracéo
(-) Pagamento de auditoria

(-) Pagamento demais servicos do sistema financeiro

(-) Pagamento de taxa de taxa de fiscalizacdo CVM
(-) Pagamento de servicos técnicos especializados
(-) Pagamento de outras despesas

Caixa liquido das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
() Resgate de cotas
(+) Cotas emitidas

Caixa liguido das atividades de financiamento

Variac8o no caixa e equivalentes de caixa
Variacdo no caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio

Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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30/06/2024 30/06/2023
(5.213) (5.196)
5.061 ;
3.439 29
78 32

(195) (192)
(12) -
(14) -
(11) (10)

(7) (7)

(6) (357)

(12) (12)
3.108 (5.713)
(13.730) (2.384)
10.160 8.474
(3.570) 6.090
(462) 377
(462) 377
471 94

9 471
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Leste Ativos - Fundo de Investimento em

Direitos Creditérios Nao Padronizados

(CNPJ: 41.755.904/0001-04)

(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A))
(CNPJ: 00.806.535/0001-54)

Notas explicativas da administracao as demonstracdes
financeiras dos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

1 Contexto operacional

O Leste Ativos Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo Padronizados (“Fundo”) foi
constituido em 31 de agosto de 2021 é um Fundo de Investimento em Direitos Creditérios N&o
Padronizados, constituido sob a forma de condominio aberto, sendo uma comunhdo de recursos
destinados preponderantemente a aquisicéo de Direitos Creditérios, e iniciou suas atividades em 15 de
setembro de 2021, com prazo indeterminado de duragcdo. Regido pelo Regulamento, e pelas
disposicdes legais e regulamentares que lhe forem aplicaveis, em especial pela Resolu¢do do Conselho
Monetéario Nacional n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, conforme alterada, pela Instrucdo da
Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 356, de 17 de dezembro de 2001, e alteracdes
posteriores, e pela Instrucdo CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006.

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus Cotistas a valorizacdo de suas Cotas por meio da
aplicacdo de seu Patriménio Liquido na aquisi¢cdo de Direitos Creditérios que atendam as Condi¢cbes
de Cesséo e aos Critérios de Elegibilidade, e Ativos Financeiros, observados todos os critérios de
composicao da carteira do Fundo estabelecidos no Regulamento e na regulamenta¢&o vigente.

O Fundo destina-se a receber aplicagbes de Investidores Profissionais, nos termos do artigo 11 da
Resolucdo CVM n° 30, de 11 de maio de 2021 com as altera¢gbes introduzidas pelas Resolucdes
CVM n° 162/22 e 179/23 exclusivamente unidos por interesse Unico e indissociavel, razéo pela qual
esta dispensando da elaboragdo de prospecto e de avaliagdo de classificagdo de risco para as suas
cotas.

As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Cedente, da Administradora, do
Custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). N&o
obstante a diligéncia da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, ndo ha garantia de
eliminagdo dos riscos relacionados ao Fundo, notadamente do risco de crédito inerente a tais
investimentos, podendo, inclusive, ocorrer perda do capital investido.

2 Elaboracéo das Demonstracfes Financeiras

Elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de
Investimento Financeiro, previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento - COFI e as demais
orientagdes emanadas da Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, estabelecidos pela ICVM 489/11,
em processo de transicdo para adaptacdo a nova Resolucdo 175/22, que entrou em vigor em 02 de
outubro de 2023, cuja adaptacdo ocorrera até 30 de junho de 2025, para os fundos pré-existentes
conforme disposto no Art. 134 do novo normativo, exceto para o FIDC que devem se adaptar ao novo
marco regulatoério até 29 de novembro de 2024.

Na elaboragéo dessas Demonstracdes Financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de precos
para a contabilizac&o e determinag&o dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrante da
carteira do fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e instrumentos
financeiros, os resultados auferidos poderéo vir a ser diferentes dos estimados.

As Demonstracdes Financeiras apresentadas séo referentes aos exercicios findos em 30 de junho
de 2024 e 2023 e foram aprovadas pela Administradora em 26 de setembro de 2024
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Direitos Creditérios Nao Padronizados

(CNPJ: 41.755.904/0001-04)

(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A))
(CNPJ: 00.806.535/0001-54)

Notas explicativas da administracao as demonstracdes
financeiras dos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Descricao das principais praticas contabeis

Apuracéo dos resultados

As receitas e despesas sdo apropriadas de acordo com o regime de competéncia.
Fluxo de caixa

A demonstracao dos fluxos de caixa foi elaborada pelo método direto.
Caixa e equivalente de caixa

O caixa e equivalentes de caixa sdo representados pelo valor disponivel em conta corrente do Fundo
e o saldo das aplicagdes interfinanceiras de liquidez, se houver saldos nas respectivas contas.

Titulos e valores mobiliarios

De acordo com o estabelecido na Instrugcdo n° 577/16 da CVM, os titulos e valores mobiliarios sdo
classificados em duas categorias especificas, de acordo com a intencdo de negociacdo do cotista,
atendendo aos seguintes critérios para contabilizacao:

Titulos para negociacao

Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem negociados frequentemente
e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor justo, em que 0s ganhos e/ou as perdas realizados e
néo realizados sobre esses titulos sdo reconhecidos no resultado; e

Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto a¢cdes ndo resgataveis, para os quais haja a intencéo e
a capacidade financeira de manté-los até o vencimento, sendo contabilizados pelo custo de aquisicao,
acrescido dos rendimentos intrinsecos, desde que observadas as seguintes condi¢des:

¢ Que o fundo seja destinado exclusivamente a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou a investidores qualificados, estes ultimos
definidos como tais pela regulamentacéo editada pela CVM relativa aos fundos de investimento; e

e Que os cotistas declarem formalmente, por meio de um termo de adesao ao Regulamento do fundo,
a sua capacidade financeira e anuéncia a classificacéo de titulos e valores mobiliarios integrantes
da carteira do fundo como mantidos até o vencimento.

Cotas de fundos de investimento

Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo custo de aquisicdo e
atualizados, diariamente, pelo valor da cota divulgada pelos Administradores dos fundos investidos.

O resultado dos investimentos em cotas de fundos de Investimento esta apresentado na demonstracao

da evolugéo do patrimdnio liquido em Cotas de fundos de investimento - Rendimento com cotas de
fundos de investimento.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Direitos Creditorios
Os Direitos Creditorios séo classificados nos seguintes grupos:

OperacBes com aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditério objeto da operacgéo,
ensejando na baixa do direito creditério no registrocontébil do cedente; e

Operagbes sem aquisicdo substancial de riscos e beneficios: quando o Fundo ndo adquire
substancialmente todos os riscos e beneficios de propriedade do direito creditdrio objeto da operacéo,
nao ensejando na baixa do direito creditério no registro contabil do cedente

A metodologia utilizada para a classificagao dos Direitos Creditérios leva em consideragdo o nivel de
exposicdo do Fundo a variacdo do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditorio objeto da
operacdo. Quando a exposicdo a variagdo do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditorio
objeto da operacéo for relevante,presume-se que o Fundo adquire substancialmente todos os riscos e
beneficios de propriedade do direito creditorio. O Fundo ndo esta substancialmente exposto a variagcao
do fluxo de caixa esperado associado ao direito creditério quando o cedente ou parte relacionadas, em
relacdo a operacado de cessdo, assumir obrigacdo nédo formalizadas ou quando garantir, por qualquer
outra forma, compensar as perdas de crédito associadas ao direito creditério objeto da operacéo,
inclusive com aquisicao de cotas subordinadas do Fundo em montante igual ou superior as perdas
esperadas associadas ao direito creditério.

Direitos Creditérios a vencer

Sao avaliados pelo seu valor de aquisi¢édo e acrescidos de juros calculados na base da taxa interna de
retorno dos contratos, pelo critério pro rata temporis. A taxa interna foi calculada com base no valor de
aquisicdo, valor de vencimento e prazo de recebimentodos Direitos Creditorios.

Direitos Creditérios vencidos

Os Direitos Creditdrios vencidos e nao recebidos estao registrados pelo valor contratado, acrescido de
rendimentos até a data do seu vencimento. Rendimentos adicionais relativos aos Direitos Creditdrios
vencidos, que venham a ser auferidos pelo Fundo apds a data de vencimento, somente sao
reconhecidos por ocasido da efetiva realizacéo (recebimento).

Provisado para perda provavel por reducao ao valor de recuperacao

A provisdo para perdas é constituida com base nas orientacbes emanadas pela Instrugcdo
CVM n° 489/11, sempre que houver evidéncia de reducdo no valor recuperavel dos ativos do Fundo,
avaliados pelo custo ou custo amortizado. A perda por reducao no valor recuperavel deve ser mensurada
e registrada pela diferenca entre o valor contébil do ativo antes da mudanca de estimativa e o valor
presente do novo fluxo de caixa esperado calculado ap6s a mudanca de estimativa, desde que a
mudanca seja relacionada a uma deterioracao da estimativa anterior de perdas de créditos esperadas.

A provisdo para perdas por reducéo ao valor recuperavel dos Direitos Creditérios é avaliada e calculada
coletivamente e séo registradas através de uma conta de provisao na rubrica “Direitos Creditérios com
aquisicdo substancial dos riscos e beneficios - Provisdo para perdas por redugdo ao valor de
recuperacao”, sendo sua contrapartida no resultado do exercicio.
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A provisdo para reducdo no valor de recuperacdo em base coletiva é determinada levando em
consideracéo: (i) a experiéncia de perdas nas carteiras com caracteristicas similares de risco de crédito;
(i) o periodo estimado entre a ocorréncia das evidéncias objetivas de redugéo ao valor recuperavel e
a identificacao efetiva de perdas; e (iii) o julgamento baseado na experiéncia da Administradora quanto
a situacdo e condi¢cdes econbmicas e de crédito é de tal ordem que o nivel atual de perdas é
provavelmente maior ou menor do que o sugerido pela experiéncia histérica.

4 Titulos e valores mobiliarios Titulos de renda fixa:
O montante, a natureza, as faixas de vencimento, os valores de custo atualizados pelosrendimentos

auferidos e os valores de mercado dos titulos e valores mobiliarios, eram os seguintes, em 30 de junho
de 2024 e de 2023:

2024
Valor de
Titulos para negociacéo — Cota de Fundos Quantidade  Mercado Vencimento
Planner Fundo de Investimento Renda Fixa CP 114 4 -
2023
Valor de
Titulos para negociacéo — Cota de Fundos Quantidade Mercado Vencimento
Planner Fundo de Investimento Renda Fixa CP 13.126 442 -

O Planner Fundo de Investimento Renda Fixa Curto Prazo (Antigo Planner Fundo de Investimento
Multimercado) - CNPJ: 01.375.954/0001-41 iniciou suas atividades em 24 de julho de 1996, é
constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragéo.

O referido Fundo destina-se a receber aplicacdes de recursos provenientes de investidores pessoas
fisicas e/ou juridicas em geral, bem como de fundos de investimento (individualmente, apenas “Cotista”,
e quando tomados coletivamente denominados “Cotistas”), que busquem performance diferenciada, e
entendam a natureza e a extensdo dos riscos inerentes as aplicacdes no mercado financeiro e de
capitais.

Em 09 de junho de 2023, o Fundo Planner Fundo de Investimento Multimercado passou por Assembleia
Geral Ordinaria de Cotistas deliberando a alteracdo de caracteristica do Fundo de Investimento
Multimercado, para renda fixa, sem sufixos.

5 Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo néo pode realizar operacbes em mercados de derivativos.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023, o Fundo n&o realizou operacdes com
instrumentos financeiros derivativos.
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Direitos creditérios

Os direitos creditérios a serem adquiridos pelo Fundo devem ser adquiridos juntamente com todos os
direitos, garantias, privilégios, preferéncias, prerrogativas e acdes assegurados aos seus titulares, nos
termos dos contratos de cesséo celebrados pelo Fundo.

Os direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo devem ser custodiados bem como registrados
e/ ou mantidos em conta de depdésito diretamente em nome do Fundo, conforme o caso, em contas
especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagéo financeira administrado pela B3 ou em
instituicbes ou entidades autorizadas a prestagdo desse servi¢o pelo BACEN ou pela CVM.

Decorridos 90 (noventa) dias do inicio das suas atividades, o Fundo devera ter alocado no minimo 50%
(cinquenta por cento) do seu patriménio liquido em direitos de crédito alvo.

A Administradora e a Gestora, serdo responsaveis por observar os limites de composicdo e
diversifica¢@o da carteira do Fundo estabelecidos no Regulamento.

O Fundo podera alocar até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido em diversos direitos
creditérios de titularidade de um anico cedente.

O processo de originagdo dos direitos creditérios cedidos e a politica de crédito adotado pela Gestora na
analise dos Direitos Creditérios e de seus respectivos cedentes e devedores encontram-se descritos
no anexo lll ao Regulamento.

O Fundo podera realizar operagfes nas quais a Administradora, seus controladores, sociedades por
eles direta ou indiretamente controladas e deles coligadas ou outras sociedades sob seu controle
comum atuem na condi¢@o de contraparte, desde que com a finalidade exclusiva de realizar a gestado
de caixa e liquidez do Fundo, mediante prévia concordancia da gestora e mediante aprovacao dos
Cotistas.

Os percentuais de composicéo e diversificacdo da carteira do Fundo indicados no Regulamento serdo
observados diariamente, com base no patriménio liquido do Fundo do dia Gtil imediatamente anterior.

As aplica¢des no Fundo ndo contam com garantia da: (i) Administradora; (ii) Custodiante; (iii) Gestora;
ou (iv) Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Descricao das caracteristicas dos Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo

Os direitos creditérios nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023, apresentados abaixo,
sS40 compostos por:

CRI - Certificado de Recebiveis Imobiliarios que estdo em fase de recuperacdo dos créditos através de
execucdo das garantias devido a inadimpléncia de valores decorrentes de amortizagdes e juros que
deveriam ser pagos mensalmente;

CRA - Certificado de Recebiveis Agronegocio;

CDCAs - Certificado de Direitos Creditorios do Agronegécio com garantia na cessao fiduciaria de
créditos oriundos de contrato de fornecimento de tilapia; e
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Debéntures
(b) Composicao dos Direitos Creditérios
Com aquisigcao substancial de riscos e beneficios

Os Direitos Creditorios com aquisi¢do substancial de riscos e beneficios atualizados em 30 de junho
de 2024 e de 2023 apresentam 0s seguintes saldos:

Composicéo dos direitos creditérios com aquisicdo substancial de riscos e beneficios

2024
Prazo vcto Quantidade Valor
CRI - 19E0968002 - Travessia 0) 15.650 15.034
(-) Proviséo para perdas por reducéo ao valor de recuperagao @) - (1.500)
CRA - CRA022004SA — Travessia (Geneseas) (i) 3.000 3.310
Debéntures - LDEB02400008 - Travessia (iv) 201.006.931 2.155
CDCAs — Geneseas — Leste Ativos (v) 710 11
Total 201.026.659 19.009
Composicao dos direitos creditérios com aquisicdo substancial de riscos e beneficios
2023
Prazo vcto Quantidade Valor
CRI - 19E0968002 — Travessia 0] 15.650 17.710
CRI - 19G0835159 — Travessia (i) 368 401
CRA - CRA022004SA — Travessia (Geneseas) (i) 3.000 3.140
CCB — 023780205 - MD Assessoria (iv) 1 2.049
CDCAs — Geneseas — Leste Ativos (v) 710 11
Total 19.729 23.311

O Fundo néo possui Direitos Creditérios sem aquisi¢cdo substancial de risco registrados na carteira do
Fundo em 30 de junho de 2024 e de 2023.

Caracteristicas das emissfes adquiridas:

0] Compraem 27/09/2021 - CRI

Nome do Emissor: TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A.

Caddigo do ativo: 19E0968002 (série FMU62019)

Caracteristicas da Emisséo

Numero da Emisséo: 1 Numero da Série: 9

Caodigo ISIN: BRTSSACRIO75

Data da Emisséo: 31/05/2019

Data de Vencimento: 10/01/2024 (primeiro pagamento de juros para 10/02/2020)
Data Final de Distribui¢cdo: 10/12/2019

Volume da Emissdo: R$ 15.650

Quantidade Emitida: 15.650 Taxa: CDI + 9% a.a.

Garantia: imével matricula 98.931 no 1° Oficio de Registro de Imdveis

Tipo: Alienagéo fiduciaria a Travessia em 10/06/19, averbada na mesma data o CRI sob numero FMU62019

O CRI foi 100% adquirido pelo Fundo e encontra-se inadimplente, razao pela qual deixou de efetuar o
carrego dos juros remuneratérios. Os direitos de crédito decorrem de contrato de locacdo compreendido
entre 1° de janeiro de 2023 e 31 de dezembro de 2023, inclusive, com Ultimo pagamento previsto até
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05 de janeiro de 2024, cujo devedor é a Faculdade Metropolitanas Unidas Educacionais Ltda. (“FMU”).
A garantia da operacéo foi dada pelo imével objeto da locacao, constituido pelas matriculas 98.931 a
98.943 registrado no 1° Oficio de Rl da Comarca de SP.

Em data posterior & averbacdo da garantia ao CRI ocorrida em 10/06/19, o imével ficou indisponivel
em decorréncia de agéo judicial da 22 Vara da Faléncia e Recuperagéo Judiciais de S&o Paulo, nos
autos da a¢éo contra a Companhia Brasileira de Agroindustria (“CBA”), proprietaria do imével e cedente
na operacdo que resultou na emissdo das CRIs descritas acima. A indisponibilidade ocorreu em
decorréncia de acdo promovida pela Massa Falida do grupo Schahin, exigindo a nulidade da venda do
imével da Schahin para CBA em 07/01/15, a qual foi julgada procedente em 06/11/2020, em
decorréncia da extensdo dos efeitos da faléncia do grupo Schahin para CBA. No curso de tal agao, o
imovel e os alugueis da locacao foram bloqueados liminarmente por deciséo proferida em 14/08/19.

No curso do processo a Travessia levantou os seguintes valores: (a) sob caucéo o montante de R$ 3.500
em créditos imobiliarios (j& levantado e utilizado conforme descrito mais abaixo) e (b) em 02/02/24 o valor
liquidode R$ 2.720 (R$ 3.586 - atualizado até junho de 2023).

Adicionalmente, o valor de R$ 673 (R$ 660 atualizado até junho de 2023) depositado no ambito da
Acdo Consignatdria, até o momento ndo levantado, sera utilizado para suportar as despesas
relacionadas ao imével e & causa e, portanto, ndo sera utilizado para amortizacéo das CRI detidas pelo
Fundo.

Utilizacdo do depdsito judicial de $3.500

Esse montante foi liberado pelo juizo para o patriménio separado do CRI, tendo a seguinte destinacao:

R$ 2.603 - utilizados para pagamento de juros e amortiza¢cdes do CRI (dentre o periodo de 02/04/20 e
18/11/20, enquanto os CRIs estavam em outro fundo da mesma Administradora e Gestora), conforme
movimentacdo observada no extrato CETIP (19E0968002);

R$ 896 mil - utilizados no pagamento de despesas do CRI (principalmente honorarios advocaticios).

Em 24 de setembro de 2021, foi assinado acordo entre a Massa Falida e a Travessia, virando o
encerramento das acdes em andamento, o qual foi homologado nos autos em 22/07/2021 pelo TJIESP
e ratificado em 24/08/2023. Nesse acordo foi estabelecido que, apds a constricdo do imével pela
Travessia, nos termos da alienacgéo fiduciaria, o imével ird a leildo, considerando os seguintes aspectos:

Em decorréncia do acordo assinado, jA homologado pelo Tribunal Estadual, o valor devido a Travessia
sera de R$ 10.587 (base marco de 2021), que atualizado pelo indice de depésitos judiciais do TIESP
até setembro de 2024 totaliza R$ 13.491, que sera atualizado até o dia da efetiva venda do imével, ja
considerando o desconto do valor aproximado de R$ 2.720 ja amortizado no CRI descrito anteriormente
(R$ 3.586 atualizado até junho de 2023).

A Gestora acredita que o processo de leilao/liqguidacao do imdvel ainda deva demorar por volta de 2

anos, uma vez que encontra-se em processo de liberagdo dos gravames, ap0s a notificacdo do Cartoério
de Registro de Imdveis em agosto de 2023, para que se inicie o processo de leildo.
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Aspectos previstos no acordo da Massa Falidacom a Travessia:

- Nahipétese de alienagao do imovel em valor superior ao previsto acima, a diferenga cabera a Massa
Falida.

- AS custas para venda do imdvel serdo arcadas pelas partes na propor¢éo de 78,99% para Massa
Falida e 21,01% para Travessia.

- Caso o imével ndo seja arrematado em primeira e segunda tentativa de leildo, a Massa Falida tera
opcao de compra pelo valor do acordo supracitado, atualizado pelo indice de débitos judiciais do
TJIESP.

- Caso a opcéo nao seja exercida e o imével seja adjudicado pela Travessia, por conta da alienacgao
fiduciaria, e essa efetive a venda do imével a terceiros por valor superior ao acordo, considerando
a atualizacéo pelo mesmo indice citado acima, o valor do sobejo devera ser depositado em juizo
nos autos da agéo revocatdria em até 2 dias Uteis do recebimento pela Travessia dos provendos da
venda,;

- Caso o imével seja locado pela Travessia, o valor recebido que exceder o valor do acordo,
devidamente corrigido pelos mesmos indices, devera ser depositado em juizo na mesma conta
mencionada no item (e) acima. Nesse mesmo momento, a Massa Falida podera exercer o direito
de compra do imével pelo valor simbélico de R$ 1,00 (um real).

Em 30 de marco de 2023, foi proferida a decisdo da 22 Vara de Faléncia e Recuperac¢6es Judiciais a
respeito da Massa Falida do Grupo Schahin Holding, uma vez que foi anulada a venda do imével para
CBA, conforme descrito anteriormente, determinando a transferéncia dos valores depositados em juizo
pela FMU, em favor da Travessia Securitizadora S.A., no valor total atualizado de aproximadamente
R$ 3.242 (base 30 de junho de 2023).

Em 15 de agosto de 2023, foi proferida deciséo pelo Tribunal de Justica de Sao Paulo, em linha com a
deciséo preferida pela Massa Falida descrita acima, no sentido de liberagc&o dos recursos depositados
pela FMU (locatario do imével aludido) em favor da Travessia e expedicéo de oficio do 1° Cartério de
Iméveis para liberacdo dos gravames das matriculas mencionadas anteriormente, o qual foi notificado
formalmente em 24 de agosto de 2023.

A administracdo contratou um laudo de avaliacao do imovel descrito acima, o qual foi preparado pela
Engebanc Engenharia e Servicos Ltda., empresa com mais de 30 anos de experiéncia em engenharia
consultiva no Brasil, que possui certificacbes NBR 1SO 9001:2008, ISO 14.001:2004 e OHSAS
18.001:2007. Tal laudo de avaliacdo indicou que o imével dado em garantia supera o valor do crédito

Atualizacao para o fechamento de 30 de junho de 2024

No exercicio findo em 30/06/24, o valor depositado em juizo descrito mais acima, foi levantado no
montante de R$ 2.019 no dia 02/02/2024 e houve a baixa parcial do ativo.

Ultrapassadas as barreiras processuais e de registro do RGI, o imével foi a leildo em duas
oportunidades e néo foi arrematado e agora encontra-se livre e desembaracado para alienacdo pelos
representantes legais da securitizadora que avaliam, junto aos envolvidos no processo incluindo o
Fundo representado pela Gestora, propostas para negociar o imovel.
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CRI - Aquisicdo em 19/11/2021

Nome do Emissor: TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A.
Cédigo do ativo: 19G0835159
Caracteristicas da Emissao

Numero da Emisséo: 1

Namero da Série: 10

Data da Emissao: 31/07/2019

Data de Vencimento: 10/08/2023

Data Final de Distribuicdo: 12/01/2020
Volume da Emissédo: R$ 19.000
Quantidade Emitida: 19.000

Taxa: IPCA + 8,5% a.a.

O Fundo detém 368

O CRI encontra-se inadimplente e possui garantia real em imével em Ribeir&o Preto, de duas torres
residenciais, bem como os recebiveis oriundos das vendas das unidades de referido empreendimento.
A administracdo contratou um laudo de avaliacdo do imével dado em garantia da operagéo o qual foi
preparado pela empresa Engebanc Engenharia e Servicos Ltda. Tal laudo de avaliag&o indicou que o
imével dado em garantia supera o valor do crédito.

Ao longo do exercicio, houve liquidagéo do direito creditério pelo valor de R$ 401 em 29 de outubro de
2023, baixando o ativo em defitivo.

CRA emitido pela Travessia (CDCAs - GENESEAS PRODUCAO DE ALEVINOS
E ENGORDA DE PEIXES LTDA)

Em 26 de setembro de 2022 foram adquiridas 3.000 quantidades de Certificado de Recebiveis
Agronegécio - Sénior (12 da 142 Emisséo) da Travessia Securitizadora S.A., e remuneragdo do DI
acrescido de 7,00% a.a., pelo valor de R$ 3.140, com garantia dada por aval do emissor das CDCAs,
bem como garantia real na forma de cessédo fiduciaria de Direitos Creditérios futuros oriundos de
contrato de fornecimento de tilapia pela Geneseas Aquacultura para empresa Seara Alimentos Ltda.
(“Seara” grupo JBS);

O lastro da operagéo é dado por Direitos Creditérios do agronegocio, devidos pela Geneseas Producao
de Alevinos e Engorda de Peixes Ltda e o fluxo de pagamento era composto por (i) juros mensais a
partir de maio de 2022 e (ii) amortiza¢cdes mensais de 03 de outubro de 2022 a 02 de marco de 2023,
as quais ndo foram honradas. Dentre as medidas de recuperacdo de crédito tomadas pela gestéo do
Fundo, destaca-se:

ajuizamento de agéo para responsabilizar os controladores do Grupo Geneseas pela divida do CRA,
bem como a Seara pelo descumprimento contratual de pagamento em conta vinculada; e

acolhimento de pedido de depdsito judicial do valor integral dos CRA, pendente de cumprimento,
conforme detalhado mais abaixo.
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Os direitos creditorios do agronegdcio que serviram de lastro aos CRA séo decorrentes dos CDCAs,
devidos pela Devedora e de titularidade da Cedente e oriundos da Cédula de Produto Rural Financeira
(“CPRF”), decorrentes do Contrato de Fornecimento, celebrado entre a Geneseas Aquacultura e a
Seara Alimentos Ltda. (“Seara” grupo JBS), por meio do qual a Geneseas Aquacultura (“Geneseas”)
se comprometeu a produzir e fornecer & Seara a quantidade minima de filé de peixe do género Tilapia
nas condicdes previstas no contrato de fornecimento, livres e desembaracados de quaisquer 6nus,
exceto aqueles a serem constituidos nos termos da CPRF.

A garantia foi devidamente formalizada por meio de instrumento de cessao de direito entre a Travessia,
Geneseas e Seara (grupo JBS), contendo os dados da conta corrente onde os recursos deveriam ser
depositados, relativo ao fornecimento de mercadoria pela Geneseas Aquacultura para Seara Alimentos
(Grupo JBS), conforme anuéncia assinada em 30 de marco de 2022. Porém, os recursos foram
depositados em outra conta que ndo aquela prevista em contrato, razdo pela qual a Travessia entrou
com pedido de exclusédo da duvida do Plano de Recuperacdo Judicial e reclassificacdo como crédito
extraconcursal.

Em decisédo do Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo de 27 de julho de 2023, com base nas
evidéncias de tentativa de manobras fraudulentas para afastar a garantia fiduciaria da operacéo e incluir
o crédito no Pedido de Recuperacdo Judicial como crédito quirografério, foi deferido o pedido de
depodsito em juizo dos valores oriundos do contrato de fornecimento de mercadoria do grupo Geneseas
para Seara, o qual foi performado, muito embora a liquidacdo (pagamento pelo recebimento da
mercadoria) ndo tenha ocorrido na forma prevista na notificacdo e autorizacdo de cesséo de direito
assinado entre a Seara Alimentos e a Geneseas Aquacultura em 30 de marco de 2022.

Ainda que a gestédo e administracdo do Fundo tenha confianca na integral recuperacao do crédito, em
virtude dos atos e fatos narrados anteriormente, aplicou uma provisdo para impairment de 18% sobre
o valor de face de R$ 3.650, considerando a taxa de carregamento do papel.
CCB em 30/06/23, permutada para Debéntures no exercicio de 30/06/24

Nome do Emissor: Travessia Securitizadora S.A.

CCB Debéntures

Caracteristicas da Emissao
Numero da Emisséo: 4

Data da Emisséao: 02/02/2023
Data de Vencimento: 28/05/2027
Volume da Emissédo: R$ 2.042

Caracteristicas da Emissao
Quantidade: 201.006.931

Data da emissao: 02/02/2024

Data de vencimento: 28/05/2027
Volume total da emissdo: R$ 2.046

Taxa: CDI + 10% a.a. Taxa: CDI + 10% a.a.

A MD Participacbes (“MD”) € uma gestora de ativos, que atua no mercado de precatério, direito publico,
consultoria tributéria, consultoria financeira e gestao de recursos. O produto principal é o de negociacéo
de precatérios no mercado secundario, encontrando oportunidades de cessédo de direito com pessoas
fisicas e juridicas. Atua no mercado ha 14 anos com mais de R$1,5 bilhdo em precatérios negociados
e 10.000 credores beneficiados e 400 empresas atendidas.

Em 5 de junho de 2023 o Fundo adquiriu CCB que possuia garantia por meio da alienacao fiduciaria de
(i) 5.409,46817624 cotas subordinadas detidas pela MD no fundo Leste Credit Precatorio | - FIDC NP
(CNPJ 41.755.724/0001-22); (ii) 5.429,62630246 cotas subordinadas detidas pela MD no fundo Leste
Credit Precatdrio Il - FIDC NP (CNPJ 45.145.657/0001-85) (em conjunto “Cotas”); bem como (iii) a
alienacao fiduciaria de cotas da MD e a cessao fiduciaria de recebiveis devidos a esta. Em 30 de junho
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de 2023 estas garantias totalizavam 11.922 e eram compartilhadas com outras 3 CCBs que totalizavam
(conforme valor histérico e considerando a CCB acima) o montante total de R$7.981 (representando
uma razao de garantia de 149% sobre o saldo das CCBs).

Em 20 de marco de 2024 foi realizada permuta da CCB do Fundo por Debéntures Séniores da 92
emissao da Travessia Securitizadora S.A., mediante avaliagdo da Gestora, que considerou, dentre
outros fatores: (i) que as Debéntures Séniores refletem exatamente a mesma estrutura das CCBs, uma
vez que estas serdo utilizadas para a integralizacdo das Debéntures Séniores e, deste modo, o prazo,
valor e garantias das Debéntures Séniores serdo estritamente os mesmos das CCBs; (i) em 31 de
janeiro de 2024, as Cotas tinham valor de R$ 15.300, representando 199% do saldo das Debéntures
Séniores €; (iii) a adimpléncia das CCBs em carteira do Fundo, sendo certo que todos os pagamentos
mensais de juros foram feitos até a data da permuta, sem qualquer inadimpléncia. A aquisicdo das
Debéntures Séniores mediante permuta da CCB néo representa qualquer desembolso financeiro para
o Fundo.

A Gestora e Administradora, avaliaram a capacidade de pagamento da MD, com base nas
demonstracdes financeiras e fluxos de caixa apresentados e, associado as garantias apresentadas,
entendem que risco de nédo realizacdo do crédito € baixo.

CDCAs - Geneseas Producéo de Alevinos e Engorda de Peixes Ltda.

Certificados encontram-se inadimplentes e foram adquiridos direto pelo Fundo e a Geneseas encontra-
se em processo de aprovagdo do Plano de Recuperacdo Judicial protocolado em janeiro de 2023 e
ainda nao homologado pelo juizo.

O Fundo, através do seu administrador, pleiteia a exclusdo do crédito do Plano de RJ e classificacao
como crédito extraconcursal, 0 que estd pendente de decisdo definitiva. Nao obstante, foi emitido
pedido de arresto de valores, em favor do Fundo, por meio do sistema SISBAJUD (processo 1027917-
65.2023.8.26.0100), que ocorreu em 03/08/23 e 17/03/23, e identificou e bloqueou os montantes de
R$ 221 e R$ 862, respectivamente, que aguarda decisdo definitiva para levantamento. As decisGes dos
agravos de instrumento de marco de 2024 n&o autorizaram o levantamento, mas sim reiteraram a
necessidade de manter o valor bloqueado anteriormente em conta judicial vinculada ao processo.

Critérios de elegibilidade e condicédo de cessao

O Fundo somente podera adquirir os Direitos Creditérios que atendam cumulativamente aos seguintes
Critérios de Elegibilidade, a serem verificados e validados pelo Custodiante, previamente a cesséo e
na respectiva Data de Aquisicdo, de modo que apenas sdo passiveis de aquisicao pelo Fundo os
Direitos Creditérios que, na Data de Aquisicdo e Pagamento:

sejam representados em moeda corrente nacional;

a natureza ou caracteristica essencial dos Direitos Creditorios devera permitir o seu registro contabil e
a sua custodia pelo Custodiante, de acordo com os procedimentos operacionais e contabeis praticados

pelo Custodiante;

Na hipotese de o Direito Creditorio elegivel perder qualquer Critério de Elegibilidade apos sua aquisi¢éo
pelo Fundo, ndo havera direito de regresso contra o Custodiante, a Administradora e/ou a Gestora.
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Condicéao de cesséo

Todos e quaisquer Direitos de Crédito Alvo a serem adquiridos pelo Fundo deverdo atender as
seguintes Condi¢des de Cessao:

estar vencido e pendente de pagamento e/ou a vencer e/ou que sejam objeto de acao judicial em curso;
ser originado de operagfes decorrentes de empréstimos, mutuos ou financiamentos concedidos para
pessoas juridicas e/ou pessoas fisicas;

ter, na qualidade de devedor, qualquer das Devedoras.

O enquadramento dos Direitos de Crédito Alvo as Condi¢des de Cessao sera verificado pela gestora
previamente a cada cessao.

Nos Contratos de Cessédo celebrados pelo Fundo, deverd constar a clausula pela qual os Cedentes
responderdo pela existéncia, certeza, exigibilidade e correta formalizacdo dos respectivos Direitos de
Crédito Alvo.

Movimentagdo dos Direitos Creditorios

As movimentacdes dos Direitos Creditérios Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023, estéo
assim apresentadas:

Movimentacéo

de direitos

creditdrios

Saldo em 30 de junho de 2022 18.111
Aquisicéo de direitos creditérios 5.196
Recebimento de direitos creditorios (29)
Rendas com direitos creditorios 33
Saldo em 30 de junho de 2023 23.311
Aquisicao de direitos creditorios 5.213
Recebimento de direitos creditrios (8.015)
Ajuste a valor justo dos direitos creditérios (1.500)
Saldo em 30 de junho de 2024 19.009
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Composicdo dos maiores devedores de Direitos Creditérios

Os maiores devedores em 30 de junho de 2024 e de 2023 estdo assim apresentados:

Composicdo dos maiores devedores dos direitos creditérios

30/06/2024
Emissores Valor presente (-) Prov. Para perdas Saldo liquido % PL
TRAVESSIA SEC 20.498 (1.500) 18.998 99,96%
GENESEAS 11 - 11 0,06%
Total 20.509 (1.500) 19.009 100,02%

30/06/2023
Emissores Valor presente (-) Prov. Para perdas Saldo liquido % PL
TRAVESSIA SEC 21.251 - 21.251 89,43%
MD Consultoria 2.049 - 2.049 8,62%
GENESEAS 11 - 11 0,05%
Total 23.311 - 23.311 98,10%

Recompras de Direitos Creditorios

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023, ndo houve recompra de Direitos Creditorios
efetuada por cedente do Fundo.

Taxas praticadas nas operacdes de Direitos Creditérios

As taxas praticadas estdo compativeis com o mercado, considerando as caracteristicas dos Direitos
Creditérios adquiridos nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023.

Garantias reais ou fidejussorias

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023, as garantias em relacéo aos direitos creditérios
adquiridos pelo Fundo estao definidas nos respetivos contratos.

Rating

Nos termos do artigo 23-A da Instrugdo CVM n° 356/2001, é dispensada a classificacéo de risco por
Agéncia de Classificacdo de Risco, pois, se enquadra conforme norma: (i) as Cotas sejam destinadas a
um unico Cotista, ou a um grupo de Cotistas vinculados por interesse Unico e indissociavel; (i) estejam
cientes dos riscos envolvidos na operacéo, inclusive da possibilidade de perda total do capital investido;
e (iii) de que ndo é admitida a transferéncia ou negociacédo das Cotas no mercado secundario.
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Fatores de riscos

Os Direitos de Crédito Alvo e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, por sua propria
natureza, estéo sujeitos a flutuagdes de mercado, a riscos de crédito, operacionais, das contrapartes
das operagbes contratadas pelo Fundo, assim como a riscos de outras naturezas, podendo, assim, gerar
perdas até o montante das operacdes contratadas e nédo liquidadas.

Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de
completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo a
Administradora, a gestora e o Custodiante em hipotese alguma, serem responsabilizados, entre outros
eventos, por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da carteira do Fundo, pela
inexisténcia de um mercado secundario para os Direitos de Crédito Alvo e Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo ou por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou
resgate de suas Cotas, nos termos do Regulamento. O investidor, antes de adquirir Cotas, deve ler
cuidadosamente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se pelo seu investimento no
Fundo:

1° Riscos de Mercado:
Efeitos da politica econdmica do Governo Federal.

O Fundo, os Direitos de Crédito Alvo, os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, os
Cedentes e as Devedoras estdo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo
Federal. O Governo Federal intervém frequentemente na politica monetaria, fiscal e cambial, e,
consequentemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e
precos, aumento ou diminuicdo da taxa de juros, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e
limitacdes no comércio exterior, entre outras. O negécio, a condicdo financeira e os resultados dos
Devedores, o0s setores econdmicos especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem
como a originacdo e pagamento dos Direitos de Crédito Alvo podem ser adversamente afetados por
mudancas nas politicas governamentais, bem como por: (i) flutuacdes das taxas de cambio; (ii)
alterag@es na inflagéo; (iii) alteragbes nas taxas de juros; (iv) alteragbes na politica fiscal; e (v) outros
eventos politicos, diplomaticos, sociais e econdémicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados
internacionais. As medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econémica, bem como a
especulacdo sobre eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia
brasileira e uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente a condi¢céo
financeira dos Devedores, bem como a liquidacdo dos Direitos de Crédito Alvo, podendo impactar
negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas. Os Direitos Creditorios e
Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em funcdo da reacdo dos mercados
frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a
noticias especificas a respeito dos respectivos emissores. As variacdes de precos dos Direitos de crédito
Alvo e Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em funcéo de alteracSes nas expectativas dos
participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudancas nos padrées de comportamento de
precos dos Direitos de Crédito Alvo e Ativos Financeiros sem que haja mudancas significativas no
contexto econdmico e/ou politico nacional e internacional. Dessa forma, as oscilagfes acima referidas
podem impactar negativamente o Patriménio Liquido do Fundo e a rentabilidade das Cotas.
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Flutuacao dos Direitos de Crédito Alvo.

O valor dos Direitos de Crédito Alvo que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de
acordo com a capacidade do Fundo de receber os valores devidos pelas respectivas Devedoras. Caso
o Fundo ndo tenha éxito na recuperacdo dos Direitos de Crédito Alvo, o Fundo podera sofrer perdas,
sendo que a Administradora, a Gestora e a Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas
sofridas pelos Cotistas, inclusive quando ocorridas em razdo de ndo recebimento dos valores dos
Direitos de Crédito Alvo pelas respectivas Devedoras; e

Flutuacéo dos Ativos Financeiros

O valor dos Ativos Financeiros que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir de acordo
com as flutuagdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda do valor dos Ativos Financeiros,
o patriménio do Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo
pode ser temporéria, ndo existindo, no entanto, garantia de que nédo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

2° Riscos de Crédito:
Fatores Macroecondmicos:

Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em Direitos de Crédito Alvo, dependera da
solvéncia dos respectivos Devedores para distribuicdo de rendimentos aos Cotistas. A solvéncia dos
Devedores pode ser afetada por fatores macroeconémicos relacionados a economia brasileira, tais como
elevacao das taxas de juros, aumento da inflagéo, baixos indices de crescimento econémico etc. Assim,
na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses eventos, podera haver o aumento da inadimpléncia
dos Direitos de Crédito Alvo, afetando negativamente seus resultados e/ou provocando perdas
patrimoniais.

Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito Alvo.

Decorre da capacidade das Devedoras em honrarem seus compromissos integralmente, conforme
contratados. O Fundo somente procedera a amortizagdo das Cotas em moeda corrente nacional na
medida em que os Direitos de Crédito Alvo sejam pagos pelas Devedoras, ndo havendo garantia de que
a amortizacdo das Cotas ocorrera integralmente nas datas aprovadas pela Assembleia Geral, nos
termos do Regulamento. Nessas hipéteses, ndo sera devido pelo Fundo, pela administradora e pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza. Adicionalmente, tendo em vista que
o investimento do Fundo sera preponderantemente em Direitos de Crédito Alvo vencidos ou a vencer,
consiste no risco dos Direitos de Crédito Alvo adquiridos apés o respectivo vencimento ndo serem pagos
ou serem quitados parcialmente, em virtude do insucesso das acdes de cobranc¢a, dos procedimentos
de faléncia e recuperacdo judicial nos termos da Lei n°® 11.101/05 e/ou de limita¢cdes na capacidade
financeira das Devedoras.

Risco de Crédito relativo aos Ativos Financeiros. Decorre da capacidade das Devedoras e/ou
emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes do Fundo em opera¢gBes com tais ativos.
Alteracdes no cendrio macroecondmico que possam comprometer a capacidade de pagamento, bem
como alteragBes nas condi¢Bes financeiras dos emissores dos referidos ativos e/ou na percepgéo do
mercado acerca de tais emissores ou da qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos
aos precos e liquidez dos Ativos Financeiros desses emissores, provocando perdas para o Fundo e para
os Cotistas. Ademais, a falta de capacidade e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores
dos Ativos Financeiros ou das contrapartes nas operac¢des integrantes da carteira do Fundo, acarretara
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perdas para o Fundo, podendo este, inclusive, incorrer em custos com o fim de recuperar os seus
créditos.

Risco de formalizagdo dos Direitos de Crédito Alvo:

A carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito Alvo com irregularidades no que se refere a sua
constituicdo, podendo assim obstar o pleno exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da
titularidade dos Direitos de Crédito Alvo por ele adquiridos.

Risco de Insuficiéncia das Garantias:

Considerando que o Direito de Crédito Alvo encontra-se garantido pelo Imdvel Alvo e que talvez a
excussdo da garantia seja a Unica forma de remunerar os cotistas do Fundo existe um risco relativo a
possiveis variagdes no mercado imobiliario, que poderdo, eventualmente, impactar o valor de mercado
do Imoével Alvo, de forma positiva ou negativa. As variacdes de preco no mercado imobiliario estdo
vinculadas, predominante, mas ndo exclusivamente, a relacdo entre a demanda e a oferta de iméveis
de mesmo perfil, bem como a respectiva depreciacdo, obsolescéncia e adequacdo para outras
atividades diferentes daguelas exercidas pelos antigos proprietarios.

Insuficiéncia ou Problemas Relativos a Excussao de Garantias:

Os Direitos de Crédito Alvo adquiridos pelo Fundo poderao ser garantidos por garantia real e/ou pessoal.
Todavia, referidas garantias podem se mostrar insuficientes para fazer frente aos prejuizos oriundos do
inadimplemento dos Direitos de Crédito Alvo. Além disso, ndo ha como precisar o tempo e a
complexidade dos procedimentos de excussdo de referidas garantias, o que pode impactar
negativamente o patriménio liquido do Fundo.

Cobranca Extrajudicial ou Judicial:

No caso dos Devedores inadimplirem nas obrigacdes dos pagamentos dos Direitos de Crédito Alvo
cedidos ao Fundo, podera haver cobranca extrajudicial ou judicial dos valores devidos. Nada garante,
contudo, que referidas cobrangas atingirdo os resultados almejados, o que podera implicar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco de Necessidade de Novos Aportes:

O Direito de Crédito Alvo encontrasse atualmente garantido pelo Imével Alvo e que caso seja necessario
promover a excussao da garantia para remunerar os cotistas do Fundo existe um risco relativo a eventual
necessidade de novos aportes no Fundo para que seja possivel realizar a manutencado e guarda do
referido Imével Alvo até que venha a ser realizada a sua venda pelo Fundo.

Risco de Concentracéao:

O Fundo néao esta sujeito a limites minimos de diversificagdo da carteira, bem como podera concentrar
até 100% de seu patriménio liquido em Direitos de Crédito devidos por um mesmo devedor, desde que
previamente atendidas as regras da regulamentagédo em vigor com relagdo aos limites de concentragéo.
O risco associado as aplicagfes do Fundo é diretamente proporcional a concentracdo das aplicacoes.
Quanto maior a concentracdo das aplicagbes do Fundo, maior serd a vulnerabilidade do Fundo em
relacdo ao risco de crédito desse devedor.
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3° Risco de Liquidez:
Liquidez relativa aos Ativos Financeiros.

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros
integrantes da carteira sdo negociados, e/ou outras condi¢des atipicas de mercado. Caso isso ocorra, 0
Fundo esta sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situacdo em que o
Fundo pode néo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacdo e resgates de suas Cotas.

Liquidez relativa aos Direitos Creditorios.

O investimento do Fundo em Direitos Credit6rios apresenta peculiaridades em relagédo as aplicacbes
usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que néo existe, no Brasil, mercado
secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito Alvo, especialmente para os Direitos de Crédito
Alvo que estejam vencidos e objeto de acé@o cobranca por meio de agéo judicial. Caso o Fundo precise
vender os Direitos de Crédito Alvo detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador ou o preco
de alienacéo de tais Direitos de Crédito Alvo podera refletir essa falta de liquidez, causando perdas ao
patriménio do Fundo.

Vedacgao a negociacdo das Cotas em mercado de balcao organizado.

Nos termos do Regulamento, é vedada a negociacdo das Cotas em mercado de balcdo organizado,
sendo permitida sua transferéncia apenas de forma privada, o que torna o investimento nas Cotas um
investimento de baixa liquidez. Isso pode implicar impossibilidade de venda das Cotas ou venda a preco
inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Cotistas.

Liquidagéo antecipada do Fundo.

Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito Alvo e das Cotas descritas no item anterior, e pelo
fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de suas
Cotas antes do prazo final de resgate, as Unicas formas que os Cotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo séo: (i) a ocorréncia de casos de liquidacéo antecipada do Fundo previstos
no Regulamento, e deliberacéo, pela Assembleia Geral, sobre a liquidacdo antecipada do Fundo e/ou
(i) venda de suas Cotas de forma privada. Ocorrendo qualquer uma das hip6teses de liquidagao
antecipada previstas no Regulamento do Fundo, o Fundo podera néo ter recursos disponiveis em moeda
corrente nacional para realizar o pagamento aos Cotistas, hipétese em que podera ter que paga-los com
os Direitos de Crédito Alvo e Ativos Financeiros detidos em carteira.

resgate condicionado das Cotas.

As principais fontes de recursos do Fundo para efetuar o resgate de suas Cotas que venham a ser
solicitados pelo Cotista decorrem do pagamento dos Direitos Creditérios Cedidos e Ativos Financeiros
pelos respectivos Devedores (sacados) e contrapartes, conforme o caso. ApOs o recebimento destes
recursos e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, extrajudicial e
judicial, dos referidos ativos, o Fundo pode n&o dispor de quaisquer outros recursos para efetuar o
resgate de suas Cotas. Considerando-se a sujeigdo da amortizagao e/ou resgate das Cotas a liquidagao
dos Direitos de Crédito Alvo e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no paragrafo acima, tanto a
administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as amortizagbes e/ou
resgates das Cotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo devido, pelo Fundo ou
qualquer outra pessoa, incluindo a administradora e o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de
qualquer natureza, na hipétese de atraso ou falta de pagamento de amortizacfes ou resgates em virtude
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de inexisténcia de recursos suficientes no Fundo.
Insuficiéncia de Recursos no Momento da Liquidacdo Antecipada.

O Fundo podera ser liquidado antecipadamente nas hipoteses previstas no Artigo 49 do Regulamento.
Ocorrendo tal liquidacdo antecipada, o Fundo pode n&o dispor de recursos para pagamento aos Cotistas.
Neste caso, (i) os Cotistas teriam suas Cotas resgatadas em Direitos de Crédito Alvo e/ou Ativos
Financeiros; ou (ii) o pagamento do resgate das Cotas ficaria condicionado (a) ao pagamento pelas
Devedoras dos Direitos de Crédito Alvo adquiridos pelo Fundo; ou (b) a venda dos Direitos de Crédito
Alvo adquiridos pelo Fundo a terceiros, sendo que o preco praticado poderia causar perda aos Cotistas.

4° Risco Operacional:
Falhas de Procedimentos.

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranga e controles internos adotados pela administradora e/ou
pela Cedente podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Alvo e sua respectiva
cobranca.

Risco de enquadramento dos Direitos de Crédito Alvo aos Critérios de Elegibilidade e das
Formalidades de Cesséo:

Risco de falhas (a) na verificagdo do atendimento aos Critérios de Elegibilidade (por parte do
Custodiante) quando da aquisicédo Direitos de Crédito Alvo, ou (b) na verificagdo do atendimento das
condicbes e exigéncias legais no ambito da cessédo dos Direitos de Crédito Alvo (por parte da
administradora), podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Alvo e sua respectiva
cobranca.

Risco decorrente da ndo descricdo das politicas de concessao de crédito e descricdo de
mecanismos de cobranca.

Nos termos da Deliberagdo CVM n° 535/2008, o Regulamento veda a negociacdo das Cotas no mercado
secundario e de balcdo organizado, bem como do propésito especifico de aquisicdo dos Direitos
Creditérios acima definidos, o Regulamento esté dispensado da inclusédo das politicas de concesséo de
crédito e descricdo de mecanismos de cobranca. Dessa forma, o Fundo, observados os Critérios de
Elegibilidade e procedimentos previstos no Regulamento, poderd adquirir Direitos de Crédito Alvo
oriundos de operacdes realizadas nos segmentos descritos no Regulamento e sujeitos a diversos
critérios para concesséao de crédito por seus respectivos originadores, expondo o Fundo a fatores de
riscos diversos, conforme o segmento de atuacado e qualidade de crédito do respectivo devedor. Além
disso, o Fundo nao possui um mecanismo especifico para cobranca dos Direitos de Crédito Alvo, o que
pode dificultar ou até mesmo inviabilizar a recuperagdo dos Direitos de Crédito Alvo pelo Fundo.

Risco de Sistemas.

Dada a complexidade operacional propria dos fundos de investimento em Direitos Creditorios, ndo ha
garantia de que as trocas de informacdes entre os sistemas eletrdnicos das Empresas de Consultoria,
Custodiante, Administradora e do Fundo se daréo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha a
se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacdo dos Direitos de Crédito Alvo podera ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.
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Risco de Cobranca.

O insucesso na cobranca dos Direitos de Crédito Alvo inadimplidos podera acarretar perdas para o
Fundo e seus Cotistas.

Guarda da Documentacéo:

A guarda dos Documentos Representativos do Crédito é responsabilidade do Custodiante e poderé ser
contratada junto a empresa especializada na prestacdo destes servicos. Embora a empresa
especializada contratada tenha a obrigacdo de disponibilizar o acesso a referida documentacéo
conforme contrato de prestacdo de servigos, a guarda desses documentos pela empresa especializada
contratada poderé representar dificuldade operacional para a eventual verificagdo da constituicdo dos
Direitos de Crédito Alvo adquiridos pelo Fundo. A Administradora ndo poderéa ser responsabilizada por
eventuais problemas com a constituicdo dos créditos cedidos em decorréncia da guarda dos
documentos.

Risco de Sucumbéncia:

O Fundo podera ser condenado ao pagamento de verbas sucumbenciais (i.e., custas judiciais e a
sucumbéncia) caso, no curso de cobrangas judiciais decorrentes de Direitos de Crédito Alvo Inadimplidos
e/ou de qualquer outro procedimento judicial por este instaurado,o juizo competente decida que o Fundo
nao faz jus a tutela jurisdicional solicitada. Tal fato, dentre outras situacfes, podera ocorrer caso, apos
a instrucdo de acgdo ordinaria de cobranga e/ou uma a¢do monitéria, o Fundo ndo consiga evidenciar
que os respectivos Direitos de Crédito Alvo Inadimplidos e Ativos Financeiros realmente existem e sao
vélidos.

5° Riscos dos Cedentes:
Invalidade ou Ineficacia da Cessédo de Direitos de Crédito Alvo.

A cesséo onerosa dos Direitos de Crédito Alvo pode ser nula, anulavel ou tornada ineficaz, impactando
negativamente o patriménio do Fundo, na ocorréncia dos seguintes eventos: (i) fraude contra credores,
inclusive da massa, se no momento da cessao os Cedentes estiverem insolventes ou em decorréncia
do referido ato ilicito passasse ao estado de insolvéncia; (ii) fraude a execuc¢do, caso: (a) quando da
cessdo os Cedentes forem sujeitos passivo de demanda judicial capaz de reduzi-lo a insolvéncia; ou
(b) sobre os Direitos de Crédito Alvo cedidos pender demanda judicial fundada em direito real; e
(iii) fraude a execucao fiscal, se os Cedentes, quando da celebracdo da cessado de créditos, sendo
sujeitos passivos por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributério regularmente inscrito
como divida ativa, ndo dispuserem de bens para total pagamento da divida fiscal.

6° Outros Riscos:
Risco de descontinuidade.

A politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo VIl do Regulamento estabelece que o Fundo
deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos de Crédito Alvo que estejam vencidos e
pendentes de pagamento ou a vencer quando de sua cessdo ao Fundo. Sendo assim, a existéncia do
Fundo no tempo dependera da manutencéo do fluxo de cesséo de Direitos de Crédito Alvo que estejam
vencidos e pendentes de pagamento ou a vencer quando de sua cessdo ao Fundo. Neste sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por parte
de Caotistas, quanto ao tempo de duragéo de seus investimentos no Fundo, em funcédo da existéncia de
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Direitos de Crédito Alvos que estejam vencidos e pendentes de pagamento ou a vencer quando de sua
cessdo ao Fundo e que observem aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo VIII do
Regulamento, bem como esteja de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo VIl acima.

Riscos e custos de cobranca.

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais necessarios a cobranca e a
salvaguarda dos direitos do Fundo sobre os Direitos de Crédito Alvo e dos Ativos Financeiros integrantes
da carteira do Fundo séo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até
o limite total de seu Patriménio Liquido. A administradora e o Custodiante bem como quaisquer de suas
respectivas controladas e coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis,
em conjunto ou isoladamente, pela ado¢cdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os
Cotistas deixem de aportar 0s recursos necessarios para tanto. O ingresso em juizo submete, ainda, o
Fundo a discricionariedade e o convencimento dos julgadores das respectivas a¢des judiciais.

Limitacdo do gerenciamento de riscos.

A realizagcdo de investimentos no Fundo exp8e o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, 0s
quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Embora a administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndo ha qualquer garantia de completa eliminagao da
possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. Em condi¢6es adversas de mercado, esse
sistema de gerenciamento de riscos podera ter sua eficiéncia reduzida.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos.

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliagdo conforme regulamentagdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (mark-to-market), poderdo causar variagdes
nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou reducao do valor
das Cotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade.

Inexisténcia de Garantia de Rentabilidade Os Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo
poderéo ser contratados a taxas pré-fixadas. A incorporacao dos resultados auferidos pelo Fundo para
as Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino, quando houver, terdo determinado indicador de
rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade das Cotas é apenas
uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores.
Caso os ativos do Fundo, incluindo os Direitos Creditrios Cedidos, ndo constituam patriménio suficiente
para a valorizacdo das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino, a rentabilidade dos Cotistas
podera ser inferior a meta indicada no regulamento. Dados de rentabilidade verificados no passado com
relagéo a qualquer fundo de investimento em Direitos Creditdrios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo
representam garantia de rentabilidade futura.

Auséncia de classificacéo de risco das Cotas.
Nos termos do art. 23-A da Instrugdo CVM 356, o Fundo estéa dispensado de obter classificagéo de risco
emitida por agéncia de rating para suas Cotas, o que pode dificultar a avaliacdo, por parte do Cotista, da

qualidade do crédito representado pelas Cotas e da capacidade do Fundo em honrar com os
pagamentos das Cotas.
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Risco de Intervencéo ou Liquidacédo do Custodiante:

O Fundo tera conta corrente no Custodiante. Na hipotese de intervencgdo ou liquidagao extrajudicial
deste, h& possibilidade dos recursos ali depositados serem blogueados e ndo serem recuperados para
o Fundo, o que afetaria sua rentabilidade e poderia leva-lo a perder parte do seu patrimonio.

Risco de Alteracdo do Regulamento:

O regulamento, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinagdo da CVM,
pode ser alterado independentemente da realizagdo de Assembleia Geral. Tais alteragbes poderdo
afetar o modo de operacgéo do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Riscos Relacionados ao Pagamento Antecipado de Direitos Creditorios:

O pré-pagamento ocorre quando h& o pagamento, total ou parcial, do valor do principal dos Direitos de
Crédito Alvo pelos Devedores antes do prazo previamente estabelecido para tanto, bem como dos juros
devidos até a data de pagamento. A renegociacdo e a alteragdo de determinadas condi¢cbes do
pagamento dos Direito de Crédito Alvo sem que isso gere a novacdo do financiamento ou empréstimo,
a exemplo da alterac@o da taxa de juros e/ou da data de vencimento das parcelas devidas podem
implicar no recebimento de um valor inferior ao previamente previsto no momento de sua aquisi¢cdo, em
decorréncia do desconto dos juros que seriam cobrados ao longo do periodo do seu pagamento,
resultando na reducéo dos rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas.

Invalidade ou ineficacia da cesséo de Direitos de Crédito Alvo:

Com relagdo aos Cedentes e Devedores, a cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo poderia ser
invalidada ou tornada ineficaz, impactando negativamente o Patriménio Liquido, caso fosse realizada
em: (a) fraude contra credores, inclusive da massa, se no momento da cessdo os Cedentes ou
Devedores estivesse insolvente ou se com ela passasse ao estado de insolvéncia; (b) fraude a
execucao, caso (a) quando da cessdo os Cedente ou Devedores sejam sujeitos passivos de demanda
judicial capaz de reduzi-los a insolvéncia; ou (b) sobre os Direitos de Crédito Alvo pendam demanda
judicial fundada em direito real; e (c) fraude a execucdo fiscal, se os Cedente o u Devedores, quando da
celebragdo da cesséo de créditos, sendo sujeito passivo por débito para com a Fazenda Publica, por
crédito tributario regularmente inscrito como divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento
da divida fiscal.

Risco de Formalizacdo Inadequada dos Documentos Representativos de Direitos de Crédito
Alvo:

O Cedente serd responsavel pela existéncia, certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao,
veracidade, legitimidade e correta formalizag&o dos Direitos Creditérios Elegiveis. Ha o risco de o Fundo
adquirir Direitos de Crédito Alvo cuja documentacgdo apresente irregularidades decorrentes da eventual
formalizacédo inadequada dos Documentos Representativos de Crédito, o que podera obstar o pleno
exercicio pelo Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito Alvo. Além
disso, mesmo que, nesses casos, o Fundo exerca tempestivamente seu direito de regresso contra o
Cedente, é possivel que haja perdas imputadas ao Fundo e consequentemente prejuizo para os
Cotistas.
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Risco relacionado ao néo registro dos Termos de Cessdo em Cartério de Registro de Titulos
e Documentos

As vias originais de cada termo de cesséo dos Direitos Creditérios Cedidos ndo serdo necessariamente
registradas em cartdrio de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente. O registro
de operacdes de cessédo de crédito tem por objetivo tornar publica a realiza¢éo da cesséo, de modo que
caso 0 Cedente celebre nova operagcdo de cessdo dos mesmos Direitos Creditérios a terceiros, a
operacgdo previamente registrada prevaleca. A auséncia de registro podera representar risco ao Fundo
em relacéo a Direitos Creditérios Cedidos reclamados por terceiros que tenham sido ofertados ou
cedidos pelo Cedente a mais de um cessionario. A Administradora, a Gestora, a Consultora
Especializada e o Custodiante ndo se responsabilizam pelos prejuizos incorridos pelo Fundo em razéo
da impossibilidade de cobranca dos Direitos Creditorios Cedidos pela falta de registro dos termos de
cessado em cartério de registro de titulos e documentos da sede do Fundo e do Cedente.

Risco de Fungibilidade:

Na hipétese de, equivocada e eventualmente, os Devedores realizarem os pagamentos referentes aos
Direitos Creditérios diretamente para o Cedente, este devera repassar tais valores ao Fundo, nos termos
do Contrato de Cessédo. Caso haja qualquer problema de crédito do Cedente, tais como intervencao,
liquidacao extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecao de credores, o Fundo podera nao
receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacgéo de tais valores,
0 que pode afetar adversamente o Patriménio Liquido, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

Risco Decorrente dos Critérios Adotados pelo Cedente para Concessédo de Direito de Crédito
Alvo:

Os Direitos de Crédito Alvo que serdo adquiridos pelo Fundo terdo processos de origem e de politicas
de concesséo de crédito definidos pelo Regulamento e pelo Cedente. Contudo, mesmo que a politica
de concesséo de crédito seja fielmente aplicada e observada, ndo ha garantia que os Devedores
honrardo seus compromissos. Caso 0s compromissos assumidos pelos Devedores ndo sejam
devidamente cumpridos, a rentabilidade das Cotas pode ser afetada adversamente. Ademais, é possivel
que ocorra alguma falha operacional no momento de analise do risco de crédito do Devedor cujos
Direitos de Crédito Alvo tenham sido cedidos ao Fundo. Essas falhas operacionais poderiam dificultar,
ou mesmo impedir a efetiva cobranca dos Direitos de Crédito Alvo, o que podera afetar negativamente
a rentabilidade dos Cotistas.

Patrim6nio Liquido negativo:

Os investimentos do Fundo estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagées tipicas de mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢Bes adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados de atuacao,
sendo que nao ha garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para 0s
Cotistas. Além disso, na hipétese de o Fundo apresentar Patrim6nio Liquido negativo, os Cotistas
poderdo ser chamados a realizar aportes adicionais de recursos, de forma a possibilitar que o Fundo
satisfaca suas obrigacoes.

Risco deresgate das Cotas Seniores do Fundo em Direitos Creditorios:

Na ocorréncia de uma das hipoteses de liquidagdo do Fundo, ha previsdo no Regulamento de que as
Cotas Seniores poderédo ser resgatadas em Direitos Creditorios. Nessa hipotese, os Cotistas poderéo
encontrar dificuldades para vender os Direitos Creditérios recebidos do Fundo ou para administrar/cobrar
os valores devidos pelos Devedores (sacados) dos Direitos Creditorios, e poderdo sofrer prejuizos
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patrimoniais, bem como as expectativas de resgate das Cotas Seniores, poderdo ndo ser cumpridas,
havendo o atraso no resgate de tais Cotas Seniores.

Demais Riscos:

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou ex6genos ao
controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos mudanca nas regras
aplicaveis aos ativos financeiros, mudancgas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira,
alteracdo na politica monetaria, aplicagbes ou resgates significativos.

Os riscos a que esta exposto o Fundo, dentre os quais os descritos nesta nota explicativa, e o
cumprimento da Politica de Investimento do Fundo, descrita no Regulamento, sdo monitorados por area
de gerenciamento de risco e de compliance separada da area de gestdo da administradora. A area de
gerenciamento de riscos utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel
maximo de exposi¢do a risco. A utilizacdo dos mecanismos de controle de riscos ndo elimina a
possibilidade de perdas pelos Cotistas.

Emissao e resgate de cotas

Caracteristicas Gerais das cotas

As Cotas correspondem a fracdes ideais do patriménio e do Fundo e poderdo ser resgatadas em
conformidade com o disposto no Regulamento.

As Cotas serdo escriturais e serdo mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares. Esta
conta de depésito caracteriza a qualidade de Cotista.

Somente Investidores Autorizados podera adquirir as Cotas do Fundo.

As Cotas do Fundo néo seréo objeto de classificacdo de risco, com base no artigo 23-A do ICVM 356.
As Cotas serao divididas em

Cotas Seniores (série Unica);

Cotas Subordinadas Mezanino e

Cotas Subordinadas Junior.

N&o sendo admitida a criacdo de subclasses nas cotas Seniores e Cotas Subordinadas. As Cotas

Seniores tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigagdes:

(i) prioridade no resgate em relacéo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Junior
observado o disposto no Regulamento;

(ii) Valor Unitario para a primeira Emissdo de R$ 1 (um mil reais);
(iii) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizagédo e
resgate, observados os critérios definidos Artigo 40 do Regulamento;

(iv) as Cotas Seniores possuem Rentabilidade Prioritaria, em relacdo as Cotas Subordinadas
Mezanino e Subordinadas Junior equivalente a variacdo do CDI; e
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(v) por se tratar de Fundo de condominio aberto, as cotas Seniores poderdo ser emitidas e
integralizadas a qualquer momento, por cotistas que atendam o publico-alvo do Fundo.

As Cotas Subordinadas Mezanino tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigagfes:

(i) subordinam-se as Cotas Seniores para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira
do Fundo e tém preferéncia sobre as Cotas Subordinadas Junior, observado o disposto no
Regulamento;

(i) Valor Unitario para a primeira integralizacdo de R$ 1 (um mil reais) na primeira emisséo de Cotas
Subordinadas Mezanino, sendo o Valor Unitario de emisséo de Cotas Subordinadas Mezanino nas
emissdes subsequentes sera calculado conforme o disposto no Artigo 40 do Regulamento;

(i) valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacdo e
resgate, observados os critérios definidos no item Artigo 41 do Regulamento;

(iv) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembleias Gerais; e
(v) As Cotas Subordinadas Mezanino possuem Rentabilidade Prioritaria, em relacdo as Cotas
Subordinadas Junior, de CDI + 5,0% ao ano.

As Cotas Subordinadas Jinior tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigacdes:

(i) As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores e as Cotas
Subordinadas Mezanino para efeito de resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo;

(i) As Cotas Subordinadas Junior ter&o valor unitario de emissdo de R$ 1 (um mil reais), na Data da
primeira integralizacdo de cotas da classe;

(iii) valor unitério calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo de seu valor de integralizacéo e
resgate, observados os critérios definidos no Artigo 42 do Regulamento; e

(iv) Nao possuem rentabilidade definida.

Valorizagdo das cotas

As Cotas, independentemente da classe, serdo valorizadas todo Dia Util, conforme o disposto neste
capitulo. A valorizag&o das Cotas ocorrera a partir do Dia Util seguinte & Data de Integralizac&o Inicial
da respectiva classe, sendo que a Ultima valoriza¢@o ocorrera na respectiva data de resgate. Exceto se
disposto de forma diferente no regulamento, o valor da Cota ser4 o do fechamento do Dia Util
imediatamente anterior ao do pagamento do resgate.

A Administradora podera, mediante solicita¢cdo da Gestora, e considerando os interesses do Fundo e
de seus Cotistas, determinar o fechamento do Fundo para novos investimentos em Cotas Seniores,
Cotas Subordinadas Mezanino e/ou em Cotas Subordinadas Junior.

As Cotas Seniores terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de
determinacéo de seu valor de integralizac&o e resgate, devendo corresponder ao menor dos seguintes
valores: (a) o Patriménio Liquido dividido pelo nimero de Cotas Seniores em circulagao; ou (b) o valor
unitario da Cota Sénior no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo, os
quais serédo limitados ao valor da meta de Rentabilidade Prioritaria.
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Caso se venha utilizar a forma de calculo prevista do item “a” do paragrafo acima, somente voltara a
se utilizar a forma de célculo indicada no item “b” se o valor do Patriménio Liquido passar a ser igual
ou superior ao valor total das Cotas Seniores em circulacéo, calculado a partir da Data de Subscri¢éo
Inicial até o Dia Util em referéncia, mediante aplicacdo da meta de Rentabilidade Prioritaria,
considerando-se eventuais descontos de tributos que tenham sido realizados (“Valor da Cota Sénior
Ajustado”). O valor da Cota Sénior no dia util no Dia Util em que se apurar que o Patriménio Liquido
supera ou se iguala ao Valor da Cota Sénior Ajustado, apds a utilizacdo da forma de calculo prevista
Ajustado.

Os critérios de determinacéo do valor das Cotas Seniores, definidos acima, tém como finalidade definir
qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas
Seniores na hipotese do resgate de suas Cotas, e ndo representam e nem devem ser considerados,
em hipdtese alguma, como promessa ou obrigagdo legal ou contratual de remuneracéo por parte da
Administradora, do Fundo, da Empresa Gestora ou dos demais prestadores de servigo.

Independentemente do valor do Patrim6nio Liquido, os titulares das Cotas Seniores ndo fardo jus, em
qualquer hipétese, quando do resgate de suas Cotas, a remuneracdo superior ao valor de tais Cotas
na respectiva data de pagamento do resgate.

Em todo Dia Util, apds a incorporacgéo dos resultados descritos acima as Cotas Seniores, o eventual
excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas
Subordinadas Junior, e o eventual déficit sera delas deduzido.

As Cotas Subordinadas Mezanino terdo seu respectivo valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito
de determinacdo de seu valor de integralizacdo e resgate, devendo corresponder ao menor dos
seguintes valores: (a) o Patriménio Liquido, deduzido o valor total correspondente as Cotas Seniores
e, se houver, as Cotas Subordinadas Mezanino de classes prioritarias em circulagdo, dividido pelo
numero de Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo; ou (b) o valor unitario da Cota Subordinada
Mezanino no Dia Util imediatamente anterior acrescido dos rendimentos no periodo, 0os quais serdo
limitados ao valor da meta de Rentabilidade Prioritaria.

Caso se venha utilizar a fora de calculo prevista no item “a” acima, somente voltara a se utilizar a forma
de célculo indicada no item “b” do artigo supracitado se o valor do Patrimdnio Liquido passar a ser igual
ao superior ao valor total das Cotas Seniores em circulacéo, calculada a partir da data da integralizacéo
inicial até o Dia Util em referéncia, mediante aplicacdo da meta de Rentabilidade Prioritaria,
considerando-se eventuais descontos de tributos que tenham sido realizados (“Valor das Cotas
Sénior”).

O valor da Cota Subordinada Mezanino no Dia Util em que se apurar que o Patriménio Liquido supere
ou se iguala ao Valor da Cota Subordinada Mezanino ajustado, apds a utilizacdo da forma de calculo
prevista acima, correspondera ao préprio Valor da Cota Subordinada Mezanino ajustado.

Os critérios de determinacéo do valor das Cotas Subordinada Mezanino, definidos acima, tém como
finalidade definir qual a parcela do Patriménio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos
titulares das Cotas Subordinada Mezanino na hipotese do resgate de suas Cotas, e ndo representam
e nem devem ser considerados, em hipétese alguma, como promessa ou obrigacéo legal ou contratual
de remuneracdo por parte da Administradora, do Fundo, da Empresa Gestora ou dos demais
prestadores de servigo.
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Independentemente do valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas Subordinada Mezanino néo
fardo jus, em qualquer hipétese, quando do resgate de suas Cotas, a remuneracao superior ao valor
de tais Cotas na respectiva data de pagamento do resgate.

Em todo Dia Util, apds a incorporacdo dos resultados descritos acima as Cotas Seniores, o eventual
excedente decorrente da valorizagdo da carteira do Fundo no periodo sera incorporado as Cotas
Subordinadas Janior, e o eventual déficit serd delas deduzido.

As Cotas Subordinadas Junior terdo seu valor unitario calculado todo Dia Util, para efeito de
determinacéo de seu valor de integralizacdo ou resgate, devendo corresponder ao valor do Patrimdnio
Liquido, deduzido do valor das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacéo, e
dividido pelo nimero de Cotas Subordinadas Junior em circula¢@o na respectiva data de célculo.

O procedimento de valorizacdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de rendimentos,
estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizacdo da carteira do Fundo, bem como critérios
de valorizag8o entre as Cotas das diferentes classes existentes. Portanto, os Cotistas somente
receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

Emisséo de cotas

No ato de subscri¢cdo de Cotas, o Cotista: (i) integralizara as Cotas subscritas, respeitadas as demais
condicdes previstas no Regulamento; (ii) recebera exemplar atualizado do Regulamento; (iii) devera
declarar sua condigdo de Investidor Autorizado; (iv) devera declarar, por meio da assinatura do Termo
de Adeséo, que esté ciente (a) das disposi¢des contidas no Regulamento, (b) dos riscos inerentes ao
investimento no Fundo, conforme descritos no Regulamento, inclusive da possibilidade de perda total
do capital investido; e (v) indicard um representante, que serd responsavel pelo recebimento das
comunicacdes a serem enviadas pela Administradora e/ou pelo Custodiante relativas ao Fundo nos
termos do Regulamento, fornecendo os competentes dados cadastrais, incluindo endere¢co completo
e, caso disponivel, endereco eletrbnico. Caberd a cada Cotista informar & Administradora e ao
Custodiante, a alteracdo de seus dados cadastrais.

O extrato da conta de depésito, emitido pelo Agente Escriturador, sera o documento habil para
comprovar (i) a obrigacdo da Administradora, perante o Cotista, de cumprir as prescricdes constantes
do Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade do nimero de Cotas
pertencentes a cada Cotista.

As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da respectiva subscricdo, em moeda corrente nacional, (i)
por meio do MDA - Médulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3; (i) por
meio de transferéncia eletrdnica disponivel - TED do respectivo valor para a conta corrente do Fundo
a ser indicada pela Administradora; ou (iii) por outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo Bacen, aprovado pela administradora.

Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do valor
entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

O valor minimo de aplicacao inicial no Fundo, por cotista, sera de R$ 1 (um mil reais).

Por ocasido da integralizacao de Cotas o Cotista devera assinar o respectivo termo de ciéncia de risco
e adesdo ao regulamento, declarando sua condicao de Investidor Autorizado. No ato de subscricéo, o
investidor devera, ainda, indicar representante responsavel pelo recebimento das comunicacdes a
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serem enviadas pela Administradora ou pelo Custodiante, nos termos do Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo endereco completo e, caso disponivel, endereco eletrdnico.
Cabera a cada Cotista informar a Administradora a alteracdo de seus dados cadastrais.

Uma vez que o Fundo foi constituido sob forma de condominio aberto, as Cotas néo seréo registradas
para negociacdo em mercado secundario.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024 nédo foram realizados aportes. No exercicio findo em 30 de
junho de 2023, foram efetuados aportes dos investidores detentores das cotas subordinadas, no
montante de R$950, sem emissdo de novas cotas, em virtude do Patriménio Liquido das cotas
subordinadas estar negativo, conforme previsto na Instrucdo CVM n° 577/2016.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024, foram emitidas 8.688,747925 cotas seniores, totalizando o
montante de R$ 10.160. No exercicio findo em 30 de junho de 2023, foram emitidas 6.805,281968 cotas
seniores no montante de R$ 7.524.

Resgate de cotas

As Cotas poderao ser resgatadas a qualquer tempo, sem periodo de caréncia, por meio de solicitacao
encaminhada a Administradora, observadas as condi¢des dos itens abaixo.

Caso a solicitagéo do resgate nao seja efetuada em um Dia Util, ou seja, recebida apos as 15 (quinze)
horas de um Dia Util, o Prazo de Pagamento sera contado do Dia Util subsequente.
Cada resgate sera pago observado os seguintes prazos:

Conversédo da Cota D+30 dias contados da data de solicitacdo de resgate a Administradora;
Pagamento do Financeiro D+1 dia contado do término do prazo de conversao.

Apé6s o término do Prazo de Pagamento mencionado no paragrafo acima, caso o Fundo ainda néo
tenha recursos liquidos disponiveis para o pagamento dos resgates solicitados: (a) a Administradora
suspendera a aquisi¢cdo de novos Direitos Creditérios até que o Fundo disponha de recursos para pagar
integralmente os resgates solicitados; e (b) o Cotista devera aguardar a disponibilidade de tais recursos,
a serem obtidos por meio da alienacdo ou do recebimento pelo Fundo dos recursos financeiros
decorrentes dos Ativos Financeiros e Direitos Creditorios Cedidos, nos termos do Regulamento.

Caso, ap6s decorridos 40 (quarenta) dias da solicitacao de resgate, o Fundo ainda nao tenha recursos
liquidos para satisfazé-lo, tal fato constituird em Evento de Avaliacao.

As Cotas Subordinadas Juanior poderdo ser resgatadas antes do resgate das Cotas Subordinadas
Mezanino e das Cotas Seniores, depois de transcorrido um prazo minimo de 60 (sessenta) dias contado
do pedido de resgate, salvo hipétese de liquidacdo do Fundo e desde que nédo levem ao
descumprimento da Raz&o de Garantia / indice de Subordinaco.

Na hipdtese prevista acima, a Administradora devera, no maximo no 3° (terceiro) Dia Util apds o
recebimento do pedido de resgate, comunicar aos titulares das Cotas Seniores e das Cotas
Subordinadas Mezaninos em circulagéo a solicitacdo do resgate, o valor e a data de sua realizagéo.

Os titulares das Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em circulacdo, a partir da
comunicacao referida acima poderao requerer o resgate de suas Cotas, no prazo de 10 dias corridos,
o qual devera ser integralmente concluido antes do respectivo resgate das Cotas Subordinadas Janior.
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Na hipétese de a Razdo de Garantia ser maior do que o percentual previsto no artigo 34 do regulamento
ocorrera “excesso de garantia” e tais cotas excedentes poderdo ser resgatadas, desde que observados
0s seguintes critérios:

A partir da data da primeira integralizagdo de cotas do Fundo, mensalmente a Administradora fara a
verificacdo da ocorréncia ou ndo da hip6tese de resgate prevista neste artigo; e

As Cotas Subordinadas Junior serdo resgatadas visando exclusivamente ao reequilibrio da razéo de
garantia, apds comunicacao e concordancia de seus respectivos titulares.

Caso as ordens de resgate realizadas no curso do procedimento excedam a liquidez do Fundo, de
forma que néo existem recursos suficientes para cobrir os pedidos de resgate, aplicam-se, no que
couberem, as disposi¢des do paragrafo 3°, do artigo 44 do Regulamento.

Excetuando-se a hipétese de liquidacdo do Fundo e o disposto quanto a prioridade no pagamento do
resgate de Cotas Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Juanior, a
Administradora devera pagar o resgate aqueles que primeiro o solicitarem.

O resgate das Cotas podera ser efetuado em cheque, ordem de pagamento, débito e crédito em conta
corrente, documento de ordem de crédito, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado
pelo BACEN, a escolha da Administradora, correndo os custos correspondentes as tarifas de servigo
bancario por conta do Cotista.

O resgate das Cotas Subordinadas Junior podera ser realizado em Direitos de Crédito, devendo a
precificacdo de tais ativos ser realizada de acordo com os critérios de avaliagdo previstos no
Regulamento. Admite-se o resgate de Cotas Seniores e das Cotas Subordinadas Mezanino em Direitos
de Crédito somente na hipotese do paragrafo 6° do Artigo 48 do Regulamento.

A Administradora poderd (a) realizar o Resgate Compulsério de Cotas Séniores e de Cotas
subordinadas Mezanino, em moeda corrente nacional, exclusivamente para fins de enquadramento do
patrimdnio do Fundo a Raz&o de Garantia /Indice de Subordinacao; ou (b) a Alocagdo Minima.

Na hipotese de a Administradora decidir pela realizacdo do Resgate Compulsorio de Cotas Séniores,
o valor total das Cotas Seniores em circulagdo resgatado devera ser suficiente para reenquadrar o
Fundo aos limites previstos no Regulamento.

No exercicio findo em 30 de junho de 2023, foram resgatadas 2.180,947950 cotas seniores emitidas
pelo Fundo, correspondente ao montante de R$ 2.384.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024, foram resgatadas 11.864,009024 cotas seniores emitidas
pelo Fundo, correspondente ao montante de R$ 13.730.

Taxa de administracéo

Pelos servigos de administracé@o e custddia do Fundo, a administradora receber4, a titulo de Taxa de
Administracao, o valor equivalente a 0,30% a.a. (trinta centésimos por cento ao ano), calculado sobre
o Patriménio Liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 15 (quinze mil reais), sendo
este valor atualizado anualmente pelo IGP-M. Por liberalidade da Administradora, sera concedido um
desconto de R$ 3 (trés mil reais) na taxa de administragéo, nos primeiros 6 meses, contatos da data de
capitalizacdo do Fundo.
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Direitos Creditérios Nao Padronizados

(CNPJ: 41.755.904/0001-04)

(Administrado pela Planner Corretora de Valores S.A))
(CNPJ: 00.806.535/0001-54)

Notas explicativas da administracao as demonstracdes
financeiras dos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Pelos servicos de Gestédo da Carteira do Fundo, a Gestora nao fara jus a uma remuneracao.

A Taxa de Administracéo sera calculada e provisionada diariamente, a base de 1/252 (um duzentos e
cinquenta e dois avos) por Dia Util, sobre o Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e
sera paga mensalmente, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao vencido, a partir do més em
que ocorrer a primeira integralizacdo de Cotas do Fundo, como despesa do Fundo.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracéo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo
exceda o montante total da Taxa de Administracdo acima fixada.

N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de
ingresso ou taxa de saida.

No exercicio findo em 30 de junho de 2024, o Fundo as despesas de taxa de administragdo foram no
montante de R$ 195 e encontram-se apresentadas no Quadro “Demonstragdo de Resultado”. No
exercicio findo em 30 de junho de 2023, o Fundo as despesas de taxa de administragcdo foram no
montante de R$ 193.

Custddia dos titulos da carteira

O Fundo contratou a administradora para prestar os servicos de custddia qualificada e controladoria ao
Fundo.

As cotas dos fundos investidos estédo custodiadas junto ao seu administrador ou em terceiros por ele
contratado.

Os Direitos Creditérios adquiridos pelo Fundo estao sob custddia da Planner Corretora de Valores S.A.
e pela B3 - Brasil, Bolsa, Balcdo para realiza¢do da guarda dos documentos.

Servigos contratados pelo Fundo

Gestao: Leste Credit Gestao de Recursos Ltda.
Custddia: Planner Corretora de Valores S.A.
Controladoria: Planner Corretora de Valores S.A.
Escrituracdo: Planner Corretora de Valores S.A.
Distribuicdo:  Planner Corretora de Valores S.A.

Evolucéo do valor da cota e rentabilidade

A evolucao das cotas nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023 estdo assim apresentadas:

Patrimonio Valor da Cota Rentabilidade
Liquido Médio Subordinada Acumulada %

Exercicio findo em 30/06/2024 - 0,000003
Exercicio findo em 30/06/2023 353 0,000003 (100,00)
Patrimonio Valor da Cota Rentabilidade
Liquido Médio Sénior Acumulada %
Exercicio findo em 30/06/2024 22.211 1.107,347181 (5,22)
Exercicio findo em 30/06/2023 20.886 1.168,284237 9,78

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

Encargos debitados ao Fundo

Os encargos debitados ao Fundo, nos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023, estdo
apresentados a seguir:

Patrimdnio liquido médio

Despesas

Despesa com honorérios advocaticios

Despesa com taxa de administracao

Despesa com taxa de controladoria e escrituragao
Despesa com auditoria

Despesa com taxa Anbima

Demais despesas de servigos do sistema financeiro
Despesa com taxa de fiscalizagdo CVM

Outras despesas

Patrimdnio liquido médio

Despesas

Despesa com honorarios advocaticios

Despesa com taxa de administracdo

Despesa com auditoria

Despesa com taxa Anbima

Demais despesas de servi¢cos do sistema financeiro
Despesa com taxa de fiscalizagdo CVM

Despesas com cartorio

Outras despesas

Distribuicé@o de resultados

Exercicio
findo em Encargos
30/06/2024 % s/ PL

22.211

(249) 1,13

(6) 0,03

(195) 0,88

(13) 0,06

(4) 0,02

(2) 0,01

(13) 0,06

@) 0,03

(9) 0,04
Exercicio

findo em Encargos
30/06/2023 % s/ PL

21.239

(587) 2,16

(96) 0,45

(193) 0,91

(20) 0,05

(2) 0,01

(241) 1,13

(12) 0,06

3) 0,01

(30) 0,14

Todos os resultados auferidos pelo Fundo s&o incorporados ao patriménio com a correspondente
variacdo no valor das cotas de maneira que todos os seus condéminos participem proporcionalmente a
guantidade de cotas possuidas.
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Notas explicativas da administracao as demonstracdes
financeiras dos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

OperacBes com partes relacionadas

As operag8es com partes relacionadas, do exercicio findo em 30 de junho de 2023 e do periodo 15 de
setembro de 2021 (data de inicio do Fundo) a 30 de junho de 2022, estdo assim apresentadas:

Valores
Transacdes apagar Despesas Instituicdo Relacionamento
Exercicio findo em 30/06/2024
Planner
Taxa de administracao 16 (195) Corretora de Administradora
Valores S.A.
Taxa de controladoria e Planner -
. ~ 1 (13) Corretora de Administradora
escrituracao
Valores S.A.
17 (208)
Valores
Transacdes apagar Despesas Instituicdo Relacionamento
Exercicio findo em 30/06/2023
Planner
Taxa de administracao 16 (193) Corretora de Administradora
Valores S.A.
16 (193)

Tributacéo
Imposto de renda

Em conformidade com a Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e demais normativos, 0s
rendimentos sdo tributados por ocasido do resgate das cotas, serdo aplicadas aliquotas
complementares, varidveis em razédo do prazo da aplicagédo

22,5% em aplicag6es com prazo de até 180 dias;
20,0% em aplicacdes com prazo de 181 a 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 a 720 dias;
15,0% em aplica¢des com prazo superior a 720 dias.

A regratributéria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos a regras de tributacdoespecificas, na
forma da legislacéo em vigor.
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Notas explicativas da administracao as demonstracdes
financeiras dos exercicios findos em 30 de junho de 2024 e 2023
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma)

IOF (Decreto n° 6.306/07, de 14 de dezembro de 2007)

O Artigo 32 do Decreto n° 6.306/07 determina a incidéncia de IOF a aliquota de 1% ao dia sobre o valor
do resgate, limitado ao percentual decrescente amedida que aumentaro nimero de dias decorridos entre
a aplicacdo e o resgate das cotas, conforme tabela anexa ao Decreto n° 6.306/07. Para os resgates
efetuados a partir do trigésimo dia da data da aplicacdo, ndo havera cobranca de IOF.

Os cotistas isentos, 0os imunes e 0s amparados por nhorma legal ou medida judicial especificas ndo
sofrem retencdo do imposto de renda na fonte e ou IOF.

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais quer na defesa dos direitos dos
cotistas quer destes contra a administracdo do Fundo.

Outros servigos prestados pelo auditor independente

A Administradora, no exercicio, ndo contratou nem teve servicos prestados pelos Auditores
Independentes relacionados aos fundos de investimento por ele administrados que ndo aos servicos de
auditoria externa em patamares superiores a 5%do total dos custos de auditoria externa referentes a
estes fundos. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Politica de divulgacédo das informacdes

A administradora é obrigado a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo
ao Fundo, por meio de publicagéo no Periédico utilizado para a divulgacédo de informagdes do Fundo,
devendo permanecer a disposi¢do dos Cotistas para consulta, na sede da administradora, bem como
das eventuais instituicbes contratadas para distribuir Cotas do Fundo, de modo a garantir a todos os
Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto
a respectiva permanéncia no mesmo, se for o caso.

As publicac¢des ficardo arquivadas pela Administradora a disposicao dos Cotistas, e qualquer alteracdo
deverda ser aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral.

Deliberacbes em Assembleia

Em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 15 de agosto de 2023, foram deliberados
e aprovados 0s seguintes assuntos:

A contratagdo pelo Fundo do escritério de advocacia AKEL ADVOGADOS, com a finalidade de atuar em
processos judiciais de seu interesse, e a ratificagao dos atos praticados por referido escritério em nome
do Fundo nos processos judiciais em que atua;

Autorizar a Administradora do Fundo a praticar todos os atos necessarios a implementacdo das
deliberacdes aprovadas acima.

Em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas realizada em 26 de outubro de 2023, foram
deliberados e aprovados o0s seguintes assuntos:
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Alteracdo da alinea “a” do § 2° do artigo 44 do regulamento do Fundo, conforme abaixo:
Onde se |é:

Art.44 (...)

Paragrafo Segundo (...)

a) Conversao da Cota D+30 dias contados da data de solicitacdo de resgate a Administradora;
Lé-se

Art.44 (...)

Paragrafo Segundo (...)

a) Converséo da Cota D+1 dia contado da data de solicitacéo de resgate a Administradora;

Outros assuntos

Em 12 de marco de 2024, a CVM emitiu a Resolucdo n°® 200, que postergou 0s prazos previstos na
Resolugdo CVM n° 175, na qual os Fundos de Investimentos Financeiros em funcionamento na data
de inicio de vigéncia da norma terdo prazo limite para adaptarem-se integralmente as disposicées da
referida Resolucdo até 30 de junho de 2025.

O Fundo se encontra no periodo de adaptagdo e os possiveis impactos advindos da nova Resolugdo
CVM n° 175 sobre o Fundo estdo em constante avaliacdo pela Administradora. Na data de publicacéo
dessas demonstragdes financeiras, ndo ha impactos decorrentes da publicacdo da nova Resolucao.

Eventos subsequentes

N&do houve evento subsequente que requeresse divulgacdo até a data de publicagdo destas
demonstracdes financeiras.
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