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Sobre o fundo

Obijetivos

Maximizar o retorno para os cotistas, levando em
consideragdo os diferentes ciclos econdmicos, de crédito, e
as particularidades de cada subsetor do segmento agro. O
retorno-alvo estd em uma banda de CDI + 3% a.a e CDI +
4% a.a. E realizada uma gestdo ativa para administrar os

riscos de crédito, ajustando as alocagbes de acordo com o S s
momento nos ciclos. H |gh I IghtS

4 N\ N\
R$ 55,7 MM 89,6%
Tributagéo Patriménio do fundo alocado
Liquido em CRAs
Isengdo de imposto de renda para pessoas fisicas sobre os \_ Y, \_ Y,
rendimentos distribuidos pelos Fiagros, nos termos do
artigo 32 da Lei n2 11.033, de 21 de dezembro de 2004,
com a redagdo dada pela Lei n2 14.130, de 29 de margo ( ) ( )
de 2021. Os rendimentos auferidos por pessoas juridicas CDI + 3,9%
estdo sujeitos a incidéncia de imposto de renda nos 770 10.026
termos da Lei n2 8.981/1995 rr .
Ca egc'J da Cotistas
Carteira
. J J
;. 4 N\ N\
Caracteristicas
R$10,40 R$9,65
Inicio do fundo: Junho 2023 Cota Mercado Cota Patrimonial
Codigo B3: IAAG11
0 . J J
Codigo ISIN: BRIAAGCTF008
CNPJ: 42.692.399/0001-69 ' N\ N\
Segmento: Imobilidrio
1,05%
Gestor: Inter Asset dRs 0,11t/)cota Vi |'d " 2
istribuica leld mes
Administrador: Inter DTVM e Distri uigao
Publico-alvo: Investidor em geral \_ J _J
Taxa de administragdo: 1,15% a.a.
Retorno-alvo: CDI + 3%-4% a.a. Disclaimer
Taxa de performance: 20% do que exceder CDI + Fonte: Inter Asset, Inter DTVM, B3

1% a.a.

o L 1 - Todas as informagdes se referem ao fechamento de agosto,
Liquidez: D+2 dias uteis (listado) 3 com data-base em 30/08/2024.

2 - Yield calculado com base na cota de mercado no dia 30/08/2024.
3 - Prazo dependente das condi¢bes de liquidez do mercado secundario.
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Comentarios de gestao

Em agosto, a distribuicio mensal serd de RS 0,11 por cota.

Encerramos o més com um patrimdnio liquido de RS 55,7 milhdes.
Esse aumento em relagdo a julho é atribuido principalmente a
entrada dos recursos captados por meio do Direito de Preferéncia da
22 emissdo de cotas do fundo, totalizando aproximadamente RS 3,1
milhdes.

E importante observar que esses recursos foram captados nos Gltimos
dias de agosto, o que resultou em uma redug¢do no nivel de alocagdo
do fundo em CRAs para 89,6% do patrimbnio liquido e uma leve
diminuicdo no carrego da carteira para CDI + 3,9%. O volume de
alocagdo e o carrego da carteira serdo recompostos com as operagoes
ja aprovadas pelo nosso comité.

Aproveitamos a oportunidade para destacar que o IAAG11 alcangou,
em agosto, a marca de 10 mil cotistas, antes da liquidacdo integral
da nova oferta. Este marco é significativo para toda a equipe Inter
Asset e AMERRA, e gostariamos de expressar nosso agradecimento
pela confianga depositada por nossos investidores. Reiteramos nosso
compromisso com um processo de investimento sélido e com a
entrega das metas de retorno estabelecidas pelo fundo.

Ainda no contexto da 22 emissdo de cotas, estamos empenhados em
uma agenda intensiva de avaliagdo de novas oportunidades para
alocagao dos recursos captados. Nosso objetivo é garantir um retorno
alinhado as metas do fundo, diversificando e diluindo o risco da
carteira.

Cabe destacar também que o més de agosto foi marcado pelas
gueimadas que atingiram todo o pais sendo o Estado de Sdo Paulo um
dos principais afetados. Atualmente, o IAAG11 possui em sua carteira
duas empresas com operagées no estado: ACP Bioenergia e Usina
Santa Fé. Informamos que estamos em contato com ambas as
empresas e confirmamos que os impactos das queimadas foram
imateriais em ambas.

Abaixo, apresentamos atualizagGes sobre os principais segmentos aos
quais o IAAG11 estd exposto.
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Comentarios de gestao

Cenario Graos

O plantio da safra 2024/2025 no Brasil deve sofrer atrasos por conta das altas temperaturas (com focos de
incéndio) e falta de umidade. E impossivel prever o futuro, entretanto, o cenario provavel é de que o clima
seco atual, resultante de iniumeros fatores (El Nino, bloqueios atmosféricos e aquecimento do Atlantico
Norte), comece a se dissipar em outubro, quando as chuvas devem aumentar gradualmente.

E esperado que a La Nifia, que traz temperaturas mais baixas no Oceano Pacifico e provoca mais chuva em
regides produtoras importantes, favorega as lavouras nessas regides. Segundo o relatério da Administragdo
Nacional Oceanica e Atmosférica dos Estados Unidos, divulgado no dia 26 de agosto, ha 66% de chance da
consolidagdo do La Nifia entre setembro e novembro, e duragdo até janeiro de 2025.

Ao contrario do ciclo passado, o excesso de chuvas nesse ciclo é uma possibilidade. H& mais otimismo por
parte dos produtores.

Nada jamais é certeza, de modo que estamos atentos ao timing do plantio e efeitos do clima nas
produtividades, e consequentemente nos pregos. Lembramos que, no ciclo passado, a soja plantada em
outubro sofreu mais do que a soja plantada mais tarde no ciclo. O cenario serd monitorado por nds ao
longo do ciclo, assim como as possiveis consequéncias sobre os pregos e momento de venda.

A decisdo dos produtores, como ndo poderia deixar de ser, é dificil. O atraso nas chuvas pode colocar
pressdo na janela ideal para o algod3do segunda safra, empurrando alguns produtores a privilegiar o algodao
na primeira safra, no lugar da soja. Por outro lado, o cenario atual de compressdo de pregos do algodao
empurra para outra diregdo.

Nesta ultima safra, com a finalizagdo da colheita do algodao, o Brasil assumiu a posigdao de maior exportador
do mundo. Este fato se deve, em parte, ao aumento da area plantada, decorrente dos pre¢os comprimidos
de soja e milho, e do aumento da produtividade, visto que o Brasil tem hoje a maior produtividade em
algoddo sequeiro no mundo. Ha ainda a maior competitividade do produto brasileiro, diante da taxa de
cambio média esse ano.

Em outra frente, o cenario climatico benigno nos EUA vem se confirmando. Ndo ha disrupgdo climatica e
efeitos sobre os pregos de graos.

Como sempre, estamos olhando para os céus, para as decisdes de plantio e monitorando os
comportamentos de pregos. A taxa de cambio atual oferece boas oportunidades ao produtor de
grdos. Olhando para o campo, o que importa para as nossas decisdes de investimentos sdo boas politicas
de fixagdo de pregos e produgdo em solos resilientes.



Relatério Gerencial IAAG11 |

Comentarios de gestao

Cenario - Acgucar e Etanol

Na segunda quinzena de agosto, a moagem foi de 45,07 milhGes de toneladas de cana-de-agucar, em
comparagao com 46,58 milhdes de toneladas no mesmo periodo de 2023, representando uma queda de
3,25%. No acumulado da safra, ainda temos um crescimento de 3,93%, com uma moagem total de 422
milhSes de toneladas.

Tivemos uma queda de 6% na produgdo de agucar na segunda quinzena de agosto de 2024 (3,26 milhdes
de toneladas de agucar), em comparagdo com o mesmo periodo de 2023 (3,47 milhdes de toneladas de
acucar). Essa queda ja resultou em uma recuperagdo de pregos do aglcar, sendo que os contratos de
outubro/2024 ja estdo acima de 19 centavos de ddlar por libra-peso. Considerando o cdmbio que
permanece nos niveis de 5,60 (R$/USS) estamos com aglcar cotado a aproximadamente 2.400 R$/ton,
representando um prémio de 30% em comparagdo com os preg¢os atuais de etanol.

O aumento nos pregos de aglcar corrobora a nossa visdo de que ao longo dos préximos meses, a redugao
de produtividade, devido a seca combinada as recentes queimadas, deve impactar significativamente a
moagem total de cana da safra 2024/25 e com isso devemos ter uma recuperagdo nos pre¢os de agucar
mais para o final dessa safra.

Em relagdo as queimadas, entendemos que podem ocorrer dois impactos:

Se a lavoura impactada ainda estiver em época de corte, caso o corte dessa lavoura ocorra no periodo de
até 5 dias, ndo havera impacto na produgdo de aglcar e/ou etanol. Importante ressaltar que mesmo em
areas em época de corte, pode ser que a area estivesse apta a corte mais para o final da safra (cana tardia)
e com isso podemos ter sim um impacto negativo em TCH (tonelada de cana por hectare).

Se a lavoura ja havia sido colhida ou é lavoura de cana planta, pode existir a necessidade de novos tratos
culturais sobre a soqueira da cana, com aplicagdo de fertilizantes, pulverizagdo foliar e aplicagdo de
herbicidas, a depender do impacto pode haver inclusive a necessidade de replantio da cana.

Importante ressaltar que as empresas do nosso portfélio ndo tiveram nenhum impacto significativo das
queimadas.

Em relagdo ao etanol, o preco liquido do etanol hidratado encerrou agosto/2024 a 2,55 RS/litro,
entendemos que esse pre¢o deve recuperar ao longo dos proximos meses, principalmente a partir de
novembro/2024, também devido a queda no volume de moagem de cana de aglcar na safra 2024/25.

Tivemos recentemente uma noticia positiva no setor com a aprovagdo do projeto de lei do “Combustivel do
Futuro” pelo Senado. A principal mudanga para o setor de agucar e etanol seria em relagdo a demanda de
etanol anidro, com o aumento da mistura de etanol anidro na gasolina dos atuais 27,5% para até 35%.
Estima-se que se a mistura for alterada para 30% havera um aumento na demanda de etanol anidro na
ordem de 1,3 bilhdo de litros por ano. Esse projeto de lei teria um impacto muito positivo para todas as
empresas que fazem parte do portfdlio do nosso Fiagro, dado que impulsionaria a demanda por etanol
anidro, o que deve suportar pregos mais elevados nas préximas safras.



Relatorio Gerencial IAAéll |"Agosto 2024 & I nter

asset

Carteira de Crédito

Mato Grosso, Goidse (i AF de Estoques, (i) CF de.

an e i Agro Comerdalzagdode Gergelim Gr deEsones (NCFde (), p>r000% RS aseasEsL B2%  COle 4006 0062025 07
aa [ e o s ers 0 de Rt Golook RS amamm e o ek sovmn 11
CRA0230 A VertCompantia Usinas amarati Acdcare Etanal Mato Grosso U cElnge. oo (i RS 4126508 74% D+ SA0% 150308 20
CRAD2: CRA Opea Securitizadora Bevap Agticar e Etanol Minas Gerais (i) AF de Soqueiras (i)>100,0% RS 400563166  7,2% o+ 4,95% 22/03/2028 16

(i) CF de Recebiveis &

R Provincia Companhia . Revenda de Insumos e Comercializagso s Performar, (i) Fianga de . .
CRa022000KY N B seagricl Parand o Faniade 010006 RS oo 7% o s wvopm 17
de Resenvacom 3PMTs
(i) AF de Soqueiras, (ii) CF de
CRA Virgo Securitizadora AcP i ede Grios {1 510005 RS 380407190  68% o+ 4,10% 19/05/2027 13
Investimento (i) Avldos (1= 200% = a2 £
socios
A ORI (i) AF de mveis, (il Aval dos B
crn TGO T Sementes e Produgdo de Graos MatoGrosso  Socios, (i) Fde Recebiveisa " 500 RS 391804255  70% coi+ 470%  20/01/209 19
erformar
rodugio de Grios; Logistica; Distribuigio lARasmave () vl ooy

A TeSecrtiadors  Vicnte Bt "TOMSI0de Srloslogis Disbiglo ooy Sicos(aelambema (bl00a% RS aS;amA 706 e sa%  ameyam 17

Empresas do Grupo

c (i) CF de Recebiveis.
caaozz008cs A cosgro Nativa Agricols Revend de nsumos Goiés CFde Recebi (>1000% RS 3sadsios 0% e So0% oz 17

Revenda de I C lizags (i) CF de Recebiveis
c CRA Ecoagro AP Agricola jevenda de Insumos e Comercializacdo Minas Gerais Performados, (ii) AF (i) + (i) > 100,0% RS 359331081  65% DI+ 5,00% 30/12/2027 26

Transitéria de Estoques

(i) CF de Recebiveis
Performados, (i) Aval dos

o Ero SO Prdi e Frlcantes ez Momeimoemss (UUSw assme sm oo 4k oyosm 12
Enpresas o Gropo, (1) AF :
de el o Miuinss
(i) CF de Recebiveis
o Revend densumos e ’ . Perormados (IAF o X
CRA02300UV7 CRA Ecoagro Pantanal Agricola Graos [Mato Grusso e Gojés| | Transitivia de Estocues) [ (i) + (i) > 100,0% RS 3.055.78160  55% col 4,00% 29/12/2028 33
Fiangados Sos
an congro Conp Caoperaia Minas Gerais i Doioox s ismoers A o amx ympow 1
an Opeasecutisdors Solnfec presagaocesenicos Nacan! (PR 0510005 R 12016007 22% i ssok  vaomm 2

(i) CF de Recebiveis
RA £coagro santa Fé Agicare Etanol Sio Paulo performar, (i) Fianga de. (i)>100,0% RS 42269769  08% @i+ 400%  17/12/2029 30
Empresa do Grupo

Caixa / LFT - - - RS 580915758 104% - -


https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=56291&busca=CRA024006SH&typo=cra
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=39571&busca=CRA023000M9&typo=cra
https://www.pentagonotrustee.com.br/Site/DetalhesEmissor?ativo=CRA0230099D
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=43061&busca=CRA02300CNN&typo=cra
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=38471&busca=CRA02200DKY&typo=cra
https://www.pentagonotrustee.com.br/Site/DetalhesEmissor?ativo=CRA0220020A
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=41481&busca=CRA0230060P&typo=cra
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=41721&busca=CRA023004S9&typo=cra
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=34861&busca=CRA022008C4&typo=cra
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=44321&busca=CRA02300H4P&typo=cra
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=42261&busca=CRA023008HL&typo=cra
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=49541&busca=CRA02300UV7&typo=cra
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=41651&busca=CRA023006SH&typo=cra
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=46901&busca=CRA02300KOH&typo=cra
https://www.oliveiratrust.com.br/investidor/ativo?id=52571&busca=CRA024002MM&typo=cra
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89,6% do fundo alocado em CRAs
15 Operagdes Investidas
CDI + 3,9% Carrego da Carteira

1,5 anos Duration Aproximada da Carteira de CRAs

Exposicdo Setorial

Pecudria 0,3%
Distribuicdo de Combustiveis 1,0%
Prestagdo de Servigos 2,2%
Logistica 2,9%
Cooperativa 3,4%
Sementes 4,8%
Producdo de Fertilizantes 5,6%
Produgdo de Cana-de-Agucar 5,8%
Produgdo de Graos 5,8%
Comercializagdo de Graos 7,5%
Comercializagdo de Gergelim 8,1%
Revenda de Insumos 18,3%
Agucar e Etanol 22,7%

1 - Exposigdo setorial considerando a participagdo de cada setor na receita de cada empresa investida.

Exposi¢ao Geografica

2,3%
7,9% da carteira estd
alocada em empresas com
atuagdo em nivel nacional.
¢ 10,0%
o . .
10,4% da carteira e'sta 1,4%
alocada em LFT/Caixa 6,6%

71%
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Set/23 Out/23 Nov/23 Dez/23 Jan/24 Fev/24 Mar/24 Abril/24 Mai/24 Jun/24 Jul/24  Ago/24

(+) RECEITAS 419.011,50 765.572,04  379.551,65 43512537  1.067.732,79 399.263,01 534.988,84 75275656 470.477,55 1.193.371,45  475.586,42 399.693,41
Juros 134.932,15 588.259,08  256.643,43  303.262,75 979.471,67 396.292,04 528.60857  740.721,27 386.483,06 1.196342,11  390.597,28 394.747,88
Resultado -
Operagdes 366.553,96 22879090  141.82813  144.854,02 88.261,12 2.970,97 6.290,27 1203529 8399449  2.970,66 84.989,14 4.945,53
IR 82.474,61 51.477,94 18.919,91  12.991,40 - - - - - - - -
(-) DESPESAS - - - -
OPERACIONAIS - 66.905,01 60.509,78 62.785,56 60.532,71 - 6270459 - 67.531,89 - 6027546 - 62.841,31- 67.527,98 78.407,74 - 86.260,57 - 81.906,44
RESULTADO
CAIXA 352.106,49 705.062,26  316.766,09  374.592,66  1.005.028,20 331.731,12 47471338 689.91525  402.949,57 1.114.963,71  389.325,85 317.786,97
Ajuste - -
Distribuicdo 100.000,00 160.000,00  120.000,00  61.30862 - 381.413,62 267.633,14 124.650,83 - 100.000,00 141.927,03 500.000,00  155.550,75 300.000,00
RESULTADO A
DISTRIBUIR 452.106,49 545.062,26  436.766,09  435.901,28 623.614,58 599.364,26 599.364,26 589.915,25  544.876,60 614.963,71 544.876,60 617.786,97

Quantidade de

Cotas 5.448.766 5.448.766 5.448.766  5.448.766 5.448.766 5.448.766 5.448.766 5.448.766  5.448.766  5.448.766 5.448.766 5.448.766
DISTRIBUICAO

POR COTA 0,08 0,10 0,08 0,08 0,11 0,11 0,11 0,10 0,10 0,11 0,10 0,11
Resultado

Distribuido 435.901,28 544.876,60  435901,28  435.901,28 599.364,26 599.364,26 599.364,26  544.876,60 544.876,60 59936426  544.876,60 599.364,26

Resultado ndo

mrmlmz 33.735,23 193.920,89 7478570  13.477,08 419.141,02 151.507,88 26.857,00  171.895,65  29.968,62 545.568,07  390.017,32 108.440,03
Referéncia Agosto
Data de anuincio 30/08/2024
Data de pagamento 13/09/2024
Distribuigdo por cota R$ 0,11
Cota de mercado no fechamento RS 10,40
Dividend Yield Més 1,12%

Distribuigdo por cota acumulado RS 1,23
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Mercado

Cota de Mercado

12

10,5
10

9,5

8,5

8
9/1/23 10/1/23 11/1/23 12/1/23 1/1/24  2/1/24 3/1/24  4/1/24 5/1/24  6/1/24 7/1/24  8/1/24

Volume Negociado

Volume (RS Mil) r$ 109,9 wil

Volume Médio Diério Agosto/24

2500

107,77 %
2000 P/VPA* em 31/08/24
1500

R$ 60,0 milhses
Market Cap em 31/08/24
1000 -
500
o emas |“||.|. Dt e ditesd btk a baatlld J“ll“lh'ﬂhhiuul“hj

9/1/23 10/1/23 11/1/23 12/1/23 1/1/24 2/1/24 3/1/24 4/1/24 5/1/24 6/1/24 7/1/24 8/1/24
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Descricao dos ativos

Cligue na logo do ativo para saber mais!

co

BOTUVERA

@ BELAGRICOLA.

2UISA

%“r a0 NORTE

Pesquisa e Sementes Ltda.

Fundada em 1985 e sediada em Unai - MG, a Coagril € uma cooperativa que tem como principais atividades a
revenda de insumos, recepgdo, armazenagem e venda de grdos. A Coagril possui um mix de culturas
diversificado, composto por trigo, milho, soja, café e sorgo. Atualmente, possuem aproximadamente 500
cooperados, sendo que a média de area plantada por cada cooperado ¢é de 1,4 mil hectares, existindo ainda
cooperados que plantam até 30 mil hectares. A cooperativa conta com unidades de armazenagem que
totalizam um volume de 150 mil toneladas de capacidade estatica. Em 2023, a Coagril comercializou 1,08
milhdes de toneladas de grios, gerando R$2,9 bilhdes de receita e um EBITDA de RS 46,3 milhdes. A operagdo
conta como garantia a Cessdo Fiduciaria de recebiveis (a performar) oriundos de contratos de venda de graos
celebrados entre a Coagril e a Cargill que deverdo corresponder, anualmente, a 100% do saldo devedor dos
CRAs.

Fundando em 1975 e sediado em Rondondpolis-MT, o Grupo Botuvera é de propriedade da Familia Bissoni. O
Grupo ¢é altamente diversificado possuindo operagdes nos segmentos de agricultura, pecuaria, logistica e
revenda de combustiveis. Na frente de agricultura, o grupo planta 36,0 mil hectares de soja e milho em 48 mil
hectares de terras proprias. Na pecuaria, o grupo possui 20 mil cabegas de gado. Na frente de logistica, o
grupo possui uma frota de 260 caminhdes, que transportaram 1,87 milhdes de toneladas de grdos em 2023.
No ano fiscal encerrado em agosto de 2023, o grupo apresentou uma receita liquida de RS 720,0 milhdes e um
EBITDA de RS 108,0 milhdes. Como garantias, a operagdo conta com a Alienag&o Fiduciaria de cinco matriculas
que possuem darea total de 872 hectares e um valor de mercado estimado em R$ 67,9 milh&es, fornecendo
uma cobertura de aproximadamente 100% do saldo atual saldo devedor dos CRAs.

Fundada em 1985 no municipio de Bela Vista do Paraiso — PR, a Belagricola € um dos 10 maiores distribuidores
de insumos e comercializadores de grdos do pais, além de ser a 372 maior empresa do agronegdcio brasileiro
em 2023, segundo a Forbes. Atualmente, a Belagricola é uma provedora de solugdes para o produtor, com um
amplo portfélio de produtos e servigos que comegam pela venda dos insumos para os produtores, passam
pelo acompanhamento da safra e se encerra com a comercializagdo da produgdo. A companhia atende
ativamente mais de 8 mil produtores rurais em mais de 200 cidades nos estados do Parand, Sdo Paulo e Santa
Catarina. A companhia conta com mais de 50 pontos de revenda e mais de 70 unidades de recebimento e
armazenamento de grdos que totalizam 1,1 milhdes de toneladas de capacidade estdtica. A companhia em
2023 apresentou um faturamento de R$ 7,5 bilhdes e um EBITDA de aproximadamente RS 220,0 milhes. A
operagdo conta como garantia a Cessdo Fiduciaria de recebiveis (a performar) oriundos de contratos de
compra e venda de grdos entre a Cargill Agricola S.A e Belagricola que deverdo corresponder, anualmente, a
100% do saldo devedor dos CRAs.

Constituida a mais de 40 anos, a UISA é uma das 10 maiores processadoras de cana-de-agucar do Brasil
possuindo uma capacidade de moagem de 6,3 milhdes de toneladas por ano e cultivando cana-de-agtcar em
aproximadamente 32 mil hectares de terras. Com operagdes no Mato Grosso, a companhia atende os estados
das regides Centro Oeste e Norte e possui um market-share de aproximadamente 60% nesses locais. Como
consequéncia da lideranga de mercado e de sdlida estrutura logistica e comercial, a UISA é capaz de praticar
prémios significativos em suas vendas para o varejo. No ano safra 2023/24 a companhia moeu 6,0 milhdes de
toneladas de cana, atingiu uma receita liquida de aproximadamente RS 1,6 bilhdes e um EBITDA de
aproximadamente RS 650,0 milhdes. A operagdo conta como garantias: (i) Alienagdo Fiducidria de fazenda,
com valor de mercado estimado em R$ 104 milhdes, oferecendo uma cobertura de 69,5% do saldo devedor
dos CRAs; (ii) Cessdo Fiducidria de recebiveis (a performar) oriundos de contratos de comercializagdo
celebrados entre a UISA e seus clientes que deverdo corresponder, anualmente, a 100% do saldo devedor dos
CRA:s (iii) Aval solidario de empresas do grupo.

Fundada em 1994 na cidade de Sorriso — MT, a Agro Norte iniciou suas operagdes no ramo de distribuicdo e
consultoria, expandindo posteriormente a atuagdo para Sinop — MT com investimentos em pesquisa e
estrutura de produgdo. A Agro Norte possui atualmente como principal atividade a pesquisa e melhoramento
genético de sementes (70% das receitas), sendo lider no mercado de sementes de arroz e feijdo. A companhia
possui 500 hectares de campos de pesquisa e quase 3 mil variagdes de sementes no seu banco genético. Além
de melhoramento genético, a companhia também atua com atividade agricola (30% das receitas) produzindo
soja, arroz, milho, forrageiras e feijdo em uma area superior a 20 mil hectares no Mato Grosso, além de contar
com 145 mil toneladas de capacidade de armazenagem. A companhia em 2022 teve uma receita de
aproximadamente R$ 300 milhdes e um EBITDA de RS 82 milhdes. A operagdo conta como garantias: (i)
Alienagdo Fiduciaria de 3 fazendas e de um armazém cujo valor de mercado combinado equivale a cerca de
130% do volume da emiss3o; (i) Aval dos sdcios e das demais empresas do grupo; (iii) Cessdo Fiduciaria de
recebiveis (a performar) equivalentes a 20% do volume da emissdo.


https://botuvera.com/
https://www.agronorte.com.br/
https://coagril.coop.br/
https://www.belagricola.com.br/
https://www.uisa.com.br/
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A Atlas Agro é uma originadora, beneficiadora e comercializadora de gergelim, sendo uma das maiores
empresas do segmento no Brasil. Em 2023, a companhia comercializou cerca de 10 mil toneladas de gergelim,
gerando aproximadamente RS 140 milhdes de receita liquida e RS 6 milhdes de EBITDA. A companhia conta
atualmente com quase 200 produtores de gergelim parceiros, localizados, principalmente, nos estados de
Goids, Mato Grosso e Tocantins. A operagdo conta como garantias: (i) Alienagdo Fiduciaria de estoques de
gergelim, com um valor estimado em R$ 100,8 milhdes, oferecendo uma cobertura de 120% sobre a série
sénior do CRA, (ii) Cessdo Fiduciaria dos direitos creditorios provenientes dos contratos de exportagdo dos
estoques de gergelim.

Fundada em 2011 na cidade de Araraguara — SP, a Hinove é uma empresa de fertilizantes de alto desempenho
para culturas tropicais. Atualmente a companhia opera em 3 instalagdes préprias, com capacidade total de
1.850 toneladas/ano de fertilizantes sélidos e 600 mil toneladas/ano de fertilizantes liquidos. A Hinove
diferencia-se do mercado tradicional de fertilizantes por ndo depender das importagdes de paises europeus
como a Russia. Os principais paises fornecedores de matéria prima da Hinove sdo hoje o préprio Brasil
(Fosforo) e a Bolivia (Nitrogénio e Potassio). Atualmente, 68% dos clientes da companhia sdo empresas do
setor de sucroenergético. A companhia em 2023 atingiu uma receita liquida de cerca de RS 600,0 milhdes e um
EBITDA de RS 50,6 milhdes. A operagdo conta como garantias: (i) Alienagdo Fiducidria de imovel, maquinas e
equipamentos, com valor de mercado combinado estimado em R$ 157,4 milh&es, equivalente a mais de 100%
do saldo devedor dos CRAs (ii) Cessdo Fiducidria de recebiveis (performados) representando, no minimo, 5%
do saldo devedor dos CRAs; (iii) Aval dos acionistas e das demais empresas do grupo.

Fundada em 1989, a AP Agricola é uma empresa que atua no segmento de revenda de insumos. Com sede na
cidade de Piumhi— MG, a AP Agricola possui forte presenga no estado de Minas Gerais, atendendo mais de 3,5
mil clientes em mais de 100 cidades da regido centro-oeste do estado, que se destaca pela produgdo de café e
grdos. A AP Agricola possui cerca de 75% do seu faturamento advindo de insumos, sendo que os 25%
restantes advém das atividades de comeruallzacao de produgdo agricola. Aproximadamente 40% do
faturamento advindo do segmento de insumos advém de produtos destinados ao cultivo de café, tendo os
60% restantes vindo de produtos destinados ao cultivo de soja e milho. Em 2022, a companhia obteve um
faturamento de aproximadamente RS 770 milhdes e um EBITDA de RS 31 milhdes. A operagdo tem como
garantias: (i) Cessdo Fiducidria de recebiveis (performados) no montante minimo de RS 87,5 milhdes,
oferecendo uma cobertura de 109% do volume da emissdo; (ii) A operar,‘ao também conta com a Alienagdo
Fiducidria transitéria de estoques, limitado a 50% do volume da emissdo.

A Solinftec é uma das companhias lideres globais em Al e SaaS (software como servigo) para o agronegdcio,
monitorando cerca de 12 milhGes de hectares. O negécio da companhia consiste em “digitalizar as fazendas”.
Para isso, a Solinftec instala uma série de sensores nas maquinas agricolas e em torno de todo o perimetro da
fazenda, além da instalagdo de estagGes de clima. Com isso, é estabelecida uma rede prépria de conectividade
que permite obter informagdes em tempo real sobre tudo o que esta acontecendo no campo, desde o plantio,
pulverizagdo e colheita. A proposta de valor entregue pela Solinftec aos seus clientes consiste na diminui¢do
dos custos operacionais da fazenda, que podem ser de 5 — 20%. A companhia possui na sua carteira de
clientes 9 dos 10 maiores grupos produtores de grdos do Brasil, além de estar presente nos principais grupos
produtores de agucar e etanol do pais. A Solinftec em 2023 registrou uma receita liquida de RS 242,3 milhdes
e um EBITDA de R$ 75,0 milhdes. A estrutura de garantias da operagdo conta com: (i) Cessdo Fiduciaria de
recebiveis (a performar) representando, no minimo, 100% do saldo devedor dos CRA; (ii) Fianga cruzada das
outras empresas do grupo.

Constituida ha mais de 30 anos, a ACP Bioenergia é uma das maiores fornecedoras de cana-de-agticar do
Brasil, tendo produzido mais de 3,7 milhdes de toneladas no ano safra 2023/24. A companhia atua com
fornecimento de cana de agtcar nos estados de Sdo Paulo, Goids e Mato Grosso do Sul. Apesar do foco da
companhia ser no cultivo e comercializagdo de cana-de-agticar para usinas, a ACP também possui atuagdo na
produgdo e comercializagdo de grdos. A companhia em 2023 obteve uma receita liquida de aproximadamente
RS 664 milhdes e um EBITDA Ajustado de RS 458 milhes. A operagdo conta como garantias: (i) Alienagio
Fiducidria de soqueiras de cana de agtcar, fornecendo uma cobertura superior a 100% do saldo devedor dos
CRAs, considerando o prego de mercado do agucar atualmente, (ii) Cessdo Fiducidria de Cotas de Fundo de
Investimento representando um valor de R$ 25 milhdes, equivalente a aproximadamente 20% do saldo
devedor dos CRAs e (iii) aval dos sdcios.

O Grupo Nativa foi fundado em 2005 na cidade de Formosa-GO. A Nativa Agricola é uma empresa de
distribui¢do de insumos agricolas que atua principalmente no estado de Goids, mas também possui operagbes
nos estados de Minas Gerais, Tocantins, Para e no Distrito Federal. A empresa possui uma carteira de clientes
que conta com mais de 20.000 produtores rurais. Em 2023, o faturamento da companhia foi cerca de RS 467,9
milhdes e um EBITDA de RS 7,0 milhdes. A estrutura da operagdo conta como garantia: (i) Cessdo Fiduciaria de
recebiveis (performados) e (ii) Alienagdo Fiduciaria de estoques. O somatdrio dos itens (i) e (i) deve ser
equivalente a no minimo 120% do saldo devedor dos CRAs.


https://hinove.com/
https://www.solinftec.com/pt-br/
https://www.acpbioenergia.com.br/
https://apagricola.com.br/
https://nativaagricola.com.br/site/
https://www.atlasagrobr.com.br/
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Constituida na safra 2008/09 no municipio de Jodo Pinheiro, na regido do Vale do Rio do Paracatu no Estado de
Minas Gerais, a Bevap é uma usina de agucar e etanol que se diferencia das demais por ter um foco maior em
tecnologia e agricultura de precisdo. A Bevap é a empresa do setor sucroalcooleiro com o maior projeto de
irrigagdo no Brasil, sendo a Unica do setor com 100% de irrigagdo automatizada e plena (que garante o manejo
frequente de agua durante o ciclo da cultura, em quantidade e local exatos, sem desperdicios). Essa € uma das
principais razdes que ajudam a Bevap a atingir uma produtividade média superior a 90 toneladas de cana por
hectare (35% maior do que a média do Estado de Sdo Paulo, lider de produgdo no pais). A Bevap possui uma
capacidade de moagem de 3,2 milhdes de toneladas de cana por ano safra e no ano safra 2023/24 apresentou
um faturamento de aproximadamente RS 882 milhdes e um EBITDA de RS 442,6 milhdes. A companhia possui
um rating BBB pela S&P. A operagdo conta como garantia a Alienagdo Fiducidria de soqueiras de cana de
agucar, fornecendo uma cobertura superior a 100% do saldo devedor dos CRAs considerando o prego de
mercado do aglcar atualmente.

Fundada em 2001 em S3o Gabriel do Oeste — MS, A Pantanal é a maior revenda de insumos do estado do
Mato Grosso do Sul, com 11 lojas. Atualmente a Pantanal estd entre as 10 maiores empresas do segmento,
com cobertura em 64 municipios localizados nas regides: Norte do Mato Grosso do Sul, Sul de Goids e Vale do
Araguaia no Mato Grosso, cobrindo uma area de aproximadamente 3,5 milhdes de hectares de soja e 1,5
milhdo de hectares de milho. No final de 2023, a empresa apresentou um faturamento de RS 1,15 bilhdes,
+2.600 clientes ativos entre pequenos, médios e grandes produtores, e um contingente de + 200 funcionarios,
sendo 55 agrénomos que prestam assisténcia técnica aos produtores. Cabe destacar que dentro do quadro
societdrio da empresa esta a Bunge Alimentos S.A, com uma participagdo de 30% no capital da Pantanal
Agricola. A operagdo conta como garantias: (i) Cessdo Fiduciaria de recebiveis performados; (ii) Alienagdo
Fiduciaria de estoques e (iii) Fianga dos acionistas pessoas fisicas. Cabe destacar que a soma das garantias
representadas pelos itens (i) e (ii) deve apresentar um indice de cobertura de aproximadamente 108% do
saldo devedor dos CRA.

Com quase 100 anos de histdria, a Usina Coruripe é atualmente um dos 10 maiores produtores de aglcar e
etanol no Brasil, com capacidade de moagem de aproximadamente 16 milhdes de toneladas/ano, divididas
em 4 unidades localizadas na regido do Tridngulo Mineiro, no Estado de Minas Gerais, e mais 1 unidade no
Estado de Alagoas. A companhia realiza a produgdo de agtcar VHP, agucar cristal, etanol anidro e hidratado
além da cogeragdo de energia elétrica. A companhia exporta o aglcar produzido por meio de contratos de
longo prazo com tradings nacionais e estrangeiras e realiza vendas no mercado nacional com a marca
Coruripe. A Usina Coruripe também vende diretamente para a industria alimenticia nacional por meio de
contratos firmados com clientes renomados, como a Coca-Cola, com quem mantém uma relagdo comercial de
mais de 25 anos. Na safra 2023/24, a companhia registrou uma moagem de 16 milhdes de toneladas de cana-
de-aglicar, uma receita liquida de RS 4,4 bilhdes e um EBITDA Ajustado de R$ 1,8 bilhdes. A operagdo conta
como garantia a cessdo fiduciaria de recebiveis ndo performados, provenientes de contratos de venda de
agucar celebrados entre a Coruripe e tradings, com valor equivalente a 115% do saldo devedor do CRAs.

O Fundada em 1925 como Companhia Agricola Itaqueré, a Usina Santa Fé foi adquirida em 1972 pela familia
Malzoni, que até hoje detém 100% das agdes da empresa. A companhia opera uma unidade com capacidade
de moagem proéxima de 4.7 milhdes de toneladas por ano safra, localizada no municipio de Nova Europa no
Estado de Sdo Paulo. O municipio de Nova Europa estd localizado bem no centro do Estado de Sdo Paulo,
fornecendo uma vantagem logistica importante, pois a usina esta localizada a apenas 217 km de Paulinia
(Principal polo de distribuigdo de combustiveis do Brasil e cidade sede da maior refinaria do Brasil) e a 408 km
do Porto de Santos. Na safra 2023/24, a usina produziu cerca de 311.3 mil toneladas de aglcar e 176.6 mil m*
de etanol. Na parte agricola, a companhia apresenta uma produtividade média acima de 80 TCH nos ultimos
10 anos safras, sendo que no ano atual, a companhia entregou uma produtividade média de 89 TCH. No ultimo
ano safra, a companhia gerou uma receita de RS 1,33 bilhdes e um EBITDA de RS 646 milhes. A operagdo
conta como garantia (i) Cessdo Fiduciaria de contratos de venda de aglcar cujo saldo combinado seja
equivalente a 120% das obrigagdes da emissdo nos 36 meses seguintes e (ii) Fianga de empresa do grupo


https://www.usinacoruripe.com.br/
https://pantanalagricola.com.br/
https://www.bevapbioenergia.com.br/
https://www.usinasantafe.com.br/
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Disclaimer

Pretende-se com este material apenas divulgar informagdes e dar transparéncia a gestdo executada pela Inter Asset Gestdo de Recursos Ltda.
ndo significando oferta de compra ou venda de cotas do fundo. As informagdes contidas nesse material estdo em consondncia com o
regulamento, porém ndo o substituem. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao
objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como das disposi¢des acerca dos fatores de risco a que o fundo estd exposto. Antes de
tomar uma decisdo de investimento de recursos no fundo, os investidores devem, considerando sua propria situagdo financeira, seus objetivos
de investimento e o seu perfil de risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informagdes disponiveis no prospecto e no regulamento do fundo. O
mercado secundario para negociagdo de cotas de fundos de investimento de infraestrutura listado pode apresentar baixa liquidez e ndo ha
nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagdo das cotas que permita aos cotistas sua alienagdo, caso estes decidam
pelo desinvestimento. Dessa forma, os cotistas podem ter dificuldade em realizar a venda das suas cotas no mercado secunddrio, ou obter
pregos reduzidos na venda de suas cotas. Adicionalmente, os fundos de investimento de infraestrutura listados sdo constituidos sob a forma de
condominio fechado, ndo admitindo o resgate a qualquer tempo de suas cotas. O investimento do fundo de investimento de que trata este
material apresenta riscos para o investidor. Ainda que a instituicdo administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor.

O fundo de investimento de que trata este material ndo conta com garantia da instituigdo administradora, do
gestor, do custodiante, de quaisquer outros terceiros, de mecanismos de seguro ou fundo garantidores de
crédito - FGC. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Quaisquer outras
informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o Administrador e o Gestor, através
dos e-mails: ri.fii@interdtvm.com.br e ri@interasset.com.br



https://interasset.com.br/fiagro-imobiliarios/inter-amerra-fiagro-imobiliario
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