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INTEGRALIZACAO DE R$ 30 MILHOE® CRA SERTRAI
REPRESENTANDO A ENTRADA DEl NOVO SETOR N;
CARTEIRAEM JULHQ ELEVANDO A ALOCACAO DO FUNI
PARA105,04% DO SEU PATRIMONIO LIQUIDO.

. CONTNUA EVOLUCAO DO PIPELINEEOM ALOCACAO EM
NOVOS ATIVOS COM PREMRDR SEREM ORIGINADOS PE

PROPRIAGESTORA.
% Ry  MANUTENCAO BEUM PERFIL DE RISCO CONSERVADOBM
: 37,3% DA CARTEIRA ALOCADEM ATIVOS COM RATIN
S % PUBLICOSENDO26,7% CLASSIFICADOEOM RATING A OU
: SUPERIOR

1 DISTRIBUICAO DER$ 0,105/COTA CORRESPONDENTE
RENTABILIDADE LiQUIDA 1,09% AO MB8 157% DO CDDE
RENDIMENTO TRIBUTAVEL EQUIVALENTE.

 COTAS NEGOCIADANO MERCADO SECUNDARICCOM
DESCONTO MEDIO DH,09% SOBRE O VALOR PATRIMONI
EM JULHO/24.,

' VOLUME MEDIO DIARIO DE NEGOCIAGEROXIMADO DR$
1,157 MILHOES
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| NFORMA 03

GER/

A FG/A vem utilizando o seu conheci ment
mel hores oportuni dades p arl%a nsoesu satcuoatnidsot
ao agronegicio, originam@dbide hag tsr Wlteunmr & m
a um setor gue reconhecidamente exige
gostamos de falar, O pa sujo de barro,

campo para dentro do fundo.

O agro &a@ contraccclico, e, portanto, 0
volatilidade dos outros mercados. Com c
I mposto de renda e qualidade de cradito

de FI AGRO, a@tueen ioslsuparma ser uma das ptr
i nvestidor de sucemsadog. sSomaceomipeonmd® yas
possuem bal anaom adiegls tt agloe par a no ppesioa
sucroener satriatoa queenY¥Ym senhoencomdempr es:
faturamento entre R$ 50Btambbi ¢eambam$s
atentos a oportunidades em outros seto
nosso portfilio e trazer benefc¢ccios aos

NOME DO FRUNDAGGRO FUNDO DE | NVESTI MENT
PRODUTI VAS AGROI NDUSTRI Al S

GEST®®/|JA GESTORA DE RECURSOS

ADMI NI STBRA%TRUST DTVM S/ A

Ci DI GO DE NEBGEAAA®%O |

POBLIACONNVESTI DORES EM GERAL
QUANTI DADE BEBSZOTAS |

TAXA DE ADMI NI, S BRAAL®A .| SOBRE PL
TAXA DE PERFIORMASNICERH O QUE EXCEDER
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OBJETI V!

|l nvesti mento em valores mobiliUrios
agroindustriais, sendo principal ment
do Agronegicio (CRA) e Certificado ¢
Li qui desz:deLeGrrédadi t o do Agronegicio (
(LCl1 ), Letras I mobiliUrias Garantid
financeiros, tc¢ctulos e valores mobi l
pela | egislaaYo ampu ircedgyiellament adayYo

0,10 1,09 52 . 1( 2,36

Dividendo Distribuido Rentabilidade mensal Quantidade de cotistas Anos de duration da
Carteira

em rendimento Da carteira alocada em S — Valor Cota Mercado
equivalente tributavel empresas com rating (Fechamento més)

publico
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PANORAM,
SETORI A

Acucar e Etanol
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sse mas, para aprofundar na dinU&ilka
ordaremos os efeitos do clima mais se
ses de julho e agosto, sYo 0S meses I
ocessamen-tleea dddec acgna ul mi nando em um doc
agem mensal da safr a.

ra a safra 2024/ 25, segundo -deAdds ada e
oenergia (UNICA) referentes a primeirtr
11,1% no ritmo de moagem comparatiyv
terior. | ssvoassequdee voec odsr ecrchaum e reduzir
mparati vamente com 0 mesmo percodo da
cidancia de chuvas no percodo geraln

stirica na produtividade enome iolsusnters
grUfico abaixo. At& junho, a safra 2
ctare, uma queda de 2, 7 %, mas ai nda ¢
rcodo da safra anterior.

PRODUTIVIDADE MENSAL (TON/HA)

98
ga ¥ 9 91

——— G e——) @ )

87 91 90

abr mai jun jul ago set out nov dez jan fev mar
Range Ultimas 14 Safras —@=23-24 =—e=24-25

Fonte: UNICA
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OQut maespecto iIimpactado pelo clima-pseéema, ¢
medi da em aadécar tot al recuper Uvel (ATR
C ome 4aat ilamm@ nc¢cvei s mais altos, como pode

Ol timas safras abai xo.

ACUCAR TOTAL RECUPERAVEL (KG/TON)

4 140 144

125 130 13
108 116 144 149 154 153 154 150 147
135 136 133 141 133 132° - 137

108 113 125

Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Range 14 Ultimas Safras =@=23-24 =—=#=24-25
Fonte: UNICA

Levando em conta os dados jU divul gados

estimada pela FG/ A, mantemos nossa proj
conforme divulgado no in¢gcio do ano.

Com relaa¥Yo aos preaos do aaécar, duran
acumul ada de 5, 5%, devido principal ment
especul ativos, que passaram de 9 mil | o1

COTACAOACUCAR NY 11 (R$/TON)12 TELA

3.000
2.800
2.600
2.400
2.200
2.000

jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/l24 jun/24 juli24 ago/24

Fonte: Barchart. Elaboracdo FG/A.
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O etanol, por sua vez, demonstrou uma r
estimulada pelo reajuste de 0,20 RS$/ 1
demanda ai nda el evada nos postos de (
contratos mai s cruattado dree it atnrodd ehm5du 3n® 2
|l ongo do m&s, com o etanol hi dratado | ¢
R$/ Litro no fechamento de jul ho, em Pa
safAladm di sso, as vendas der am aaoil mah i da
histirica, devido aos predos competitdi
continuidade da recuperaa¥Yo dos preéaos

COTACAO DIARIA ETANOL HIDRATADO (R$/LITRBAULINIA

2,85
2,75
2,65
2,55
2,45
2,35

2,25
abr/24 mai/24 jun/24 juli24

Fonte: Cepea/ESALQ

Milho

A safra de milho brasileira estU se apr
safrinha, gue corresponde a segunda saf
Ce n tSrud , um ritmo que nYo era Vvisto des
AgRural . &aEpsstritmado pela menor produ

gue faz com que a col heita ocorra mai s

De acordo com a esti mati va mai S rece
Abasteci mento (Conab) estima que a prod
mil hies de tonel adas, uma redudYo de 12
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22-23R 23-24E
Unidade jun-24  jul-24
()
(b) (c)
Area
Milho Total 22.261 20.838 20.863 -6,3%
Milho 12 Safra 4444 4,030 4.006 -9,9%
Milho 22 Safra 17.180 16.153 16.199 -5,7%
Milho 32 Safra 637 655 658 3,2%
Produtividade
Milho Total 99 91 93 -6,3%
Milho 12 Safra 103 98 98 -5,0%
Milho 22 Safra 99 91 93 -6,6%
Milho 32 Safra 61 61 61 -0,1%
Producgéo
Milho Total 131.887 114.14< 115.859 -12,2%
Milho 12 Safra 27.373 23.624 23.443 -14,4%
Milho 22 Safra 102.179 88.116 90.007 -11,9%
Milho 32 Safra 2.335 2404 2.409 3,2%

Fonte: Conab

Para a safra 2024/ 25, o USDA &espera (¢
tonel adas, uma recuperaa¥Yo de 12 mil hie
mel hores nesse momento devido ao esper
Il mpactou a produt imvi2Zh@2dBe 2da eulptrompar e

climUticas mais positivas para a cultur
No Umbito mundial, o Brasil perdeu a |
Estados Uni dos, apis ter assumido o pr

ocorreu devido a combinaaYo da redudavYo
2024 e a menorepradu®Y®epaasamento de
apontasqegpopt ajfjédttasdmis|l hondos8fanai 2024/
totalizar 46 milhies de tonel adas, aba
2023/ 24 Uedpectiati va de mai ogrr Ycoo,n seusnpoe ciina
para produad¥e thel Bbanol

Durante o mads de jul ho, os preaos do mi |
queda, com desvalorizaaYo de 1,1% em Cal
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decl¢nio reflete o atual cenUrio de ofe
feitas pel o USDA.

MEDIA DE PRECOS MENSAIBILHO (R$/SC)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
—o—2021 2022 ——2023 —e=—2024

Fonte: Esalq/BMF&BOVESPA
Soja

A col heita da safra de verYo de soja no
resul t ammda permotdatdaYlo de 147, 4 mil hies de
safra recorde de 2022/ 23, gue marcou (
Enquanto i sso, papraojacusamdo @ rdQacr/ & de
de toneladas pel o USDA, considerando um
climUtica com a previsYo de fim do feni

Unidade 22-23R 23-24R 24-25E Var %

Area 44080 46.020 47.300 2,8%
Produtividade 58,5 53,4 59,5 11,6%
Produgéo 154.606 147.337 169.000 14,7%

Fonte: Conaly USDA

No contexto mundial, o forte desempenhc«
Uni dos e a menor demanda de grandes C
pressionado 0os preadaos da soja para baix
de soja para 2024/ 3% deoml| daaas2?2 umi lahhine

relaaYo ao ciclo 2023/24. Al &m disso, o
mil hies de toneladas, comparado a 111, 2
climUticas favorUveis nos Hstaadds b8oj do

10
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ou excelentes condi aires, tambadm contrik
preaos.
Balanco Global de Soja
Milhdes de ton 2022/23 2023/24E 2024/25E  Var.
Producao 378 397 422 6,3%
EUA 116 113 121 6,5%
Brasil 162 154 169 9,7%
Argentina 25 50 51 2,0%
China 20 21 21 -0,7%
Outros 55 59 60 2,9%
Consumo 366 384 402 4,8%
Estoque Final 101 112 128 14,3%
Estoque/Consumo 27% 29% 32% 9,0%
Fonte: USDA
JU no mercado interno, no mas de jul ho,

guatro meses consecutivos de recuperaa
ParanaguU, atingindo R$ 138,09 por saca
of erta da Amarsi ceax pekeaxct@uli vas de que a t
d
n

volumosa no Hemisfario Norte, refl et
estoque e consumo gl obal esperada, at.i
MEDIA DE PRECOS MENSAISOJA (R$/SC)
jog—1<00 193 195

186 191 187 187 15, 186
176

182

Lo I 165 —E—E\M

— Eat—Evy—EvY—yLL

Jan Fev Mar Abr Mai  Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
——2021 2022 —e—2023 —e—2024
Fonte: ESALQ/CEPEA.

Fertilizantes

No final de jul ho foi reali zado o event
Desenvol vimento Agroambient al Sustent O

11
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PromoaYo de Exportaéaies e I nvestimentos
encontros, wor kshops, vi sitas tadacnicas
empresUrios e investidores internaciona
a instal aavYo de imadwass r ipaiasmit par a pr odu

contando com a presenaa drdevMdntenpraesc ase g

O Brasil tem buscado reduzir sua depend
atual mente corresponde a 87% da demanda
Pl ano Nacional de Fertilizantes (PNF).

da demanda m ngredcchlmda Yoo em sol o nacional
Ri o+Agro, foram discutidos planos de ex
Brasi |, i ncluindo negoci aail es com e s |
forneci mento de gUs naturall necessUrio

Com relaa¥Yo aos preaos dos fertilizant
predaos, com exceaYo do TSP, que registroc

anterior

HISTORICO DE PRECOS FERTILIZANTES NPK (USD/TON)

640
590
540
490
440
390
340
290
240

190
jun/23 jull23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mail24 jun/24 jul/24

s DAP e TSP Uréia Cloreto de Potassio

Fonte: Banco Mundial

A Agancia Nacional Para DifusYo de Adub
volume de entregas de fertilizantes ao
deste ano. O indicador, que reflete U

uma pequena redmuwatyiovomoc @ mm@ %)n,0 taonttaelriizoa

12
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mi |l hies de toneladas entregues. O meno
demanda pel os produt ores rurai s em um
principal mente das cul tur as sadfer as 02 0a2 4e¢ 2r
entanto, poderemos observar uma acel er a
a ser mai or no segundo semestre do an
essenciai s, como o cloreto de potUssi o,
bai xos no o6l tfiommonemé@éendg udrma )j,anel a de c
produtores no in¢gcio do semestre.

ENTREGAS DE FERTILIZANTES AO MERCADO
(MM TONELADAS)

2,87 '

209 2,31
jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez

2024 e—2023

Fonte: ANDA

13
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COMENT»R
GEST

Navegando com FGAA1l

Na travessi a de mar es, a cruci al cont
experientes. Assim tem sido a jornada
al ocadai es ,craidtod raipasd sauasa r v addioamt e de con
adversasl erando o ritmo quanBmgsamige malo
podem optar por esperar a cal maria reto
as condi 471 es e navegar com destreza cer
coragem e habilidade.

Conceder cradito Iimplica assumir riscos
NYo &4 Uot #&Ad0 & ,aoumohgao de sua histiri
de 41, 46% no per 8BM od o e@ur evratl it lei caa dle ¢
outros produtos nYo isentos de imposto

At ual mense, umat smel hora nas expectativas
Fiagros em geral. No Ol timo mas, obseryv
Sparta, indicando que o pior pode ter f
ainda estU opwerntumi padas. Nesss aembrina
desconib%®o predo de mercado da cota d
val or pattiamowiealpotenci al mente proporci

J] U resul tdavemhemwadn yi €lochf demd5| Fwstrado
sensibilidade abai xo.

14
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o Cotagao v Rendimento Liquido de IR v Rendimento Equivalente Tributavel
Cota % Cota Patrimonial DY a.m DY a.a DY CDI+ DY a.m DY a.a DY CDI+
""""" 850  sse%w 1% 587  49%  159%  2048%  91%
8,60 89,6% 1,22% 15,68% 4,78% 158% 20,23% 8,90%
8,70 90,6% 1,21% 15,48% 4,60% 1,56% 19,98% 8,68%
8,80 91,7% 1,19% 15,30% 4,43% 1,54% 19,74% 8,46%
””””” 80 7 % M &2%  15%  1950%  824%
9,00 93,8% 117% 14,93% 411% 1,51% 19,27% 8,03%
9,10 8% 5% wIeH 395%  149%  1904% 783%
9,20 95,8% 1,14% 14,59% 3,79% 1,647% 18,82% 7,63%
9,30 9%9% 1% we% 3e4%  146% BE% T4
9,40 97,9% 1,12% 14,26% 3,50% 1,44% 18,40% 7,25%
””””” 050 990% im%  w10%  33%  143%  1819%  706%
[ Cota Patrimonial: R$ 9,60 | | Duidendomensaim$O105 | i COluho: 040% |

Durante o masndeugmddhoa al ocaédVYot rnaon sGRa
originada e estruturnadcdaemaloo ptriame oda ph(
FGAAAlIlacaR®0s30 mil hi es, nels&m papwtlilizar
da venda deapapames uma operaaYo comp
mont ante de R$ 19, 2 mil hi eBEs s(ee qgtuiipvoa | deen tc
per mite gue 0 fundo I nvista um Vv ol ume
proporcionando a compra de mai aspampan SO
fundos dos cotistas. I sso resulta em um
para o0os cotistas. A compromissada rever
amortizaaYo dos papéais.

A Sertran, como mencionado no mas anter
de transporte de pessoas de grandes <co
model o de negicios focado em atender |
transporte de col abtoesa,dopers mei s ediss a«dn
anos e excelancia operacional

Com a alocaaYoobmeBeampbpanum aumento na
carteira, devido ao posicionamento no s
bom momento do setor sucroenergatico e
exposi aYo, est amos estr atergdicfaimeaart ea f o
medi da que surgem novas oportunidases.
concentraaYo no setor sucroenergéatico d

A gestYo do FGAML Guée sitambbel eeedi vi dendos
para o percodo de juldqweé 24cangsliedembmodd 2

15
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ao ano, equivale a CDI + 3,00% no segu
atende U meta de remuneraa¥Yo |l ¢cquida de
de retenaYo de pramios e outros ganhos
No mas defpum@biz&dda a assinatura de un
originado pela FG/A. Com a operaa¥Yo pr
e Estrutur asas&foguespeguando desembol sada
prami os par aSob B u nidtoi.c a estraedagdecsa Yd
per maneceremos atentos Us oportunidade
originaaYo, que nYo apenas permitem a m
resultam em pradamios para 0SS cotistas e

Com as movi mentadadaies reali zadas no mas
da carteira a8 a seguinte:

ALOCACAO POR RATING INTERNO

s AAA s AA = A =BBB BB

16
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Enm3/ 072024, O overview de nossa

ATIVOS ALOCADOS
4,5"/“‘
4,6%
1
12
11
10
2
55% o
8
3
/ 4
6 5
6'8% -
1 m Alcoeste 2 =Wd 3 = Jalles 4 m Ubyfol
5 mLins 6 = Sertran 7 = Sonora 8 = Cibra
g = Grupo Abba 10® Santa Fé 11= Uisa 12m Batatais
Solinftec = Café Brasil = Pisani = Prime Agro

ALOCACAO POR SETOR

m Sucroenergético = Fertilizantes = Outros Agtech

17
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FAIXA DOS RATINGS ESTRATEGIA

1,48% 1,18%

o

= Sem Rating s A = BBB = AAA = AA = Carrego = Giro = Caixa = Fiagros

ALOCAGAO POR INSTRUMEN ATIVOS POR FAIXA DE SPRE/

1,19% 4,53%

25,87%

42,88%

= 1,00% - 2,00% = 2,01% - 4,00%

s CRA =CRI Ativos de Liquidez = 4,01% - 5,00% 5,01% - 6,00%

18
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ALOCACAO POR INDEXADO ORIGINACAO

1,01%

98,99%

= CDI = IPCA m Propria = Terceiros

Este mas distribu¢gcmos R$ 0,105 centavo:
val or de fechamento ¢al(bRo$t a9 ,gBadt)rai nda rsit ali
equi valente a wuma rentabilidade de 1, C
l mposto de renda. Para compararmos a re
157% do CDI

RENTABILIDADE DO FUNDO

1,36% 1,36%

1,25%
’ 1,20% . . .
Loroe  L14% L15% 115% 115% ok Lom, LO% 109% L .. 100%

% 100% _° ¢ P gl
0,97% 092% (goye 0:97% e

"~ 0,89% '\"/0,51%
0.83% (790

0,130 0,130

080% 0.83%

0120 0,115

0,110 0,110 0,110 0,105

I I I I I I I | | | | |

jul-23 ago-23 set-23 out-23 nov-23 dez-23 jan-24 fev-24 mar-24 abr-24 mai-24 jun-24 jul-24
mmmm Dividendo Distribuido (R$ / cota) === Rentabilidade (%) ==#==CDI Mensal

Abai xo temos a DRE do fundo. Nel a pode
di videndos retidos e oS di stri bucdos,
normalizaadaYo das distribuiaies do FGAA.

19
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possc¢vel

E

sempr e

originamos oper

reserva di dendos l dos para mome
Total Pés IPO Maio/24 Junho/24 Julho/24

A. RECEITA DE ALOCAGCAO

(i) Receita de Juros 141.421.331 4.807.622 4.858.480 5.172.965

B. DESPESA OPERACIONAL

(i) Taxa de Administracao -9.257.786 -417.486 -398.098 -456.641

(i) Outras Taxas -3.942.441 -129.036 -127.118 -94.596

C. RESULTADO

(i) Total do Periodo 128.221.105 4.261.100 4.333.265 4.621.728

(ii) Distribuido -127.226.516 -4.733.552 -4.508.145 -4.733.552

(iii) Retido 994.588 -472.452 -174.880 -111.825

(iv) Retido Total (semestre) - 1.142.733 967.853 -111.825

(v) Retido Total (acumulado) 994.588 1.283.695 1.106.413 994.588

FGAALL - R$ / cota Distribuido 3,980 0,105 0,100 0,105

FGAAL1 - R$ / cota Resultado 4,103 0,095 0,096 0,103

FGAAL11 - R$ / cota Retido 0,022 0,028 0,025 0,022

O fundo ter mi ba2UOGD®t M&s acomA | i qui dez maé

foi $dd, BmbFhies. O FI AGRO da FG/ A a8 cons

do mercado, quando se usa a razYo volun

do fundo. Essa uma | C a mportante

desmont ar

uma

20
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LIQUIDEZ E NUMERO DE COTISTAS

51,13 51,38 50,98 52,11

47,96 48,74 48,70
44,18 44,84 46,43 L —

1.937

mmm | iquidez Média Diaria - FGAAl1l === NUmero de Cotistas (Mil)

1%

ALOCACAO DA CARTEI
POR ESTADO

2%
4% 1%

17%

18%
2%

1%

21
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DatBaa S&7 2 @2

NFORMAAIT ES
CARTEI

RA

ATIVO ESTRATEGIA CODIGO DO ATIVO DEVEDOR EMISSOR XA DO FRAG DURATION ALOSCAkgg R$ %DO PL RATING
PAPEL TOTAL Milhdes)
CRA Giro CRA022008CB Jalles Eco Securitizadora CDI + 1,00% 10 4,91 38,42 8,9% AAA S&P
CRA Carrego CRA02300JAH Alcoeste Eco Securitizadora CDI + 3,50% 5) 2,64 36,98 8,6% -
CRA Giro CRA022002MH Lins Virgo CDI + 1,50% 6 2,92 30,02 7,0% A S&P
CRA Carrego CRA024007EP Setran Virgo CDI + 4,00% 6 2,63 30,00 4,6% -
CRA Giro CRA02200816 Ubyfol Eco Securitizadora CDI + 3,00% 6 1,81 26,39 6,1% BBB+ S&P
CRI Carrego 22K1802248 Cibra True Securitizadora CDI + 4,90% 5 1,73 24,98 5,8% -
CRA Carrego CRA02300NGK Grupo Abba Opea Securitizadora CDI + 4,0% 5 2,43 24,06 5,6% -
CRA Carrego CRA02200BQ9 WD Virgo CDI + 2,25% 4,75 1,86 24,00 5,6% -
CRA Carrego CRA02200BQB WD Virgo CDI + 2,85% 6,5 3,01 24,00 5,6% =
CRA Carrego CRA0230099D Uisa Vert CDI + 4,50% 5 2,13 20,38 4,7% BBB+ S&F
CRA Carrego CRAO02300KOH Solinftec Opea Securitizadora CDI + 5,5% 5 2,18 20,00 4,6% -
CRA Giro CRA022001P6 Batatais Virgo CDI + 2,00% 6,33 2,96 16,76 3,9% AA S&P
CRA Giro CRA022009Q3 Sonora Virgo CDI + 2,00% 6 3,22 15,51 3,6% A S&P
CRA Carrego CRA022007KJ Alcoeste Virgo CDI + 4,50% 5533] 2,69 15,22 3,5% =
CRA Carrego CRA02200FFL Alcoeste Virgo CDI + 4,50% 5,92 2,98 14,82 3,4% =
CRA Giro CRA022009Q4 Sonora Virgo CDI + 2,00% 5 2,59 ilzisil 3,1% A S&P
CRA Carrego CRA022008Y9 Santa Fé Eco Securitizadora CDI + 4,50% 4,2 1,50 11,89 2,8% =
CRA Carrego CRA022009VM Café Brasil Eco Securitizadora CDI + 4,50% 5 1,31 10,88 2,5% -
CRA Carrego CRA024002MM Santa Fé Eco Securitizadora CDI + 4,00% 5,7 2,78 8,36 1,9% -
CRA Carrego CRA022000MA Alcoeste Virgo CDI + 5,00% 5,3 2,31 7,32 1,7% -
CRA Carrego CRA02200BQA WD Virgo CDI + 6,00% 4,75 1,80 6,00 1,4% =
CRA Carrego CRA02200BQC WD Virgo CDI + 7,65% 6,5 2,78 6,00 1,4% -
CRA Carrego CRA023001JL Pisani Eco Securitizadora CDI + 5,00% 6 1,89 6,00 1,4% -
CRA Carrego CRA02200CNM Prime Agro Virgo IPCA + 10,81% 5,58 1,86 4,44 1,0% -
CRA Giro CRA022001P7 Batatais Virgo CDI + 2,75% 6,2 3,03 3,50 0,8% AA S&P
CRA Carrego CRA023004SA Santa Fé True Securitizadora CDI + 4,50% 3,8 1,28 1,51 0,3% -
FIAGROS 5,34 1,2% =
Aplicacdes
Financeiras + - 6,72 1,86 -
Caixa
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ATIVO

SETOR

AL OCAA ¥

LOCALIZAGAO GARANTIAS

ESTRATEGIA
PRINCIPAL

F o
/AIQ‘:)L C

ALCDESTE DESTILARIA FERNANDOPOLIS SIA

Acucar, Etanol e
Energia

Alienacao Fiduciaria Terras +

Cessao Fiduciaria Contratos

de Acucar e Etanol + Aval +
Fundo de Reserva

Fernanddépolis (SP)

Carrego do Ativo

o
Usina Batatais

Acucar, Etanol e
Energia

Batatais (SP) e Patrocinio

Paulista (SP) Aval dos Controladores

Transacionar o
Ativo

WUsinalins

Acucar e Etanol

Lins (SP) Aval dos Controladores

Transacionar o
Ativo

UBYFrOL

Nutricdo Vegetal

Cessao Fiduciaria de
recebiveis + aval dos
controladores

Uberaba/MG

Transacionar o
ativo

Acucar e Etanol

Cessao Fiduciaria de
recebiveis + aval dos
controladores

Joao Pinheiro/MG

Carrego do Ativo

Acucar, Etanol e
Energia

Goianésia (GO) e Santa
Vitéria (MG)

Clean

Transacionar o
ativo

Nutricdo Vegetal

Cesséo Fiduciaria de Recebive
+ AlienacaoFiduciaria de
Estoque e de Imoveis

Alfenas (MG)

Carrego do Ativo

Acucar, Etanol e
Energia

Alienacéo FiduciariaTerras +
Cessao Fiduciaria deRecebiveis
+ Avaldos Controladores

Nova Olimpia (MT)

Carrego do Ativo

@ usina soNORA

Acucar, Etanole
Energia

Alienacéo Fiduciaria Terras -
Fundo de Liquidez + Aval ds
Controladores

Sonora (MS)

Transacionaro
ativo
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ATIVO SETOR

FAl ALOCAAY

LOCALIZACAO GARANTIAS

ESTRATEGIA
PRINCIPAL

s . Acucar, Etanole
SANTA FE .
Energia

Alienacéo Fiduciaria Terras +
Nova Europa (SP) Cesséo Fiduciaria de
Recebiveis + Aval dos Sécios

Carrego do Ativo

@ primes)  nuticao vegetal

agro®

Toledo (PR) Recebiveis + Aval dos Sécios

Carrego do Ativo

SOLUCOES EM PLASTICO

@ Pisani Plasticos

Caxias do Sul/RS, Aval da holding + Cesséo
Pindamonhangaba/SP e Fiduciaria de Recebiveis +

Recife/PE Alienagéo Fiduciaria de Imével.

Carrego do Ativo

@ Fertilizantes

Guarantee Letter do
Camacari (BA Controlador + Cesséo
Fiduciaria de Recebiveis

Carrego do Ativo

GRUPO Conglomerado
ABBA Agro

Alienacéo Fiduciaria deGalpbes+
Aval dos s6cios e empresas do
grupo

Aparecida de
Goiania (GO)

Carrego do Ativo

@ & soLINFTEC AgTech

Aval da holding+ Cesséo

Aragatuba (SP Fiduciaria deRecebiveis

Carrego do Ativo

@ ‘\SERTRAN Transporte

Alienacéo Fiduciaria de Frota 4
Cessao Fiduciaria de
Recebiveis + Aval

Ribeirdo Preto
(SP)

Carrego do Ativo
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B DESCRICAO

ALCOESTE BI OENERGI A

A companhia esta localizada no municipio de Fernandopolis, estado de S&o Paulo, e possui uma planta
industrial com capacidade de processamento de 23 milhdes de toneladas. Mais de 95% de sua matéria
prima é produzida por ela propria, grande flexibilidade em seu mix para acucar e etanol, localizagao
privilegiada perto de um terminal da Rumo Logistica. A Alcoeste produz agucar VHP, etanol hidratado,
etanol anidro e exporta energia elétrica.

USIT NA LI NS

A Usina Lins foi fundada em 2007 e possui uma unidade localizada no interior do estado de S&o Paulo,
no municipio de Lins. Era unificada com a Usina Batatais até 2020, quando foi realizada a cisdo e passou
a atuar de forma independente. A companhia possuirating publico A emitido pela S&P. A Usina Lins
possui capacidade de moagem em torno de 4,5 milhGes de toneladas de cana e a companhia produz
acucar VHP, acgucar branco, etanol hidratado, etanol anidro e levedura.

USIT NA BATATAI S

A Usina Batatais ja possui CRAs no mercado com rating AA emitido pela Standard & Pder O Grupo
possui duas unidades localizadas no interior do Estado de S&o Paulo, na regido de Ribeirdo Preto e
localizag&o privilegiada para o escoamento da produg¢do. Nos ultimos dois anos a companhia realizou
dois movimentos relevantes: (i)anteriormente o Grupo era composto pelas usinas Batatais e Lins, mas
em 2020 houve a cisdao das duas; (i) no ano de 2021, a Usina Batatais adquiriu a usina Cevasa
possibilitando a captura de sinergias entre as duas plantas dada a proximidade (menos de 50 km). Ao
final deste processo, o Grupo passou a ter capacidade de moagem de 7,2 milhdes toneladas de cana,
sendo que 55% desta capacidade é de cana propria e 45% de cana de terceiros. Bosalta capacidade

de mudanca do mix acucar e etanol a depender do preco dos produtos. O Grupo produz acucar VHP,
etanol hidratado, etanol anidro e exporta energia elétrica.

JALLES MACHADO

Fundada em 1980, faz parte do grupo Otavio Lage. Empresa de capital aberto listada na B3 com o ticker
JALL3, possui capacidade de processamento de 8,5 milhdes de toneladas por safra. Dentre seus
diferenciais estdo 100% de cana propria, flexibilidade no mixde producdo, alta capacidade de
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estocagem na entressafra, 67,8% de sua area com irrigacdo. Produz acUcar, etanol, organicos,
saneantes, levedura e poténcia instalada de cogeracdo de energia de até 154,4 MWh. Trase da
segunda maior produtora mundial de acucar organico e a maior exportadora para o mercado norte-

americano.

UBYFOL

A Ubyfol é uma multinacional brasileira fundada em 1985, ela produz principalmente fertilizantes
foliares, que atuam em complementariedade aos fertilizantes de solo. A empresa vem crescendo sua
receita mensalmente e aumentando sua atuagcéo no mercado. Possiirating BBB+emitido pela S&P.

SANTA FA

Fundada em 1925 e é controlada pela familia Malzoni. Também conhecida como Grupo Itaqueré,
atualmente, é constituida pela Usina Santa Fé S.A. que, a partir de 31/03/2008 tornodse uma
agroindustria, e pela Agropecuaria Nova Europa S.A. que detém as terrado grupo (cerca de 8.300 ha).
Possui conselho de administracdo (2013) e gestdo profissional (2015), flexibilidade em seu mix de
producdo as seguintes capacidades baseadas no desempenho da safra recorde de 2023/24
processamento de 4,7 milhdes de toneladas de cana-de-acucar, producdo de 3L mil tons de agucar
cristal branco e producédo de 210mil m3 de etanol, além da cogeracdo de energia.

SONORA

A Usina Sonora foi fundada em 1976 e esta localizada no estado do Mato Grosso do Sul e tem capacidade
de moagem de 1,8 milhdes de toneladas de cana por safra, tendo como um dos diferenciais possuir
100% de cana propria sendo 80% em areas proprias (27 mikbtares). Estas areas possuem como
expectativa de valor de mercado R$ 1,4 bilhdes, demonstrando a robustez patrimonial do grupo. Com
relacéo aos seus produtos, seu agucar € 100% cristal com marca prépria, tendo 50% das vendas para o
varejo, etanol anidro e hidratado e cogeracdo de energia com poténcia instalada de 35 MW com
exportacdo de 13 MW.

USIT NA WD

A Usina WD, localizada em Joao Pinheiro/MG, foi fundada na década de 90 e possui capacidade de
moagem de 2,5 milhdes de toneladas de cana por safra, sendo que toda produgéo é proveniente de
cana propria. Ademais, suas terras somadas as de seus sdcios totalam 10.300 hectares, avaliados em
R$ 309 milhdes em valor de mercado. A WD produz agucar VHP, com produtividade superior & média
do CentroSul, etanol anidro e hidratado, além da cogeracédo de energia, com poténcia instalada de
18MW e exportacéo de 7,7 MW.
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Pl SANI

Pisani Plasticos € uma empresa com um grande portifélio de produtos e com um destaque competitivo
na area de P&D. Além disso, € lider de mercado e fornecedora relevante de grandes empresas como
Ambev, Volkswagem e Scania. Ademais, a operacdo conta com afiacdo fiduciaria de iméveis, cessao
de recebiveis, aval e covenants financeiros.

PRI ME AGRO

Empresa com 10 anos no setor de fertilizantes, que vem crescendo bastante. Produz quatro tipos de
insumos e possui marca propria, o que melhora sua margem. Vende para quase todos os estados do
pais, diminuindo problemas regionais que podem ocorrer. Faturou R$ 95 milhdes em 2021 e
expectativa de R$ 175 milh6es em 2023, o que mostra um alto crescimento e manutencdo da margem
EBITDA em 30%. Estrutura de garantias de recebiveis, com carteira auditada pela KPMG, com 96% de
recebimento com no maximo 30 dias de atraso.

CAFA BRASI L

A Café Brasil € uma empresa de fertilizantes com produtos de marca prépria com mais de 25 anos de
atuacao, com portfélio diversificado tendo como destaque produtos destinados para cultura de cafe,
primeira cultura atendida pela companhia. Com sede em Alferas/MG, sua atuacao se concentra mais
no estado onde estédo localizadas também duas das fabricas da empresa (Carmo do Rio Claro/MG),
além de uma localizada em Igarapava/SP. A Café Brasil atende majoritariamente grandes cooperativas
e desempenha boas margens.Nos Ultimos 5 anos teve em média margem EBITDA de 19% e margem
liquida de 10%, o que reflete 0 bom desempenho da empresa considerando que atua em um segmento
de margens mais apertadas.

Ul SA

A Usina Itamarati, fundada em 1980, possui capacidade de moagem de 6,3 milhdes de toneladasUisa
se destaca como uma das lideres na comercializacdo de acucar cristal na regido Norte, oferecendo
produtos de marca prépria. A usina é produtora de acucar, etanol (anidro e hidratado), saneantes e
energia. Ademais, a empresa detém 90.000 hectares deterra prépria, 0 que confere robustez
patrimonial a companhia além dos beneficios operacionais. Em relagéo a indicadores, na safra 21/22 a
Uisa atingiu 55% de margm EBITDA com um mix de aglcar de 47% e 60% de cana propria.
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Cl BRA FARTI L

Fundada em 2005, a Cibrafértil contém sede em Camacari/BA, a Cibra atua no mercado de fertilizantes.
com destaque para formula¢gdes de NPK e atuacao mais intensa nas regides Sul, Centr@este e Bahia.
A empresa possui 13 unidades distribuidas nessas regi®e incluindo fabricas e misturadoras. Em 2022
o faturamento da Cibra foi de R$ 7,8 bilhdes e EBITDA de R$ 430 milhdekintamente com a Cibra
Trading, o grupo Cibra possui como controladores a Omimex Resources Inc. (EUA), empresa do
mercado petrolifero no rte -americano e a Anglo American (Inglaterra), companhia de mineracdo com
atuacdao global.

GRUPO ABBA

Iniciado em 2001, o Grupo ABBA engloba as empresas AHL Agro, Verdelog, Solotek e AHL Pulp. A AHL
Agro, pioneira do conglomerado, se destacou como distribuidora de insumos em Goias. Desde entao,

o grupo diversificou-se, com aVerdelog focando em logistica e armazenamento para o agronegoécio, a
Solotek em producéo de fertilizantes especiais demarca prépria e a AHL Pulp em processamento de
tomates. Juntas, essas empresas estabelecem um ecossistemaintegrado, oferecendo solugdes
completas aos produtores, desde insumos e assisténcia técnica até oescoamento da produgdo. Em
2022, o grupo ABBA faturou R$ 504 milhées com um EBITDA de R$ 38 milhdespossui 36 ativos
imobiliarios avaliados em R$ 212 Milhdes.

SOLI NFTEC

Fundada em 2007 por sete engenheiros, a Solinftec tratase de uma agtech que oferece solugdes
digitais para o agro, como monitoramento e automatizacdo de colheitas, possuindo plataforma
exclusiva com IA incorporada. A empresa se destaca no segmento sucroalcooleiro, com
aproximadamente 90% de market share do Brasil. A Solinftec administra mais 12 milhdes de hectares
guando somadas as operacdes no Brasil e nosutros 10 paises em que atua, situados na Americas e
China. Vem apresentando crescimento constante em faturamento com CAGR mensal de 4% nos
altimos 2 anos. Em 2022, a companhia faturou R$ 171 milh&es, com receitas recorrenteanuais
alcancando R$ 270 milhds.
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SERTRAN

A Sertran tem 28 anos de histéria eatualmente foca sua atuacao no transporte de pessoas de grandes
companhias do Agro. Seu modelo de negdcio consiste em suprir integralmente a necessidade de
transporte de pessoas de seu cliente. Para prestar o servi¢o acordado contratualmente, a companhia
adquire frota Okm customizada e em contrapartida formaliza contrato de longo prazo, geralmente de
5 a 10 anos, o que garante previsibilidade para a operagéo da Sertram dos seus diferenciais reside
na busca pelaexceléncia operacional através de controles de telemetria e sensores junto ao motorista
que permitem atender o nivel de exigéncia de qualidade e compliance de grandes clientes
corporativos. A empresa conta atualmente com carteira de clientes de elevada qualidade, com 88%
dos clientes possuindo rating publico A- ou superior. A lideranga da Sertran se mostra no setor
sucroenergético, em que atingiu 16% de participacdo.Em 2023, a empresa iniciou a auditoria das
demonstracgdes financeiras com a E&Y, elevando seus pirdes de controle e teve como receita liquida
R$ 338 milhdes e uma margem EBITDA de 24%, o equivalente a R$ 85 milh@2<5rupo possui robustez
patrimonial jA que possui frota de veiculos cujo valor de mercado é estimado em R$ 359 milhdes,
equivalente a 145vezes sua divida liquida ao fechamento de 2023
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DI SCLAI

O material € meramente informativo e ndo considera os objetivos de
investimento, a situacao financeira ou as necessidades individuais de
um ou de determinado grupo de investidores. Recomendamos a
consulta de profissionais especializados para deciséo de ingstimentos.
Fundos de Investimento nao contam com a Garantia do Administrador,
do Gestor, de qualguer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito | FGC. E recomendada uma avaliacdo de
performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12
meses. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Ao investidor € recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto ou do regulamento do Fundo de Investimento antes de
aplicar seus recursos. As rentabilidades drulgadas séo liquidas de taxa
de administracéo e performance e bruta de impostos. Este material ndo
pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e expressa
concordancia da FG/A Gestora. Algumas das informacdes aqui contidas
foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes publicas
consideradas confiaveis.

NOME DO FUNDO
FG/AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS

ADMINISTRADOR
BRL TRUST DTVM S/A

https://www.brltrust.com.br

Canal doWhatsApp

CADASTRESE EM NOSSO SITE
RECEBA ATUALIZACOES DO FUNDO PORAE

fga.com.br/ fgaall

https://www.linkedin.com/company/fg -a
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