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CNPJ • 30.647.758/0001-87

PÚBLICO ALVO • Investidores em geral

GESTOR • Rio Bravo Investimentos

ADMINISTRADOR • BRL Trust DTVM S.A. 

TAXA DE PERFORMANCE • A cobrança somente se iniciará quando o valor 

de mercado da cota do Fundo for igual ao superior a R$ 100,00 (cem reais), 

fato que será devidamente comunicado aos cotistas e ao mercado. Até que 

isso ocorra, o valor da Taxa de Performance será considerado como zero.

TAXA DE GESTÃO • 0,68% a.a. sobre o PL

TAXA DE ADMINISTRAÇÃO • 0,12% a.a. sobre o PL

BENCHMARK • IPCA + Yield IMAB-5, divulgado pela ANBIMA 

INÍCIO DO FUNDO • 16/12/2019

NÚMERO DE EMISSÕES • 3

QUANTIDADE DE COTAS • 2.167.957

     1ª Emissão (dez/19) - 1.024.362

     2ª Emissão (jun/21) - 703.220

     3ª Emissão (fev/24) - 440.375

ANÚNCIO E PAGAMENTO DE DIVIDENDOS • Último e 10º dia útil de cada 

mês, respectivamente.

OBJETIVO E POLÍTICA DE INVESTIMENTO

O Fundo tem como objetivo a obtenção de renda e ganho de capital, através 
do investimento de mais da metade do seu patrimônio líquido (51%) 
diretamente em ativos de renda fixa de natureza Imobiliária, especialmente:

• Certificados de Recebíveis Imobiliários (“CRI”); 
• Letras Hipotecárias (“LH”); 
• Letras de Crédito Imobiliário (“LCI”); 
• Cotas de fundos de investimento imobiliário (“FII”);
• Debêntures (“Debêntures”); e 
• Letras Imobiliárias Garantidas (“LIG”).

O Fundo investe principalmente em ativos de alta qualidade de crédito (High 
Grade).
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ATENDIMENTO DIGITAL
Envie uma mensagem para (11) 3509-6600 ou clique no ícone para:

✓ Informações sobre nossos fundos
✓ Atualizações cadastrais
✓ Acesso direto ao time de RI

https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=210166
https://curriculo.riobravo.com.br/MailingFundos.aspx
https://www.riobravo.com.br/
http://www.riobravo.com.br/whatsapp


Corporativo 

Varejo

Residencial

Logístico
Educacional

Crédito Imobiliário

Crédito Para Infraestrutura

FOF

Rio Bravo 
Renda Corporativo 
RCRB11
Fundo imobiliário de lajes 
corporativas nos principais 
eixos comerciais de São Paulo.

Rio Bravo 
Fundo de Fundos  
RBFF11
Fundo de Fundo imobiliários 
focado em geração de renda.

Rio Bravo 
Renda Residencial 
RBRS11
Investimento para renda em 
ativos residenciais de 
excelente localização.

FII Tellus Rio Bravo Renda 
Logística
TRBL11
Fundo imobiliário logístico com 
presença nas principais regiões 
metropolitanas do país.

Rio Bravo 
Renda Educacional 
RBED11
Investimento em imóveis com 
operações educacionais.

Rio Bravo Crédito 
Imobiliário High Yield
RBHY11 
Portfólio de CRIS Com foco em 
papéis de risco de crédito 
arrojado.

Rio Bravo  Crédito 
Imobiliário High Grade
RBHG11 
Portfólio de CRIS com foco 
em papéis de menor risco de 
crédito.

Rio Bravo ESG IS FIC FI-Infra
RBIF11 
Investimentos em infraestrutura 
com um portfólio diversificado e 
enfoque em ESG.

Família renda Rio Bravo

Considera apenas os principais fundos de 
gestão ativa listados da Rio Bravo.

Rio Bravo 
Renda Varejo 
RBVA11
Fundo imobiliário com atuação 
diversificada em Varejo.
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O RBHG11 é focado em investir em crédito estruturado com 
lastro imobiliário. O Fundo tem, preponderantemente, papéis 
com perfil mais conservador (CRIs com boa qualidade de crédito).

Pilares estratégicos:

Estrutura de garantias 
robusta dos CRIs

Recorrência dos 
resultados: portfólio 

diversificado, de 
qualidade, atrelado a uma 

gestão ativa

Originação própria: maior 
segurança e proximidade 

nas operações



A distribuição de rendimentos do Fundo referente ao mês de junho/24 foi de R$ 0,95/cota, um dividend yield anualizado de 13,88% na cota a mercado, ou 1,08% 

sobre a cota patrimonial do fechamento do mês, valor equivalente a uma remuneração bruta de imposto de renda de 161% do CDI. A distribuição segue o guidance de 

distribuição para o semestre (ver página 9 deste relatório), sempre dentro da banda projetada desde o início das divulgações, no 2º semestre de 2022. No mês de 

junho/24 usufruímos de parcela da Reserva de Lucros, passando de R$ 0,27/cota em maio/24 para R$ 0,02/cota em junho/24.

A equipe de gestão segue priorizando a alocação em CRIs com alto nível de spread de crédito e que possuam, além de um bom risco de crédito, pacotes de garantias 

robustos, conforme previsto na Política de Investimento do Fundo. A previsão para o mês de junho/24 foi concretizada e o Fundo investiu em 2 CRIs: CRI Celeste 

Energia II, operação de financiamento de projeto de geração distribuída de energia, com uma integralização de R$ 0,5 milhão (aprox. 0,3% do PL do Fundo) a taxa 

de IPCA + 11,20% a.a., pelo prazo de 5 anos, e CRI Villa Cambury, operação de término de obra de uma incorporação residencial no litoral de São Paulo, com uma 

integralização de R$ 2,0 milhões (aprox. 1,0% do PL do Fundo) a taxa de CDI + 6,40% a.a.

A análise de pares realizada mensalmente - e detalhada nas páginas 15 e 16 - mostra o excelente desempenho do fundo frente aos principais fundos de CRI high grade 

listados. O RBHG11 é o primeiro no levantamento, que compara os yield patrimonial dos fundos - ou seja, a evolução de rendimentos e de valor patrimonial nos últimos 

12 meses. A manutenção de bons patamares de rendimento atrelada a um bom nível de capacidade de crédito requer um acompanhamento minucioso do time de gestão 

em relação ao risco dos devedores e atenção às operações realizadas, com proximidade e conhecimento.

Desempenho do Mês

Performance e evolução da carteira



O último mês foi marcado por uma descompressão no cenário externo, gerando otimismo em relação aos próximos 
passos da política monetária dos Estados Unidos. A economia norte-americana, que vinha passando por 
turbulências, apresentou sinais de estabilidade em junho. Os dados do mercado de trabalho indicaram uma 
desaceleração nas contratações, com resultados que ficaram alinhados ou abaixo das expectativas. Além disso, a 
atividade econômica também mostrou retração, especialmente no setor de serviços, cujos indicadores 
apresentaram quedas acentuadas.

No cenário doméstico, o real e a bolsa enfrentaram um desempenho preocupante durante boa parte do mês. Isso se 
deveu aos frequentes ataques do presidente ao Banco Central e a declarações que evidenciavam despreocupação 
com a situação fiscal do Brasil. A situação se complicou após a decisão unânime do COPOM de manter a taxa Selic 
em 10,5%. Essa escolha foi fundamentada em riscos relacionados ao aumento da dívida pública, à resiliência da 
economia e a um mercado de trabalho operando acima da capacidade. Além disso, havia incertezas sobre a inflação 
nos EUA. A postura vigilante do Banco Central, que não descartou a possibilidade de aumentar os juros, foi mal-
recebida pelo presidente Lula. Ele classificou a instituição como um "inimigo ideológico" do governo e ameaçou 
substituir sua direção por alguém que pudesse "reduzir os juros". Lula também culpou a alta do câmbio aos 
"especuladores" e minimizou as preocupações fiscais, fatores que levaram o dólar à faixa de R$ 5,70.

Entretanto, ao longo do mês, ventos favoráveis do exterior e tentativas de retratação do presidente, ao enfatizar o 
comprometimento fiscal, ajudaram na recuperação dos ativos brasileiros.

Apesar da deterioração das expectativas de inflação e da desancoragem visível, o IPCA apresentou resultados 
positivos. Em junho, o aumento de preços foi de 0,21%, abaixo da expectativa de 0,3% dos economistas. Essa 
discrepância foi, em parte, devido à superestimação das projeções para a inflação de alimentos e bebidas, 
influenciada pela recuperação econômica no Rio Grande do Sul, que foi inferior ao esperado. Com esse resultado, a 
inflação acumulada em 12 meses atingiu 4,23%, enquanto as projeções para o final do ano se mantiveram em 4%.
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Ao mesmo tempo, a inflação implícita apresentou uma queda no começo de julho, com redução nos juros longos e dados de inflação mais benignos. A curva de 2Y fecha 
o mês de junho em 4,6, enquanto a 10Y fecha em 5,3.

A curva de juros nominal apresentou fechamento em comparação ao mês de junho, em resposta à reversão parcial dos ruídos políticos e fiscais, com variações de até 25 
bps para os intervalos de 10Y.
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Este estudo é uma projeção na presente data. A rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento não contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer 
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Leia o Regulamento e o Prospecto antes de investir, em especial a seção fatores de risco.

Com o objetivo de manter a transparência, o Fundo divulga semestralmente o seu guidance de distribuição. Vale ressaltar que, com o sucesso na captação da 3ª Emissão 

de Cotas e com as novas alocações subsequentes, o guidance foi atualizado a partir do mês de fevereiro/24.

Abaixo o intervalo de distribuição para o 1º semestre agora concluído, seguido à risca pela gestão com as distribuições realizadas ao longo do semestre.

1º Semestre de 2024

CDI+ 1,0% a.a.

CDI+ 2,3% a.a.

CDI+ 1,6% a.a.

GUIDANCE DE DIVIDENDOS
Projeção de distribuição mensal 1º semestre 2024

CONCLUÍDA
Média de R$ 0,95 / por mês

Antes da 

3ª Emissão

Após

3ª Emissão
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Este estudo é uma projeção na presente data. A rentabilidade passada não representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento não contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer 
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Leia o Regulamento e o Prospecto antes de investir, em especial a seção fatores de risco.

Mantendo nossa transparência à estratégia de distribuição de rendimentos, fornecemos o Guidance para o segundo semestre de 2024. Abaixo o intervalo mais provável 

de distribuição, este intervalo considera nossas projeções de fluxo de caixa, receitas e amortizações programadas para o Fundo. Ele também considera que as despesas 

deverão continuar baixas (cerca de 6-7% das receitas). Além disso, mantivemos as bandas, considerando cenários positivos e adversos, R$ 0,77/cota (Banda Inferior) e 

R$ 0,93 (Banda Superior). 

A queda nas projeções dos dividendo vem muito em linha dos aspectos macroeconômicos e também na estratégia da gestão em seguir com o desinvestimento 

nas operações com risco maior, mantendo o fundo com um perfil de risco mais conservado.

2º Semestre de 2024

GUIDANCE DE DIVIDENDOS
Projeção de distribuição mensal 2º semestre 2024

Intervalo entre R$ 0,80 e R$ 0,90 reais por cota



¹ ²

¹

² ³

¹Com base no PL do último dia do mês;
²Projeção Rio Bravo de inflação e Selic para o fechamento do ano de 2024;
³Projeção do Relatório Focus (Banco Central) divulgado em 12/07/2024 de Longo Prazo, 2027.

¹O Dividend Yield do Fundo é calculado através do Rendimento por Cota distribuído no mês sobre o Valor da 
Cota Patrimonial.
²O Rentabilidade Gross-Up é calculado através da alíquota de imposto de renda (IR) de 15%.



¹

¹Para efeitos comparativos ao Retorno Ajustado reduzimos a taxa do CDI em 15%, pois as operações de CRIs são isentas de IR. Ao fazer esta redução, pode-se visualizar 
mais claramente o spread referente ao CDI, de modo a tornar possível a comparação na ótica do investidor.

Fonte: Bloomberg
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¹

¹Despesas Novas Emissões não entra no Resultado Líquido.



R$1,05/cota
Média Rendimentos
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O time de Gestão do Fundo, com o intuito de analisar os pares de mercado, elaborou uma comparação entre os principais fundos do mercado que 
possuem a mesma política de investimento do RBHG11. Como premissa, utilizamos o dividend yield de mercado e patrimonial realizados nos últimos 
12 meses (junho/23 até maio/24). Vale ressaltar que utilizamos as informações com um mês de defasagem, tendo em vista que alguns fundos 
divulgam a sua distribuição em datas diferentes do RBHG11.



Variação da Cota de Mercado + Dividendos Distribuídos
Utilizamos as informações com um mês de defasagem, tendo em vista que alguns fundos divulgam a sua distribuição em datas diferentes do RBHG11.

Obs.: Temos dois Fundos que iniciaram as negociações após dez-19. São eles: HSAF11 (set-20) e HREC (dez/20).
Fonte: Bloomberg
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Fonte: Bloomberg
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Volume negociado no Mês (Em MM) Nº de Cotistas



SC
5%

PR
19%

SP

38%
0,1%

BA

1%
2%

0,4%

5%

0,4%
CE

TO

PA

MT

5%
GO

1%

RS

MG

RJ
6%
MS 9%

MA
1%





continuação...



3,2 anos
Duration

43%
LTV

42 
CRIs

2,2%
Média %PL

2,7%
Em FIIs

















1

¹O CRI Ekko passou a ser monitorado com maior atenção após a identificação de atraso no cronograma físico-financeiro da obra lastro do CRI. A despeito do CRI possuir um seguro garantia para término de obras, estamos 
avaliando as melhores alternativas para a repactuação do fluxo. 













Acesse aqui

Acesse aqui
Acesse aqui

Acesse aqui

CLUBE FII
(22/06/2022)

CLUBE FII
(17/05/2023)

Acesse aqui

Acesse aqui

CANAL FII FÁCIL
(01/06/2023)

Acesse aqui

Acesse aqui

VAI PELOS FUNDOS
(14/07/2022)

Acesse aqui

Acesse aqui

CANAL FII FÁCIL
(21/05/2024)

Acesse aqui

Acesse aqui

CAFÉ COM FII & REITcast
(12/06/2024)

https://www.youtube.com/watch?v=cgNCAMPE6Co
https://www.youtube.com/watch?v=Aix_wyn6Kqc
https://www.youtube.com/watch?v=WsjBkyjkm6o
https://www.youtube.com/watch?v=xUidTM9X6RQ&t=1s
https://www.youtube.com/watch?v=FDtIcpB0SIU
https://www.youtube.com/watch?v=Y4eRFCyRFdU


Para acessar, clique aqui.
Buscar no Home Broker 
da corretora pelo ticker:

https://riobravodtvm.orama.com.br/novo-cadastro/novo-cliente/7479/#/


https://www.facebook.com/riobravoinvestimentos
https://www.youtube.com/@RioBravoInvest
https://twitter.com/Rio_Bravo
https://open.spotify.com/show/5JeJ36jN2TN2gLZv6ahFRV
https://soundcloud.com/riobravoinvestimentos
https://www.linkedin.com/company/riobravoinvestimentos/
https://podcasts.apple.com/us/podcast/podcast-riobravo/id1447974394
https://www.instagram.com/riobravoinvestimentos/


Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento 
ao aplicar seus recursos. • Este material tem um caráter meramente informativo e não deve ser 

considerado como uma oferta de aquisição de cotas dos fundos de investimentos. • Performance passada 
não é garantia de ganhos no futuro. Os investimentos em fundos não são garantidos pelo administrador 
ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. • A Rio Bravo 
Investimentos DTVM Ltda. não se responsabiliza por quaisquer decisões tomadas tendo como base os 
dados neste site. • Todo o material aqui contido, incluindo os textos, gráficos, imagens e qualquer outro 

material de comunicação audiovisual são de propriedade única e exclusiva da Rio Bravo, bem como 
quaisquer informações, relatórios, produtos e serviços, que conjuntamente compõem valiosa propriedade 

intelectual da Rio Bravo. • Não é permitido qualquer tipo de adulteração sem o expresso e escrito 
consentimento da Rio Bravo, sob pena de se tratar clara infração aos direitos de propriedade da Rio Bravo, 
acarretando as devidas sanções legais. • As informações aqui contempladas não constituem qualquer tipo 

de oferta ou recomendação de investimento. • A Rio Bravo não é responsável por qualquer utilização não 
autorizada do material e das informações aqui dispostas.
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