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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e ao Administrador )
NU Renda IBOV Smart Dividendos Fundo de Indice
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

Opinidao

Examinamos as demonstracdes financeiras do NU Renda IBOV Smart Dividendos Fundo de Indice
("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composicao e diversificagdo da carteira em 31 de
marco de 2024 e a demonstracao da evolugio do patrimonio liquido para o periodo de 29 de setembro
de 2023 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2024, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contibeis materiais e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracGes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo em 31 de marco de 2024, o
desempenho de suas operagdes para o periodo de 29 de setembro de 2023 (inicio das atividades) a 31
de marco de 2024, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de
investimento em indice de mercado.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secao intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras". Somos independentes
em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
periodo corrente. Esses assuntos foram tratados

no contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras como um
todo e na formacao de nossa opiniao sobre essas demonstra¢oes
financeiras e, portanto, nao expressamos uma opiniao separada

sobre esses assuntos.

Porque
éum PAA

Como o
assunto foi
conduzido

- PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima 3732, 169, partes 1 e 6, Edificio Adalmiro
Dellape Baptista B32, Sdo Paulo, SP, Brasil, 04538-132, T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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NU Renda IBOV Smart Dividendos Fundo de Indice
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

Como o assunto foi conduzido em
Porque é um PAA nossa auditoria

Mensuracao e existéncia das aplicacoes

Conforme apresentado no Demonstrativo da Nossos principais procedimentos de auditoria

Composicao e Diversificagao da Carteira, as consideraram, entre outros:

aplicacoes do Fundo sdo compostas,

substancialmente, por agoes e direitos por Em relacao as a¢oes, comparamos, em base de teste,

empréstimos de agoes. os valores utilizados para a mensuracio dessas
aplicacOes com os precos divulgados nas bolsas de

A mensuracao das agoes é obtida por meio de valores.

cotacdo divulgada nas bolsas de valores. As

aplicacoes em direitos por empréstimos de agoes,  Para os emprestimos de acoes, além de

além da cotacao de mercado das agoes, consideram compararmos, em base de teste, os valores utilizados

a apropriacao do rendimento conforme taxa de para a mensuracao dessas aplicagdes com os precos

remuneracao acordada na data da operacao. divulgados nas bolsas de valores, realizamos o
recalculo da apropriacao dos rendimentos dos

A existéncia dessas aplicacoes é assegurada por direitos por empréstimos de acoes com base na taxa

meio de conciliacGes com as informacoes do 6rgao  de remuneracao estabelecida na data da contratacao.
custodiante B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.
Efetuamos testes quanto a existéncia dessas
aplicacoes por meio do confronto das informacdes

Considerando a relevancia dessas aplicacoes em constantes na composicao e diversificacdo da carteira
relacdo ao patrimonio liquido do Fundo e a do Fundo com as informacoes do 6rgao custodiante.
consequente apuracao do valor da cota, a

mensuracao e existéncia dessas aplicacoes foram Consideramos que os critérios e as premissas
consideradas areas de foco em nossa auditoria. adotadas pela Administragdo quanto a mensuracao e

existéncia dessas aplicacoes sdo consistentes com as
informacoes analisadas em nossa auditoria.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracao do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacdo das demonstracgdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento em indice de mercado e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracao de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracgao das demonstragoes financeiras, a administragio é responsével pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracoes
financeiras. A continuidade das operacées de um fundo de investimento é, adicionalmente,
dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracio das demonstracoes financeiras.
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NU Renda IBOV Smart Dividendos Fundo de Indice
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢oes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econOmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

« Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgio de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou representacoes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

» Avaliamos a adequacio das politicas contéabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condigdes que possam levantar davida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar aten¢ao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar o Fundo a nao mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacio geral, a estrutura e o contetido das demonstracgoes financeiras, inclusive
as divulgacgoes, e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacio adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.
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(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declara¢io de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicac¢do com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracgoes financeiras
do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgagao ptiblica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias
adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 29 de maio de 2024
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NU Renda IBOV Smart Dividendos Fundo de indice

CNPJ n° 52.116.337/0001-62
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstrativo da composicdo e diversificagdo da carteira

Em 31 de marco de 2024
(Em milhares de Reais)

% sobre o
Espécie/ Custo Mercado/  patrimdnio
Aplicacdes - Especificacoes Forma Quantidade total realizacio liquido
Disponibilidades 3 0,01
Cotas de fundos de Investimento 80 0,24
BNP Paribas Soberano II Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Renda Fixa Simples (*) 609 80 0,24
Cotas de fundo de investimento de indice de mercado 136 0,41
NU IBOV Smart Dividendos Fundo de indice (*) 1.178 136 0,41
Acdes 26.158 26.868 80,12
Cia. Energética de Minas Gerais - CEMIG CMIG4 176.884 2.087 2224 6,60
Banco do Brasil S.A. BBAS3 33.113 1.724 1.875 5,61
BB Seguridade Participagdes S.A. BBSE3 57.487 1.847 1.869 5,60
ITtausa Investimentos Itat S.A. ITSA4 176.168 1.734 1.850 5,54
Telefonica Brasil S.A VIVT3 36.011 1.736 1.822 5,46
Vibra Energia S.A. VBBR3 66.330 1.406 1.659 4,97
Metaltrgica Gerdau S.A. GOAU4 151.941 1.603 1.563 4,68
Cia Paranaense de Energia - COPEL CPLE6 160.574 1.508 1.545 4,63
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras PETR4 38.889 1.437 1.453 4,35
Gerdau S.A. GGBR4 64.586 1.487 1.434 4,29
Cia. Sidertrgica Nacional CSNA3 83.142 1.256 1.305 391
CPFL Energia S.A. CPFE3 37.151 1.317 1.293 3,87
CTEEP - Cia Transmissao Energia Elétrica Paulista TRPL4 49.927 1.323 1.239 3,71
Vale S.A. VALE3 20.134 1.400 1.225 3,67
Marfrig Alimentos S.A. MRFG3 92.278 751 951 2,57
Transmissora Alianca de Energia Elétrica S.A. TAEE11 21.095 746 766 2,29
Engie Brasil Energia S.A. EGIE3 18.517 782 745 2,23
Cielo S.A. CIEL3 115.776 485 625 1,87
Banco Santander S.A. SANBI1 21.405 613 610 1,83
Bradespar S.A. BRAP4 25.956 600 534 1,60
CSN Mineragio S.A. CMIN3 53.037 316 281 0,84
Direitos por empréstimo de acdes 6.248 18,62
Transmissora Alian¢a de Energia Elétrica S.A. TAEE11 1.148 3,44
Cielo S.A. CIEL3 986 2,95
Engie Brasil Energia S.A. EGIE3 913 2,73
Banco Santander S.A. SANBI1 913 2,73
Bradespar S.A. BRAP4 801 2,40
CTEEP - Cia Transmissdo Energia Elétrica Paulista TRPL4 691 2,07
CSN Mineragéo S.A. CMIN3 490 1,47
CPFL Energia S.A. CPFE3 165 0,45
Cia. Sidertrgica Nacional CSNA3 140 0,38
Metalurgica Gerdau S.A. GOAU4 1 0,00
Valores a receber 215 0,65
Instrumentos financeiros derivativos 1 0,00
Mercado futuro - Ajuste a receber 1 0,00
Valores a pagar (17) (0,05)
Patriménio liquido 33.534 100,00

(*) Fundos administrados pelo BNP Paribas Brasil S.A.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
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NU Renda IBOV Smart Dividendos Fundo de indice

CNPJ n° 52.116.337/0001-62

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstra¢do da evolugdo do patrimoénio liquido

Periodo de 29 de setembro de 2023 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2024

(Em milhares de Reais, exceto o valor da cota)

Patriménio liquido no inicio do periodo
Totalde  100.000,000 cotasa R$ 100,000000 cada uma

Cotas emitidas nos periodo
200.000,000 cotas

Cotas amortizadas nos periodo
Patriménio liquido antes do resultado do periodo
Composicio do resultado do periodo
Acgdes
Valorizagao/Desvaloriza¢do a preco de mercado
Dividendos e juros sobre capital proprio
Resultado com empréstimos de agdes
Cotas de fundos
Rendas de aplicagdes em cotas de fundos de investimento
Demais receitas
Ganhos com derivativos
Demais despesas
Perdas com derivativos
Remunerag@o da administrador
Auditoria e custodia
Taxa de fiscalizagao
Corretagens e emolumentos
Despesas diversas

Total do resultado do periodo

Patriménio liquido no final dos periodo
Total de  300.000,000 cotasa R$ 111,779505 cada uma

Periodo de 29 de setembro de
2023 (inicio das atividades) a
31 de margo de 2024

10.000

22.146
(645)

31.501

2.095

1.304
831
(40)

54

54

(123)

(52)
(57)
(@)
()]
)
(O]

2.033

33.534

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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NU Renda IBOV Smart Dividendos Fundo de Indice
CNPJ n° 52.116.337/0001-62

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Periodo de 29 de setembro de 2023 (inicio das atividades) a 31 de marco
de 2024

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

1 Contexto operacional

O NU Renda IBOV Smart Dividendos Fundo de Indice (“Fundo”) foi constituido em 8 de
setembro de 2023 e iniciou suas atividades em 29 de setembro de 2023, sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de durag@o. Destinado a investidores em geral,
incluindo pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de pensao e entidades
seguradoras, investidores locais ou nao-residentes devidamente autorizados a adquirir cotas do
Fundo pela respectiva legislacdo aplicavel de sua jurisdigdo, incluindo, sem limitagdo, coligadas
do administrador e do gestor, que aceitem todos os riscos inerentes ao investimento no Fundo e
busquem retorno de rentabilidade condizente com o objetivo do Fundo de buscar retornos de
investimento que correspondam de forma geral a performance, antes de taxas e despesas, do
Indice Ibovespa Smart Dividendos, indice de mercado que mede o retorno de um investimento
em uma carteira tedrica calculada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (“provedora do indice”). O
objetivo do Indice é ser o indicador de desempenho médio dos ativos de maior negociabilidade,
representatividade e que se destacam em termos de remuneragdo dos investidores, via proventos
de distribui¢do de dinheiro.

Nao obstante a diligéncia da administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica
de investimento coloca em risco o patrimonio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o
compdem, os quais sujeitam as oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais
investimentos, podendo, inclusive, o valor das cotas do Fundo detidas por qualquer cotista, pode
a qualquer tempo, ser inferior ao valor originalmente pago por suas cotas.

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagdes do mercado e a riscos de crédito, existindo
a possibilidade de realizagdo de operagdes que coloquem em risco o patrimdnio liquido do
Fundo, podendo ocorrer variagdes negativas no valor da cota e perda do capital.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, da gestora, de qualquer

prestador de servico do Fundo ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

2 Apresentacio e elaboraciao das demonstracées financeiras

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em indice de mercado, complementadas pelas
normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientacdes
emanadas da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo dessas demonstra¢des financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagdo e determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
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CNPJ n° 52.116.337/0001-62

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Periodo de 29 de setembro de 2023 (inicio das atividades) a 31 de marco
de 2024

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidag@o financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.

As demonstragdes financeiras em 31 de margo de 2024, foram aprovadas pelo Administrador em
29 de maio de 2024.

3 Descri¢ao das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:
a. Receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.
b. Cotas de fundos de investimento

As cotas de fundo de investimento sdo atualizadas, diariamente, com base no valor da cota
divulgado pelas Institui¢cdes Financeiras custodiantes dos fundos onde os recursos sdo aplicados.
Na hipotese de nao divulgagdo das cotas, serdo utilizadas as cotas do dia imediatamente anterior.
As receitas e despesas decorrentes sdo registradas em “Rendas de aplicagdes em cotas de fundos
de investimento”.

c. Cotas de fundos de investimento em indice de mercado

Sdo registradas pelo custo de aquisi¢cdo e sdo avaliadas diariamente pela cotagdo de fechamento
do ultimo dia em que foram negociadas na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo. As receitas e
despesas decorrentes sdo registradas em “Rendas de aplicagdes em cotas de fundos de
investimento”.

d. Acoes

As agdes integrantes da carteira sdo valorizadas pela cotagdo de fechamento do ultimo dia em que
foram negociadas em bolsas de valores. Na hipotese de ndo divulga¢do dos precos ou da
inexisténcia de negdcios no dia em questdo, serdo utilizados os pregos do dia imediatamente
anterior ou os precos da ultima data em que tiverem sido registrados negdcios com a agdo. Sao
reconhecidos como resultado e registrados na rubrica “Agdes”.
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(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Periodo de 29 de setembro de 2023 (inicio das atividades) a 31 de marco
de 2024

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

e. Bonificagoes
Registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas quantidades, sem modificagdes do

valor dos investimentos e, quando consideradas “ex-direito” nas bolsas de valores sdo avaliadas
conforme acima.

J. Dividendos/Juros sobre capital proprio

Sdo contabilizadas em receita por ocasido em que as respectivas agcdes passam a ser negociadas
ex-direito.

g. Corretagens

As despesas de corretagens em operagdes de compra de agdes sdo consideradas parte integrante
do custo de aquisi¢ao. Na venda sdo registradas como despesa, na conta de “Despesas diversas”.

h. Direitos/obrigacies por empréstimo de agoes
As acdes doadas/tomadas por empréstimos sdo valorizadas pela cotagdo de fechamento do tltimo
dia em que foram negociadas em bolsas de valores ¢ a comissdo sobre essas operagdes ¢
apropriada “pro-rata” sendo registrada na rubrica “Resultado com empréstimos de a¢des”.
i. Instrumentos financeiros derivativos

i. Operacoes de futuro: Os ajustes diarios, positivos e negativos, das operagdes no

mercado futuro sdo apropriados ao resultado e registrados como ganhos ou perdas com
derivativos.

4 Investimento em fundos

As aplica¢des em fundos sdo representadas por fundos administrados pelo Banco BNP Paribas
Brasil S.A.

5 Titulos e valores mobiliarios

O critério de precificagdo das a¢des considera os precos de fechamento divulgados pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao.
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CNPJ n° 52.116.337/0001-62

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras

Periodo de 29 de setembro de 2023 (inicio das atividades) a 31 de marco
de 2024

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

Em 31 de mar¢o de 2024 o Fundo mantém em sua carteira agdes ¢ empréstimo de acdes
classificados como "Titulos para negociacdo" no valor total de R$ 26.868 ¢ R$ 6.248,
respectivamente.

O resultado com agdes a vista estd apresentado na demonstragdo da evolugdo do patriménio
liquido em "Ag0es — Valorizagao/Desvalorizagdo a prego de mercado" e "Ac¢des - Resultados nas
negociagdes", cujos ganhos deduzidos das perdas, no periodo de 29 de setembro de 2023 a 31 de
marco de 2024 totalizam R$ 1.304 positivo.

Os juros contratuais das operagdes de empréstimos de a¢des foram registrados com base na taxa
de remuneragdo contratual e em virtude dos prazos e vencimentos dos contratos, juntamente com
a valorizagdo/desvalorizagdo de empréstimo de acdes, estd apresentado na rubrica "Agdes —
Resultado com empréstimos de agdes" na demonstracdo da evolugdo do patriménio liquido no
periodo de 29 de setembro de 2023 a 31 de margo de 2024 totalizam R$ 40 negativo.

O resultado com dividendos esta apresentado na demonstragdo da evolucdo do patriménio liquido
em "Acgdes - Dividendos e juros sobre capital proprio” no periodo de 29 de setembro de 2023 a 31
de marco de 2024 foi de R$ 831 positivo.

6 Instrumentos financeiros derivativos

As operagdes do Fundo em mercados de derivativos podem ser realizadas tanto naqueles
administrados por bolsas de valores ou bolsas de mercadorias e de futuros quanto nos de balcdo,
neste caso desde que devidamente registradas em sistemas de registro e de liquidagdo financeira
de ativos autorizados pelo Banco Central ou pela CVM, com o objetivo de protegdo da carteira
(hedge). As estratégias no mercado de derivativos podem acarretar variagdes no patriménio
liquido do Fundo superiores as que ocorreriam no caso de nao utilizacdo de derivativos e mesmo
em operagdes para protecdo de posigdes a vista, existe o risco da posi¢do ndo representar um
hedge perfeito ou suficiente para evitar perdas ao Fundo.

As operagodes foram realizadas em bolsa e seus valores, assim como seus prazos de vencimento,
estdo demonstrados conforme segue:
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a. Composigdo da carteira

Futuros
Quantidade de contratos
Posicio Valor de Valor de Faixa de
Indexador Compra Venda Liquida Ajuste referéncia vencimento
WIN 8 - 8 1 206 Até 1 ano
Total 8 - 8 1 206

O ajuste de futuro esta apresentado no demonstrativo da composi¢ao e diversificagdo da carteira,
em 31 de margo de 2024, sdo os seguintes:

o  Mercado futuro — Ajuste a receber - R$ 1

Mercado futuro - As operagdes no mercado futuro sdo ajustadas a mercado conforme ajuste
proveniente da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcéo.

No periodo de 29 de setembro de 2023 a 31 de margo de 2024, as operagdes com mercado futuro
geraram resultado positivo de R$ 2, e estd registrado em "Demais receitas - Ganhos com
derivativos" e "Demais despesas - Perdas com derivativos".

b. Margem de garantia

Para as operagdes com instrumentos financeiros derivativos, efetuadas junto a B3 S.A. — Brasil,
Bolsa, Balcdo. foram requeridas margens de garantia, o montante em 31 de margo de 2024:

Tipo RS mil

BBSE3 33

Total 33
7 Gerenciamento de riscos

O administrador e a gestora possuem Comités de Risco por meio dos quais ¢ definida uma
carteira-modelo para os objetivos de performance, politica de investimento e politica de
administragao de risco do Fundo, conforme segue:
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Risco de Mercado: o valor dos ativos que integram a carteira pode variar em fungdo de
oscilagdes nas taxas de juros, taxas de cambio, precos e cotacdes de mercado, bem como em
razdo de quaisquer alteracdes nas condi¢cdes econdmicas e/ou politicas, nacionais e
internacionais. Tais fatos podem afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da
carteira, resultando, inclusive, na depreciagdo do valor da cota do Fundo, com perdas
patrimoniais aos cotistas;

Risco de Crédito: o inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos
emissores dos ativos integrantes da carteira ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo,
inclusive por forga de intervencdo, liquidagdo, regime de administracdo temporaria, faléncia,
recuperagdo judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes, pode ocasionar a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras ao Fundo e aos seus cotistas. Adicionalmente,
pode haver custos adicionais nas hipoteses em que o Fundo tente recuperar seus créditos por meio
de agdes judiciais, acordos extrajudiciais ou outros. O Fundo estd sujeito a risco de perda
substancial de seu patrimdnio liquido nos casos dos eventos ora indicados;

Risco de liquidez - a possibilidade de redu¢do ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos e
modalidades operacionais integrantes da carteira podem fazer com que o Fundo ndo esteja apto a
realizar pagamentos de resgate de suas cotas conforme previsto em seus respectivos
regulamentos, inclusive em decorréncia de dificuldades para liquidar posigdes ou negociar tais
ativos pelo prego e no tempo desejados;

Risco de derivativos - a utilizagdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo, tanto para
protecdo quanto para alavancagem, arbitragem e/ou posicionamento em estratégias, pode
aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, ndo
produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo, bem
como perdas superiores ao capital aplicado pelos cotistas, o que resultara na obrigatoriedade de
aporte de recursos adicionais pelos cotistas no caso de patrimonio liquido negativo, para cobrir os
prejuizos do Fundo, em valor proporcional ao niumero de cotas por eles detidas, mediante
solicitagdo do Administrador;

Risco para ativos registrados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao - a guarda da documentagao
fisica original representativa dos ativos financeiros e eventuais garantias a eles vinculadas ¢ de
responsabilidade do participante registrador do ativo financeiro na B3, o que pode limitar o
acesso do Fundo a referida documentacdo, podendo dificultar ou retardar eventuais
procedimentos de cobranga decorrentes de inadimpléncia no pagamento dos referidos ativos
financeiros por seus respectivos devedores, podendo acarretar em perdas ao Fundo, e
consequentemente, aos seus cotistas. Adicionalmente, eventos que fogem ao controle do
Administrador, do Custodiante ou do participante registrador na B3, tais como, mas nio se
limitando a, incéndio, inundag¢do ou outros eventos de for¢ca maior, poderao causar a perda dos
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documentos originais e consequentemente gerar perdas ao Fundo e aos seus cotistas; e

Riscos gerais - eventual interferéncia de 6rgaos reguladores no mercado, mudangas na legislacao
e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento, decretagdo de moratdria, fechamento
parcial ou total dos mercados, alteragdo nas politicas monetaria e cambial, dentre outros eventos,
podem impactar as condigdes de funcionamento do Fundo, bem como seu respectivo
desempenho.

Politica de administracdo de risco

e Além do controle de posicdo, o risco é controlado por meio de tracking error na carteira do
Fund visando manter o maximo de aderéncia ao Indice do Fundo (Benchmark previsto). Nao
ha limites de var e stress para este tipo de Fundo

o Definir pardmetros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo,
se agressivo ou conservador.

A politica de administragao de risco do Fundo compreende ainda: (i) discussdo, definicdo e
verificagdo do cumprimento das estratégias de investimento; (ii) monitoramento do desempenho
do Fundo e (iii) verificagdo do cumprimento das normas e restrigdes aplicaveis a administragdo e
gestdo do Fundo”.

Andlise de sensibilidade

Em 31 de marco de 2024, a analise de sensibilidade foi efetuada a partir do cenario elaborado

abaixo:

Patrimonio Liquido: 33.534
VaR % PL: 7,120678%
VaR Financeiro: 2.388

A mensuragao dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliacdo das perdas possiveis com as
variacdes de precos e taxas de mercado. O método Value at Risk — VaR, representa a perda
maxima esperada para 21 dias considerando intervalo de 95% de confianga. Essa metodologia
assume que os retornos dos ativos s@o relacionados linearmente com os retornos dos fatores de
riscos € que o os fatores de riscos sdo aproximadamente normalmente distribuidos. Essas
aproximagoes podem subestimar as perdas futuras decorrentes do aumento futuro da volatilidade
dos ativos pois representam as condigdes atuais de mercado.
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8 Emissoes, resgates e amortizacoes de cotas

Para fins de integralizacdo e resgate de cotas, a administradora utiliza o valor patrimonial das
cotas apurado no encerramento do dia de pregdo em que a respectiva solicitacdo foi processada.
As operagdes de integralizagdo e de resgate sdo liquidadas no prazo estipulado para liquidagdo de
operagoes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

As cotas sdo emitidas e resgatadas somente em lotes minimos de cotas ou em multiplos de lotes
minimos de cotas. Os lotes minimos de cotas somente poderdo ser resgatados e entregues
mediante uma ordem de resgate devidamente submetida por um agente autorizado e mediante a
concomitante entrega de uma cesta ao respectivo agente autorizado pelo Fundo.

A Cesta corresponde a lotes minimos de cotas composta de agdes do indice, investimentos
permitidos, valores em dinheiro ou direitos sobre agdes. A composicdo da cesta, seja para fins de
uma Ordem de Integraliza¢do ou de uma ordem de resgate, obedecera as seguintes regras:

a) No minimo 95% do seu valor representado por em acdes do indice, em qualquer
propor¢ao;

b) No maximo 5% do seu valor representado por investimentos permitidos e/ou valores em
dinheiro.

Em situagdes excepcionais de dificuldade na execugdo de ordens de integralizagdo ou ordens de
resgate, devida a baixa liquidez de uma ou mais agdes do indice que componham a cesta, a
Gestora, a seu exclusivo critério, pode substituir tais agdes do indice por valores em dinheiro,
limitados a 5% (cinco por cento) do valor total da cesta.

9 Amortizacio e negociacio de cotas

As amortizagdes poderdo ser feitas tdo somente a critério do Administrador, conforme instru¢des
da Gestora. Considera-se amortizagdo o pagamento em moeda corrente nacional, de forma
proporcional a todos os cotistas, de parcela do valor patrimonial de suas respectivas cotas, sem
reduc@o no nimero de cotas. O administrador pode efetuar uma amortizacéo trimestral de cotas
nos termos previstos no regulamento, somente se a performance do Fundo se mostrar superior a
performance do indice durante o trimestre precedente.

As cotas do Fundo sdo listadas para negociagdo na B3, com o cédigo NDIV11, e poderdo ser
adquiridas ou vendidas por qualquer corretora. O administrador, a gestora, suas respectivas
coligadas, bem como seus respectivos diretores ¢ funcionarios, poderdo adquirir ¢ negociar as
cotas a qualquer tempo. Nao obstante o disposto no regulamento em nome do Fundo, formador
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de mercado para as cotas do Fundo. As cotas do Fundo poderdo ser negociadas pelo
administrador e pessoas a ela ligadas sob as mesmas condi¢des dos outros cotistas do Fundo.

Remuneracio do administrador

Pela prestagdo dos servigos de administragdo do Fundo, o Administrador deve receber do Fundo a
taxa de administracdo, incidente sobre o patrimdnio liquido, referente a remuneracgdo global paga
mensalmente pelo Fundo. A taxa de administragdo ¢ provisionada diariamente, com base em um
total de 252 dias uteis por ano, ¢ paga mensalmente até o 5° dia Gtil do més subsequente a sua
vigéncia, o Fundo paga a taxa de 0,50% ao ano, incidente sobre o patrimdnio liquido, referente a
remuneragdo global paga mensalmente pelo Fundo, a qual ndo inclui os valores referentes as
taxas de administragdo dos fundos em que o Fundo investe.

No periodo de 29 de setembro de 2023 a 31 de margo de 2024 a despesa com taxa de
administragdo foi de R$ 57 e foi registrada em “Remuneracdo do administrador”.

Servicos de gestao e custodia e controladoria

A gestdo da carteira do Fundo ¢ realizada pela NU Asset Management Ltda. A gestora fara jus a
uma parcela da taxa de administragao, a ser paga diretamente pelo Fundo a gestora.

As cotas de fundos de investimento administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. sdo
custodiadas pela propria institui¢do financeira e as agdes, as cotas de fundo de investimento de
indice de mercado e os empréstimos de ac¢des sdo custodiadas na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Os servigos de tesouraria, custddia e controladoria dos titulos e valores mobiliarios e demais
ativos financeiros do Fundo e escrituracdo da emissdo e resgate de cotas do Fundo sdo realizados
pelo proprio Administrador.

No periodo de 29 de setembro de 2023 a 31 de margo de 2024 a despesa com custddia foi de R$ 3
foi registrado em “Auditoria e custodia”.

Informacoes sobre transacées com partes relacionadas

No periodo de 29 de setembro de 2023 a 31 de margo de 2024, o Fundo realizou as seguintes
operagdes com partes relacionadas:

Contraparte Natureza RS mil

Disponibilidade Banco BNP Paribas Brasil S.A.  Administrador 3
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Contraparte Natureza RS mil
Despesa de Taxa de Administragdo  Banco BNP Paribas Brasil S.A.  Administrador 45)
Despesa de Taxa de Gestdo NU Asset Management Ltda. Gestora (12)
Despesa de Taxa de Custodia Banco BNP Paribas Brasil S.A.  Administrador 3)

Legislacao tributaria
a. Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do Fundo ndo estao
sujeitos ao imposto de renda nem ao I1OF.

b. Cotista

Imposto de renda - De acordo com a legislagdo em vigor, os rendimentos estdo sujeitos ao
imposto de renda a aliquota de 15% sobre o ganho liquido (diferenga positiva entre o preco de
venda e o respectivo custo de aquisi¢ao) auferido na venda de cotas do Fundo no mercado a vista
da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo, entrando no computo da apuracdo mensal dos ganhos liquidos
de renda variavel decorrentes de todas as operagdes efetuadas no més, nas bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas. O imposto de renda sobre os ganhos liquidos mensais
deve ser apurado e pago pelo proprio cotista até o ultimo dia util do més subsequente ao de sua
apuragdo. A tributagdo é definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no computo do imposto de
renda sobre rendimentos sujeitos ao ajuste anual da pessoa fisica.

Para pessoas fisicas e pessoas juridicas ndo financeiras domiciliadas no Brasil, os rendimentos
distribuidos de acordo com o regulamento do Fundo estdo sujeitos a retencao na fonte a aliquota
de 15%.

Politica de distribuicao dos resultados

As distribui¢des de resultados podem ser feitas pelo Administrador, conforme instru¢des da
Gestora. Considera-se distribui¢do de resultados o pagamento em moeda corrente nacional, de
forma proporcional a todos os cotistas, de parcela do valor patrimonial de suas respectivas cotas,
sem reducdo no nimero de cotas.

O valor a ser distribuidos seguem, cumulativamente, os seguintes critérios:

a. Entrar@o no computo do valor a ser distribuido todos os proventos de renda variavel das
agoes que compde o Indice, que ficaram data-ex provento durante cada més completo;
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b. O prego unitario (PU) de distribui¢do de resultado por cota ndo pode ser inferior a R$ 0,20
(vinte centavos);

Os proventos auferidos pelo Fundo, se existentes, poderdo ser distribuidos mensalmente, no 10°
(décimo) dia util do subsequente ao més de apuragdo. Farfo jus aos pagamentos devidos pelo
Fundo os cotistas que estiverem registrados como tal no 5° (quinto) dia util do mesmo més do
respectivo pagamento. Caso ndo haja proventos provisionados em determinado més ou, ndo
atinjam o PU minimo, conforme item b. acima, os valores ficardo acumulados para o més
subsequente e, assim sucessivamente, até que o valor minimo seja atingido.

Os pagamentos dos eventos de distribuicdo de resultados realizados por meio da B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcdo seguir@o os seus prazos e procedimentos operacionais, bem como abrangerao todas
as cotas, de forma igualitaria, sem distingdo entre os cotistas.

No periodo de 29 de setembro de 2023 a 31 de margo de 2024, foram distribuidos R$ 645.

Politica de divulgacio das informacgoes

O Administrador coloca a disposi¢do dos interessados, na sede do Administrador, as seguintes
informagdes:

e Diariamente, o valor da cota e do patrimonio liquido do Fundo;

e Mensalmente, até 15 dias apos o encerramento do més a que se referir o balancete,
demonstrativo de composi¢cdo e diversificagdo da carteira e informagdes relativas ao perfil
mensal;

e Anualmente, no prazo de até 60 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem as demonstra¢des financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente.

Os cotistas poderdo obter informagdes e esclarecer duvidas a respeito do Fundo da seguinte
forma:

(1) mediante correspondéncia enviada a sede do Administrador, no enderego Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n°® 1909, 9° andar, Torre Sul, Vila Nova Conceigdo, CEP 04543-907, Sdo
Paulo- SP, aos cuidados Client Desk; (ii) por correio eletronico enderegado ao Administrador, no
seguinte endereco: atendimentoafs@br.bnpparibas.com; ou (iii) por telefone, através do numero:
(11) 3841-3157 ou 3841-3168.
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O Fundo tem uma pagina eletronica na rede mundial de computadores, no enderego
https://www.nuasset.nu/etfs/ndivl 1, com acesso disponivel a partir do link especifico do Fundo,
que contém as informacgdes exigidas pela norma vigente.

Rentabilidade

A rentabilidade mensal proporcionada pelo Fundo e os valores nominais das cotas no periodo
foram os seguintes:

Nao auditado

Rentabilidade em % a.a.

Benchmark em % a.a.

Patrimonio Liquido Valor da Fundo (**) IBSD B3 (**%)

Data Médio - RS Cota-R$ Mensal Acumulada Mensal Acumulada
29/09/2023 (*) - 100,000000 - - - -
31/10/2023 12.682 98,399987 (1,60) (1,60) (1,60) (1,60)
30/11/2023 16.259 112,976223 15,07 13,23 15,05 13,21
29/12/2023 21.204 118,378883 6,08 20,11 6,56 20,63
31/01/2024 28.033 113,086420 (4,59) 14,60 (4,08) 15,71
29/02/2024 30.921 114,156824 1,72 16,57 1,19 17,08
31/03/2024 33.407 111,779505 (1,66) 14,63 (1,69) 15,11

(*) Data do inicio das atividades do Fundo.

(**) A rentabilidade calculada no periodo estd desconsiderando os efeitos da distribuicdo dos
dividendos.

(***) Indice Ibovespa Smart Dividendos da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.
A rentabilidade obtida no passado ndo representa a garantia de resultados futuros.

A rentabilidade no periodo foi a seguinte:
Patriménio liquido Rentabilidade Rentabilidade
Data médio — RS Fundo (%) Indice (%)

Periodo de 29 de setembro de 2023 a 31 de margo de 2024 23.561 14,63 15,11

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administracdo do Fundo.
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Politica de exercicio de direito de voto

O Fundo tem como politica o exercicio de seu direito de voto em assembleias gerais de acionistas
de emissores apenas com relacdo a matérias consideradas de suma relevancia ao emissor. A
Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatdrias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Alteracao estatutaria

O Instrumento Particular de Alteragdo do Regulamento do Fundo realizado em 21 de dezembro
de 2023, rerratificou que por um lapso constou de forma errénea no regulamento emitido em 8 de
setembro de 2023 os limites percentuais de desvio do Fundo em relagdo a variagdo percentual
diaria do Indice, previstos no Artigo 37, incisos I, I e III do regulamento.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

O Administrador, no periodo, ndo observou a contratagdo de servigos prestados pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de
Investimento por ele administrado que ndo os servigos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem
exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

Outros assuntos

Em 31 de maio de 2023, a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolu¢do CVM
n® 184 que dispde sobre alteracdes acerca da Resolucdo CVM n° 175 e adiciona o Anexo
referente aos fundos de investimento em indice de mercado (“fundos de indice”), que dispoe
sobre as regras de constituicdo, funcionamento e divulgagdo de informagdes dos fundos de indice,
que passara a vigorar a partir de 2 de outubro de 2023, data em que, consequentemente, a
Instrug¢do CVM n° 359 devera ser revogada, sendo que os fundos de indice em funcionamento
tinham até 31 de dezembro de 2024 para se adaptar a nova Resolugdo. Em 12 de margo de 2024 a
CVM emitiu a Resolugdo CVM n° 200 que posterga o prazo de adaptagdo para 30 de junho de
2025. Desta forma, considerando esse prazo, o Fundo ainda nao se adaptou a nova Resolucdo. O
Administrador estd acompanhando todas as modifica¢cdes e adequagdes necessarias ao Fundo
para que a norma seja adotada dentro do prazo regulatorio.
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