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Relatorio do auditor independente
sobre as demonstracoes financeiras

Aos Cotistas e ao Administrador )
Investo Marketvector Brazil Small Cap Value ETF - Fundo de Investimento de Indice
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras do Investo Marketvector Brazil Small Cap Value ETF -
Fundo de Investimento de Indice ("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composigao e
diversificacao da carteira em 31 de marco de 2024 e a demonstracio da evolugdo do patriménio liquido
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contibeis materiais e outras informacoes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo em 31 de margo de 2024, o
desempenho de suas operacoes para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em indice de mercado.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢io intitulada
"Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras". Somos independentes
em relacdo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais Assuntos de Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sao aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria do Assuntos
exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados

no contexto de nossa auditoria das demonstracoes financeiras como um
todo e na formacao de nossa opinido sobre essas demonstragoes
financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada

sobre esses assuntos.

Como o
assunto foi
conduzido

- PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., Av. Brigadeiro Faria Lima 3732, 16°, partes 1 e 6, Edificio Adalmiro
Dellape Baptista B32, Sao Paulo, SP, Brasil, 04538-132, T: +55 (11) 4004-8000, www.pwc.com.br
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Porque é um PAA

Como o assunto foi conduzido em
nossa auditoria

Mensuracao e existéncia das aplicacoes

Conforme apresentado no Demonstrativo da
Composigio e Diversificagdo da Carteira, as
aplicacoes do Fundo sdo compostas,
substancialmente, por acoes de companhias
abertas negociadas em mercado ativo.

A mensuracao das agoes de companhias abertas
negociadas em mercado ativo é obtida por meio de
cotacao divulgada em bolsa de valores.

A existéncia das aplicacOes em agoes é assegurada
por meio de conciliagoes com as informaco6es do
o6rgao custodiante B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao.

Considerando a relevancia dessas aplicacoes em
relacdo ao patriménio liquido do Fundo e a
consequente apuracao do valor da cota, a
mensuracao e existéncia dessas aplicactes foram
consideradas areas de foco em nossa auditoria.

Nossos principais procedimentos de auditoria
consideraram, entre outros:

Comparamos, os valores utilizados para a
mensuracao das acoes de companhias abertas
negociadas em mercado ativo com 0s precos
divulgados em bolsa de valores.

Efetuamos testes quanto a existéncia das a¢oes de
companbhias abertas por meio do confronto das
informac0es constantes na composicao e
diversificacao da carteira do Fundo com as
informacoes do 6rgao custodiante.

Consideramos que os critérios e as premissas
adotadas pela Administracdo quanto a mensuracio e
existéncia dessas aplicacOes sao consistentes com as
informacoes analisadas em nossa auditoria.

Responsabilidades da Administracao e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administra¢do do Fundo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentaciao das demonstracgoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis aos fundos de
investimento em indice de mercado e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracoes financeiras livres de distorcao relevante,

independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacao da
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragido das demonstracoes
financeiras. A continuidade das operacoes de um fundo de investimento é, adicionalmente,
dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos do regulamento do Fundo.

Os responsaveis pela governanca do Fundo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboragido das demonstracoes financeiras.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragoes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorc¢Ges relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisoes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢io de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

« Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, no, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

- Avaliamos a adequacio das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracio.

« Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracio, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicbes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencao em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusoes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condi¢oes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

« Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contettido das demonstracoes financeiras, inclusive
as divulgacoes, e se essas demonstragdes financeiras representam as correspondentes transacoes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacido adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance e
da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive
as deficiéncias significativas nos controles internos que, eventualmente, tenham sido identificadas
durante nossos trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos
os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagido com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracoes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os Principais Assuntos de Auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacao ptblica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatério porque as consequéncias
adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoéavel, superar os beneficios da
comunicacio para o interesse ptblico.

Sao Paulo, 29 de maio de 2024

Q\@w/ﬂw Lo Con

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes Ltda.
CRC 2SP000160/0-5

HIGUEAKI TATEE 21856697699

20way 2024 1825 BRT

Wilian Shigueaki Tatebe
Contador CRC 1SP253071/0-3
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Investo Marketvector Brazil Small Cap Value ETF - Fundo de Investimento de indice

CNPJ n° 45.814.400/0001-79

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)

(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstrativo da composigdo e diversificagdo da carteira
Em 31 de marco de 2024

(Em milhares de Reais)

% sobre o

Espécie/ Custo Mercado/ patriménio

Aplicagdes - Especificacoes Forma Quantidade total realizaciio liquido
Disponibilidades 3 0,11

Cotas de fundo de investimento financeiro 8 0,29
BNP Paribas Soberano II Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Renda Fixa Simples (*) 61 8 0,29

Agdes 2.860 2.736 99,39
Raizen S.A. RAIZ4 48.184 158 172 6,20
Minerva S.A. BEEF3 17.598 164 119 4,32
Jalles Machado S.A. JALL3 11.314 87 89 3,25
Pet Center Comércio e Participagdes S.A. PETZ3 19.584 112 85 3,09
Simpar S.A. SIMH3 11.295 93 84 3,05
C&A modas S.A. CEAB3 7.791 74 83 3,01
Iguatemi S.A. IGTI11 3.159 66 74 2,67
Marfrig Alimentos S.A. MRFG3 6.020 42 62 2,25
Cury Construtora e Incorporadora S.A. CURY3 2.997 43 61 2,22
Hidrovias do Brasil S.A. HBSA3 14.202 65 61 2,21
Log-in Logistica Intermodal S.A. LOGN3 1.419 61 55 2,01
Orizon Valorizagdo de Residuos S.A. ORVR3 1.409 53 53 1,94
Santos Brasil Participagdes S.A. STBP3 3.994 35 53 1,93
Armagédo Locagdo Logistica e Servigos S.A. ARML3 4216 51 53 1,93
Odontoprev S.A. ODPV3 4.336 47 53 1,92
Enauta Participagdes S.A. ENAT3 1.758 49 52 1,89
Plano & Plano Desenvolvimento Imobiliario S.A. PLPL3 3.569 49 50 1,82
Marcopolo S.A. POMO4 6.562 28 49 1,80
Random S.A. Implementos e Participagdes RAPT4 3.733 34 48 1,75
Arezzo Industria e Comércio S.A. ARZZ3 682 41 44 1,59
Cruzeiro do Sul Educacional S.A. CSED3 9.071 42 43 1,58
Unipar Carbocloro S.A. UNIP6 648 43 43 1,57
Guararapes Confecgdes S.A. GUAR3 5.158 36 43 1,56
Hospital Mater Dei S.A. MATD3 7.281 61 43 1,54
Intelbras S.A. - Industria de Telecomunicagio Eletronica Brasileira. Sdo Paulo INTB3 1.932 41 41 1,47
Grupo SBF S.A. SBFG3 2.952 23 38 1,39
MILLS Estruturas e Servigos de Engenharia S.A. MILS3 2.811 32 38 1,38
Kepler Weber S.A. KEPL3 3.536 35 37 1,36
3R Petroleum Oleo e Gés S.A. RRRP3 1.122 37 37 1,34
Cyrela Brazil Realty S.A. - Empeend. e Part. CYRE3 1.473 36 37 1,33
Tochpe Maxion S.A. MYPK3 2.535 33 37 1,33
CM Hospitalar S.A. VVEO3 5.955 44 37 1,33
Vivax S.A. VIVA3 1.438 35 37 1,33
Banco Panamericano S.A. BPAN4 3.825 25 36 1,32
Oncoclinicas do Brasil Servigos Médicos S.A. ONCO3 4.108 39 36 1,32
AES Tieté S.A. AESB3 3.481 40 36 1,29
AMBIPAR Participagdes e Empreendimentos S.A. AMBP3 2.274 49 35 1,29
Trés Tentos Agroindustrial S.A. TTEN3 3.367 44 35 1,29
Mahle-Metal Leve S.A. LEVE3 1.018 39 35 1,28
Direcional Engenharia S.A. DIRR3 1.338 24 34 1,25
Blau Farmacéutica S.A. BLAU3 2.747 51 34 1,24
Azul S.A. AZULA4 2.609 35 34 1,24
Empreendimentos Pague Menos S.A. PGMN3 12.512 42 34 1,23
Movida Participagdes S.A. MOVI3 3.986 39 34 1,23
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A. ECOR3 4.087 25 33 1,21
Celulose Irani S.A. RANI3 3.604 36 33 1,21
Dimed S.A. Distribuidora de Medicamentos PNVL3 2.736 30 33 1,20
Petroreconcavo S.A. RECV3 1.400 30 33 1,20
Fleury S.A. FLRY3 2.194 33 33 1,20
Vulcabras Azaleia S.A. VULC3 1.869 34 32 1,18
Grendene S.A. GRND3 4.839 34 32 1,16
Estacio Participagdes S.A. YDUQ3 1.764 21 32 1,16
BrasilAgro - Companhia Brasileira de Propriedades Agricolas AGRO3 1.287 33 32 1,15
Eztec Empreendimentos e Participagdes S.A. EZTC3 1.912 32 31 1,13
Companhia de Saneamento do Parana SAPRI11 1.196 31 31 1,13
Taurus Armas S.A. Preference Shares TASA4 2.312 38 31 1,13
Cia. Ferro Ligas da Bahia - Ferbasa FESA4 3.406 161 30 1,07
Zamp S.A. ZAMP3 7.644 45 26 0,92
Valores a receber 7 0,25

Valores a pagar (€8] (0,04)
Patrimoénio liquido 2.753 100,00

(*) Fundo administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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Demonstracao da evolugdo do patriménio liquido

Exercicio findo em 31 de marcgo de 2024 e periodo de 20 de setembro de 2022 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2023

(Em milhares de Reais, exceto o valor da cota)

Patriménio liquido no inicio do exercicio/periodo

Total de 20.000,000 cotasa  R$ 75,401961 cada uma
Total de 10.000,000 cotasa R$ 100,000000 cada uma

Cotas emitidas nos exercicio/periodo
10.000,000 cotas
40.000,000 cotas

Cotas resgatadas nos exercicio/periodo
30.000,000 cotas

Variacdo no resgate de cotas
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio/periodo
Composicao do resultado do exercicio/periodo
Cotas de fundo
Rendas de aplicagdes em cota de fundo de investimento
Acgoes
Valorizagao/Desvalorizagao a preco de mercado
Resultado nas negociagdes
Dividendos e juros sobre capital proprio
Demais despesas
Remuneragio do administrador
Auditoria e custddia
Taxa de fiscalizag@o
Corretagens e emolumentos
Despesas diversas
Total do resultado do exercicio/periodo

Patrimdnio liquido no final dos exercicio/periodo

Total de 30.000,000 cotasa  R$ 91,762235 cada uma
Total de 20.000,000 cotasa R$ 75,401961 cada uma

Periodo de 20 de setembro de
2022 (inicio das atividades) a 31

2024 de marco de 2023

1.508

1.000
935

3.129

(2.564)

133

2.443 1.698

3 -

3 -
319 (164)
116 (120)

) (93)
212 49
(12) (26)

7) 3)

1 D

- 1

4) 3)

- (18)
310 (190)

2.753
1.508

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras
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CNPJ n° 45.814.400/0001-79

(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de marc¢o de 2024 e periodo de 20 de setembro de
2022 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2023

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

1 Contexto operacional

O Investo Marketvector Brazil Small Cap Value ETF - Fundo de Investimento de indice (“Fundo™)
foi constituido em 24 de marco de 2022 e iniciou suas atividades em 20 de setembro de 2022, sob a
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo. Destina-se a investidores em
geral, residentes e ndo residentes, incluindo, sem limitagdo, pessoas fisicas e juridicas, fundos de
investimento, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar (EFPC e EAPC), regimes
proprios de previdéncia social (RPPS) e sociedades seguradoras, que: (a) estejam legalmente
habilitados a adquirir cotas do Fundo; (b) aceitem todos os riscos inerentes ao investimento no
Fundo; e (c) busquem retorno de rentabilidade condizente com o objetivo do Fundo e da sua
politica de investimento prevista em regulamento do Fundo. O objetivo do Fundo ¢ investir no
minimo 95% de seu patrimonio em agdes de emissores que integrem a carteira tedrica do indice
MarketVector™ Brazil Small-Cap Value (BRL) Index, calculado pela MarketVector Indexes
GmbH, que tem por objetivo rastrear o desempenho de companhias nacionais e globais cujas agdes
estdo listadas em bolsa brasileira, ¢ que possuam baixa capitalizacdo de mercado, conforme
metodologia disponivel na pagina do Fundo. O Fundo pode investir até 5% de seu patrimonio
liquido, isolada ou cumulativamente, em quaisquer dos investimentos permitidos ou em dinheiro,
ficando ressalvado que nenhuma taxa de administracdo, de gestdo ou qualquer outra taxa pode ser
paga pelo Fundo sobre o montante de quaisquer investimentos em fundos de investimento
administrados pelo administrador que excedam 5% do patrimonio liquido.

Os investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagdes do mercado e a riscos de crédito, existindo a
possibilidade de realizagdo de operagdes que coloquem em risco o patrimdnio liquido do Fundo,
podendo ocorrer variagdes negativas no valor da cota, perda do capital e eventual necessidade de
aportes adicionais pelos cotistas.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, da gestora, de qualquer
prestador de servico do Fundo ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

2 Apresentacao e elaboracio das demonstracgoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis aos fundos de investimento em indice de mercado, complementadas pelas normas
previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientagdes emanadas da
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

Na elaborag@o dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pregos
para a contabilizagdo e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros integrantes
da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos e
instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de marc¢o de 2024 e periodo de 20 de setembro de
2022 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2023

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

As demonstragdes financeiras em 31 de marco de 2024, foram aprovadas pelo Administrador em
29 de maio de 2024.

3 Descricdo das principais praticas contabeis
Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:
a. Receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.
b. Cotas de fundos de investimento
As cotas de fundo de investimento sdo atualizadas, diariamente, com base no valor da cota
divulgado pelas Institui¢des Financeiras custodiantes dos fundos onde os recursos sdo aplicados, na
hipotese de ndo divulgacdo das cotas sdo utilizados as cotas do dia imediatamente anterior. As

receitas e despesas decorrentes sdo registradas em “Rendas de aplicagdes em cotas de fundos de
investimento”.

c. Acoes

As acdes integrantes da carteira sdo valorizadas pela cotacdo de fechamento do ultimo dia em que
foram negociadas em bolsas de valores. Na hipotese de ndo divulgagdo dos precos ou da
inexisténcia de negodcios no dia em questdo, serdo utilizados os precos do dia imediatamente
anterior ou os precos da Ultima data em que tiverem sido registrados negocios com a a¢do. Sado
reconhecidos como resultado e registrados na rubrica “Agdes”.

d. Bonificacoes

Registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas quantidades, sem modifica¢des do valor

dos investimentos e, quando consideradas “ex-direito” nas bolsas de valores eram avaliadas
conforme acima.

e. Dividendos/juros sobre capital proprio

Sdo contabilizadas em receita por ocasido em que as respectivas acdes passam a ser negociadas ex-
direito.

f- Corretagens

As despesas de corretagens em operagdes de compra de agdes sdo consideradas parte integrante do
custo de aquisi¢do. Na venda sdo registradas como despesa, na conta de “Despesas diversas ”.
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(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de marc¢o de 2024 e periodo de 20 de setembro de
2022 (inicio das atividades) a 31 de marco de 2023

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

4 Investimento em fundos

As aplicacdes em fundos de investimento sdo representadas por fundo administrado pelo Banco
BNP Paribas Brasil S.A.

5 Titulos e valores mobiliarios

O critério de precificacdo das ag¢des considera os pregos de fechamento divulgados pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao.

Em 31 de margo de 2024 o Fundo mantém em sua carteira agdes classificados como "Titulos para
negocia¢do" no valor total de R$ 2.736.

O resultado com agdes a vista esta apresentado na demonstragdo da evolugdo do patriménio liquido
em "AgOes — Valorizagdo/Desvalorizagdo a preco de mercado a preco de mercado" e "Acdes -
Resultados nas negociagdes", cujos resultados, no exercicio findo em 31 de margo de 2024
totalizaram R$ 107 positivo (R$ 213 negativo no periodo de 20 de setembro de 2022 a 31 de margo
de 2023).

O resultado com dividendos esta apresentado na demonstragdo da evolugdo do patriménio liquido
em "Ag¢des - Dividendos e juros sobre capital proprio” no exercicio findo em 31 de margo de 2024,
totalizaram RS 212 positivo (R$ 49 positivo no periodo de 20 de setembro de 2022 a 31 de margo
de 2023).

6 Instrumentos financeiros derivativos

O Fundo pode realizar operagdes com derivativos executadas em bolsas de valores, em bolsas de
mercadorias e futuros ou em mercados de balcdo organizados, contanto que tais operagdes com
derivativos sejam realizadas unicamente com o propésito de administrar os riscos inerentes a
carteira do Fundo ou dos valores mobiliarios que a integrem, observados os limites de
diversificacao e de composicao da carteira prevista em seu regulamento.

No exercicio findo em 31 de margo de 2024 e no periodo de 20 de setembro de 2022 (inicio das
atividades) a 31 de marco de 2023, o Fundo ndo realizou operacdes envolvendo instrumentos
financeiros derivativos.

7  Gerenciamento de riscos

O administrador e a gestora possuem Comité€s de Risco por meio dos quais ¢ definida uma carteira-
modelo para os objetivos de performance, politica de investimento e politica de administracdo de
risco do Fundo, conforme segue:
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Risco de Mercado: o valor dos ativos que integram a carteira pode variar em funcao de oscilagoes
nas taxas de juros, taxas de cambio, precos e cotacdes de mercado, bem como em razdo de
quaisquer alteragdes nas condi¢cdes econdmicas e/ou politicas, nacionais € internacionais. Tais fatos
podem afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da carteira, resultando, inclusive, na
depreciagdo do valor da cota do Fundo, com perdas patrimoniais aos cotistas;

Risco de Crédito: o inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos emissores
dos ativos integrantes da carteira ou pelas contrapartes das operagdes do Fundo, inclusive por forca
de intervengdo, liquidacdo, regime de administracdo temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou
extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes, pode ocasionar a reducdo de ganhos ou mesmo
perdas financeiras ao Fundo e aos seus cotistas. Adicionalmente, pode haver custos adicionais nas
hipéteses em que o Fundo tente recuperar seus créditos por meio de agdes judiciais, acordos
extrajudiciais ou outros. O Fundo esta sujeito a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido
nos casos dos eventos ora indicados;

Risco de Liquidez - a possibilidade de redugdo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos e
modalidades operacionais integrantes da carteira podem fazer com que o Fundo ndo esteja apto a
realizar pagamentos de resgate de suas cotas conforme previsto em seus respectivos regulamentos,
inclusive em decorréncia de dificuldades para liquidar posi¢gdes ou negociar tais ativos pelo preco e
no tempo desejados;

Risco de Derivativos - a utilizacdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo, tanto para protecao
quanto para alavancagem, arbitragem e/ou posicionamento em estratégias, pode aumentar a
volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, ndo produzir os
efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo, bem como perdas
superiores ao capital aplicado pelos cotistas, o que resultara na obrigatoriedade de aporte de
recursos adicionais pelos cotistas no caso de patrimoénio liquido negativo, para cobrir os prejuizos
do Fundo, em valor proporcional ao nimero de cotas por eles detidas, mediante solicitagdo do
Administrador;

Risco para ativos registrados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”) - a guarda da
documentagdo fisica original representativa dos ativos financeiros e eventuais garantias a eles
vinculadas é de responsabilidade do participante registrador do ativo financeiro na B3, o que pode
limitar o acesso do Fundo a referida documentacdo, podendo dificultar ou retardar eventuais
procedimentos de cobranca decorrentes de inadimpléncia no pagamento dos referidos ativos
financeiros por seus respectivos devedores, podendo acarretar em perdas ao Fundo, e
consequentemente, aos seus cotistas. Adicionalmente, eventos que fogem ao controle do
Administrador, do Custodiante ou do participante registrador na B3, tais como, mas nao se
limitando a, incéndio, inundag¢do ou outros eventos de forca maior, poderdo causar a perda dos
documentos originais e consequentemente gerar perdas ao Fundo e aos seus cotistas; e

Riscos Gerais - eventual interferéncia de 6rgaos reguladores no mercado, mudangas na legislagao e
regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento, decretagdo de moratoria, fechamento
parcial ou total dos mercados, alteracdo nas politicas monetaria e cambial, dentre outros eventos,
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podem impactar as condi¢des de funcionamento do Fundo, bem como seu respectivo desempenho.
Politica de administracdo de risco
e Além do controle de posicao, o risco é controlado por meio de tracking error na carteira do
Fundo visando manter o maximo de aderéncia ao Indice do Fundo (Benchmark previsto).

Nao ha limites de var e stress para este tipo de Fundo

e Definir pardmetros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador.

A politica de administragdo de risco do Fundo compreende ainda: (i) discussdo, definicdo e
verificagdo do cumprimento das estratégias de investimento; (ii) monitoramento do desempenho do

Fundo e (iii) verificacdo do cumprimento das normas e restri¢des aplicaveis a administragao e
gestdo do Fundo”.

Analise de sensibilidade

Em 31 de marco de 2024, a analise de sensibilidade foi efetuada a partir do cenario elaborado

abaixo:

Patriménio Liquido: 2.753
VaR % PL: 12,094050%
VaR Financeiro: 333

A mensuracdo dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliagdo das perdas possiveis com as
variacoes de pregos e taxas de mercado. O método Value at Risk — VaR, representa a perda maxima
esperada para 21 dias considerando intervalo de 95% de confianga. Essa metodologia assume que
os retornos dos ativos sdo relacionados linearmente com os retornos dos fatores de riscos e que o os
fatores de riscos sdo aproximadamente normalmente distribuidos. Essas aproximagdes podem
subestimar as perdas futuras decorrentes do aumento futuro da volatilidade dos ativos pois
representam as condigdes atuais de mercado.

8 Emissoes e resgates de cotas

Para fins de integralizacdo e resgate de cotas, a administradora utiliza o valor patrimonial das cotas
apurado no encerramento do dia de pregdo em que a respectiva solicitacao foi processada.

As operacgdes de integralizacdo e de resgate sdo liquidadas no prazo estipulado para liquidacao de
operagoes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

As cotas sdo emitidas e resgatadas somente em lotes minimos de cotas ou em multiplos de lotes
minimos de cotas. Os lotes minimos de cotas somente poderdo ser resgatados e entregues mediante
uma ordem de resgate devidamente submetida por um agente autorizado e mediante a concomitante
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entrega de uma cesta ao respectivo agente autorizado pelo Fundo.

O Fundo pode cobrar taxa de ingresso, taxa de saida e/ou taxa de distribuicdo primaria no contexto
de ofertas publicas com esfor¢o de venda no mercado.

Amortizacio e negociacio de cotas

As amortizagdes poderdo ser feitas tdo somente a critério do administrador, conforme instrugoes da
gestora. Considera-se amortizagdo o0 pagamento em moeda corrente nacional, de forma
proporcional a todos os cotistas, de parcela do valor patrimonial de suas respectivas cotas, sem
redugdo no numero de cotas. O administrador pode efetuar uma amortizagao trimestral de cotas nos
termos previstos no regulamento, somente se a performance do Fundo se mostrar superior a
performance do indice durante o trimestre precedente.

As cotas do Fundo sdo listadas para negociagdo na B3, com o cdédigo SCVBI11, e poderdo ser
adquiridas ou vendidas por qualquer corretora. O administrador, a gestora, suas respectivas
coligadas, bem como seus respectivos diretores e funcionarios, poderdo adquirir e negociar as cotas
a qualquer tempo. Nao obstante o disposto no regulamento em nome do Fundo, formador de
mercado para as cotas do Fundo. As cotas do Fundo poderdo ser negociadas pelo administrador e
pessoas a ela ligadas sob as mesmas condigdes dos outros cotistas do Fundo.

Remuneraciao do administrador

Pela prestacdo dos servigos de administragdo do Fundo, o Administrador deve receber do Fundo a
taxa de administragdo, incidente sobre o patrimdnio liquido, referente a remuneragdo global paga
mensalmente pelo Fundo. A taxa de administragcdo é provisionada diariamente, com base em um
total de 252 dias uteis por ano, ¢ paga mensalmente até o 5° dia Util do més subsequente a sua
vigéncia, o Fundo paga a taxa de 0,30% ao ano, incidente sobre o patrimonio liquido, referente a
remuneracao global paga mensalmente pelo Fundo.

No exercicio findo em 31 de margo de 2024 a despesa com taxa de administragdo foi de R$ 7 (R$ 3
no periodo de 20 de setembro de 2022 a 31 de margo de 2023) e foi registrada em “Remuneracao
do administrador ”.

Servicos de gestao e custodia e controladoria

A gestdo da carteira do Fundo ¢ realizada pela Investo Gestdo de Recursos Ltda. A gestora fara jus
a uma parcela da taxa de administrag@o, a ser paga diretamente pelo Fundo a gestora.

As cotas de fundo de investimento administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A. sdo
custodiadas pela propria institui¢do financeira e as agdes sdo custdodiadas na B3 S.A. - Brasil,
Bolsa, Balcao.
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Os servigos de controladoria dos titulos ¢ valores mobiliarios ¢ demais ativos financeiros do Fundo,
distribuicdo e escrituracdo da emissdo e resgate de cotas dos Fundo sdo realizados pelo proprio
Administrador.

No exercicio findo em 31 de margo de 2024 a despesa com taxa de custddia foi inferior a R$ 1
(inferior a R$ 1 no periodo de 12 de julho de 2022 a 31 de margo de 2023) e foi registada em
“Auditoria e custodia”.

Informacoées sobre transa¢oes com partes relacionadas

No exercicio findo em 31 de marco de 2024, o Fundo realizou as seguintes operagdes com partes
relacionadas:

Contraparte Natureza RS mil
Disponibilidade Banco BNP Paribas Brasil S.A. Administrador 3
Contraparte Natureza RS mil
Despesa Taxa de Administracao Banco BNP Paribas Brasil S.A. Administrador (7

Legislacao tributaria
a. Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operacdes realizadas pela carteira do Fundo ndo estdo
sujeitos ao imposto de renda nem ao IOF.

b. Cotista

Imposto de renda - De acordo com a legislagdo em vigor, os rendimentos estdo sujeitos ao
imposto de renda a aliquota de 15% sobre o ganho liquido (diferenca positiva entre o prego de
venda e o respectivo custo de aquisicdo) auferido na venda de cotas do Fundo no mercado a vista
da B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao, entrando no cémputo da apuragdo mensal dos ganhos liquidos
de renda variavel decorrentes de todas as operacdes efetuadas no més, nas bolsas de valores, de
mercadorias, de futuros e assemelhadas. O imposto de renda sobre os ganhos liquidos mensais
deve ser apurado e pago pelo proprio cotista até o ultimo dia util do més subsequente ao de sua
apuracdo. A tributacdo ¢ definitiva, ndo sendo tais ganhos incluidos no computo do imposto de
renda sobre rendimentos sujeitos ao ajuste anual da pessoa fisica.

Politica de distribuicao dos resultados

O Fundo incorpora ao seu patriménio liquido os dividendos, juros sobre capital proprio ou outros
rendimentos porventura advindos de ativos e operagdes que integrem a carteira do Fundo.
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Politica de divulgacao das informacgoes

O Administrador colocara & disposi¢cdo dos interessados, na sede do Administrador, as seguintes
informacdes;

e Diariamente, o valor da cota e do patriménio liquido do fundo;

e Mensalmente, at¢ 10 dias apés o encerramento do més a que se referirem o balancete,
demonstrativo de composicdo e diversificagdo da carteira e informacdes relativas ao perfil
mensal;

e Anualmente, no prazo de até 60 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem, as demonstragdes financeiras acompanhadas do relatorio do auditor independente.

Os Cotistas poderdo obter informagdes e esclarecer diividas a respeito do Fundo da seguinte forma:
(1) mediante correspondéncia enviada a sede do Administrador, no enderego Av. Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 1909, 9° ao 11° andares, Torre Sul, Vila Nova Concei¢dao, CEP 04.543-
907, Sao Paulo- SP, aos cuidados Client Desk; (ii) por correio eletrdnico enderegado ao
Administrador, no seguinte enderego: atendimentoafs@br.bnpparibas.com; ou (iii) por telefone,
através do numero: +55 (11)3841-3157.

O Fundo tem uma pagina eletrénica na rede mundial de computadores, no endereco
https://investoetf.com/SCVBI11, com acesso disponivel a partir do link especifico do Fundo, que
contém as informagdes exigidas pela norma vigente.

Rentabilidade

A rentabilidade mensal proporcionada pelo Fundo e o valor nominal da cota no exercicio foram os
seguintes:

Nao auditado

Rentabilidade em % a.a. Benchmark - % a.a.

Patriménio Liquido Valor da Fundo MVBRSYV (¥)

Data Médio-R$ Cota-R$ Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/03/2023 - 75,401961 - - - -
28/04/2023 1.516 76,940995 2,04 2,04 1,74 1,74
31/05/2023 1.672  88,270486 14,72 17,07 14,68 16,67
30/06/2023 1.898 97,041611 9,94 28,70 10,19 28,56
31/07/2023 1.946  99,411329 2,44 31,84 2,08 31,23
31/08/2023 1.938 91,906825  (7,55) 21,89  (7,86) 20,92
29/09/2023 2.256 90,237390  (1,82) 19,68 (2,20) 18,26

31/10/2023 2,567 82913502  (8,12) 9,96 (8,44) 8,27
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30/11/2023 2.672  91,228642 10,03 20,99 10,02 19,12
29/12/2023 2.841 97,759488 7,16 29,65 6,56 26,93
31/01/2024 2.792  90,987020  (6,93) 20,67 (7,09) 17,93
29/02/2024 2.693  90,368615  (0,68) 19,85 (0,74) 17,06
31/03/2024 2.736 91,762235 1,54 21,70 1,34 18,62

(*) Indice MarketVector™ Brazil Small-Cap Value (BRL) Index.
A rentabilidade obtida no passado ndo representa a garantia de resultados futuros.

As rentabilidades no exercicio/periodo foram as seguintes:

Data Rentabilidade Rentabilidade Patriménio liquido

Fundo (%) Benchmark (%) médio - RS
Exercicio findo em 31 de margo de 2024 21,70 18,62 2.291
Periodo de 20 de setembro de 2022 a 31 de margo de 2023 (24,60) (24,90) 2.289

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administracdo do Fundo.

Politica de exercicio de direito de voto

O Fundo tem como politica o exercicio de seu direito de voto em assembleias gerais de acionistas
de emissores apenas com relagdo a matérias consideradas de suma relevancia ao emissor. A
Gestora do Fundo adota politica de exercicio de direito de voto em assembleias, que disciplina os
principios gerais, o processo decisorio e quais sdo as matérias relevantes obrigatorias para o
exercicio do direito de voto. Tal politica orienta as decisdes da Gestora em assembleias de
detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

O Administrador, no exercicio, nao observou a contratacdo de servigos prestados pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes Ltda., relacionados a este Fundo de
Investimento por ele administrado que ndo os servicos de auditoria externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com os critérios
internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, nem exercer
fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.
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Outros assuntos

Em 31 de maio de 2023, a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) publicou a Resolugdo CVM n°
184 que dispoe sobre alteragdes acerca da Resolugdo CVM n° 175 e adiciona o Anexo referente aos
fundos de investimento em indice de mercado (“fundos de indice”), que dispde sobre as regras de
constituicdo, funcionamento e divulgacdo de informacdes dos fundos de indice, que passara a
vigorar a partir de 2 de outubro de 2023, data em que, consequentemente, a Instrugdo CVM n° 359
devera ser revogada, sendo que os fundos de indice em funcionamento tinham até 31 de dezembro
de 2024 para se adaptar a nova Resolugdo. Em 12 de marco de 2024 a CVM emitiu a Resolugdo
CVM n° 200 que posterga o prazo de adaptagdo para 30 de junho de 2025. Desta forma,
considerando esse prazo, o Fundo ainda ndo se adaptou a nova Resolucdo. O Administrador esta
acompanhando todas as modificagdes ¢ adequacdes necessarias ao Fundo para que a norma seja
adotada dentro do prazo regulatorio.

skokok

Fernanda Leite Posatto Cristina Andrade Santana
Diretora Responsavel CRC 1SP283337/0-9
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