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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do )
BTG Pactual Teva Debéntures DI Fundo de Indice
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Opinido

Examinamos as demonstragdes financeiras do BTG Pactual Teva Debéntures DI Fundo de indice
(“Fundo”), que compreendem a demonstracdo da composicdo e diversificagdo das aplicacdes em
31 de marco de 2024 e a respectiva demonstracdo das evolu¢des do patriménio liquido para o
exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as
politicas contédbeis materiais e outras informagées elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do BTG Pactual Teva
Debéntures DI Fundo de indice em 31 de marco de 2024 e o desempenho de suas operacdes
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiros.

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢ao a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relagéo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para
fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os
mais significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no
contexto de nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagéo de
nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opiniao
separada sobre esses assuntos. Para 0 assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria
tratou o assunto, incluindo quaisquer comentéarios sobre os resultados de nossos procedimentos,
é apresentado no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

NOs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstrac¢des financeiras”, incluindo aquelas em relagdo a esse principal
assunto de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos
planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢cBes significativas nas
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demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles
executados para tratar o assunto abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre
as demonstracdes financeiras do Fundo.

Avaliacdo de aplicacdes em titulos de emissao privada

Conforme apresentado na demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicagbes, a
carteira de investimentos em titulos de emissao privada representava 96,47% do patrimdnio
liquido do Fundo. Considerando o impacto direto na mensuragéo do valor justo das cotas do
Fundo e devido a materialidade no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto,
a carteira de titulos de emisséo privada foi considerada um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a verificacdo das informacfes
divulgadas nos sistemas dos 6rgéos custodiantes da posi¢éo de titulos privados detida pelo
Fundo e a verificagdo da correta valorizagao dos investimentos com o envolvimento de
especialistas para nos auxiliar na revisdo da metodologia e modelos utilizados na mensuracao do
valor justo de investimentos ndo cotados, incluindo a razoabilidade das premissas utilizadas nos
calculos.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em titulos de emisséo privada, que esta consistente com a avaliagdo da
Administradora do Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Administradora do Fundo séo aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragdes financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento Financeiros e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorgédo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os
assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na
elaboracdo das demonstracdes financeiras, a hdo ser que a Administradora do Fundo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operacgdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar
0 encerramento das operacoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranc¢a, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distorcdes relevantes
existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes
guando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisBes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distor¢ao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissé@o ou representacoes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

e Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relac@o a eventos ou condicdes que possam levantar davida significativa em
relagédo a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as
respectivas divulgacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa
opinido, se as divulgacgdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢cdes
futuras podem levar o Fundo a n&o mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive
as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que
lei ou regulamento tenha proibido divulgag&o publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o0 assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva
razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

Sao Paulo, 29 de maio de 2024.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC- SP-015199/F
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BTG Pactual Teva Debéntures DI Fundo de indice
CNPJ: 45.064.129/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracao da composicao e diversificacdo das aplicacdes
31 de marco de 2024
(Em milhares de reais)

% sobre o
Mercado / patriménio
Aplicacdes Quantidade realizacdo liguido

Aplicaces interfinanceiras de liquidez 1.536 3,13
Titulos publicos federais 1.536 3,13
Letras do tesouro nacional - LTN 1.578 1.536 3,13
Titulos publicos federais 220 0,45
Letras financeiras do tesouro - LFT 15 220 0,45
Debéntures 47.278 96,47
Cosan S.A. 2.514 2.483 5,07
Localiza Rent A Car Sa 2.192 2.265 4,62
Rede Dor Sao Luiz S.A. 1.832 1.900 3,88
Equatorial Goias Distribuidora De Energia S/A 416.005 1.860 3,80
Centrais Eletricas Brasileiras Sa Eletrobras 1.697 1.770 3,61
Hapvida Participacoes E Investimentos S/A 1.527 1.595 3,25
Diagnosticos Da America S.A. 1.498 1.521 3,10
V.Tal - Rede Neutra De Telecomunicacoes S.A. 1.119 1.166 2,38
Tim Brasil Servicos E Participacoes S.A 978 1.021 2,08
Companhia Siderurgica Nacional 980 991 2,02
Sendas Distribuidora S/A 893 945 1,93
Simpar S.A. 923 945 1,93
Concessionaria Do Sistema Anhanguera-Bandeirantes 1.183 908 1,85
Companhia De Locacao Das Americas 851 899 1,83
Aegea Saneamento E Participacoes S.A. 909 881 1,80
Vamos Locacao De Caminhoes Maquinas E Equipamento 988 810 1,65
Copel Distribuicao Sa 743 788 1,61
Equatorial Energia S/A 737 776 1,58
Ecorodovias Concessoes E Servicos S/A 705 732 1,49
Brk Ambiental Participacoes S.A. 692 724 1,48
Cemig Distribuicao S.A 2.056 709 1,45
Transmissora Alianca De Energia Eletrica S/A 612 654 1,33
Compass Gas E Energia S.A 588 627 1,28
Nova Transportadora Do Sudeste S/A - Nts 600 617 1,26
Armac Locacao Logistica E Servicos S.A. 564 606 1,24
B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcao 580 599 1,22
Cielo S.A - Instituicao De Pagamento 584 592 1,21
Movida Participacoes S.A. 548 563 1,15
Energisa S/A 555 550 1,12
Comerc Participacoes S.A. 446 534 1,09
Xp Investimentos Sa 416 529 1,08
Algar Telecom S/A 479 501 1,02
Usinas Siderurgicas De Minas Gerais S/A. Usiminas 488 497 1,01
Ccr S.A. 525 494 1,01
Movida Locacao De Veiculos S.A. 446 469 0,96

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



BTG Pactual Teva Debéntures DI Fundo de indice
CNPJ: 45.064.129/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracdo da composicao e diversificacdo das aplicacbes
31 de marco de 2024
(Em milhares de reais)

% sobre o
Mercado / patriménio
Aplicacdes Quantidade realizacdo liguido
Braskem S.A 475 464 0,95
Suzano S.A. 45 461 0,94
Companhia De Saneamento De Minas Gerais Copasa Mg 495 454 0,93
Omega Desenvolvimento S.A. 403 419 0,86
Arteris S.A. 513 412 0,84
Camil Alimentos S.A. 375 402 0,82
Multiplan Empreendimentos Imobiliarios S/A 363 390 0,80
Companhia Paulista De Forca E Luz 358 380 0,78
ltausa S.A. 345 373 0,76
Iguatemi Empresa De Shopping Centers S/A 348 365 0,74
Igua Rio De Janeiro S.A 823 358 0,73
Aes Brasil Operacoes S.A. 338 350 0,71
Smartfit Escola De Ginastica E Danca Sa 315 335 0,68
Cm Hospitalar S.A. 334 334 0,68
Serena Geracao S.A 363 312 0,64
Rodovias Do Brasil Holding S.A. 195 311 0,63
Eneva S.A. 290 309 0,63
Alupar Investimento Sa 271 289 0,59
Cyrela Brazil Realty S.A. Empreendimentos E Partic 265 281 0,57
Eldorado Brasil Celulose S/A 266 269 0,55
Oncoclinicas Do Brasil Servicos Medicos Sa 254 267 0,54
Unidas Locacoes E Servicos S/A 251 261 0,53
Hidrovias Do Brasil S.A. 252 257 0,52
Autopista Regis Bittencourt S/A 312 243 0,50
Cia De Saneamento Basico Do Estado De Sao Paulo Sa 281 236 0,48
Lm Transportes Interestaduais Servicos E Comercio 222 234 0,48
Cli Sul S/IA 201 220 0,45
Unipar Carbocloro S.A. 202 219 0,45
Jhs F Participacoes S.A. 219 218 0,44
Companhia Energetica Do Ceara 209 217 0,44
Companhia Securitizadora De Creditos Financeiros V 212 213 0,43
Allos S.A. 193 197 0,40
Natura Cosmeticos S/A 185 192 0,39
Aguas Guariroba Sa 18 182 0,37
Hospital Mater Dei S.A. 172 182 0,37
Concessionaria Rota Das Bandeiras S.A. 164 180 0,37
Desktop S.A. 162 172 0,35
Enauta Participacoes Ltda 154 167 0,34
lochpe-Maxion S.A. 150 163 0,33
Aura Almas Mineracao S/A 205 162 0,33
Hypera S.A. 145 151 0,31
Marfrig Global Foods S.A. 146 151 0,31
Sbf Comercio De Produtos Esportivos S.A. 216 150 0,31
Cteep - Companhia De Transmissao De Energia Eletri 137 149 0,30
Localiza Fleet S.A. 140 149 0,30

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



BTG Pactual Teva Debéntures DI Fundo de indice
CNPJ: 45.064.129/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracdo da composicao e diversificacdo das aplicacbes
31 de marco de 2024
(Em milhares de reais)

% sobre o
Mercado / patriménio
Aplicagdes Quantidade realizagédo liquido

Contour Global Do Brasil Participacoes S.A. 148 140 0,29
Vitru Brasil Empreendimentos Participacoes E Come 134 140 0,29
Prolagos S/A - Concessionaria De Servicos Publicos 128 139 0,28
Lojas Renner S.A. 256 131 0,27
Petro Rio Jaguar Petroleo S.A. 123 126 0,26
Mrv Engenharia E Participacoes Sa 119 122 0,25
Alubar Metais E Cabos S/A 103 108 0,22
Minerva S.A. 97 102 0,21
G S H Corp Participacoes S.A. 94 101 0,21
Vix Logistica S/A 149 101 0,21
Kora Saude Participacoes S.A 101 98 0,20
Companhia Do Metropolitano De Sao Paulo Metro 100 91 0,19
Saneamento De Goias S/A 78 81 0,17
Orizon Meio Ambiente S.A. 77 77 0,16

Outros créditos 5 0,01
Taxa de fiscalizacao 1 -
Custddia 1 -
Diversos 3 0,01

Total do ativo 49.039 100,06

Exigibilidades 35
Taxa de administracdo 23
Diversas 12

Patriménio liquido 49.004

Total do passivo e patrimdnio liquido 49.039

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragdes financeiras.



BTG Pactual Teva Debéntures DI Fundo de indice

CNPJ: 45.064.129/0001-00

(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracdes das evolugdes do patriménio liquido

Exercicio findo em 31 de marco de 2024 e periodo de 22 de junho de 2022 (data do inicio das

operactes) a 31 de marco de 2023

(Em milhares de reais, exceto valor unitario da quota)

Patrimdnio liquido no inicio do exercicio
2.450.000,0000 quotas a R$ 10,8584

Quotas emitidas
1.450.000,0000 guotas
2.450.000,0000 quotas

Patrimdnio liquido antes do resultado
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Quotas de fundos de investimento
Valorizagéo de quotas

Resultado de a¢bes
Desvalorizacéo a pre¢co de mercado

Resultado de renda fixa e demais titulos e valores mobiliarios
Apropriagdo de rendimentos
Valorizag¢éo/(desvalorizagao) a preco de mercado
Resultado nas negociagfes

Demais receitas
Diversas

Demais despesas
Taxa de administracdo
Taxa de fiscalizacao
Perdas com derivativos
Consultoria juridica
Custaddia
Diversas

Resultado do exercicio
Patrimonio liquido no final do exercicio

3.900.000,0000 quotas a R$ 12,5650
2.450.000,0000 quotas a R$ 10,8584

Periodo de
22/06/2022 a
31/03/2024 31/03/2023

26.603 -

17.003 -
- 24.696
43.606 24.696

117 29

1.211 -

1.211 -

(1.210) -

(1.210) -
5.693 2.062
5.076 2.585
674 (452)
(57) (71)

10 7

10 7
(423) (191)
(218) (110)

(8) -
- (1)
(143) (43)
(11) (8)
(43) (29)
5.398 1.907

49.004 -
- 26.603

As notas Explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



BTG Pactual Teva Debéntures DI Fundo de indice
CNPJ: 45.064.129/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de marco de 2024
(Em milhares de reais)

1.

Contexto operacional

O BTG Pactual Teva Debéntures DI Fundo de indice (“Fundo”) foi constituido em 23 de maio
de 2022, sob a forma de condominio aberto com prazo indeterminado de duracao, tendo
iniciado suas operagbes em 22 de junho do mesmo ano.

O Fundo é uma comunhao de recursos destinada a aplicacdo em carteira de ativos com o
objetivo de refletir as variagdes e rentabilidade do Indice Teva Debéntures DI, antes de taxas
e despesas, calculado e administrado pelo Administrador do Indice.

O indice Teva Debéntures DI é um indice de mercado, criado e administrado pelo
Administrador do indice, cujo objetivo é refletir o retorno total de uma carteira diversificada
composta por debéntures com remuneragédo composta pela Taxa DI acrescida de spreads, e
LFT disponiveis para negociacéo e que atendam critérios razoaveis de liquidez.

O Fundo investe no minimo 95% de seu patriménio em (i) ativos do indice Teva Debéntures
DI em qualquer propor¢édo, bem como nos ativos financeiros referidos no Regulamento do
Fundo, de forma a refletir indiretamente a variacéo e rentabilidade do indice Teva Debéntures
DlI; (ii) quotas de outros fundos de indice que visem refletir as variacdes e rentabilidade do
indice Teva Debéntures DI; ou (iii) posic&o liquida comprada em contratos futuros,
observados os limites previstos no Regulamento.

O Fundo, observada a legislagéo e regulamentacao aplicaveis, € destinado a investidores em
geral, residentes e nao residentes, incluindo, sem limitacao, pessoas fisicas e juridicas,
fundos de investimento, entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar (EFPC e
EAPC), regimes préprios de previdéncia social (RPPS) e sociedades seguradoras que (a)
estejam legalmente habilitados a adquirir quotas do Fundo, (b) aceitem todos os riscos
inerentes ao investimento no Fundo, e (c) busquem retorno de rentabilidade condizente com o
objetivo do Fundo, e sua politica de investimento. Caso o investimento no Fundo seja
realizado por investidor ndo residente, este investidor deve avaliar a adequagéo da aquisi¢cao
das quotas a legislacéo aplicavel em sua jurisdicao.

Os quotistas, ao fazerem aplica¢gdes neste Fundo, estardo expostos ao risco de perda do
capital investido sem que conte com a garantia da Administradora ou de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC").

Base de preparacédo e apresentacdo das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro, complementadas pelas
normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de Investimento (“COFI”) e pelas orientacfes
emanadas da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM").



BTG Pactual Teva Debéntures DI Fundo de indice
CNPJ: 45.064.129/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de marco de 2024
(Em milhares de reais)

2.

10

Base de preparacéo e apresentacdo das demonstracdes financeiras —
Continuacgéo

A Administracdo estd em processo de adaptacdo do Fundo a Resolucdo CVM n° 175/22,
posteriormente alterada/complementada pelas Resolucdes 181/23, 184/23 e 187/23, que
entrou em vigor em 2 de outubro de 2023, cujo prazo limite de adaptacao dos fundos de
investimento financeiro existentes nessa data € até 31 de dezembro de 2024. Em 12 de
marco de 2024, a CVM emitiu a Resolugdo CVM n° 200 que posterga o prazo de adaptacao
para 30 de junho de 2025. Considerando essas datas, o Fundo ainda nao foi adaptado a nova
Resolucdo. Na avaliacdo da Administracdo, ndo sdo esperados impactos no patrimonio
liquido do Fundo em decorréncia da adaptacdo aos requerimentos das referidas Resolucdes.

Na elaboracao dessas demonstracdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacdo dos valores dos ativos integrantes da carteira do
Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacao financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

Principais praticas contébeis

a) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia.

b) Aplicacbes interfinanceiras de liguidez

As aplicagfes interfinanceiras de liquidez s&o apresentadas pelo valor de aplicagéo e
ajustadas diariamente, pelo rendimento apurado “pro-rata dia”, em funcéo do prazo da
operacéo e valor de vencimento.

c) Titulos e valores mobilidrios - ativos de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios séo inicialmente registrados pelo valor justo e
classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencao de negociacao da
Administradora, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacédo:

I.  Titulos para negociagéo

Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem ativa e
frequentemente negociados, sendo contabilizados e ajustados diariamente pelo valor
justo, onde os ganhos e as perdas realizados e nao realizados sobre esses titulos
sdo reconhecidos no resultado do exercicio.
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3. Principais praticas contabeis -- Continuagao

c) Titulos e valores mobiliarios - ativos de renda fixa -- continuacdo

Il. Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto agfes ndo resgataveis, para 0s quais
haja a intencéo e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, desde
que sejam observadas as seguintes condi¢des:

a. O Fundo seja destinado a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdémico-financeiro ou fundos de investimento
fechados exclusivamente destinados a investidores qualificados; e

b. A capacidade financeira do investidor seja declarada formalmente atravées do
termo de adeséao.

O valor justo no reconhecimento inicial € adicionado 0s custos de transagédo e tais
titulos sao avaliados, diariamente, pelo custo amortizado.

d) Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Instrucdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, as operagBes com
instrumentos financeiros derivativos séo registradas da seguinte forma:

I.  Na data de operacédo

a. As operacdes a termo, pelo valor final do contrato, deduzido da diferenca
entre esse valor e o valor a vista do objeto do contrato;

b. As operacdes com opcoes, pelo valor dos prémios pagos ou recebidos até o
efetivo exercicio da opcao ou ndo, quando entdo devera ser baixado como
aumento/reducdo do bem ou direito, caso seja exercida a op¢do, ou como
receita/despesa no caso de nao exercicio da op¢ao; e

c. Os demais instrumentos, em contas de ativo ou passivo de acordo com as
caracteristicas do contrato.

II. Diariamente: ajustados, pelo valor de mercado dessas operacdes, sendo seus
ganhos e perdas reconhecidos no resultado. No caso das opgdes com pouca
liquidez, quando néo é possivel a obteng¢éo do valor de mercado, utiliza-se o
modelo de precificacdo Black & Scholes.

11
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3. Principais praticas contabeis -- Continuagao

¢) Quotas de fundos de investimento

De acordo com a Instrucdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, as quotas de fundos de
investimento séo classificadas na categoria “Titulos para negociacao” e avaliadas da
seguinte forma:

As quotas de fundos de investimento séo classificadas na categoria “Titulos para
negociacao” e sédo atualizadas diariamente com base no valor da quota divulgado pelos
administradores dos fundos nos quais 0s recursos sao aplicados. A valorizacdo e a
desvalorizacdo das quotas de fundos de investimento estdo apresentadas em “Quotas de
fundos de investimento - valorizagdo das quotas”.

4. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de
vencimento estdo assim classificados:

Faixas de
Valor de vencimento
Titulos para negociacdo Custo mercado (n° de dias)
Titulos publicos federais 219 220
Letras financeiras do tesouro - LFT 219 220 Acima de 360 dias
Titulos privados 46.796 42.278
Debéntures 2.318 2.320 Até 90 dias
Debéntures 485 486 Entre 90 e 180 dias
Debéntures 233 234  Entre 180 e 360 dias
Debéntures 43.760 44.238
Total de titulos e valores mobiliarios 47.015 47.498

Em 31 de marc¢o de 2024, o Fundo nao possuia titulos vinculados como prestacdo de garantia
na B3 S.A.

As metodologias adotadas pela Administradora para precificagéo, visam atualizar os ativos do
Fundo de investimento por uma estimativa mais préxima dos valores efetivamente praticados
no mercado financeiro, sendo adotados os seguintes critérios:

e Titulos publicos federais: séo avaliados a mercado, tendo como base indexadores e/ou

precos divulgados nos boletins ou publicacdes especializadas da Associacao Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”").

12
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Titulos e valores mobiliarios -- Continuacao

e Debéntures: Para a marcacdo a mercado desses titulos, os negocios efetuados em
fundos administrados sdo comparados diariamente com a marcag¢ao em vigor para cada
ativo. Para a checagem do estoque de titulos privados, realiza-se um processo diario de
verificagdo no qual sdo utilizadas diferentes fontes de dados disponiveis em mercado
para atingir uma maior robustez, especialmente devido a falta de uma fonte Unica de
informagdes de preco/cupom e da relativa falta de liquidez dos papéis. As fontes
utilizadas séo: Bovespa Fix, ANDIMA e Sistema Nacional de Debéntures (SND, baseado
em dados da B3 S.A)).

Em 31 de marco de 2024, o Fundo nao possuia titulos classificados na categoria de “Titulos
mantidos até o vencimento”.

Instrumentos financeiros derivativos
Politica de utilizacdo

O Fundo pode realizar operagdes com derivativos executadas em bolsas de valores, em
bolsas de mercadorias e futuros ou em mercados de balcdo organizados, contanto que tais
operagdes com derivativos sejam realizadas unicamente com o propésito de administrar os
riscos inerentes a carteira do Fundo ou dos valores mobiliarios que a integrem, observados 0s
limites de diversificacao e de composigao da carteira dispostos regulamento do Fundo.

As operacdes foram realizadas e registradas no mercado organizado da B3 S.A.. Em 31 de
marco de 2024, o Fundo néo possuia opera¢des em aberto no mercado de derivativos.

Demonstramos a seguir o resultado com operagfes no mercado de derivativos obtido pelo
Fundo exercicio findo em 31 de marco de 2024 e no periodo de 22 de junho de 2022 a 31 de
marco de 2023:

Periodo de
22/06/2022 a
31/03/2024  31/03/2023

Perdas 1)
Termo 1)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (1)
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6. Gerenciamento de riscos

14

a) Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacdes de precos e cotacbes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos precos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de
gue nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Sistémico

As condigbes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando
em alteragfes nas taxas de juros e cambio, nos pregcos dos papéis e nos ativos em geral.
Tais variagbes podem afetar o desempenho do Fundo.

Crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de seus
emissores em honrar 0s compromissos de pagamento de juros e principal ou gerar e
distribuir rendimentos, inclusive dividendos e juros sobre capital préprio, referentes a tais
ativos.

Concentracéo

Em razao da politica de investimento do Fundo e dos Fundos Investidos, a carteira do
Fundo podera estar exposta a significativa concentracao em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes. A concentracdo dos investimentos, nos quais o Fundo
aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposicao da
carteira do Fundo a riscos, ocasionando volatilidade no valor de suas quotas. Embora a
diversificacdo seja um dos objetivos do Fundo, ndo ha garantia do grau de diversificacédo
gue sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os
limites estabelecidos pela regulamentac&o sejam devidos, e plenamente, observados.

Liquidez

Caracterizam-se, primordialmente, mas nao se limitam, pela possibilidade de reducéo ou
mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos
respectivos mercados em que séo negociados, podendo o gestor encontrar dificuldades
para liquidar posicdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejado.
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6. Gerenciamento de riscos—Continuacao

a) Tipos de riscos--Continuacao

Derivativos

Consiste no risco de distor¢cdo do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operagfes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos quotistas. Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecéo das
posicdes a vista, existe o risco de a posi¢cdo ndo representar um hedge perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao Fundo.

b) Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliagcdo e monitoramento do risco
consiste em:

I.  Estimar as perdas potenciais do Fundo por meio do método VaR (Value at Risk).

Il. Definir par@metros para avaliar se as perdas estimadas estado de acordo com o perfil
do Fundo, se agressivo ou conservador.

Ill. Avaliar as perdas dos ativos do Fundo em cenarios de stress.

IV. Basear as decisdes de alocac¢des do Fundo por meio do emprego de uma
metodologia que usa a avaliagdo macroecondmica, fazendo uma andlise quantitativa,
monitorando o risco de mercado, bem como uma analise fundamentalista com a qual
se define e controla o risco de crédito existente.

c) Analise de sensibilidade:

O VaR estimado é feito em um horizonte de 1 ano e nivel de confianga de 95%.

Periodo findo em: Patrimdnio liquido VaR
31 de marco de 2024 49.004 (0,06)%

7. Emissdes, resgates, amortizacdes e negociacdes de quotas

As quotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo, sdo nominativas e cada
guota é registrada e escriturada em nome de seu titular.

15
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Emissdes, resgates, amortizacdes e negociacdes de quotas -- Continuacéo

As guotas podem ser objeto de empréstimo e de garantia, observado, conforme aplicavel, o
disposto na Instrucdo CVM n° 359 e na legislacdo aplicavel a empréstimos de valores
mobiliarios.

Integralizagéo e resgate de quotas

As quotas sdo emitidas e resgatadas somente em lotes minimos de quotas ou em multiplos
de lotes minimos de quotas.

Um lote minimo de quotas somente pode ser emitido e entregue de acordo com uma ordem
de integralizagao devidamente submetida pelo agente autorizado e mediante a entrega de
uma cesta pelo agente autorizado ao Fundo.

Os lotes minimos de quotas somente podem ser resgatados e entregues mediante (i) uma
ordem de resgate devidamente submetida pelo agente autorizado; e (ii) e mediante a entrega
de uma cesta ao agente autorizado pelo fundo.

A composicéo da Cesta, seja para fins de uma Ordem de Integralizagdo ou de uma Ordem de
Resgate, dever observar o disposto no Arquivo de Composicao da Cesta que descreve a
composicao da Cesta a ser entregue por ocasido da execucdo de uma Ordem de
Integralizac@o e de uma Ordem de Resgate e serd devidamente divulgado no Portal do Fundo
apos o encerramento do pregao da B3 em qualquer Dia de Pregao e antes da abertura da B3
para operacdes no préximo Dia de Pregdo. Um Arquivo de Composicao da Cesta valera para
Ordens de Integralizacéo e para Ordens de Resgate recebidas ap0s a sua divulgacao e até o
préximo Horério de Corte para Ordens.

Durante o Periodo de Rebalanceamento, o Administrador pode aceitar, no momento da
integralizacdo de um Lote Minimo de Cotas, ou entregar, para o resgate de um Lote Minimo
de Cotas, se 0 Agente Autorizado assim o solicitar, uma Cesta composta apenas de um
determinado valor mobiliario ou de determinados valores mobiliarios que acompanham o
indice Teva Debéntures DI ou ainda de determinado valor mobiliario ou de determinados
valores mobiliarios considerado(s) liquido(s) que esteja(m) sendo incluido(s) ou excluido(s)
em uma nova composicéo do indice Teva Debéntures DI, de acordo com as previsdes para a
nova composic¢ao do indice Teva Debéntures DI conforme divulgadas pelo Administrador do
Indice.
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Emissdes, resgates, amortizacdes e negociacdes de quotas -- Continuacéo
Amortizacdes de quotas

As amortizagdes somente sdo feitas em casos excepcionais, a exclusivo critério do
Administrador. Considera-se amortizagao o pagamento em moeda corrente nacional, de
forma proporcional a todos os quotistas, de parcela do valor patrimonial de suas respectivas
quotas, sem redugdo no numero de quotas.

O Administrador pode efetuar uma amortizagédo de Cotas somente se a performance do
Fundo se mostrar superior a performance do Indice Teva Debéntures DI.

Negociacao de guotas

As Cotas sdo admitidas para negociacao no mercado secundario de bolsa por intermédio da
B3 e podem ser adquiridas ou vendidas por meio do Agente Autorizado no mercado primario.
Apos a listagem do Fundo, liquidacao da distribuicdo publica, e inicio da negociacdo das
Cotas no mercado secundario, novas Cotas serdao emitidas e resgatadas somente em Lotes
Minimos de Cotas ou em multiplos de Lotes Minimos de Cotas, por meio dos Agentes
Autorizados, utilizando-se a Central Depositaria Online (CAC) da B3.

Remunerag&o da Administradora

O Administrador deve receber do Fundo a taxa de administragao, correspondente a 0,60% do
Patrimdnio Liquido do Fundo.

O Administrador pode destinar parcelas da taxa de administragao ao pagamento dos
prestadores de servigo contratados, conforme disposto nos respectivos contratos, desde que
0 somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragao.

A taxa de administragao é provisionada diariamente, com base em um ano de 252 dias Uteis,
e paga mensalmente até o 5° dia Util do més subsequente.

O valor da taxa de administragdo ndo pode ser aumentado sem a aprovacgao prévia dos
guotistas que detenham, pelo menos, a maioria das quotas em circulagdo, devidamente
reunidos em Assembleia Geral. O Administrador pode a qualquer tempo reduzir a taxa de
administragdo sem a aprovag¢ao dos quotistas, desde que tal reducéo se aplique de maneira
uniforme a todos os quotistas.

E vedada a cobranca de taxa de performance, nos termos do Artigo 13, paragrafo 4°, da
Instrugéo CVM 359.
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9. Politica de distribuicédo de resultados

Nao ha pagamento de rendimentos, dividendos ou outras receitas pelo Fundo aos Cotistas.
Neste sentido, as Receitas recebidas pelo Fundo nédo séo distribuidas aos Cotistas e sao
utilizadas para pagamento de encargos do Fundo e/ou reinvestidas conforme politica de
investimentos do Fundo nos termos deste Regulamento.

10. Tributagao

a) Imposto de Renda

As Leis nos 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e 11.053, de 29 de dezembro de 2004,
alteraram as aliquotas de tributagéo dos rendimentos auferidos pelos cotistas de fundos, a
partir de 1° de janeiro de 2005, sobre os quais sédo aplicadas aliquotas de imposto de renda
decrescentes, entre 22,5% e 15%, considerando-se a natureza dos fundos e o prazo de
aplicacdo dos recursos pelos cotistas, sendo mantidas as datas de retencao no ultimo dia util
dos meses de maio e novembro de cada ano ou no resgate de cotas, prevalecendo o que
ocorrer primeiro.

Em 12 de dezembro de 2023 foi publicada a Lei 14.754, que alterou as regras de tributagéo
de aplicagbes em fundos de investimento no Brasil, determinando, entre outros dispositivos,
gue os rendimentos das aplicacdes em fundos de investimento fechados, ficarao sujeitos a
retencdo periddica na fonte de IRRF nos meses de maio e novembro de cada ano,
considerando as mesmas regras e aliquotas vigentes para os fundos abertos (“come-cotas”),
ressalvadas as hipéteses previstas nesta Lei e na legislacdo em vigor. Os requisitos dessa lei
passaram a vigorar a partir de 01 de janeiro de 2024.

Os cotistas isentos, os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica
nado sofrem retencéo do Imposto de Renda na Fonte.

b) Imposto sobre operacdes financeiras (“IOF”)

Conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, os resgates de cotas, quando
efetuados em prazo inferior a 31 dias, estdo sujeitos ao IOF. A aliquota serd de 1% ao dia
sobre o valor resgatado, limitado a um percentual do rendimento, decrescente em funcéo do
periodo de aplicacdo (96% no primeiro dia e 3% no vigésimo nono). Os resgates, apés 31
dias de aplicacdo, ndo estéo sujeitos a incidéncia de IOF.

18



BTG Pactual Teva Debéntures DI Fundo de indice
CNPJ: 45.064.129/0001-00
(Administrado pela BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
31 de marco de 2024
(Em milhares de reais)

11.

12.

13.

14.
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Custodia

Os titulos e valores mobilidrios componentes da carteira do Fundo de investimento estdo
registrados e custodiados, em conta propria do Fundo, no Sistema Especial de Liquidagao e
Custddia (Selic) do Banco Central do Brasil e na B3 S.A.

Os titulos publicos federais representativos das aplicacdes interfinanceiras de liquidez sé&o
escriturais e suas custddias encontram-se registradas em conta de depésito em nome do
Fundo no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC).

Contrato de prestacao de servi¢co de auditoria

Em atendimento a Resolugdo CVM n° 80 de 29 de marco de 2022, a Administradora informa
gue o Fundo, no exercicio findo em 31 de marco de 2024, contratou a Ernst & Young
Auditores Independentes S/S Ltda. somente para a prestacdo de servigos de auditoria das
demonstrac@es financeiras, ndo tendo, a referida empresa, prestado nenhum outro tipo de
servico ao Fundo.

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
quotistas, quer desses contra a administracdo do Fundo.

Divulgacéo de informacdes

O Fundo tem uma pagina eletrénica na rede mundial de computadores, no endereco
https://www.btgpactual.com/asset-management/etf-esg, com acesso disponivel a partir do link
especifico do Fundo, localizado na parte esquerda da pagina principal, que contém todas as
informagodes exigidas pelo artigo 39 da Instrugao CVM n° 359.

Nao houve prospecto de distribuicado publica das quotas. Quaisquer materiais de divulgagao
serao publicados na pagina do Fundo na rede mundial de computadores.

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, ao mercado e aos quotistas qualquer ato
ou fato relevante inerente ao funcionamento do Fundo ou a capacidade do Administrador e/ou
do Gestor de exercerem suas fungdes que possa vir a causar impacto relevante na
capacidade do Fundo de atingir seu objetivo (i) na pagina do Fundo na rede mundial de
computadores; (ii) nos enderecos de correspondéncia eletrénicos cadastrados na pagina do
Fundo; e (iii) no sistema de divulgagao de informagdes da B3.
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15. Direito de voto

O quotista pode exercer diretamente o direito de voto em assembleia geral de titulares dos
valores mobiliarios.

16. Informagdes sobre transagdes com partes relacionadas
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1.

Exigibilidades e despesas com a instituicdo Administradora, Gestora ou partes
relacionadas a elas:

i. Taxa de administracédo — exigibilidades — R$23

i. Taxa de administracédo — resultado — R$218

Compra de titulos e valores mobiliarios da instituicdo Administradora, Gestora ou parte
relacionada
a. Administradora
i. Montante de transagcfes — R$ 53.470
ii. Saldo — R$ 47.497

Venda de titulos e valores mobiliarios da instituicdo Administradora, Gestora ou parte
relacionada
a. Administradora
i. Montante de transagfes — R$ 30.421
ii. Saldo — R$ 47.497
iii. Resultado — (R$ 57)

Utilizacdo de corretora parte relacionada a instituicdo Administradora ou Gestora
a. Administradora
i. Montante de transagfes — (R$ 9.717)

Operagdes compromissadas com a instituicdo financeira parte relacionada
a. Administradora
i. Montante de transacfes — R$ 246.184
ii. Saldo — R$ 1.536
iii. Resultado — R$ 117
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16. Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas -- Continuagao

Compra e venda de titulos publicos e compromissadas por parte relacionadas

Operacfes de compra e venda definitivas de titulos publicos federais realizadas com partes
relacionadas

Més/Ano Operacgdes definitivas de compra e venda de titulos publicos Volume médio / (Preco praticado/preco médio do dia *)
federais realizadas com partes relacionadas/ total de patriménio médio do ponderado pelo volume (*) Informar a
operacdes definitivas com titulos publicos federais Fundo fonte utilizada

Abr/2023  1,0000 0,0595 1,0000

Mai/2023  1,0000 0,0525 1,0000

Jun/2023  1,0000 0,0869 1,0000

Jul/2023 1,0000 0,0012 1,0000

Ago/2023  1,0000 0,2200 1,0000

Set/2023 1,0000 0,0378 1,0000

Nov/2023  1,0000 0,0054 1,0000

Dez/2023  1,0000 0,0726 1,0000

Jan/2024  1,0000 0,0426 1,0000

Fev/2024  1,0000 0,0870 1,0000

Mar/2024  1,0000 0,0192 1,0000

Operagcdes compromissadas com partes relacionadas

Més/Ano Operagdes compromissadas realizadas com partes Volume médio diario/ Patriménio Taxa Média contratada/
relacionadas/ total de operagdes compromissadas médio diario do Fundo Taxa SELIC
Abr/2023 100,0000 0,0674 0,9925
Mai/2023  100,0000 0,0055 0,9925
Jun/2023 100,0000 0,0484 0,9925
Jul/2023 100,0000 0,0228 0,9925
Ago/2023  100,0000 0,0134 0,9953
Set/2023 100,0000 0,0418 1,0159
Out/2023 100,0000 0,0324 0,9919
Nov/2023  100,0000 0,0316 0,9934
Dez/2023 100,0000 0,0362 1,0092
Jan/2024  100,0000 0,0189 1,0328
Fev/2024 100,0000 0,0087 0,9907
Mar/2024  100,0000 0,0160 1,0212
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Notas explicativas as demonstracgdes financeiras--Continuacao
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(Em milhares de reais)

17. Servig¢os contratados

A Administradora do Fundo contratou 0s seguintes servicos:

Descricéo Prestador do servico
Administracdo da carteira BTG Asset Management S.A. DTVM
Distribuicdo, agenciamento e colocacéo de
guotas Banco BTG Pactual S.A.
Controladoria e escrituracao BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
Custddia Banco BTG Pactual S.A.
Gustavo Cotta Piersanti Maria Cristina Gomes Fernandes
Diretor Contadora
CPF: 016.697.087-56 CRC: 1RJ-060.462/0-9

CPF: 959.283.247-15
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Anexo | - Demonstrac¢ao da evolucgéo do valor da quota e da rentabilidade
(né&o auditado)

A rentabilidade bruta proporcionada pelo Fundo durante o periodo € demonstrada como se segue:

Evolucédo do valor da quota e da rentabilidade

Patrimdnio Valor da Rentabilidade em %
o guota - R$
liquido *) Fundo
Data médio Mensal Acumulada
31/03/2023 - 10,8584 - -
30/04/2023 27.765 10,9542 0,88% 0,88%
31/05/2023 29.205 11,1324  1,63% 2,52%
30/06/2023 30.917 11,2721  1,25% 3,81%
31/07/2023 32.931 11,4272 1,38% 5,24%
31/08/2023 35.034 11,6324 1,80% 7,13%
30/09/2023 36.527 11,7730 1,21% 8,42%
31/10/2023 37.713 11,9039 1,11% 9,63%
30/11/2023 39.009 12,0528 1,25% 11,00%
31/12/2023 41.243 12,1435 0,75% 11,83%
31/01/2024 43.737 12,2811 1,13% 13,10%
29/02/2024 45.801 12,4004 0,97% 14,20%
31/03/2024 47.872 12,5650 1,33% 15,72%

(*) Valor da quota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia Gtil do més.

Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.
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