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SOBRE O FUNDO

O que é? O Fiagro Bradesco Farmtech é um
fundo de crédito, negociado em bolsa, que
destina seus recursos para o financiamento
direto de toda a cadeia produtiva e os
recebiveis que compdem a carteira tem
prazo médio correspondente as safras.

Como? Através da aquisicao de Direitos
Creditérios do agronegocio. Esses Direitos

30/11/2023

Data de inicio

1.440

N© de Cotistas

BRFT11

Ticker

RS 98,00
Cota de Mercado
29/02/2024

1.866

N© de Devedores

Creditorios sao provenientes de produtores
rurais e revendas de insumos agropecuarios,

CPR, Notas Fiscais e Notas Promissorias, e se R$ 192 milhdes 64,8 dias
caracterizam por grande pulverizacao. A Patrimonio Duration da
Liquido Carteira Alocada

parcela do Patriménio Liquido que nao
estiv,er. alocada/ em Direitos Creditérios 17,61% a.a. CDI + 6,03%
Elegiveis podera ser alocada em Ativos Taxa Aiustada’ do Taxa Aiustada’ do
Financeiros, em estrita observancia dos Fundo Fundo
critérios de selecao, composicao e
diversificacao dispostos no Regulamento do
Fundo.
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Data-base: 29/02/24 Cota Més? Ano? Inicio?

Cota Patrimonial RS 99,34 1,11% 2,31% -0,66%
Retorno Ajustado* 1,11% 2,31% 2,82%
%CDI 139% 130% 107%

Cota Mercado R$ 98,00 3,16% -2,00% -2,00%

* Retorno da cota patrimonial excluindo-se despesas ndo recorrentes, incluindo as taxas de estruturagdo e distribui¢ao pagas de forma Gnico no inicio do fundo-
" Considerando perda e atrasos esperados nos modelos internos.
2 Os resultados se referem a totalidade do més de dezembro acrescido dos valores relativos a 30/11/2023, data da integralizagao das cotas.
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COMENTARIO DO GESTOR

Resultados do Més

O resultado liquido ajustado do Fundo no més de fevereiro 2024 foi de RS
2.178.504,44. Esse resultado € obtido pela soma das receitas do Fundo,
deduzidas das diversas taxas administrativas, dos impostos e das demais
despesas recorrentes. Nao sao consideradas nesse caso, as despesas Nnao
recorrentes, tais como as despesas de estruturacao e distribuicao. Isso
equivale a uma rentabilidade mensal de 1,14%. Essa rentabilidade reflete o
menor numero de dias Uteis decorridos em fevereiro.

As receitas totalizaram RS 2.636.397,92 e foram resultado de RS 2.456.240,39
da Receita da Carteira Alocada somados a receita dos Ativos de Liquidez, RS
187.605,78, com deducao de RS -7.448,25 de despesas com hedge.

J& as Despesas Recorrentes totalizaram RS 457.893,48, sendo RS 206.717,95
atribuidos a Taxa de Gestdo, RS 134.787,02 a impostos e RS 116.388,51 as
Demais Despesa Recorrentes.

Com a deducdo das despesas ndo recorrentes (RS -80.648,84), o resultado
atinge RS 2.097.855,60. Essas despesas sdo referentes aos custos de
estruturacao do Fundo que ainda estao sendo pagas.

188
2.456 [ 7 . — 2179
=207 I *

‘116 _135

Receitas com Taxa de Gestao
Ativos de Impostos
Receitas da Liquidez Receitas de
Carteira de Hedge
Recebiveis Agro

Demais Despesas Resultado Liquido
Recorrentes Recorrente

Valores em RS mil

A Taxa Ajustada da Carteira Alocada, isso €, referente aos Direitos Creditorios,
e de 17,84% a.a. (CDI+ 6,24%). Ja a Taxa Ajustada do Fundo é de 17,01% a.a.
(CDI+6,03%), ou seja, considerando-se todos os ativos do Fundo e
assumindo-se gque 0s recursos de liquidez continuaram tendo rentabilidade
semelhante ao CDI. Essas taxas consideram as premissas de perda e atrasos
dos modelos internos. O volume de negdcios com cotas do Fundo atingiu RS
182.914,00 em fevereiro.
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Cenario Agro

A safra de soja corrente sera de 146,86 milhdes de toneladas segundo o
relatério de Acompanhamento da Safra Brasileira da CONAB, publicado em 12
de marc¢o ultimo, sendo, portanto, 5,0% inferior a da safra anterior. Segundo a
companhia, havera uma queda de 7,3% na produtividade que devera atingir
54,2 sacas por hectare.

A regularizacao das chuvas ocorrida em fevereiro ajudou a reduzir o impacto
negativo sobre as produtividades das lavouras de soja, embora tenham ficado
bem aquém da safra passada.

A colheita atingiu 55,8% da area plantada, contra 53,4% da safra anterior.
Essa colheita relativamente rapida favorece o enquadramento da semeadura
do milho de 22 safra na janela ideal de plantio.

As perspectivas sobre os precos da soja sao de estabilidade ou leve declinio,
uma vez gue a reducao da safra nacional serd menor do que se previa
anteriormente e da recuperacao da safra argentina. Além disso, a demanda
chinesa esta relativamente fraca. No lado positivo, estd a perspectivas de
aumento da mistura de biodiesel no diesel o que estimularia a demanda
interna e possivelmente elevaria os prémios da soja nacional.

Ja o plantio da safra de milho de inverno (milho safrinha) esta razoavelmente
adiantada, em especial no Mato Grosso, onde a semeadora atingiu 42% da
area projetada para a cultura, o que representa 2 p.p. acima da média
histdrica do estado e 8 p.p. acima da safra passada.

A relacao de troca da soja por fertilizantes teve leve deterioracao, no caso
dos fosfatados, subindo de 20 para 22 sacas por tonelada de MAP. No caso
dos fertilizantes potassicos, existe estabilidade na relacao de troca, mas em
niveis bastante vantajosos para o produtor, cerca de 11 sacas por tonelada de
KCI. Essa relacao chegou a ser de 33 sacas por tonelada em 2022.

Ja no caso do milho, as relacdes de troca por fertilizantes estao menos
favoraveis do que média dos ultimos 5 anos no caso dos nitrogenados e dos
fosfatados, com valores muito proximos ao de fevereiro do ano passado (40
sacas por tonelada de ureia e 60 sacas por tonelada de MAP). Ja no caso dos
potassicos, a relacao de troca esta, como no ano passado, abaixo da média
dos ultimos 5 anos.

A despeito dos precos mais baixos do cereal nesse ano, as margens nas
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principais pracas produtoras deverao melhorar nessa safra. Os produtores
parecem estar adotando estratégia de menor emprego de tecnologia, 0 que
implica menor consumo de fertilizantes e, consequentemente, menores
custos de producao.

Um assunto gue tem movimentado a cadeia do Agro sao as recuperacoes
judiciais que vem ocorrendo no setor. Essa situacao requer monitoramento
atento da parte dos gestores. O Fundo nao teve nenhum evento dessa
natureza em sua carteira, pois, o perfil de produtor rural que opera nesse
FIAGRO, produtores médios com tickets relativamente baixos, naoc € o que
habitualmente se vale desse recurso.

Por fim, € valido ressaltar que, apesar de nao poder se poder ser negligente
com esse assunto, o numero de RJs no agro solicitadas em 2023 foi de 127 em
universo de mais de 5 milhdes de estabelecimentos rurais no pais.

Movimentag¢oes

O Fundo iniciou o més de fevereiro com Carteira Alocada de RS
158.406.786.76 (83,5% do PL). Durante o correr do més foram adquiridos
adicionalmente RS 29.058.659,54 em Direitos Creditérios e ocorreram
liquidagdes no valor de RS 4.422.533,58, que adicionados a atualizagdo o da
Carteira Alocada, de RS $ 2.359.528,67, perfizeram um total de RS
185.402.441,39, equivalente a 96,7% do PL.

E vélido notar que, como houve liquidacdes antecipadas e como elas foram
descontadas por taxa menor que a de cessdo ocorreu excedente de RS
96.711,72 para o fundo, o que somado a atualizacdo gerou receita de RS
2.456.240,39 referente a carteira alocada. Somando-se a isso a rentabilidade
dos ativos de liquidez (RS 187.605,78) e descontando-se as despesas de
hedge (RS -7.448,25), chega-se a uma receita total da carteira no més de RS
2.636.397,92.

A fim de mitigar o risco causado pela instabilidade climatica, optamos por
favorecer operacdes em estados com menor stress climatico, além de reduzir
o ticket médio buscando incrementar a diversificagao do portfolio.

Em janeiro, a carteira alocada fechou com 1.866 devedores com volume
médio de RS 99,4 mil por devedor. Além disso, RS 89,1 milhdes da exposicao
do Fundo, ou 457% da Carteira Alocada, conta com garantia de cash
collateral, depositada pelos cedentes, o que funciona como protecao para
primeiras perdas da carteira cedida.

Vale ainda destacar que o prazo médio da carteira do Fundo é de 66 dias, o
gue também tende a reduzir o nivel de incerteza em relacao a qualidade de
crédito do devedor. Até o momento nao tivemos quaisquer registros de
inadimpléncia na carteira do fundo.
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DEMONSTRAC}AO DE RESULTADOS

Fluxo Financeiro (R$)
Receitas
Receitas da Carteira Alocada

Receitas de Outros Ativos de Crédito

Receitas de Hedge

Receitas com Ativos de Liquidez

Total Receitas

Despesas

Taxa de Gestao

Demais Despesas Recorrentes
Impostos

Total despesas Recorrentes

Resultados Liquidos Recorrente

Despesas Nao Recorrentes
Resultado Liquido no Més

fev/24

2.456.240,39

0
-7.448,25
187.605,78
2.636.397,92

-206.717,95
-116.388,51
-134.787,02
-457.893,48
2.178.504,44
-80.648,84
2.097.855,60

jan/24

2.317.582,45
0
-99.281,01
439.949,17
2.658.250,61

-236.539,05
-50.289,75
-60.939,95

-347.768,75

2.310.481,86
-81.620,05

2.228.861,81

dez/23

356.194,83

-55.588,89
1.456.073,02
1.756.678,96

-217.241,24
-40.485,61
-280.636,57
-538.363,42
1.218.315,54
-6.818.035,22
-5.599.719,68

RESUMO DA CARTEIRA

1.866

Total de Devedores

RS 2,7 milhdes

Maior Devedor

R$ 99,4 mil

Volume médio p/Devedor

R$ 0,0

Recebiveis Vencidos =180 dias

Distribuicdo Geografica
dos Devedores

3.2%

RS 0,0 G
e Da plataforma Bing
PDD Total © Microsoft, OpenStreetMap
Devedores % do PL .
0
20 Maiores 1% Cedentes / Indicadores % do PL
10 Maiores 9% CEDENTE / INDICADOR 1 38,20%
DEVEDOR 1 3% CEDENTE / INDICADOR 2 30,78%
DEVEDOR 2 1,10%
DEVEDOR 3 0,95% CEDENTE / INDICADOR 3 1,35%
DEVEDOR 4 0,86% CEDENTE / INDICADOR 4 6,34%
DEVEDOR 5 0,80%
DEVEDOR 6 0.73% CEDENTE / INDICADOR 5 4,88%
DEVEDOR 7 0,74% CEDENTE / INDICADOR 6 3,67%
DEVEDOR 8 0.70% CEDENTE / INDICADOR 7 0,74%
PEVEDOR S 0.70% CEDENTE / INDICADOR 8 0,72%
DEVEDOR 10 0,69% 1670
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CARACTERISTICAS OPERACIONAIS

ISIN
Nome
CNPJ

Taxa de Gestao
Taxa de Performance

Publico Alvo

Inicio do Fundo
Patriménio Liquido
Valor da Primeira Cota

Formador de Mercado

Pagamento de Rendimentos

BROH73CTFO09

BRADESCO FARMTECH FIAGRO
52.512.069/0001-06

1,20% a.a.

20% do que exceder o CDI
Investidor Qualificado
30/nov/2023

R$ 191.789.499,35

RS 100 reais
Nao se aplica

Mensal, a partir de junho de 2024 .

CONFIRA O VIDEO

Nosso gestor de fundos de crédito estruturado, Eduardo Telles, comenta

como foi o desempenho do Fiagro Bradesco Farmtech em fevereiro de

2024, quais foram os desafios enfrentados e as mudancas realizadas.

FIAGRO
BRFT11

Fevereiro/2024
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COMO NEGOCIAR?

Acesse o site Busque por
agorainvestimentos.com.br BRFT11
GLOSSARIO

Cedentes: agente que atua na concessao primaria do crédito,
concorrendo diretamente para a formacao do direito creditério, para
posteriormente cedé-lo ao Fundo.

Indicadores: agente que efetua o fornecimento de insumos, nNao
participando diretamente da concessao primaria do crédito, mas que
indica o comprador dos produtos para se financiar junto ao Fundo.

Devedor: pessoa fisica ou juridica gue tem seu crédito oriundo da compra
de insumos agropecuarios adquirido pelo Fundo.

CPR (Cédula de Produtor Rural): titulo representativo de promessa de
entrega de produtos rurais emitida por produtores, suas associacdes e
até mesmo cooperativas.

Cota patrimonial: é o resultado da divisdo do patriménio liquido pelo
total de cotas de um fundo de investimento.

Cota de mercado: € o0 valor efetivo de negociacao das cotas no mercado
de bolsa, resultante da dinamica de oferta e demanda.

Direitos Creditorios: correspondem aos créditos que uma empresa ou
pessoa fisica tem a receber e que foi convertida em titulo.

Duration: ¢ a média do prazo de vencimento dos Direitos Creditdrios,
considerando-se seus respectivos valores presentes.

PDD (Provisao de devedores duvidosos): ¢ um fundo de reserva
financeira destinado a reducao de impactos causados pela inadimpléncia
de clientes.
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SOBRE A GESTAO

Une a experiéncia de 80 anos do Banco Bradesco

a especialistas na gestao de fundos e carteiras de
f.:’bradesco inve/stimento para diversos segmentos de cliente;.
Esta entre as maiores gestoras de recursos do Brasil',
€ uma das lideres de mercado tanto em volume sob
gestao quanto em inovacao.

asset management

Especialista no setor agro, tem como propdsito
mudar a forma que o0 agronegocio se relaciona com o
crédito rural. Foi pioneira e ¢é lider na digitalizacao do
crédito para o setor.

INFORMAGOES IMPORTANTES

Material de divulgacao produzido pela Bradesco Asset Management, empresa responsavel pela
atividade de gestao de recursos de terceiros do Banco Bradesco S.A. As opinides, estimativas e
previsoes apresentadas neste relatorio constituem o0 nosso julgamento e estdo sujeitas a mudancas
sem aviso prévio, assim como as perspectivas para 0s mercados financeiros, que sao baseadas nas
condi¢cdes atuais de mercado. Acreditamos que as informacdes apresentadas aqui sao confidveis, mas
nao garantimos a sua exatidao e informamos que podem estar apresentadas de maneira resumida. Este
material nao tem intencdo de ser uma oferta ou solicitacao de compra ou venda de qualquer
instrumento financeiro.

LEIA ATENTAMENTE O PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO, PRINCIPALMENTE A SECAO DE
“FATORES DE RISCO”. Acesse os documentos em www.bradescoasset.com.br.

Rentabilidade passada nao representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nao é
liguida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de
gualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Descricao do Tipo ANBIMA
disponivel no Formulario de Informacdes Complementares.

Fone Facil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022
SAC - Al6 Bradesco: 0800 704 8383

SAC - Deficiéncia Auditiva ou de Fala: 0800 722 0099
Ouvidoria: 0800 727 9933.
bram@bram.bradesco.com.br | bradescoasset.com.br
Assessoria de Investimentos:

Capitais e regides metropolitanas: 4020 1414

Demais localidades: 0800 704 1414

Em dias Uteis, das 8h as 19h — horario de Brasilia

BRFT11 | Relatdério Mensal
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