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#Publica

O BB FIAGRO é um fundo de investimento que investe em ativos como CRA,
LCA, CRI e Debéntures, desde que todos estejam vinculados ao Agronegdcio. Os
rendimentos do fundo sdo isentos de imposto de renda.

O fundo tem como objetivo superar o CDI através do investimento em uma
carteira de crédito privado de alta qualidade, contando com a expertise do Banco do Brasil
no setor de agronegdcios. A isencdo de imposto de renda torna o produto ainda mais
atraente em uma industria que representa cerca de um terco de todas as exportacdes do

Brasil.
Ticker Patrimdnio Liquido N° de Cotistas Quantidade de Cotas
BBGO11 R$392.957.113,47 12.098 4.005.164
CNPJ Data de Inicio Taxa de Administracao Taxa de Performance
0,
42.592.257/0001- 20 17/dez/ 21 0,85% aa 10% sobre excesso
CDI+1% a.a.
Administrador e Gestor Consultor Custodiante Auditor
BB Asset Management Banco do Brasil SA Banco do Brasil KPMG

Resultados — Fevereiro/2024

Rendimento por cota Dividend Yield N° de Negécios Volume Negociado
R$0,93 1,04% 10.934 R$8.023.390,74
Receitas Despesas
R$4.002.690,62 -R$277.888,10
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COMENTARIO DO GESTOR

Em 2023, o setor de insumos agricolas teve uma tempestade perfeita,
com fatores internos e externos ensejando na queda do preco das commodities em
um momento com altos estoques e precos descasados aliados a reducdo da demanda.
No més de fevereiro, realizamos reunides com as companhias investidas do segmento,
Fiagril, Futura e Agrogalaxy, que solicitaram anuéncia prévia para flexibilizar o
cumprimento de covenants financeiras estabelecidas nos termos de securitizacdo. Tais
pleitos foram aprovados pois os credores consideraram ser desafios pontuais, ndo
configurando um problema estrutural das companhias, que vém empreendendo os
ajustes necessarios para melhora do seu perfil financeiro. Esses casos sdao melhor
explicados mais adiante nesse relatério. Ndo vislumbramos, atualmente, nenhum
desafio de crédito na carteira do BBGO11, cuja carteira é alocada em ativos high
grade.

Seguimos mantendo a estabilidade no pagamento dos dividendos,
distribuindo acima da média de 2023, tendo como diferenciais a alocacdo em ativos
premium e a diversificacdo de indexadores em CDI e IPCA.

0 ~
perat,:ao Prefixado

Compromissada 1.06%
1,07% |l

IPCA
46,29%
CDI
51,58%
REMUNERAGCAO DOS CRAS

Considerando as taxas de remuneracdo dos ativos na carteira do BBGO11,
os CRAs sdo atrelados ao IPCA, CDI e Prefixado. Dessa forma, a remuneragao
considerando as taxas médias de aquisicdo e taxas de mercado se dividem conforme

grafico abaixo:

% Alocado o 2
“ (% do PL) Taxa Média Compra Taxa Média a Mercado

IPCA + 46,29% 6,92% 6,89%

CDI + 51,58% 3,35% 3,59%
Prefixado 1,06% 11,96% 10,31%
Operagao 1,07% 100%CDI (-) IR 100%CDI (-) IR

Compromissada
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SENSIBILIDADE

Abaixo, trazemos a tabela de sensibilidade para a relacdo entre a cota
de mercado e a cota patrimonial do fundo. Ou seja, consideramos a relacdo do preco
de mercado (apresentando diversos patamares possiveis na tabela) com o preco
patrimonial do BBGO11 para a data de 29/02/2024, apresentando entdo o rendimento
potencial do cotista, considerando o resultado da carteira e seu desconto de
negociacdo em relacdo ao preco de patriménio. Tendo em vista que o fundo tem
capacidade de manter a posicdo nos papeis até o vencimento, e que ndo ha até o
momento nenhum papel com deterioracdo do risco de crédito relevante, é esperado
gue o preco dos papéis convirja para a curva quanto mais préximo vencimento.

Tabela de Sensibilidade

Cota Patrimonial em 29/12/2023

Preco por Cota

R$84,00
RS$85,00
R$86,00
R$87,00
R$88,00
R$89,00
R$90,00
R$91,00
R$92,00
R$93,00
R$94,00

*Pds Custos
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Taxa Equivalente*

CDI + 8,72%
CDI + 8,15%
CDI + 7,6%
CDI + 7,06%
CDI + 6,52%
CDI + 6,00%
CDI + 5,48%
CDI + 4,97%
CDI +4,47%
CDI + 3,98%
CDI + 3,49%
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

. . . Taxa Codigo
L
Data Compra encimento Qtde Financeiro Taxa Compra Mercado CETIP

LAR COOPERATIVA

17/01/2022 15/11/2026 2.179 R$ 2.522.827,64 0,64% IPCA 7,87% 7,63% CRA021004NV
14/02/2022 15/11/2026 10.000 R$ 11.577.914,83 2,92% IPCA 7,87% 7,63% CRA021004NV
VALE DO TIJUCO
17/02/2022 15/01/2029 7.084 R$ 7.658.975,88 1,93% IPCA 6,52% 7,43% CRA0220012X
ELDORADO
18/01/2023 15/09/2027 10.000 R$ 12.153.944,57 3,07% IPCA 6,90% 6,74% CRA021002YB
22/03/2022 15/09/2027 4.000 R$ 4.861.577,83 1,23% IPCA 6,62% 6,74% CRA021002YB
20/09/2023 15/09/2027 5.025 R$ 6.107.357,15 1,54% IPCA 7,09% 6,74% CRA021002YB
20/12/2023 15/09/2027 2.163 R$ 2.628.898,21 ©,66% IPCA 7,55% 6,74% CRA021002YB
CEREAL
29/12/2021 16/11/2026 10.000 R$ 11.336.820,22 2,86% IPCA 7,60% 8,21% CRA021003VT
BELAGRICOLA
04/02/2022 03/12/2025 15.000 R$ 12.270.079,29 3,10% CDI 3,92% 3,73% CRA0210025U
GDM GENETICA
16/03/2022 21/12/2026 2.400 R$ 1.861.255,43 0,47% CDI 1,40% 1,52% CRA021001KA
18/03/2022 21/12/2026 3.300 R$ 2.559.226,22 0,65% CDI 1,50% 1,52% CRA021001KA
COCARI
24/03/2022 17/12/2026 10.000 R$ 7.537.672,49 1,90% CDI 5,35% 5,35% CRA021005KX
FS BIO
30/03/2022 18/02/2026 5.000 R$ 4.995.657,22 1,26% CDI 1,50% 1,92% CRA022001E1
28/04/2023 15/10/2029 2.000 R$ 2.040.847,32 0,52% CDI 2,90% 2,52% CRA02300795
FIAGRIL
29/03/2022 24/12/2025 1.397 R$ 8.203.115,90 2,07% CDI 4,50% 4,50% CRA021005LZ
29/03/2022 23/12/2026 499 R$ 3.468.243,90 0,88% CDI 5,00% 3,95% CRA021005M0
11/01/2023 11/08/2027 5.000 R$ 5.037.263,93 1,27% CDI 4,50% 5,15% CRA022007KF
COOXUPE
29/03/2022 15/08/2024 15.000 R$ 7.537.154,89 1,90% CDI 1,75% 1,90% CRA0210026F
01/04/2022 15/08/2024 5.000 R$ 2.512.384,96 0,63% CDI 1,75% 1,90% CRA0210026F
11/04/2022 15/08/2024 2.000 R$ 1.004.953,98 0,25% CDI 1,75% 1,90% CRA0210026F
DORI
08/04/2022 15/04/2027 20.000 R$ 21.680.799,17 5,48% IPCA 6,20% 7,21% CRA022003E9
NEOMILLE
18/04/2022 17/04/2029 20.000 R$ 21.357.696,45 5,39% IPCA 6,23% 7,14% CRA021005W1
NORSA REFRIGERANTE
19/04/2022 15/03/2032 10.000 R$ 10.675.732,55 2,70% IPCA 6,04% 6,76% CRA022002Y3
RODOIL
29/04/2022 09/03/2027 14.300 R$ 14.392.409,22 3,64% CDI 3,00% 3,00% CRA022002XP
NARDINI
16/05/2022 17/04/2028 20.000 R$ 22.142.657,86 5,59% IPCA 7,47% 5,77% CRA022004H5
C VALE
17/05/2022 15/04/2027 10.000 R$ 10.716.357,91 2,71% IPCA 7,18% 8,47% CRA022003PD
BEM BRASIL
25/05/2022 15/05/2029 7.163 R$ 7.695.617,20 1,94% IPCA 6,53% 6,89% CRA022003JT
USINA CERRADAO
03/06/2022 15/05/2028 20.000 R$ 22.757.296,63 5,75% IPCA 6,99% 5,30% CRA022004XY
ACO VERDE
30/06/2022 15/06/2029 2.000 R$ 2.141.766,91 ©,54% IPCA 7,15% 7,29% CRA022006HE
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COMPOSICAO DA CARTEIRA

Data Vencimento Qtde Financeiro % Indice Taxa
Compra Compra

18/07/2022
15/07/2022
19/07/2022
28/07/2022
28/07/2022
20/09/2022
23/09/2022
26/01/2023

26/01/2023

29/09/2022
14/11/2023

30/09/2022
06/01/2023
13/02/2023
28/10/2022
04/11/2022
22/12/2022
13/02/2023
04/04/2023
04/05/2023
05/05/2023
01/11/2023
14/11/2023
02/02/2024
12/07/2023
31/08/2023

01/12/2023

22/12/2023

16/07/2029
29/05/2026
16/06/2025
29/07/2024
09/07/2027
17/07/2028
17/09/2027
17/09/2027

17/09/2027

20/09/2027
20/09/2027

15/09/2025
15/09/2025
15/09/2025
15/12/2027
19/10/2026
15/06/2026
16/08/2027
15/03/2029
27/12/2027
13/03/2030
13/03/2030
13/03/2030
13/03/2030
15/05/2028
15/09/2033

17/05/2029

22/12/2027

2.

20.

10.
.000
.000

000

.700

.000

.000

000

.000

000

.000
.000

.000
.000

4.972

10.

IN

.974

000

.000

.000

.000

.000

.000

.000

.233
10.

000

.700

.640

.667

.000

R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$

R$
R$

R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$
R$

R$

CARAMURU

2.117.814,72 0,53%

10.

IN

10.

.805.
.287.
.039
.283.
.225.
.620.
.886.

.886.

.011
.007.

.024.,
.024.
4.996.
.134.
464,
448,

997.
.016.
.826.
.282.
.282.
.390.
705.

ALIANCA AGRICOLA
.653,16 2,47%

.759
.188
.648

.000

EXPOCACCER
197,48 0,71%
FUTURA AGRO
897,22 1,84%
COPLANA

.502,30 1,02%

CORURIPE
890,41 3,36%
UBYFOL
930,80 0,81%
AGROGALAXY
433,56 2,43%
130,07 0,73%
130,07 0,73%
ALCOESTE

.698,74 0,76%

799,16 0,51%
FAZENDAO
965,51 1,27%
965,51 1,27%
825,70 1,26%
CRESOL
764,76 1,04%
GIRASSOL
332,65 2,64%
COOPERTRADICAO
796,32 1,38%
VICUNHA
367,01 0,25%
OLFAR
750,01 0,76%
COAGRIL
564,93 0,46%
SIERENTZ
075,61 1,08%
075,61 1,08%
468,71 0,60%
189,03 2,70%

BTG PACTUAL

.455,49 1,06%

CAPAL

.859,72 0,42%

LAVORO

.932,34 2,27%

IPCA

CDI

CDI

CDI

CDI

IPCA

CDI

CDI

CDI

CDI
CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

CDI

PRE

CDI

CDI
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7,20%
4,50%
5, 00%
5,50%
1,50%
8,83%
4,25%
3,00%

3,00%

3,50%
3,85%

2,00%

2,30%
2,30%

3,00%
2,10%
3,00%
4,70%
3,80%
3,80%
3,67%
3,75%
5,00%
11,96%

3,50%

3,00%

Taxa

Mercado

7,46%
4,41%
4,21%
3,27%
3,09%
8,67%
6,91%
6,91%

6,91%

3,50%
3,50%

2,00%
2,00%
2,00%
2,42%
2,57%
2,68%
2,31%
2,99%
4,55%
3,80%
3,80%
3,80%
3,80%
5,00%
10, 31%

2,54%

3,10%

Cédigo
CETIP

CRA022006BU
CRA02200798
CRA022006N6
CRA022007VG
CRA022007VI
CRA02200817
CRA022009K
CRA022009K

CRA022009KI

CRA022008YD
CRA022008YD

CRA022009Q7
CRA022009Q7
CRA022009Q7
CRA0220099D
CRA02200AHU
CRA02200D4E
CRA022008C2
CRA023003JX
CRA023006SH
CRA023004BL
CRA023004BL
CRA023004BL

CRA023004BL

CRA02300CI2

CRA02300HWK

CRA02300Q8I

CRA02300TBL
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Composicao Setorial da Carteira de Ativos

Em fevereiro, a alocacdo setorial do BBGO11 estava distribuida com a
diversificagao abaixo apresentada:

SIDERURGIA
VERDE

TEXTIL

COOP CREDITO
ALIMENTOS
CAFE

MILHO ETANOL
CELULOSE
ACUCAR ETANOL
OUTROS

VAREJO

INSUMOS
AGRICOLAS

GRAOS

PECUARIA

3,38%

0,00%

5,31%

8,03%

10,84%

2,99%

6,28%

3,39%

0,12%

9,82%

3,87%
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Evolugao da cota patrimonial x cota de mercado

Em fevereiro, a variacdo da cota de mercado diminuiu o descasamento do
valor de mercado do fundo em relacdo a cota patrimonial, com margem de atratividade de
9,93% para negociacdo do Fundo no mercado secundario. O dividend yield do Fundo foi de
1,04%, equivalente a uma rentabilidade bruta de 152,94% do CDI, que rendeu 0,80%.

98,23 98,01 98,55 97,53 97,71 97, 33 97,44 97,70 97,61 97,76 97,79 98,11
mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23 nov/23 dez/23 jan/24 fev/24
m Cota Patrimonial Cota Mercado

O BBGO11 distribuiu dividendos, relativos ao movimento da carteira de
fevereiro, no valor total de R$3.724.802,52 (trés milhdes, setecentos e vintee e quatro mil,
oitocentos e dois reais e cinquenta e dois centavos), representando um rendimento de
R$0,93 por cota, com data de pagamento dos dividendos em 14/03/2024. (102 dia util do
més)

Demonstrativo de Resultado

DRE (R$ Milhdes) set2023 | out2023|nov2023|dez2023|jan2024 |fev2024

Receitas 343 4,34 5,05 4,65 4,00
Rendimento CRA 3,71 3,99 3,09 3,57 4,41 3,93
MTM CRA -0,39 -2,88 1,29 141 0,33 0,11
Outras Receitas 0,11 0,06 -0,06 0,05 -0,10 -0,03

Despesas -0,31 -0,31 -0,30 -0,29 -0,32 -0,28
Taxa de Administracdo -0,19 -0,20 -0,19 -0,21 -0,21 -0,18
Outras Despesas -0,12 -0,11 -0,11 -0,07 -0,11 -0,10

SobrasM-1 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Resultado Liquido 3,12 0,86 4,05 477 4,33 3,72

Distribuicao 3,00 0,84 3,60 4,61 3,80 3,72

Resultado por cota (R$) 0,78 0,21 1,01 1,19 1,08 0,93

Distribuicdo por cota (R$) 0,75 0,21 0,90 1,15 0,95 0,93
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Rendimentos Mensais

Dividendos (mensal)

mar23  abr23  mai23 jun23  jul23  ago23 set23 out23 nov23 dez23 jan24 fev24

No més o BBGO11 distribuiu R$0,93 por cota equivalente a um dividend
yield de 1,04% a.m. Anualizando este valor obtém-se um dividend yield de 13,22% a.a.
Utilizando o CDI do més de fevereiro de cerca de 0,8%, este rendimento equivale a uma
rentabilidade de 152,94% do CDI ndo isento de imposto de renda.

Dividend Yield da Carteira (mensal)

2,60%

1,51%
1,28% 1,30%
1,05% 1,08% 0,98% 1,05% 1,05% 1,04%
0,81%

0,24%

mar23 abr23 mai23 jun23 jul23 ago23 set23 out23 nov23 dez23 jan24 fev24
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MONITORAMENTO

FIAGRIL

A Companhia convocou Assembleia dos Titulares de CRA para deliberar sobre
anuéncia prévia para o descumprimento do covenant financeiro, exclusivamente
para o exercicio de 2023 e substituicdo da garantia de alienagao de imédvel pela
constituicdo de garantia de cessdo fiducidria de CDB no mesmo valor do imdvel - RS
20 milhdes. Foi concedida a anuéncia pelos credores condicionado ao pagamento
de prémio - de 0,25% sobre o saldo devedor para que o indice de alavancagem
liguida em até 5,5x ,e caso seja superior entre 5,5x e 6,5x sera devido um prémio
adicional de 0,25% sobre o saldo devedor, pagos em até 5 dias Uteis da divulgacao
de resultados e constatacao de quebra de covenants. Para a alteragdao da garantia
foi exigido o CDB no valor de venda do imdvel - RS20 milhdes de banco de primeira
linha ou equivalente.

FUTURA AGRO

A Companhia convocou Assembleia dos Titulares de CRA para deliberar sobre
anuéncia prévia para o descumprimento do covenant dos indices financeiros
referentes exclusivamente ao ano de 2023, como a divida liquida/Ebitda e Ebitda /
Despesas Financeiras. Para aprovacao da anuéncia ficou condicionado a
amortizacdo antecipada da divida no montante de R$85 mil a ser realizada até
jul/2024, além do refor¢co da garantia em recebiveis e o pagamento de prémio no
valor de 0,25% sobre o saldo devedor.

NEOMILLE

A empresa convocou para o dia 28 de mar¢o de 2024 uma Assembleia dos Titulares
de CRA para aprovar a anuéncia previa sobre o desenquadramento dos Indices
Financeiros referentes exclusivamente ao ano de 2023. A empresa fez uma proposta
de pagamento de prémio escalonado, variando de 0,30% a 0,50% sobre o saldo
devedor de acordo com o descumprimento dos indices financeiros. Adicionalmente,
caso seja concedida a anuéncia previa, ainda que, ndo se confirme o
descumprimento dos indices financeiros, a empresa se dispde a realizar o
pagamento de 0,10%.

AGROGALAXY

A Companhia convocou Assembleia dos Titulares de CRA para deliberar sobre
anuéncia prévia para o descumprimento do covenant financeiros, exclusivamente
para o exercicio de 2023. Foi aprovada em assembleia anuéncia prévia sobre o
desenquadramento do covenant financeiro de Divida Liquida/Ebitda = 3x , mediante
pagamento de prémio de 0,5%.
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Comentario do Consultor de Analise de Crédito

Valor Bruto da Produgdo — A estimativa para o Valor Bruto da Produgdo Agropecudria (VBP) de 2024, com
base nas informacdes de precos de Janeiro, é de RS 1,172 trilhdo, 0,6% superior em rela¢do ao valor de
encerramento de 2023, de RS 1,165 trilhdo, de acordo com andlise da Secretaria de Politica Agricola do
Ministério da Agricultura, Pecudria e Abastecimento (Mapa). Os progndsticos para o ano ja comec¢am a indicar
gue a pecudria deve ser o destaque em termos de crescimento de faturamento na agropecudria, com VBP em
torno de RS 371 bilhdes, incremento de 6,6% em relagdo a 2023, enquanto as lavouras, mais afetadas pelas
adversidades climaticas e incertezas em curso, sinalizam faturamento de RS 800,8 bilhes, retracdo de 2,0%
em relagdo a 2023. O VBP tem como base as projec¢des de safras divulgadas pela Conab e pelo IBGE, sendo os
valores deflacionados pelo IGP-DI da FGV, de janeiro/23.

A retracdo marginal do valor esperado nas lavouras para 2024 reflete o desempenho das culturas no ciclo
anterior (efeito base), precos estaveis préximos ao atual patamar e menor volume de producdo decorrente
dos efeitos climaticos provocados pelo fenbmeno El Nifio. Em destaque, com incremento positivo de
faturamento no progndstico do ciclo tem-se as lavouras de cacau (+18,1%), trigo (+23,0%), arroz (+30,5%),
laranja (+49,2%) e batata-inglesa (+56,4%). Ja as culturas que representam maior Valor Bruto da Produgdo
Agropecuaria, como o milho, algodao, soja, cana-de-acgucar e café, cuja previsdo em 2024 é de participacdo
de 77,5% do VBP total das lavouras, devem apresentar as seguintes variagdes: retracdes de 6,7%, 5,2%, 12,6%
e 0,7%, respectivamente, enquanto o café segue com previsao de incremento de 12,0%.

Na pecudria, em que pese a queda nos precos de negociacdo do boi gordo, em contexto de alto volume de
abate de animais que ainda deve se prolongar ao longo do ano e da demanda interna que ainda segue em
recuperacdo, a cadeia produtiva de aves e suinos deverao sustentar o faturamento do setor. A previsdo para
a avicultura indica crescimento de 8,4%, impulsionado pela demanda interna e externa e pelo ajuste na
producdo de animais, com consequente reducdo da oferta da proteina no mercado brasileiro e reflexos na
recuperacgdo dos precgos. Destaca-se, negativamente, os eventos climaticos que afetaram importantes plantas
de produtores da regido Sul do Brasil e os casos de influenza avidria em aves silvestres e em criagdes de
subsisténcia identificados no Brasil, o que tém deixado produtores e 6rgdaos governamentais de defesa da
sanidade animal em alerta. No entanto, ainda ndo existe registro de contaminacdao de aves de granjas
comerciais no Pais.

Em relagdo as cadeias de suinos, o VBP sinaliza

Part. % da Lavoura e Pecuaria no VBP* tendéncia de incremento de 72,6% no faturamento,

m— TOTAL LAVOURAS TOTAL PECUARIA  =—=O—VBP TOTAL ressaltando, entretanto, a incidéncia de eventos

climaticos adversos no Sul do Pais, que trouxeram

danos ao processo produtivo de alguns criadouros.

1132 1136 1165 1172 Agentes de mercado sinalizam para crescimento da

procura por carne suina, o que deve elevar a

demanda dos frigorificos por animais em peso ideal

para abate, podendo favorecer as cotac¢des ao longo
371 do ano.

1.027
858 875

351 350 348
336
284 308
781 786 817
s B 691
70,1%

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

J4 a produgdo leiteira apresenta tendéncia de
retracdo de 3,7%. A importac¢do de leite tem sido o
principal fator que mantém produtores nacionais
com dificuldades de negociar melhores preg¢os no
mercado, dada a baixa competitividade do produto
nacional frente ao importado. A queda dos pregos
sé ndo é maior em decorréncia da menor oferta do
produto no mercado. A producdo foi severamente
* Previsdo - valores reais - deflacionados pelo IGP-DI de jan/24. afetada no Sul do Brasil no 2¢ semestre/2023, com

Fonte Precos: Cepea/Esalq/USP, CONAB e FGV/FGVDados; perdas que levaram alguns produtores a encerrarem
Pregos Recebidos pelos Produtores média anual para os anos fechados . ..

Fonte: Min. Agricultura as atividades.
Elab.: Banco do Brasil - Diretoria de Crédito
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Decreto do Governo Federal, assinado em outubro/23, que definiu medidas protetivas e de apoio a cadeia
produtiva para frear as importacdes de lacteos do Mercosul e oferecer crédito novo para capital de giro de
produtores e cooperativas, segundo avaliacdo de especialistas da Embrapa, serdo insuficientes para resolver
o problema estrutural de ineficiéncia e falta de competitividade do setor produtivo nacional diante de paises

concorrentes. PIB Agropecudrio

PIB Agropecuadrio — Segundo o IBGE, de acordo com divulga¢do do PIB 15,1
de 2023, em 01/03/2024, a atividade agropecuaria cresceu 15,1% de
2022 para 2023, influenciando o desempenho do PIB do pais. O
resultado refletiu a safra recorde de graos, cuja producdo foi
beneficiada pelo clima ainda estdvel em parte da safra 2022/23 e,

., / . 4,2
também, pelo aumento de drea plantada estimulada pela forte
demanda externa. 04 . 03
Porém, diante de impactos climaticos que atrasaram as semeaduras I

. . . 1,7 -0,9
para a safra 2023/24 em importantes regides produtoras do pais e dos 2019 2020 2091 3099\ 2003 2004

efeitos potenciais ainda presentes em termos de riscos climaticos ronte: BB Assessoramento Econdmico, cendrio de
associados ao fendmeno El Nifio, as estimativas iniciais indicam 01/03/2024.
redugéo de 0’9% no PIB. Elaboragdo: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito.

Destaques - Graos e Sucroenergético

Segundo o 52 Levantamento da Safra de Grdos 2023/24, divulgado em fevereiro, a Companhia Nacional de
Abastecimento (Conab) estima produgdo equivalente a 299,7 milhdes de toneladas para o atual ciclo, recuo de
6,3% frente a temporada anterior, mas ainda assim, o segundo maior volume registrado. A cultura da soja,
considerada a mais relevante em volume de produc¢do no Brasil, apresenta indicativo de retra¢do de 3,4%,
enquanto o milho de 13,8%. Para o trigo, é esperado incremento de 26,0% frente a temporada anterior.

Ressalta-se que as estimativas refletem as condi¢des climaticas desfavoraveis ja observadas em razdo do
fendmeno El Nifio, que vem afetando fortemente as lavouras agricolas da safra do pais, sendo a produgao
ainda sujeita ao comportamento e intensidade do fenédmeno ao longo do primeiro semestre do ano, ainda que
os institutos climatolégicos ja indiquem sua dissipacdao de modo gradual.

Producdo Brasileira de Graos Variagdo na produgéo de Graos

Cultura 2022/23* 2023/24*
Soja 23,1% -3,4%

k4 319.812

S Milho 16,6% -13,8%

% 299.751

=

o * *

2 272.641 Cultura 2023/24 2024/25

= 257.017 256.739 Trigo** -23,3% 26,0%
*Data-base da estimativa: fevereiro/2024.
** O ciclo da cultura diverge dos demais grdos, sendo

2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 Previsio contado a partir de abril do ano vigente e tendo sua

0 conclusdo em margo do ano subsequente. Fonte: Conab.
(%) Previsdo conforme 52 Levantamento da Safra de Gréos 2023/24. Elaboragdo: Banco do Brasil - Diretoria de Crédito.
Fonte: Conab — base: fevereiro/2024
Elaboragdo: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito
Soja — A producdo da soja em grdos para o ciclo 2023/2024 devera atingir 149,4 milhdes de toneladas,
retracdo de 3,4% frente a temporada passada, de acordo com a Conab, refletindo os impactos esperados
relacionados ao clima. Nesse contexto, agentes de mercado ndo descartam o risco de ocorréncia de quebra de
safra em algumas regides.

As chuvas excessivas em algumas regides produtoras, assim como o excesso de calor e seca em outras, atrasou
o plantio da safra de soja 2023/24, inclusive com necessidade de replantio em algumas lavouras que ja haviam
feito a semeadura. No final da primeira quinzena de fevereiro, aproximadamente 30% da produgdo estimada
jd& havia sido colhida no Brasil. Durante o mesmo periodo em 2023, esse percentual foi de 23%. O
adiantamento da colheita, principalmente no Centro-Oeste decorre da maturagcdo acelerada das vagens,
devido as temperaturas elevadas, obrigando produtores a antecipar a colheita para evitar perdas de safra.
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Segundo o Relatério de Conjuntura Semanal da Agropecudaria da Conab, de 26/02/2024, a cultura se
encontrava no periodo com 5,5% em desenvolvimento vegetativo, 13,4% em floragao, 24,6% em enchimento
de grdos e 27,1% em maturagao.

Nos dois primeiros meses de 2024, os precos da soja seguem em queda e ja operam em patamares 30%
abaixo dos registrados no mesmo periodo de 2023, segundo apontam levantamentos do Centro de Estudos
Avancados em Economia Aplicada (Cepea). Em fevereiro, a média do Indicador Esalq/BM&FBovespa —
Paranaguad foi de RS 117,64/saca de 60 kg, recuo de 7,3% sobre a do més anterior e de 31,9% no comparativo
com a de fevereiro/2023 — sendo também a menor desde abril/2019, em termos reais. Para o Indicador
Cepea/Esalq — Parand (PR), a média de RS 111,93/saca de 60 kg foi 7,6% inferior a de janeiro/2024, retracdo
de 29,8% frente a fevereiro/2023 e a menor desde julho/2019, em termos reais.

A entidade aponta que a produ¢do ndo estd tdo apertada como indicada por alguns agentes. Tem ocorrido
negdcios envolvendo tanto a soja da safra atual quanto a que serd colhida em 2025 (temporada 2024/25).
Destaque-se que o fechamento dos contratos a termo para a safra futura foram realizados a valores acima
dos praticados no spot nacional.

Ainda assim, trabalha-se com a tendéncia de precos para a soja em grdos em estabilidade ao longo do ano. A
recuperac¢do da producdo no Sul do Pais e em paises como EUA, Argentina e China, somada ao alto estoque
de passagem, sdo fatores que limitam o avanco da cota¢do. Eventuais movimentos pontuais de queda, se
houver, possivelmente seria em baixa intensidade.

Trigo — Com o encerramento da safra de trigo 2023/24, a Conab iniciou a divulgacdo das estimativas de
produgdo para a temporada 2024/25. O inicio da semeadura esta prevista para abril/2024 e as estimativas
iniciais apontam para produgdo de 10,2 milh&es de toneladas, 26,0% acima da safra 2023/24. A produtividade
esperada por hectare é favoravel, apresentando alta da ordem de 25,9% em relagdo ao periodo anterior. Isso
acontece devido a safra passada ter apresentado quebra significativa nos principais Estados produtores.

Em que pese o possivel aumento expressivo do volume produzido, a drea plantada estimada devera crescer
apenas 0,1%, totalizando 3,47 milhGes de hectares o que se explica em parte o aumento da produtividade.

Segundo o Cepea, os precos do trigo seguem enfraquecidos
no mercado domeéstico, mesmo apds ter havido quebra de
Cultura Fev/24xJan/24 Fev/24xFev/23  safra em 2023, devido ao clima desfavordvel que prejudicou
a qualidade dos graos colhidos. Ainda que os agentes

Var. % de Prego — Mercado Interno

Soja* -7,3% -31,9% ‘ ; . >
interessados no cereal de maior qualidade continuam

Milho** -4,9% ~27,0% adquirindo o produto via importacdo, j& que a

g -3,2% -18,8% disponibilidade de trigo da ultima safra estd baixa, as

endiend P compras de novos lotes acontecem de forma comedida, ja
Indicador Esalq/BM&Fbovespa - Paranagua; . . .
**Indicador Esala/BM&FBovespa; que a demanda por derivados esta retraida. Produtores, por

***praco Médio Cepea/Esalq — Rio Grande do Sul. sua vez, permanecem focados no planejamento da préxima

Fonte: Cepea/Esalq/USP — base: fev/2024. tem porada_
Elaboragdo: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito.

Milho — A volta das chuvas mais regulares no Centro-Oeste e em partes do Amazonas, Pard, Mato Grosso e
Matopiba, além do Sudeste, contribuiram para a recuperagdo e a manutencdo do armazenamento hidrico no
solo, beneficiando a semeadura da 22 safra de milho da temporada 2023/24, iniciada em janeiro. No entanto,
a 12 safra, que ja conta com 21,4% da colheita realizada, foi atrasada no inicio da temporada pelo excesso de
precipitacdes e a baixa luminosidade, durante boa parte do ciclo da cultura e foram os principais fatores
responsaveis pela diminuicdo do potencial produtivo do milho na Regido Sul e Sdo Paulo, principais areas
produtoras da 12 safra. Além disso, observou-se nessas regides o surgimento de casos de pragas e doengas.
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Com base no desenvolvimento aquém do
esperado da 12 safra e as incertezas e Safra 2023/24 - Culturas em Destaque

adversidades climaticas previstas para a atual

temporada, a Conab estima retracdo da MILHO TOTAL SOJA TRIGO
producdo anual de 13,8% e perda de

produtividade equivalente a 6,1 kg/ha. E

estimado o plantio de 20.444,2 mil hectares, 139.385 154610 149.404
8,2% inferior ao registrado na ultima safra. Essa 11971 124845 125.550

reducdo de area decorre da baixa cotacdo do
cereal no mercado, forcando os agricultores a
procurarem melhores opg¢des de cultivo. Com a
perspectiva de reducdo da Safra 2023/24, a
expectativa é que haja baixa no volume
exportado no periodo, haja vista que a 5428 5155 6.235 7.679 10.554 8.097
crescente demanda interna pelo grdo devera
limitar ainda mais o excedente produtivo a ser 2018/19  2018/20 2020/21  2021/22  2022/23 202324
comercializado no mercado internacional. Previsio (1)
Ressalte-se, ainda, o enfraquecimento da Ano-Safra

demanda chinesa pelo produto brasileiro no ! Previs3o para soja e milho, conforme 52 Levantamento da Safra de

ultimo ano, cuja tendéncia deve perdurar ao Graos 2023/24.

|Ong0 deste ano. Fonte: Conab — base: fevereiro/2024
Elaboragdo: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito

131.893

113.130 113.696
100.043  102.586

87.097

Mil toneladas

A evolugdo da colheita de verdo no Brasil, em conjunto com o excedente de oferta nos EUA e boa
perspectiva de safra argentina tém refletido em desvalorizagdo da cotagdao do grao. As cotagdes do milho
encerraram fevereiro em queda. Segundo o Cepea, o clima menos instavel no més gerou expectativa
positiva para a colheita da segunda safra e dos atuais estoques remanescentes. Apesar das chuvas em boa
parte das regides produtoras, os trabalhos de campo estdo em ritmo mais acelerado frente a temporada
anterior. Nesse cenario, a liquidez segue baixa, reforcando o movimento de queda de pregos. Compradores
optam por permanecer afastados do spot, a espera de novas desvalorizagdes, fundamentados na possivel
entrada de maior volume da safra de verao no mercado.

Cana-de-Aguicar — Segundo a Conab, a safra 2023/2024 aponta para estimativa mais otimista, com
incremento na produgdo e produtividade superior a 10% e ganhos em todas as regides. A regido Centro-Sul
lidera e deverd produzir 10% a mais que na safra anterior. O Estado de S3o Paulo, que concentra grande
parte da producdo nacional, terd reducdo na drea em torno de 1,4%, apesar disso sdo esperados ganhos de
12% na produgdo, gracas a melhoria no rendimento das lavouras superiores a 13%, oriundo das chuvas que
favoreceram o desenvolvimento da cultura. Outros Estados da regido também chamam a ateng¢do pelos
ganhos expressivos de produtividade, como Mato Grosso do Sul e Parana. Destaque também para a Bahia,
gue ndo se situa entre os maiores produtores deve apresentar incremento de producdo decorrente da
expansao da area e da produtividade, superando os demais Estados da regido Nordeste.

No geral, a produgdo nacional deverd ser de 677,6 milhdes de toneladas de cana-de-agUcar. A drea
produzida deverd fechar em 8.352 mil hectares para a colheita, cujo rendimento médio estimado é de
81.129 kg/ha.

O aumento na producdo de cana devera se refletir no aumento da quantidade de aglcar, com evolugdo
prevista de 27,4% em relagdo a safra anterior, representando a maior produg¢do da série histdrica da Conab.

RELATORIO GERENCIAL
www.bbasset.com.br

BBGO11 — BB Fundo de Investimento de Crédito FIAGRO Imobiliario 14



http://www.bbdtvm.com.br/

A producdo de etanol devera crescer em torno de 9,9% em relacdo a safra anterior, com aumento em todos
os estados. O principal responsavel é o produto oriundo do milho, cuja produgado devera crescer acima dos
36%, principalmente em decorréncia da expansao da producdo de biodiesel na regido Centro-Oeste. Exemplo
disso é o estado do Mato Grosso, onde a fabricacdo do etanol crescera mais de 26% no comparativo com a
safra 2022/2023. J4 em relagdo ao etanol obtido a partir da cana-de-aglcar, o crescimento é de cerca de
5,5%. O destaque na produgao nacional, entretanto, continua com o estado de Sao Paulo, lider absoluto na
fabricagao do biocombustivel.

Producdo de Cana-de-Aclicar Variag¢do na Producgdo de Derivados da Cana
CENTRO-SUL BRASIL NORTE/NORDESTE Cultura 2022/23* 2023/24*
678 Acucar 5,4% 27,4%
643 655 i
620 611 Etanol Anidro 10,7% 12,7%
585
" Etanol Hidratado -6,0% 8,0%
©
B 590 603 614 Fonte: Conab  * Estimativas
% 573 530 550 Elaboragdo: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito
2 . 53 . 55 61 64 Var. % de Prego — Mercado Interno
/
— Cultura Fev/24x Jan/24 Fev/24 x Fev/23
Acucar 0,65% 10,5%
2018/19 2019/20 2020/21 2021/22 2022/23 2023/24*
Etanol Anidro 12,8% -22,7%
* Estimativas )
Etanol Hidratado 5,3% -19,9%

Fonte: Conab
Elaboragdo: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito

Fonte: Cepea/Esalq/USP — base: fev/24.

Elaboragdo: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito

Segundo levantamento do Cepea, o aumento da producdo de cana-de-agucar oriundo da regido Centro-Sul
brasileira elevou a oferta de matéria-prima, fazendo com que os pregos, que haviam iniciado movimento de
alta a partir de setembro/2023, causada pela valorizacdo do acglicar no mercado internacional, voltassem a
reduzir, principalmente nos ultimos meses do ano. Em janeiro a dinamica se manteve, com redugdo nas
cotacOes e boa oferta de produto. Em fevereiro, houve leve retomada do preco do agucar em 0,65%. Em
relagdo ao etanol, os pregos também apresentaram recuperagao frente ao més anterior, com incremento de
cerca de 5,3% para o hidratado e 12,8% para o anidro.

Destaques — Proteinas Animais

Bovinos — A divulgacdo de dados preliminares do IBGE indicam que a produgdo de carne bovina foi recorde em
2023 e o volume dos abates confirma a percepg¢do de oferta acima da demanda ao longo do ano, fator que
determinou o comportamento predominantemente em queda dos pregos do boi e da carne no atacado.

Segundo dados preliminares do IBGE, foram produzidas 8,91 milhdes de toneladas, 11,2% a mais que em 2022
e 8,6% acima do recorde anterior, obtido em 2019. Pesquisadores do Cepea destacam que, em termos
absolutos, o volume de carne aumentou em 900 mil toneladas frente a 2022, ao passo que a exportagao foi
ampliada em apenas 22,8 mil toneladas, para 2,29 milhdes de toneladas — absorveu 25,7% da produgdo
nacional.

O “excedente” ficou no mercado interno, forcando reducdo dos precos. Ao longo de 2023, o Indicador do Boi
Gordo CEPEA/B3 recuou 12% e a carcaca casada de boi no atacado da Grande S3o Paulo se desvalorizou 9%.
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O volume de carne foi histérico, mas a produtividade média do rebanho nacional (boi, vaca, novilho e
novilha), na marca de 262,97 kg/animal, ou de 17,5 arrobas, ficou ligeiramente abaixo da obtida nos
ultimos dois anos.

Segundo os dados do IBGE, a produtividade de 2023 foi Abate Bovinos - Peso/Cabeca
1,7% menor que a de 2022 e 2,7% inferior ao recorde
de 2021, sendo os efeitos adversos do clima o principal
fator de destaque para esse desempenho. No ano em
que se obteve a maxima produtividade (2021), o peso
médio (incluindo todos os bovinos abatidos) chegou a

2021

2022 2023

276,61

média de 270 kg/animal (18 arrobas). g

Analisando-se apenas os dados do quarto trimestre de EUD

2023 (de outubro a dezembro), foram produzidas 2,407

milhGes de toneladas de carne bovina, o melhor

. . 259,38 259,95
trimestre do ano, superando em 1,1% o anterior e em
1,8% o de um ano atras. 12 Tri 29 Tri 32 Tri 42 Tri
Fonte: IBGE

Elaboragdo: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito

Em relagdo a producdo global de carne bovina, segundo previsées do USDA, para 2024 foi estimada em 59,5
milhGes de toneladas, incremento de 0,2% frente a 2023, uma vez que as projecdes para os Estados Unidos,
Brasil e a Australia compensaram as quedas na Argentina e na Unido Europeia. Na Australia, em decorréncia
do impacto do “El Nifo” que prejudicaram a engorda do gado, anunciaram que elevarao os niveis de abate,
0 que compensara ligeiramente pesos mais baixos. J4 a produgdo da Argentina foi revisada para baixo
devido a menor oferta de gado apds a queda da producdo de bezerros e a liquidacdo induzida pela seca em
2023. A producdo da UE foi revisada para baixo devido a reducdo dos abates em meio a varios anos de
contrac¢do do rebanho e demanda lenta do consumidor.

Apds um ano marcado pelo ciclo de alta na pecudria, com ampla oferta de gado que derrubou os pregos da
arroba, 2024 pode seguir com mais estabilidade e menor espaco para quedas intensas nas cota¢des do boi
gordo. A reversdo de ciclo, com retencdo de fémeas e aumento nos valores da arroba, é prevista somente
para o inicio de 2025, tomando como base o ultimo ciclo pecuario que durou cinco anos.

A balanca comercial da bovinocultura de corte indica recuperag¢do das exportagbes de produtos da cadeia
produtiva a partir de 2022. As exportacGes brasileiras de carne bovina in natura vem em trajetéria de
crescimento. Segundo pesquisadores do Cepea, esse resultado segue em linha com a intensificagdo dos
envios a China, apds suspensdo do embargo fitossanitario pelo caso atipico do “mal da vaca louca” no Pais
em inicios de 2023. Dados da Secex indicam que o Brasil escoou, a todos os destinos, 2.289,9 mil toneladas
de carne bovina (in natura e industrializada) em 2023, alta de 1,2% em relag¢do a 2022. Os embarques do
Brasil, segundo o USDA, devem aumentar em torno de 2,7% este ano, devido a ampla produgéo e a firme
demanda global.

Porém, os riscos geopoliticos envolvendo os Var. % de Preco — Mercado Interno
FOE]ﬂI.tOS Russia x Ucrania e Israel x grupos radicais Cultura Fev/24x Jan/24 Fev/24x Fev/23
islamicos, que vem aumentando a possibilidade de
g ~ ’ . 1 *

desestabilizacdo da paz entre os paises do Oriente Eolnes 4,7% -17,9%
Médio, seguem no radar dos' produtores que Frangos** 0,4% 9,2%
mantém cautela em seus negocios com os paises Suinos *** 1.2% 15,2%
afetados. Em referéncia ao Oriente Médio, o Brasil
nao tem encontrado restrig6es qua nto P *Indicador do Boi Gordo Cepea B3. **Indicador Frango Congelado

~ ~ . Cepea/Esalq — SP. ***Indicador Suino Vivo SC — Cepea/Esalq.
maputengao das exportagdes para os paises da Fonte: Cepea/Esalq/USP — base: Fev/24.
regléo. Elaboragdo: Banco do Brasil — Diretoria de Crédito.
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Suinos — As perspectivas para o setor suinicola sdo favordveis para este ano. Segundo avaliagdo do USDA, os
fundamentos para tanto decorrem do possivel incremento do consumo doméstico e das exportacdes e na
provavel reducdo nos custos de producdo frente a anos anteriores.

Quanto as exportagbes da carne brasileira, o setor acredita que o desempenho verificado em 2023 se
sustente em 2024, apoiada nas garantias de biosseguridade do sistema produtivo brasileiro e considerando
a persisténcia de casos da Peste Suina Africana, principalmente no sudeste asiatico, que favorece a
demanda desses mercados pelo produto brasileiro. Vale destacar que as exporta¢des brasileiras em 2023
alcangaram novo recorde. As industrias embarcaram no ano passado 1,20 milhdo de toneladas, registrando
crescimento de 9,2% em comparag¢do ao desempenho de 2022. Para este ano, a expectativa é de que as
vendas superem 1,3 milhdo de toneladas.

Para atender aos apetites interno e externo por produtos in natura e processados de origem suina,
projecOes realizadas pelo Cepea indicam aumento de 3,3% no numero de animais abatidos neste ano,
atingindo por volta de 59,1 milhGes de cabegas. Ainda no caso da producdo, o suinocultor pode vislumbrar
cenario de rentabilidade um pouco melhor do que a observada entre 2018 e 2022, sobretudo em
decorréncia das recentes desvaloriza¢cdes do milho e do farelo de soja, principais insumos utilizados para a
nutricdo do animal e que, portanto, representam grande parcela dos custos.

Em relacdo aos precos médios, o indicador do suino vivo no mercado independente caiu em fevereiro, na
comparagdo com o més anterior. Segundo o Cepea, a pressdao veio do aumento no numero de animais
disponivel para abate, associado a menor procura pela proteina suina, sobretudo neste periodo de
encerramento de més. Nem mesmo as fortes altas registradas no inicio de fevereiro foram suficientes para
garantir avanco das médias mensais. No mercado de carne, diante da demanda enfraquecida, agentes do
setor adotaram a estratégia de baixar os precos na tentativa de melhorar a liquidez.

Frango — Apesar do cenario global desafiador, as perspectivas para o mercado brasileiro de avicultura de
corte sdo positivas para 2024. Segundo a Conab, apds um ano favoravel, cujos dados indicam que o setor
fechou 2023 com incremento de 4,5%, para 2024 projeta-se crescimento aproximado de 3,8% na produgdo
brasileira. Permanece a tendéncia de alta do consumo da proteina para este ano, devido a acessibilidade do
produto pelo consumidor frente a sua renda. Os indicadores apontam para disponibilidade per capita
interna com crescimento de 3,4%, em torno dos 52 Kg/hab/ano.

A producdo de carne de frango representa cerca de 49,6% da producdo nacional do complexo de carnes,
sendo o principal produto das vendas externas de proteina animal. Com elevado coeficiente de exportacéo,
cerca de 30% da produgdo é destinada ao mercado externo.

O Brasil, no acumulado de 2023, vem ocupando a posi¢ao de 22 maior produtor mundial de frango e é o
maior exportador mundial de carne de frango desde 2004, respondendo por cerca de 35,2% das
exportagoes totais do segmento no mundo, segundo dados do USDA. A trajetdria ascendente das vendas
externas nos ultimos anos foram fator de estimulo a consolidacdo e a profissionalizacdo do segmento e tem
papel relevante no faturamento da industria de frigorificos. As exportagdes brasileiras de carne de frango in
natura e industrializada somaram 5.009,5 mil toneladas, incremento de 7,7% frente a 2022, no ultimo ano,
segundo dados da Secretaria de Comércio Exterior (Secex), compilados pelo Ministério da Agricultura,
Pecuaria e Abastecimento — MAPA.

Nos primeiros 15 dias Uteis do més de fevereiro/2024, a média didria embarcada foi de 20,7 mil toneladas,
expressivo aumento de 21,3% frente a janeiro, conforme dados da Secex. Foram 311 mil toneladas de carne
de frango in natura enviadas ao exterior, contra 353,4 mil toneladas em todo o més de fevereiro do ano
passado. A demanda doméstica, por outro lado, esteve mais enfraquecida ao longo do ultimo més. Esse
bom ritmo das exportagdes contribuiu para enxugar a disponibilidade interna da proteina elevando os
precos médios da carne de frango em fevereiro, em relagdo ao primeiro més do ano.
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O mercado externo segue com tendéncia de alavancagem dos negécios da cadeia produtiva este ano. Ainda
gue a demanda chinesa pelo frango brasileiro tenha apresentado recuo devido a recuperagao da produgdo
daquele pais, o setor estd confiante na manutenc¢do de negdcios com a China em 2024. O pais notificou o
Brasil, em 27/02, de que ndo renovara a medida antidumping aplicada desde 2019 as exportacdes
brasileiras de produtos derivados do frango, que correspondia a uma sobretaxa ao valor do produto
importado varidvel entre 17,8% e 34,2%, de acordo com a empresa exportadora.

Porém, os riscos associados as tensdes geopoliticas no Mar Negro e no Oriente Médio estdao no radar dos
agentes. Estes seguem cautelosos, uma vez que dos dez maiores destinos da proteina avicola, quatro se
localizam nas zonas de conflito, como Arabia Saudita, Emirados Arabes Unidos, Iraque e Russia (este Gltimo
responsavel pelo conflito no Mar Negro com a Ucrania).

Apesar de cautelosos também devido aos riscos trazidos pela gripe aviaria e do impacto do clima, que
trouxe prejuizos a cadeia produtiva no Sul do Pais, os agentes do setor acreditam que é possivel a
manutencdo de cenario mais favoravel, fundamentado na possibilidade de que os embarques da carne
sigam elevados, como em 2023, e a demanda doméstica permaneca aquecida, o que deve estimular a
produgdo, ainda que novas medidas sanitarias tenham de ser adotadas para manter as granjas livres da
doenga e, consequentemente, venham a acarretar em custos mais elevados. O Ministério da Agricultura e
Pecuaria (Mapa) permanece em alerta com adog¢do de medidas de prevencdo e combate a gripe aviaria, de
modo a evitar a contaminagdo dos plantéis e o impacto negativo para a cadeia produtiva de proteina animal.
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Disclaimer

LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPON{VEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES.
RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

O INVESTIMENTO EM FUNDO NAO E GARANTIDO PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE)
MESES.

A BB ASSET SE EXIME DE QUALQUER RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER PREJUIZOS, DIRETOS OU INDIRETOS, QUE VENHAM A
DECORRER DA UTILIZAGAO INDEVIDA DESTE MATERIAL OU SEU CONTEUDO.

ESTE MATERIAL E DISTRIBUIDO UNICAMENTE A TITULO INFORMATIVO, E NAO DEVE SER CONSIDERADO ISOLADAMENTE PARA
TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. TEM COMO OBJETIVO AUXILIAR O CLIENTE EM SUAS DECISOES DE INVESTIMENTO, NAO
CONSTITUINDO QUALQUER TIPO DE OFERTA OU SOLICITACAO DE COMPRA E/OU VENDA DE QUALQUER PRODUTO. ANTES DE
QUALQUER DECISAO, O CLIENTE DEVERA REALIZAR O PROCESSO DE SUITABILITY E CONFIRMAR SE OS PRODUTOS APRESENTADOS SAO
INDICADOS PARA O SEU PERFIL DE INVESTIDOR. ESTE DOCUMENTO NAO LEVA EM CONSIDERAGAO OS OBJETIVOS DE INVESTIMENTOS,
SITUAGAO FINANCEIRA OU NECESSIDADES ESPECIFICAS DOS INVESTIDORES, DE FORMA PARTICULAR.

ESTE MATERIAL NAO SUGERE QUALQUER ALTERAGAO DE CARTEIRA, MAS SOMENTE ORIENTAGAO SOBRE PRODUTOS ADEQUADOS A
DETERMINADO PERFIL DE INVESTIDOR. A BB ASSET MANAGEMENT NAO SE RESPONSABILIZA POR QUALQUER DECISAO TOMADA PELO
CLIENTE COM BASE NAS ORIENTAGOES AQUI CONTIDAS.

AS INFORMAGOES DO CONSULTOR NAO REFLETEM NECESSARIAMENTE PROJEGOES E/OU EXPECTATIVAS DA BB ASSET
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