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Administrador

Escriturador

Custodiante

RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl (RFOF11), constituido sob a forma
de condominio fechado em fevereiro de 2020, tem por objetivo a obtencdo de renda e ganho de capital mediante
investimentos em Ativos Imobilidrios. Dentre os Ativos Imobilidrios, o Fundo deverd buscar investir parcela
preponderante de seus recursos em cotas de outros fundos de investimento imobiliario.

Em sua primeira emissdo de cotas, encerrada em 21 de fevereiro de 2020, o fundo captou o montante de R$
107.816.400,00. O preco de emissdo das Cotas no &mbito da Oferta, na data de emissdo das Cotas, foi de R$ 100,00
(cem reais) por Cota.

0O objetivo principal da gestdo, no RFOF11, esta na construcdo de um portfdlio de Fundos Imobilidrios diversificado, com
exposicao a diversos segmentos e gestores, de forma a mitigar riscos decorrentes da concentracao em um Unico fundo
ou setor imobiliario.
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Comentario do Gestor
Breve Panorama Macroeconomico

0 més de novembro foi marcado pela forte retomada do apetite ao risco e pelo forte fechamento dos juros globais. O
gatilho foi resultado do esfriamento de indicadores econdmicos nos EUA, com dados mais fracos do mercado de
trabalho americano e revisoes baixistas de inflacao. Os sinais de desacelaracao da economia nos EUA aumentaram a
expectativa pelo fim do ciclo de aperto monetario pelo maior banco central do mundo - o FED - e pelo inicio dos cortes
de juros, contribuindo para o alivio dos 7reasuries (T10Y chegou a 4,3%, menor nivel desde setembro/23) e catalizando
uma forte reacaonos ativos de risco ao redor do mundo. As principais bolsas nos EUA tiveram forte desempenho,
encerrando o més em forte alta (S&P 500 esta a apenas 5% do pico histérico, subindo mais de 8% no més, melhor
retorno desde julho/22 e melhor novembro em mais de 40 anos) apds 3 meses consecutivos de perdas. Os investidores
continuaram monitorando os riscos geopoliticos dos conflitos no Oriente Média e na Ucrénia, assim como os impactos
nos precos das commodities, principalmente o petréleo. Por fim, na Zona do Euro também tivemos noticias positivas,
como desaceleracao de indicadores de inflacao na regiao, abaixo do esperado pelo mercado.

No cenario doméstico, a melhora do humor internacional teve forte repercussao, com entrada de capital estrangeiro
apos 3 meses seqguidos de saida do fluxo. A curva de juros doméstica acompanhou o movimento visto nos EUA e
registrou queda em todos os vértices. No inicio do més tivemos manutencao no ritmo de corte da taxa Selic por parte
do Copom, no nivel de 50 bps por reunido, precificando os 11,75% da taxa ao final deste ano. Por sua vez, o ambiente de
incertezas em relacdo ao equacionamento da divida pUblica para uma trajetdria de equilibrio fiscal acabou ficando em
segundo plano, com apresentacao da LDO de 2024 com déficit zero, porém com grande dificuldade de execucao.

0 IPCA de outubro apresentou alta de 0,24% (abaixo das estimativas) e no acumulado de 12 meses ficou em 4,82%,
patamar ainda acima tanto do centro da meta do BC de 3,25% para 2023, quanto da margem de tolerancia de 4,75%.
Por outro lado, o indice de difusao, subiu de 43% para 53%. Ja o IPCA-15 apresentou alta de 0,33% em novembro,
acumulando alta de 4,84% em 12 meses. O boletim Focus divulgado pelo Banco Central apresentou leve melhora nas
expectativas de inflacdo curta: a mediana das projecdes do IPCA foi para 4,53% em 2023 (de 4,63% ha 4 semanas e
4,55% ha 1 semana), além de 3,91% (de 3,90%) e 3,50% para 2024 e 2025, respectivamente. As previsdes da Selic se
mantiveram inalteradas, sendo 11,75% ao final deste ano, assim como 9,25% para 2024 e 8,75% para 2025.
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Em linha com o movimento observado ao redor do mundo, a curva de juros real apresentou forte fechamento em todos
0s seus vencimentos ao longo do més de novembro. As NTNBs com vencimento em 2026 e 2027, por exemplo,
registraram quedas acima de 60 bps no més. O fechamento da curva impulsionou a performance dos indices IMA-B 5
e IMA-B, que renderam 1,80% e 2,62%, respectivamente.

No cenario internacional, o principal destaque ficou para o arrefecimento dos dados de inflacdo nos EUA, que também
apresentaram outros indicadores de atividade econémica (PMI manufatura, vendas no varejo, ISM, balanca comercial,
producdo industrial e payrolll em trajetdria de queda, abaixo das expectativas. Isso tem sido interpretado no mercado
como goldilocks, com crescimento econdomico em franca desaceleracao, mas nao tao intensa a ponto de causar uma
recessao, com impacto positivo na inflacao, que tende a arrefecer aos niveis considerados ideiais para que os membros
do Fed possam vislumbrar uma perspectiva de inicio do relaxamento monetario. Na Europa, também tivemos dados de
inflacdo em niveis abaixo do esperado pelo mercado, apesar de ainda acima da meta do BCE de 2% (atualmente em
2,4%), com economistas vislumbrando perspectiva de que BCE venha a promover cortes da taxa ainda em 2024 (algo
impensavel ha alguns meses). Ainda como destaque, a taxa de desemprego apresentou leve alta (6,5%).

Na China, a inflacao segue em patamar baixo e inferior as estimativas e os dados da balanca comercial mostraram
importacdo em alta, contrariando as expectativas e os dados anteriores. Ja os indicadores de atividade vieram em sua
maioria melhores do que o esperado, como vendas no varejo e producao industrial. Em relacdo as commodities, o
petrdleo teve novo més de queda, em torno de 5%, em meio a adiamentos de decisdao em relacao a cortes na producao
por parte da OPEP+, assim como preocupacoes renovadas em torno da desaceleracdo da demanda. J&4 o minério de
ferro finalizou novamente em alta (chegou a atingir maior patamar em mais de 17 meses ao longo do més), decorrente
da forte producao de aco e sinais positivos do setor imobiliario na China impulsionando o preco do ativo.

No cenario doméstico, os ativos de risco foram impulsionadas pelo apetite ao risco do exterior, que tiveram retornos
expressivo. O Ibovespa fechou em forte alta de 12,54% no més, encerrando aos 127.331 pontos (maior patamar desde
julho de 2021), ampliando os ganhos para 16,04% no ano. Ademais, tivemos também efeito positivo para o délar, que
encerrou o més com queda de 2,49%, negociado a R$ 4,91, recuando 6,87% no acumulado do ano.

Indices de Mercado
Retorno Acumulado (Novembro 2023)

14%
12%
10%
8%
6%
4%

2%

0%
-2%

-4%

-6%
31-out 2-nov  4-nov  6-nov  8-nov 10-nov 12-nov 14-nov 16-nov 18-nov 20-nov 22-nov 24-nov 26-nov 28-nov 30-nov

e |hovespa e JSDBRL IRF-M IMA-B 5 e | |A-B 5+ s CD|

Fonte: Broadcast+

Contatos Uteis:

RB Capital Asset Management ri@rbcapitalam.com
Administrador: BRL Trust fiil@brltrust.com.br
Ouvidoria - 0800-882-2700

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO a

POR ERROS DE AVALIACAO OU OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E
DESTINADO AQS COTISTAS DO FUNDO, NAO REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA,
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO
PROSPECTO E 0 REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE
FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MINIMO, 12 MESES

PODENDO SER DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA m Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDQS (RFOF11)




Novembro/23

o~

Panorama do Mercado de Fundos Imobiliarios

No més de novembro, o IFIX apresentou variacdo positiva, apds a queda expressiva de -1,98% em outubro, subindo
+0,66% no més. Apesar da recuperacao ainda timida, comparativamente ao forte apetite ao risco observado no Ibovespa,
por exemplo, o movimento foi puxado principalmente pelo segmento de tijolos, enquanto o segmento de fundos de
papeis apresentou em sua média desempenho ligeiramente negativo. Tal movimento é bem representativo da migracao
gradual dos investidores de fundo de crédito para fundos de tijolos, em linha com movimento de queda da taxa de juros
que tem sido observado ao longo do ano.

Nessa linha, aproveitamos esse espaco para abordar a nossa visao sobre dois principais segmentos de tijolo: de Lajes
Corporativos e de Galpdo Logistico. Estes continuam negociando com desconto sobre o valor patrimonial no mercado
secundario (de forma mais acentuada no primeiro) e ainda apresentam boas oportunidades de alocacdo em ativos de
alta qualidade em regides primarias. Para melhor ilustracao dos dados, utilizamos informacoes da SiiLA referentes ao
3T23.

Comecando pelas Lajes Corporativas, a medida em que as empresas se recuperam dos efeitos da pandemia de Covid
e passam a reocupar os escritorios corporativos - ainda que muitas delas tenham adotado o modelo remoto ou hibrido
de forma definitiva - o nivel de vacancia vem diminuindo diante de uma absorcao superior a producdo de novos
estoques. Grandes empresas afirmam que a falta do presencial prejudicou a implementacao da cultura, da criatividade,
da integracdo e da troca de experiéncias interpessoais, tornando necessaria a volta do old fashioned trabalho
presencial. A intensificacao do fendmeno de flight-to-guality visto em Sao Paulo j& era observada em grandes cidades
dos Estados Unidos, o que pode servir como referéncia para projetar o futuro do setor no Brasil.

Nesse sentido, seguindo o lema bastante difundido no ramo imobiliario “Location, location, location”, as empresas tém
investido em imoveis de qualidade, em localizacées centrais de facil acesso, em que seus empregados apreciem
trabalhar, o que pode ser observado na crescente demanda por lajes corporativas primes, diminuicao da vacancia a
patamares abaixo de 10% (cendrio considerado pré-proprietario) e o consequente aumento nos precos dos aluguéis
pedidos nessas regides. Na tabela abaixo agrupamos os bairros mais primarias de Sao Paulo, que tem apresentado
uma crescente demanda e aumento expressivo do preco de aluguel: JK, Faria Lima, Vila Olimpia e Itaim Bibi. Estamos
confiantes na resiliéncia destas regides e acreditamos que ativos de alta qualidade técnica, muitos considerados “crown
Jjewels” da cidade, devem continuar sendo desejo de empresas de primeira classe.

Lajes Corporativas (Regidao Prime)
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Apesar da reducao dos niveis de vacancia, alguns imdveis de qualidade em regides urbanas centrais ainda apresentam
vacancia superior a média dos comparaveis por motivos enddgenos. Nesse nivel elevado de vacancia e concorréncia,
torna desafiador o trabalho de repasse de preco no aluguel, correndo o risco de perder o inquilino para o edificio vizinho.
No gréafico abaixo, agrupamos as regides de Chucri Zaidan, Marginal Pinheiros, Paulista, Jardins, Chacara Santo
Antonio, Berrini e Pinheiros, denominada regido “Subprime’. Regides estas que vém reduzindo a vacancia de forma
mais lenta, de forma que essa desocupacao temporaria é refletida no preco de aluguel inferior as regides primes.

Acreditamos que a recuperacao de regioes Subprime podem levar mais tempo, por outro lado revela-se como uma
oportunidade de investimento em ativos high grade com localizacoes irreplicaveis e inquilinos de primeira linha,
apresentando ainda um preco inferior e descompassado em relacao ao seu valor patrimonial. Dessa maneira, a
tendéncia é que, no médio-longo prazo, o upside para o valor patrimonial seja realizado com a vacadncia desses iméveis
convergindo a média da regiao, potencialmente gerando um aumento no valor da cota e na distribuicdo de dividendos.

Lajes Corporativas (Regido Subprime)
Preco Médio Pedido x Taxa de Vacancia
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Ja em relacao aos Galpoes Logisticos, a boa performance durante a pandemia foi devida a rapida e inerente difusao do
e-commerce e a necessidade de pontos de distribuicdo proximos aos centros comerciais visando um processo logistico
mais agil e barato. Com isso, imdveis last mile que possibilitassem cross-docking (rapida movimentacao de carga com
um caminhdo descarregando e outro se abastecendo simultaneamente na mesma doca) se tornaram diferenciais
competitivos na reducao de custos logisticos para empresas, principalmente para aquelas que se utilizam da agilidade
de entrega aos clientes finais como estratégia de mercado. Entretanto, o cendrio de alta nos juros e concomitante
alavancagem levou empresas a revisitarem contratos de locacao em uma tentativa de diminuir seus custos, o que fez
com que esse mercado continuasse em crescimento, porém com demandas menores do que havia sido observado no
inicio da pandemia.

Diferentemente do mercado de lajes corporativas, por exemplo, em que ha um descompasso entre demanda e oferta
de imodveis causado pelo periodo mais longo de construcao (3-5 anos em médial, o mercado de galpdes logisticos sofre
menos com ciclos imobilidrios. A demanda por galpdes é rapidamente suprida pela oferta de novos estoques, ja que
suas construcoes sao mais rapidas. Destacam-se imdveis em até 30 km ao raio de Sao Paulo, cujo preco médio de
locacdo por m2 é o mais valorizado (R$ 27,43/m2) e cuja vacancia mostra-se inferior aqueles mais distantes (9,37%),
ainda que imdveis 30-60km apresentem vacancia sutilmente menor (9,33%) do que a observada na classe dos last mile,
por apresentarem um preco médio de locacdo mais competitivo (R$ 19,93/m2).
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Estratégia RFOF11

O portfélio do RFOF11 segue diversificado setorialmente, pulverizado em 55 Fundos e 1 CRI, com maior exposicao no
estado de Sao Paulo e com foco em ativos de alta qualidade.

Em relacao ao total investido, 60,45% dos Flls do RFOF11 s&o considerados “tijolo” (Flls que possuem e gerem os
proprios imoéveis). Deste percentual, 61,2% dos imdveis sao edificios de alta qualidade técnica, classificados entre A e
A+ pela consultoria imobiliaria SiiLA Brasil. Por regido, 71,08% do total dos imdveis esta localizado no estado de Sao
Paulo. Os contratos sao bastante pulverizados, reduzindo o risco de concentracao e 72,7% deles possuem mais de trés
anos de prazo até o vencimento, trazendo maior previsibilidade dos rendimentos futuros. Ja em relacdo aos indicadores
de inflacdo, que corrigem os aluguéis, 48,3% sao corrigidos por IPCA e 15,7% por IGP-M.

Classificacdo dos ativos Exposi¢ao dos Fundos de Tijolo por Estado
imobiliarios
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Os demais 28,92% do fundo estdo alocados em Flls de Recebiveis imobiliarios, sendo que 65,9% dessa exposicao esta
alocado em fundos de CRI high grade e 73,2% com exposicao ao risco corporativo, considerados os mais resilientes do
setor. Em relacdo aos indexadores dos Flls de CRI, a estratégia do fundo € manter uma alocacao equilibrada entre CDI
e IPCA, no intuito de proteger portfolio tendo em vista a manutencao da taxa Selic em patamares elevados no curto
prazo e a inflacao nos préximos meses.
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Tipo Risco IGP-M Pré o
) 1,0% 0,2% 0

High Pulverizado ’ 1,5%

Yield 26,8% “

34,1%
High
Grade CDI
65,9% IPCA 42,6%

Corporativo

54,6%
73,2%

Principais Movimentagcoes do Més

Referente a novembro de 2023, o RFOF11 distribuiu R$ 0,72/cota de rendimentos, um DOividend Yield anualizado de
11,4% sobre cota de mercado do dia 30/11/2023.

O rendimento anunciado é composto por:

i. Dividendos recorrentes: 88,3% da receita do Fundo foi oriunda dos dividendos dos Flls. Destes, 31,02% foram
distribuidos por Flls de Recebiveis, que ainda entregam dividendos em patamares elevados gracas ao baixo
preco médio de entrada do RFOF nos papéis e as taxas de juros ainda em dois digitos.

ii. Ganhos de capital realizados: 9,0% do resultado mensal foram provenientes do ganho de capital gerado com
as vendas de FlIs de Galpdes Logisticos (BTLG11], Hibridos (ALZR11 e ZAVI11), Recebiveis (KNCR11, SNCI11),
Shoppings (XPML11, MALL11), Lajes Corporativas (HGRU11) e FoFs (HGFF11).

Na ponta compradora, adquirimos no secundario Fundos de Recebiveis (OUJP11, KNIP11 e RBRR11], Lajes
Corporativas (PVBI11 e RCRB11), FoFs (OUFF11, HGFF11, RBRX11, BCIA11), Hibridos (WHGR11) e Shoppings (HSML11)

Em um més em que o IFIX fechou com uma variacdo positiva comparada ao més anterior, a gestao continuou realizando
ganhos de capital no secundario e, com isso, aumentou consideravelmente a receita mensal do Fundo, gerando um
resultado de R$ 0,67/cota, conforme ja mencionado. Mantemos uma vigilancia constante sobre a evolucdo do mercado
de Flls, com uma atencao especial para fundos de alta qualidade e emissdes a precos atrativos. Diante do arrefecimento
da inflacdo e do inicio de cortes da taxa Selic, a gestdo continua confortavel em manter os rendimentos em patamares
mais elevados nos proximos meses na medida em que o mercado de Flls avanca, reforcando o desempenho e o
compromisso do RFOF11 em proporcionar o melhor retorno para seus cotistas.
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Demonstrativo de Resultados

novembro/2023

VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO R$ 80,04

QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 1.078.164

VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO R$ 86.296.211

{Q]ORBEE&I%'AO@DVINDA DA ALOCACAO EMFUNDOS R$ 770.907 R$ 774.676 R$ 860.765 R$ 33.250.087
RENDIMENTO R$ 722.411 R$ 693.282 R$ 722.689 R$ 28.821.283
GANHO DE CAPITAL R$ 48.496 R$ 81.394 R$ 138.076 R$ 4.428.804

(B) RECEITA ADVINDA DA ALOCACAO EM CRI R$ 21.603 R$ 23.289 R$ 13.544 R$ 58.436

(C) RESULTADO IMOBILIARIO R$ 792.510 R$ 797.965 R$ 874.310 R$ 33.308.523

(D) RECEITA DAS APLICACOES FINANCEIRAS R$ 43.494 R$ 36.085 R$ 31.553 R$ 869.719

(E) DESPESA OPERACIONAL -R$ 124.410 -R$ 120.760 -R$ 128.408 -R$ 3.398.355

(F) OUTRAS RECEITAS / DESPESAS

RESULTADO CAIXA TOTAL R$ 711.595 R$ 713.290 R$ 777.454 R$ 30.779.887

(G) AJUSTE NA DISTRIBUICAO -R$ 64.683 -R$ 62.988 -R$ 31.169 R$ 831.529

RESULTADO A SER DISTRIBUIDO TOTAL R$ 776.278 R$ 776.278 R$ 808.623 R$ 29.948.359

(H) RENDIMENTOS ANUNCIADOS POR COTA R$ 0,7200 R$ 0,7200 R$ 0,7500 R$ 27,7772

Fonte: BRL Trust
(1) Data de Liquidacdo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11
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Liquidez

Historico de negociacoes das cotas do FIl RFOF11 juntamente com o volume negociado.

Presenca em pregoes 367
Volume negociado R$ 1.795.080 R$ 1.980.889 R$ 172.535.947
Média de volume negociado diariamente R$ 89.754 R$ 94.328 R$ 470.125
NdUmero de cotas negociadas 23.593 26.246 2.207.534
Giro (% do total de cotas) 2,19% 2,43% 202,38%
Fonte: B3

(1) Data de Liquidacdo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11

Avaliacao de Desempenho

Retorno Acumulado
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Analise Patrimonial

Demonstrativo de Receitas, Despesas, Rendimentos e Rentabilidade.

O Fundo distribuiu R$ 0,72/cota como rendimento referente ao més de novembro de 2023, aos titulares detentores de
cotas ao final do dia 30 de novembro.

A distribuicao de rendimentos aos cotistas é calculada de acordo com o resultado apurado sob regime de caixa do Fll
em cada més. Abaixo segue tabela contendo as receitas e despesas do FlI.

0 gréfico abaixo decompde a distribuicdo dos R$ 0,72 por segmento alocado.

0 resultado gerado pelo fundo no periodo foi de R$ 0,67/cota.

Havera isencdo do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaracdo de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relacdo aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao
Cotista pessoa fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa fisica nao seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez
por cento) das Cotas do Fundo; i) as respectivas Cotas nao atribuirem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundos; (i) o Fundo
receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociacao no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em
bolsas de valores ou mercado de balcao organizado.

Composicao dos Dividendos de Novembro/23
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PROSPECTO E 0 REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE
FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MINIMO, 12 MESES

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Portfolio Gerencial

Em relacdo a composicao da carteira do RFOF11, o fundo finalizou 0 més de novembro/2023 com 94,4% dos seu ativos
alocados em cotas de fundos de investimento imobiliarios (FII).

Carteira Gerencial - Patrimdnio Por Tipo 1049 23% 3.3%
de Estratégia 30/11/2023 e ‘ = Recebiveis

Recebiveis R$ 24.031.675 27,0% = Lajes Corporativas
Lajes Corporativas R$ 17.890.296 6,4%' = Logistico

Logistico R$ 14.131.551 = Hibrido

Hibrido R$ 6.600.292 . 3‘y. = Shoppings
Shoppings R$ 6.509.750 =7 = Renda Urbana
Renda Urbana R$ 5.698.379 . 4%‘ = Fundos de Fundos
Fundos de Fundos R$ 9.219.469 ! 20,1%

CRI R$ 2.010.701 = CRl

Caixa R$ 2.963.101 15,9% = Caba

Total Ativos R$ 89.055.213 Fonte: RB CAPITAL ASSET

Em relacdo a quantidade de fundos investidos, encerramos o més de novembro com posicao em 56 Ativos.

Carteira Gerencial - NUmero de Ativos
Por Tipo de Estratégia 30/11/2023 1

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDQS (RFOF11)

Recebiveis 16 10 ‘ = Recebiveis

Lajes Corporativas 10 16 m Lajes Corporativas
Logistico 7 -

Hibrido 5 m Logistico
Shoppings 4 3 = Hibrido

Renda Urbana 3 .

Fundos de Fundos 10 4 ‘ = Shoppings

CRI 1

Recebiveis 1% ‘ Renda Urbana
Lajes Corporativas 10 5 10 = Fundos de Fundos
Total de Ativos 56 7 a CRI

Fonte: RB CAPITAL ASSET

Em relacdo a composicao da carteira do RFOF11 por Fundo, destacamos que a maior exposicao do fundo ao final de
novembro possuia 7,7% do total de ativos. Seguimos apostando na diversificacdo como principal ferramenta de diluicao

de riscos.

Patriménio Alocado 7,7%

KNCR11 Recebiveis 7,7% ‘ R
BTLG11 Logistico 7,6% 7,4%
BRCR11 Lajes Corporativas 7,4%

ALZR11 Hibrido 4,2% S

RBED11 Renda Urbana 4,1% BRCR11
JSRE11 Lajes Corporativas 3,8% 7,4%
HGBS11 Shoppings 3,3%

KNSC11 Recebiveis 3,2% - J—
XPLG11 Logistico 3,2% 4,2%
HGFF11 Fundos de Fundos 2,9%

XPML11 Shoppings 2,9% BLMG11 e
BCIA1 Fundos de Fundos 2,8% 2,0% ALZM;
PVBIT1 Lajes Corporativas 2,7% CPTS11 ' 3,8%
SPVJ11 Renda Urbana 2,5% R " ‘ f—

CRI BR Properties CRI 2,3% 23%pmL11 ".“ KNSC113:3%
CPTS11 Recebiveis 2,3% 25% Lominn sty plo1r Hepsi 32

BLMG11 Logistico 2,0% 27%  MOFR- o Tao% 3%

Outros - 29,8%

Obs: A tabela considera apenas a posicao investida em Fundos Imobilidrios. Ou seja, aplicacdes financeiras, dos recursos em caixa ndo sdo contempladas em “Outros” na tabela acima. Por conta disso os valores nao somam 100%Fonte
RB CAPITAL ASSET (1), Percentuais calculados com base no Valor Patrimonial do RFOF11

Contatos Uteis:

RB Capital Asset Management ri@rbcapitalam.com
Administrador: BRL Trust fiil@brltrust.com.br
Ouvidoria - 0800-882-2700

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO a

POR ERROS DE AVALIACAO OU OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E
DESTINADO AQS COTISTAS DO FUNDO, NAO REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA,
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO
PROSPECTO E 0 REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE
FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MINIMO, 12 MESES

PODENDO SER DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA m Autorregulagao

ANBIMA

Gestao de Recursos
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Portfolio Oficial

Carteira Oficial do RFOF11, com base nas informacodes divulgadas pelo administrador, BRL Trust DTVM

Carteira Oficial 30/11/2023 30/11/2023

Ativos do Fundo:

i

o

[T

=

0

o

a

z

)

L

Ll

a

Fundo de Investimento Imobiliario (FII) R$ 84.081.411,78 94,6% =
Fundos de Investimento em Renda Fixa R$ 2.773.620,44 3,1% %
P , . e [T
Certificado de Recebiveis Imobiliarios R$ 2.010.700,67 2.3% = Fundo de -
(CRI) 3,1% i <
. I Investimento =

Letras de Crédito Imobiliario (LCI) - - e a
Imobiliario S

Letra Imobiliria Garantida (LIG) - - (FI1) ps
o

Outros R$ 189.480,47 0,2% ® Fundos de |
. RS 89.055.213 ) Investimento g
Ativo Total -U39. 100,0% em Renda <
Passivos do Fundo: Fixa =
Despesas Administrativas R$ 1.949.727,83 = Outros %
Rendimentos a Distribuir R$ 776.278,08 g
Aquisicdo de Ativos R$ 19.404,05 <
Taxas e Impostos R$ 13.592,07 E
>

Passivo Total R$ 2.759.002 z
[NN)

Patriménio Liquido R$ 86.296.211 o
a

z

)

[V

Fonte: BRL TRUST

(1) Os valores apresentados em Fll e Fundos de Investimento em Renda Fixa estdo sendo aqui divididos pelo Total de Ativos do Fundo, e ndo pelo Patriménio Liquido, como
nos graficos anteriores. Ou seja, ndo sao liquidos dos passivos e provisoes que o Fundo possui. Esta é a forma puramente contabil de visualizacdo.

Contatos Uteis:

RB Capital Asset Management ri@rbcapitalam.com
Administrador: BRL Trust fiil@brltrust.com.br
Ouvidoria - 0800-882-2700

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO

PODENDO SER DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA Autorregulagao
POR ERROS DE AVALIACAO OU OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E ANBIMA
DESTINADO AOS COTISTAS DO FUNDO, NAO REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO
NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA,
DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO
PROSPECTO E 0 REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE
FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO MINIMO, 12 MESES

Gestao de Recursos




