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Comentario do Gestor

A distribuicdo de rendimentos divulgada e a ser paga em dezembro, referente ao més
de novembro, é de R$ 0,15 por cota. Considerando o beneficio fiscal que é em regra
aplicavel a esse tipo de fundo, a rentabilidade mensal em novembro foi equivalente a uma
remuneracao de 190% do CDI.

Pipeline

O fundo esta totalmente investido em ativos alvo. Novas operag¢des poderao ser alocadas
mediante a realizagao do giro de parte do portfdlio.
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1- Retorno ao cotista calculado com base na cota patrimonial
2 - Rendimento Liquido de IR (15%) para Pessoa Fisica
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Overview Novembro

O més de novembro foi marcado pela disparidade de chuvas nas regides produtoras brasileiras,
resultado do fendmeno El Nino que acarretou maiores volumes de chuvas no sul do Brasil e um
menor regime pluviométrico em outras areas. Em plena reta final de plantio, o qual foi bastante
desafiador devido a falta de chuvas na fase de germinacao, houve a necessidade de replantio
em algumas areas. O indice de semeadura da soja brasileira esta em 75,7%, enquanto no
mesmo periodo da safra passada 22/23, o plantio estava em 82,7%. O atraso no plantio gera
preocupacdes sobre a safrinha de milho, que segue a soja e também esta sendo afetada pelo
atraso na semeadura. Devido a esse atraso, as janelas de plantio para a safrinha se encurtam e o
cereal ja tem uma reducao de area estimada, com um decréscimo de 5% em relagdo a safra
anterior. Essa diminuicao é representativa considerando a Ultima safra recorde, que obteve um
excelente resultado e apresentou uma maior oferta do que a demanda tida do produto,
pressionando por pre¢cos mais baixos para o cereal e tirando a atratividade do plantio, o que
leva os produtores a migrarem para culturas mais rentaveis, como o feijao.

A Argentina, terceira maior produtora de soja, enfrentou uma ultima safra dolorosa com uma
guebra significativa de 60%, devido ao fendmeno climatico La Nifa, que trouxe menor
pluviometria e calor intenso. Para a safra 23/24, o clima estéa favoravel, com o plantio seguindo o
padrdo histdrico para esta época, atingindo 43,8%. Além disso, noticias importantes vieram “fora
da porteira”, com a eleicao de Javier Milei, que tem uma visao de reduzir a taxa de exportagao,
embutida nas sacas de soja, a qual diminui a rentabilidade do produtor e desestimula a
exportacdo. Se a taxa de exportacao for retirada, havera mais oferta no mercado de graos in
natura, tornando-se um concorrente mais forte ainda para a soja brasileira. A atual taxa de
exportagcao faz com que os produtores vendam no mercado interno, um dos lideres mundiais
em esmagamento de soja para a fabricagdo de seu farelo.

Nos Estados Unidos, a colheita de soja esta sendo finalizada com uma producdo de 112,39
milhdes de toneladas versus 116,22 milhdes de toneladas na safra anterior. A oferta projetada de
47,76 milhdes de toneladas para a exportagcao comparada a exportacao de 54,21 milhdes de
toneladas na safra 22/23. O volume projetado de exportacdo esta em linha com as projecdes do
inicio da safra, fazendo com que nao haja nenhum impacto sobre os precos. No entanto, a
preocupacao atual do mercado estd voltada para o futuro, com um olhar na América do Sul,
que esta concluindo o plantio e entrando na fase de germinacao das plantas. Essa fase é crucial,
pois exige um certo nivel de umidade no solo para o desenvolvimento das raizes. A
produtividade podera ser calculada na fase de enchimento de graos, que ocorre a partir de
janeiro. Até termos certeza da producao na América do Sul, o mercado continuara agindo de
forma volatil, com o medo de uma futura escassez de oferta.

(Fontes: CONAB, Stonex, Noticias Agricolas).
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Area plantada (M hectares)

44,07 4529

Update setorial: Soja

A safra 23/24, que estd iniciando o seu
desenvolvimento no Brasil, tem uma producao

estimada em 162,42 milhdes de toneladas, um
aumento de 51% em comparagao com a ultima
safra, segundo a CONAB. A area plantada foi
projetada em 4529 milhdes de hectares, um
incremento de 2,8%. A instabilidade de chuvas
causada pelo fenbmeno ElI Nino prejudica a
qguantidade pluviométrica nas regides Centro-

Oeste, Nordeste e Norte. Observamos a \(\x\‘b \Q)\\"’ \O)\ 0\% \\fv
dificuldade no desenvolvimento da leguminosa 2 AR R o
desde o seu inicio do plantio. O periodo
conturbado devido a falta de chuvas levou os

produtores a adiarem o plantio. Com poucos =
volumes de chuva e grande disparidade em um Producao (M toneladas)

mesmo estado produtor, permitiu o avang¢o do

Fonte: Conab

plantio, que fechou novembro em 757%, no 54 16242
mesmo periodo da safra passada 22/23, o plantio 93 '
estava em 82,7%. 1232 qg7 1248 Jzzs

A Argentina, terceira maior produtora de graos

do mundo, também sofre com a falta de chuvas,

mas teve mais sorte do que muitos estados

brasileiros. O plantio esta em fase de andamento

com um indice de 43,8%, em linha com a média

dos dltimos 5 anos, com uma area projetada pela (\\\Q’ Q) O) o\ R %\fﬁ A)\q,\"
Bolsa de Cereales de 17,3 milhdes de hectares S S S S s S

para safra 23/24, um incremento de 1,10 milhdo de
hectares. Quanto a producao, é esperado um

el e 20 mlhbcs o toneladms. A sairm do
estimada de 50 milhdes de toneladas. A safra de Histérico de preco (R$/Saca)

22/23 foi dolorosa para os produtores argentinos

Fonte: Conab.

devido a falta de chuvas e ao calor intenso nas 250
lavouras, causado pelo fendmeno La Nifa, o que 192,00
resultou em uma quebra de 60%, totalizando 21 200
milhdes de toneladas. A presenca do fendmeno 150 Tl
climatico El Nifo, que ocorre atualmente na
regiao, gera expectativas positivas, pois o 100
fendbmeno colabora com a maior dispersao de 50
chuvas.
0
As intercorréncias climaticas, mencionadas \\,\O) _\/q,o \\;1,0 6\,’1} Qfﬁ .\51,’1’ 4;{)/ ,\/rf) \\ﬂ//b
anteriormente, geram instabilidade no mercado C & O & EEEE S

da América do Sul (em especial na Argentina e
Brasil) devido ao receio de diminuicao da oferta

de leguminosas e possiveis variacdes de precos. =
(Fontes: CONAB, Stonex, Noticias Agricolas). exe S

Fonte: Agrolink
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Update setorial: Milho

A safra de milho brasileira 23/24, projetada em
116,06 milhdes de t pela CONAB, apresenta uma
reducao de 9,6% em relagao ao ano passado. Essa
diminuicao decorre de uma area de plantio
menor, estimada em 21,13 milhdes de hectares, o
que representa um decréscimo de 5% em relacao
a safra anterior. Tal reducdo na area plantada
deve-se ao menor custo-beneficio na producdo
de milho, levando os produtores a optarem por
outras culturas, como a do feijdo. Ainda, o atraso
do plantio da soja, devido a falta de chuvas,
prejudica a janela de plantio da principal safra de
milho denominada safrinha, semeada
posteriormente a colheita da leguminosa. A
lentiddo no plantio da soja, que fechou novembro
em 75,7%, gera o receio de ter uma janela de
plantio do milho mais curta, com condicdes
prejudiciais para a cultura, que exige mais
volume de chuva do que a cultura da soja em seu
inicio de plantio. Isso gera ainda mais
instabilidade no mercado devido ao medo de
uma oferta menor do cereal, o qual ja sofreu
bastante por uma superproducao na ultima safra
22/23, que afetou significativamente o preco,
levando os produtores a diminuirem sua
producao.

O olhar do mercado estd concentrado na
Ameérica do Sul, Brasil e Argentina, que na ultima
safra teve uma quebra de producao de 16 milhdes
de toneladas devido ao fendbmeno climatico La
Nifla (que causou menor chuva e calor intenso). A
safra do cereal de 23/24 estd com um indice de
plantio de 40,3%. Os Estados Unidos, o maior
produtor de milho mundial, esta finalizando sua
colheita da safra 23/24, estimada em 386,97
milhdes de toneladas, um incremento de 4,32
milhdes de toneladas. O consumo doméstico esta
estimado em 314,72 milhdes de toneladas,
gerando uma sobra de 7223 milhdes de
toneladas que ira para exportacao, criando uma
oferta ao mercado. Quando olhamos para o
futuro até a préoxima safra dos EUA, o foco para a
sustentacao da oferta esta na Ameérica do Sul,
gue sofre com questdes climaticas causadas pelo
El Nifno. (Fontes: CONAB, Stonex e Bolsa de
Cerealesda Argentina)
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Producao (M toneladas)
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Fonte: Conab. Somatdrio das 3 safras anuais.
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Update setorial: Algodao

Area plantada (M hectares)

A safra brasileira de pluma de algodao encerrou a
safra 22/23 com uma producdo total de 3,03

milhdes de toneladas e uma area de plantio de
1,73 milhdes de hectares. Para a prdxima safra,
23/24, a CONAB prevé uma reducdo de 4,1% em
relacao a ultima. Essa diminui¢cao € consequéncia
da instabilidade climatica provocada pelo
fenbmeno ElI Niflo, que resulta em menor
incidéncia de chuvas na regiao Centro-Oeste e no
Q>

T N
MATOPIBA, as principais zonas produtora§ da <\\\‘b \%\@ O)\ q/o\'v q> qﬁﬁ A’\q,b‘
cultura no Brasil. Na safra 22/23, essas areas ~Q ) S AN S Q ,]/o"/
abrangiam uma area produtiva de 1,63 milhdes de

hectares. Fonte: Conab.

A safra de algoddo americana, atualmente em fase
. ! . Producao (M toneladas

de colheita com 49% da area colhida, tem uma gao ( )

produgao projetada de 2,79 milhdes de toneladas,

uma queda de 360 mil toneladas em relagao a

safra anterior. As adversidades climaticas afetaram
o cinturdao de algodao dos EUA, especialmente o
Texas (maior estado produtor americano), onde
apenas 10% da producgao esta em condig¢des boas
ou excelentes devido ao clima seco, o que
compromete a umidade do solo e afeta o

desenvolvimento da cultura. Estima-se que dos
414 milhdes de hectares plantados, apenas 3,25 & &K

A N . % Vv
milhdes de hectares serdao colhidos, representando
uma taxa de abandono de cerca de 25,62%. Com
isso, a producdo americana da safra 23/24 pode ser
a menor desde a safra 2009/10, criando a

possibilidade de o Brasil ultrapassar os EUA na Histérico de preco algodio (R$/arroba)
producado de pluma pela primeira vez.

Fonte: Conab

H4 uma tendéncia baixista na demanda, atribuida 300 25033
a desaceleragao econémica brasileira e refletida 250

pelos fracos dados de exportagao da China, um 200
128,65

dos principais produtores téxteis mundiais, 150

indicando um esfriamento da economia global. 100

Desde setembro, os contratos futuros de algodao 50

na China cairam 15%, noticia desfavoravel para a o)

safra americana que estd sendo colhida. No o ,\‘\ o \‘b @ﬁ § 9,0 ‘\,fl'/\Afl},\Q,’lf\\;ﬂ/\/q/,b\\g{,b
entanto, para o Brasil, projeta-se um cenario mais <<‘ NS o & &S > @O Lo L0
favoravel para a préxima safra, em parte devido a

menor producdo americana. Além  disso, Fonte: Agrolink

observam-se aumentos no poliéster, principal

concorrente do algodao no mercado téxtil. -

(Fontes: USDA, Abrapa, CONAB, StoneX, BCO, FMI, e xes
IMEA)
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Update setorial: agtcar

No acumulado da safra, a moagem atingiu em
outubro 595,40 milhdes de toneladas, ante 517,79
milhdes de toneladas registradas no mesmo
periodo do ciclo 22/23, representando um avanco
de 14,99%. A atual colheita enfrenta dificuldades
significativas devido ao alto indice de chuvas no
Sudeste e Sul, regides que concentram a maioria
da producao canavieira brasileira. As chuvas
atrasaram a colheita da cana, impactando
negativamente a moagem. Em termos de
produtividade agricola, o rendimento esta em
77,5 toneladas por hectare colhido, um aumento
de 14,5% em relacao a 2022. No acumulado do
ciclo agricola, o indice de producao atingiu 89,3
toneladas por milhdes de toneladas por hectare.
Quanto aos AcguUcares Totais Recuperaveis
(“*ATR"), foi registrado um aumento para 137,18 kg
por tonelada de cana-de-agucar, contra 137,18 kg
na safra 22/23, avancando 3,28%, com uma
média acumulada na safra de 140,59 kg de ATR
por tonelada.

A India, segunda maior produtora de cana-de-
acUcar do mundo, enfrentou secas severas
durante toda a sua safra, resultando em uma
queda de produtividade de 12% (safra/safra).
Apds um recorde na safra 21/22 com 3574
milhdes de toneladas, o pais sofreu com a
disparidade de producao entre suas regides; por
exemplo, a regiao sul teve um excesso de
chuvas, causando perda de producao. O
mercado permanece tenso com as guebras
significativas nos paises asiaticos, como a india e
a Tailandia, influenciando na alta de precos da
producao brasileira. O agucar brasileiro vive um
cenario muito bom de precos, apesar das
dificuldades na colheita, causadas por chuvas
principalmente na regiao sul. Isso faz com que o
ritmmo da colheita diminua; em contrapartida,
favorece o desenvolvimento de novos canaviais.
As festas de fim de ano se aproximam,
aumentando a demanda e favorecendo a
comercializacdo. (Fontes: UNICA, Stonex, Nova
Cana)
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Update setorial: etanol

No acumulado, desde o inicio da moagem de
cana de acucar até o més de outubro, foram
produzidos 28,92 bilhdes de litros (bi de [), uma
alta de 1095% em comparacao ao mesmo
periodo do ano anterior. Destagque para o etanol
hidratado, que atingiu uma producao de 10,95
bilhdes de litros, e o etanol anidro, com 11,68
bilhdes de litros, representando um aumento de
11,53%. No acumulado da safra atual 23/24, a
comercializagao de etanol totalizou 16,59 bilhdes
de litros, um aumento de 2,87%. O maior volume
comercializado foi do etanol hidratado, com
volume de 9,67 bilhdes de litros, uma alta de
1,49%, enquanto o anidro registrou um
incremento de 4,49%, com 6,92 bilhdes de litros.

Observamos que, desde agosto, o preco do
etanol segue uma trajetéria de estabilidade. A
paridade com o combustivel féssil estd abaixo de
70%, beneficiando ainda o combustivel fossil. No
curto prazo, foi observado um corte na oferta dos
paises produtores de petrdleo, impulsionando os
precos para cima e gerando uma boa
oportunidade para o biocombustivel. As festas de
final de ano se aproximam, gerando mais
movimentacdes da populacao e impulsionando o
consumo. A oferta brasileira de etanol esta alta,
com a colheita da matéria-prima, a cana de
acucar, se encaminhando para a reta final da
safra, que é em margo. Isso abre uma janela de
boas oportunidades para as vendas de etanol.

Além disso, é importante ressaltar a contribuicao
positiva do setor de biocombustiveis para a
reducao das emissdes de gases de efeito estufa e
a busca por alternativas sustentaveis no contexto
global de combate as mudancgas climaticas.
Portanto, o mercado de etanol no Brasil continua
a mostrar-se promissor, tanto em termos de
producao quanto de comercializacao. (Fontes:
UNICA e Stonex).
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Evolucao da producao de etanol
(Bilhdes - L)
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Evolucao da producao de etanol

(Bilhdes - L)

Fonte: Conab.

Histérico de preco do Etanol (R$/L)

5 4,43
354

SNSRI DAD DD
N

NS S S I S S I X Y Y Y
CETVELTVEETVEIL VL TOL NV
— Hidratado Anidro
Fonte: Cepea/Esalq
-



- Novemibro 2023

2 ok
1 1 )
. ’

DRE

nov/23 out/23 set/23 ago/23 jul/23 jun/23 mai/23

Receitas Totais 1.579.393 998996 1.314.093 1.500.384 1.359.871 1.154.299 955.691
Resultado CRA 1.428.963 935968 1166.160 1.327.426 1.110.526 990.424 837.454

Resultado FIAGRO FIDC 120.719 36.240 1n7.878 142.306 142275 33.487 -

Resultado equiv. Caixa 29.710 26.788 30.055 30.832 107.070 130.387 55.062

Outras Receitas 63175
Despesas Totais (86.696) (136.468)  (130.340) (112.578) (117.508) (91130) (93.009)
Quantidade de cotas 9.897.089 9.561.172 9.561.172 9.561.172 9.561.172 9.561.172 6.435.237

Distribuicdo por cota

Cota Patrimonial 10,14 10,14 1007 10,19 10,12 10,13 10,21
Dividend Yield (Patrimonial) 1,48% 1,48% 1,37%
Cota de Mercado 1,06 10,51 10,73 10,65 a5 mn1 10,74
Dividend Yield (mercado) 1,36% 1,43%

O Demonstrativo de Resultados e o calculo da distribuicdo de rendimentos seguem o método contabil.

Ativos da Carteira

Receita
(%)

Duration Volume
(anos) (R$)

Razéo de
Garantia

Outstanting loan Portfélio (%)

Tipo Cédigo Segmento Classe Indexador

CRA Manganeli CRA021000SB Produtor Rural - Graos Unica Anual IPCA 120% 296% 6,50% 1,45 1.993.473 2,0% 2,0%
CRA Produceres CRA021002YC Produtor Rural - Graos Unica Anual CDI 200% 281% 5,00% 1,74 3.372.07 3,4% 3,0%
CRA Diana CRA022003UX Acucar e Etanol Unica Trimestral CDI N.a N.a 4,00% 1,90 2.881.146 2,9% 3.2%

Produtor Rural - Algoddo

CRA Vendruscolo CRA022006BV e Graos Sénior Semestral CDI 130% 208% 3,00% 1,75 4.393.058 4,4% 3,4%
CRA Vendruscolo CRA022006BwW Frod “toreRg'r’;c‘); Algoddo  caninr semestral  IPCA 130% 208% 861% 193 5620965 5,6% 71%

CRA Nico CRA02200799 Produtor Rural - Graos Sénior Anual CDI 300% 552% 5,00% 0,99 10.183.844 10.2% 8,9%
CRA Alto VR CRA02200813 Produtor Rural - Gréos Unica Semestral CDI 300% 366% 7,50% 1,70 1141.657 11% 11%

CRA Zancanaro CRA022009KH Produtor Rural — Gréos Sénior Trimestral CDI 200% 258% 4,00% 198 4.293.456 4,3% 3,5%
CRA Zancanaro CRA022009KJ] Produtor Rural — Grdos  Subordinada Trimestral CDI 200% 258% 18,17% 1,69 1.935.014 19% 2,9%
CRA Agrogalaxy  CRA022009KI Revenda Agricola Unica Mensal CDI N.a N.a 4,25% 1,92 8.364.850 83% 6,0%
CRA ,j:lgf’a CRA02200CTS Acucar e Etanol Unica Mensal cDI N.a N.a 400% 20 4899831 49% 48%
CRA Valéria CRAO02300A16 Produtor Rural — Graos Unica Mensal CDI 300% 300% 7,50% 2,06 6.035.723 6,0% 6,1%

CRA GJA CRA02300BQD Bebidas Unica Mensal CDI N.a N.a 2,25% 2,64 3.016.344 3,0% 22%
CRA Josenei CRA02300DQH Produtor Rural - Grdos Unica Trimestral CDI 180% 180% 8,00% 1,66 5.459.160 54% 5,6%
CRA Cerrato CRAO02300E1L Produtor Rural — Gréos Unica Anual CDI 198% 198% 8,00% 1,85 10.338.720 10,3% 10,6%
CRA BEVAP CRAO02300CNN Acucar e Etanol Unica Mensal CDI 130% 130% 5,00% 224 5.019.497 50% 4,4%
CRA ﬁgﬁzgg CRA02300C12 Trading Subordinada  Mensal col 120% 124% 500% 234 993.423 1,0% 09%
CRA Deale CRAO02300PRU Laticinio Unica Mensal CDI N.a N.a 4,00% 1,80 6.222.758 6,2% 16,2%
FIDC Xingu 3636220SN1 Produtor Rural — Graos Sénior SSva:ehp CDI N.a N.a 4,00% n/a 5.983.661 6,0% 4,9%
FIDC Xingu 3636220SB1 Produtor Rural - Graos Subordinada SSvaeSQp CDI N.a N.a 9,55%* n/a 2.634.788 2,6% 32%

Total 94.783.440 94.47%

* Outstanding Loan calculado com base no valor de mercado da terra. exe S
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Ativos
CRA Manganeli ‘/,.7/

*  Grupo: Em 20 anos de atuagao no MATOPIBA, o Grupo chegou a 25.700 ha de plantio
de graos, somando safra e safrinha.

« Garantias: A operagao conta com aval dos integrantes do grupo, alienacao fiduciaria
de duas matriculas contiguas cujo valor de mercado representava duas vezes o
volume da emissao e cessao fiduciaria de recebiveis equivalentes a 120% do volume
da préxima parcela, além de penhor de safra das areas alienadas fiduciariamente.

CRA Produceres fyfjl
E
—

* Grupo: Em 10 anos de atuagdo no MATOPIBA, o Grupo cultiva 3730 ha.
Adicionalmente, o grupo possui uma revendedora de insumos, exclusivos Syngenta,
com atuagao no Piaui e Maranhao.

« Garantias: A operacdo conta com: (i) aval dos integrantes do grupo, dos conjuges e
da empresa de revenda de insumos, (ii) alienacdo fiduciaria de duas matriculas
contiguas cujo valor de venda representa 2x o volume da operagdo, (iii) cessao
fiduciaria de recebiveis junto a grandes tradings equivalentes a 100% do volume da
proxima parcela vincenda, a ser constituida até 90 (noventa) dias antes do
vencimento da respectiva parcela.

CRA Vendruscolo "’7/.
o
* Grupo: O GCrupo iniciou sua trajetéria no agronegdcio nos anos 80. Todas as
operagdes estdo localizadas no Mato Grosso. O grupo atua no plantio de soja (safra) e
algodao (safrinha). Ao todo, sdo plantados mais de 12.000 ha considerando as duas
safras.

« Garantias: A operacdo conta com: (i) aval dos integrantes e seus cénjuges, (ii)
alienacgdo fiduciaria de terras nas margens da BR-163 que, em conjunto com suas
benfeitorias, possuem valor de venda forcada equivalente a 130% do volume da
operacao, (iii) cessdo fiduciaria de recebiveis com tradings de 1% linha equivalente a,

no Mminimo, 120% da proéxima parcela. —

CRA Agrogalaxy nl

* Grupo: Fundada em 2016, a partir da fusdao de 2 revendas, a Agrogalaxy € uma das
maiores distribuidoras de insumos e graos do pais. Atuante em varios estados
brasileiros, a empresa possui mais de 140 lojas, além de uma tese clara e bem definida
de se tornar a grande consolidadora do setor de revendas, seja via crescimento
organico, seja via M&As. Com mais de R$ 11,5 bilhdes de receita anual, a companhia
possui suas acdes negociadas na B3 com o ticker AGXY3 e é listada no segmento
Novo Mercado, o mais alto grau de governanca corporativa da bolsa brasileira.

« Garantias: Aval das demais empresas do grupo.

CRA Zancanaro 57/.

* Grupo: Familia de produtores rurais estabelecida e com produgao agricola nas
cidades de Unai/MG e Paracatu/MG desde a década de 70. O Grupo planta ao ano
mais de 7.000 ha sendo que possuem mais de 2.000 ha com irrigagao atraves de
pivos. Atuam na producao agricola de: soja, milho, milho-semente e trigo.

+ Garantias: Alienacéo fiduciaria de trés matriculas na cidade de Unai/MG cujo valor
de mercado superam 2 vezes o volume de emissdo, cessao fiducidria de contratos
com a 120% do volume da proxima parcela e fundo de despesas de manutengao do
CRA no montante de 12 meses.
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CRA Nico ‘,,,7/ ]

* Grupo: O produtor atua no plantio ha mais de 35 anos. Iniciou suas atividades
plantando arroz em 5 ha e hoje € dono de mais de 25 mil ha no Maranhdo, onde
planta preponderantemente soja.

* Garantias: O CRA investido é da classe sénior e conta com 50% de subordinacao,
além de possuir senioridade em prazo, uma vez que a classe subordinada sé iniciara
sua amortizagao apos os investidores da classe sénior terem recebido a totalidade do
valor investido. A principal garantia da operacao € a alienacao fiduciaria de terras
cortadas pela rodovia BR-230 que possuem valor de venda forcada equivalente a
300% do volume da emissao sénior.

CRA Alto VR = I

[/
y

- e * Grupo: O produtor, natural de Imperatriz, Maranhao, possui formacdo académica em
« Economia, com poés-graduacao em Contabilidade e Financas. De inicio, teve grande
experiéncia como diretor executivo de frigorificos regionais. Em 2014, adquiriu suas
primeiras propriedades e iniciou seu proprio plantio. O produtor possui uma area
total de 15.800 ha, sendo 5.100 ha de plantio.

+ Garantias: A operacdo conta com aval dos soécios, alienacdo fiducidria de duas
matriculas a beira da MA-275, cujo valor de mercado supera 3x o volume da emissao e
cessao fiducidria da venda de uma fazenda e de recebiveis equivalentes a 120% do
volume da proéxima parcela.

N - §

* Grupo: Nascida em Sao José do Rio Preto, no estado de Sdo Paulo, Valéria sempre
teve contato com o campo através de seu pai, um pequeno fazendeiro da regido. Na
década de 70, a familia se mudou para Goids, onde passaram a produzir em areas
maiores. Hoje, a produtora atua em 654 hectares proprios e 390 arrendados, com
fazendas espalhadas por trés municipios, Rio Verde, Caiapdnia e Montividiu.

* Garantias: A operacdo conta com: (i) aval dos sécios; (ii) alienacao fiduciaria de uma
matricula no municipio de Montividiu, cujo valor de mercado supera 3 vezes o
volume da emissao,; e (iii) cessdo fiduciaria da venda de uma fazenda e de recebiveis
equivalentesa 120% do volume da proxima parcela.

Grupo: A familia Cerrato atua desde a década de 1980 na agricultura, possumdo
vastas propriedades em Formosa do Rio Preto/BA, em uma regido conhecida como o
"Anel da Soja". A familia planta cerca de 6 mil hectares em soja, sorgo, milho e feijao
caupi. O grupo possui um extenso imobilizado composto de pulverizadores, tratores,
colheitadeiras etc. e, nos Ultimos anos, vem melhorando substancialmente o seu
resultado operacional com o auxilio de consultoria técnica e financeira de terceiros.

« Garantias: A operacao conta com (i) a alienacao fiduciaria de 3 fazendas, cujo valor de
Venda Forgada € de 197,8% do saldo devedor do CRA, (ii) aval dos sécios e (iii) cessao
fiduciaria de recebiveis equivalentesa 120% da proxima parcela.

éexes
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CRA Usina Santa Helena

* Grupo: A Energética Santa Helena SA é uma empresa familiar tradicional no setor de
AcuUcar & Alcool, com capacidade de moagem anual de 2,0 milhdes de toneladas,
presente ha mais de 30 anos no estado do Mato Grosso do Sul (MS). O Grupo possui
cerca de 40 mil hectares destinados a producao de cana-de-agucar, sendo 95% de
producao sendo derivada de cana proépria.

« Garantias: A operacdo conta com aval dos principais executivos da companhia e
empresas coligadas, cessao fiduciaria de contrato de compra e venda de etanol
firmado com a Raizen, com trava de domicilio bancario, e fluxo mensal minimo de
150% referente a proxima parcela a ser transitada em conta vinculada.

1
K/

* Grupo: Em 2008, Josenei se mudou para o Maranhdo, onde ingressou
definitivamente como produtor rural e pioneiro no plantio de soja na cidade de
Acailandia. Iniciou com uma area de 200 hectares, expandindo ano a ano e hoje ja
planta cerca de 6290 ha (safra), adquirindo vasto conhecimento técnico na
agricultura. Nos ultimos anos realizou a construgao de estrutura propria de silo com

capacidade estatica de 500 mil sacas.

« Garantias: A operacdo conta com: (i) aval dos sécios; (ii) alienacao fiduciaria de uma
matricula no municipio de Estreito-MA, cujo valor de mercado supera 1,8 vezes o
volume da emissao,; e (iii) cessao fiduciaria de recebiveis equivalentes a 120% do
volume da préxima parcela.

CRA Diana E ’I
__ LY

* Grupo: A Diana Bioenergia possui 39 anos de atuagao no setor de acgucar e alcool.
Localizada em Avanhandava, no interior de Sao Paulo, a usina possui capacidade de
moagem de 1,7 milhdes de toneladas de cana de aguUcar por safra, que podem
produzir até 10 mil sacas de acucar/dia, 220 m3/dia de etanol hidratado e 100 m3/dia
de etanol anidro.

« Garantias: O CRA conta com aval dos acionistas e cessao fiduciaria de recebiveis com
tradings de 1° linha equivalente a, no minimo, 120% da préxima parcela.

CRA Bevap \‘i ’I

T . e Grupo: Implantada no Noroeste do Estado de Minas Gerais, municipio de Jodo
Pinheiro, na regiao do Vale do Rio do Paracatu, a usina possui uma capacidade de 3,5
milhdes de toneladas de cana de acucar. Além disso, 0 grupo possui uma area total
de exploragao de 21,4 mil hectares..

« Garantias: O CRA conta com aval da Bevap Participagdes S.A. e Central Bioenergética
Enervale. Alienagao Fiduciaria de soqueira e de lavoura futura de cana equivalente a
130% do saldo devedor, com Fiel Depositario da Control Union,

éexes
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CRA Grupo José Alves @ I

e Grupo: A histdria do grupo tem inicio na década de 60 numa cidade do interior
brasileiro que despontava como polo logistico e atacadista do Triangulo Mineiro:
Uberlandia. Em 1987 o grupo instalou uma franquia da Coca-Cola Company, no
municipio de Trindade, Goias, atendendo a 253 municipios no estados de Goias e
Tocantins.

+ Garantias: A operacdo conta com aval das principais empresas do grupo, assim como
a holding operacional e holding dos sécios.

CRA Alianca Agricola h I

* Grupo: A companhia é uma subsididria da Sodrugestvo, gigante global com
operagdes relevantes em paises do Leste Europeu, Unido Européia, paises balticos,
Mediterraneo e América Latina. A operac¢ao brasileira atua no trading de graos e no
processamento de soja para a producdo de farelo e 6leo. Com um crescimento
importante nos Ultimos anos, a empresa fatura atualmente cerca de R$ 6 bilhdes/ano
e possui uma extensa estrutura entre armazéns, fabricas e logistica integrada com
empresas parceiras.

« Garantias: A operacdo conta com 120% do saldo devedor em garantia de Alienacao
fiducidria de estoques (com monitoramento hard da Control Union), cesséo fiduciaria
de recebiveise Cash Collateral.

Laticinio Deale h I

¢ Grupo: A empresa atua no Rio Grande do Sul hd mais de 20 anos produzindo
diferentes tipos de queijo, requeijao, soro de leite e creme de leite. Em margo de 2023
concluiu sua segunda unidade produtiva, permitindo a companhia processar 650 mil
litros de leite por dia e pavimentando o caminho seu crescimento.

¢ Garantias: A operagcdo conta com 97% das cotas da empresa alienadas
fiduciariamente aos detentores do CRA e aval dos controladores e empresas
coligadas, conferindo total alinhamento de interesses dos controladores aos credores.
Ainda, a operagado conta com fluxo mensal de 240% da proxima parcela transitada em
conta vinculada.

éexes
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Principais Caracteristicas

O fundo possui como objetivo obter a valorizagao e a rentabilidade de
suas cotas, por meio da aquisicao dos Ativos Alvo, composto

Objetivo principalmente por Certificados de Recebiveis do Agronegdcio (CRA)
e Titulos e valores mobilidrios lastreados nas cadeias produtivas do
agronegdcio.

Inicio do fundo 12 de abril de 2022

Classificagcdo ANBIMA Titulos e Valores Mobilidrios| Gest&o Ativa

Taxa de Performance 10% do valor distribuido aos cotistas que exceder 100% do CDI

Administrador Banco Genial S.A

CNPJ 43.951.911/0001-07

Disclaimer

As informacdes contidas neste material sdo de carater mera e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer
recomendagao de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais, tampouco constitui
colocacéo, distribuicéo, oferta, recomendacao, analise de investimentos, analise de valores mobiliarios ou material publicitario.
Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM. Leia o regulamento e demais
documentos legais do fundo antes de investir, disponiveis em http://www.cvm.gov.br/. Fundos de investimento ndo sdo
garantidos pela Instituicdo Administradora, pelo Gestor, por qualguer mecanismo de seguro, tampouco pelo Fundo Garantidor
de Créditos — FGC. O investimento em determinados ativos pelo Fundo pode sujeitar o investidor a substantivas perdas
patrimoniais, em especial em caso de default de algum ativo investido. Rentabilidade passada ndo é garantia de rentabilidade
futura. Rendimentos de fundos de investimento negociados em bolsa podem ser isentos de imposto de renda na fonte sob
determinadas circunstancias, nos termos da legislacéo tributaria. Fundos de investimento imobiliario e, por consequéncia,
FIAGRO-FII, sdo considerados produtos de investimento complexos, nos termos da autorregulamentacao. Verifique, de acordo
com sua expertise, a conveniéncia em contratar consultores especializados e independentes para sua analise de investimento
ou desinvestimento, bem como de assessores legais em caso de duvida em caso de tributacao. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze)
meses. Este material tem carater informativo, tendo sendo produzido por Exes Gestora de Recursos Ltda. (“Exes”). E vedada a
distribuicao, reproducao ou copia sem a expressa concordancia da Exes.

L

Nossos canais de
comunicagao

www.exes.com.br [x{]
ri@exes.com.br @

+55 11 3045-7528 @

S\ ansiva https://www.linkedin.com/company/exesinvestimentos/ @

Gestdo de Recursos
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