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Informacgdes Gerais
Visdo Geral do Fundo

* Valor de Mercado da Cota!? (29-09-23)

+ Gestor
Vinci Gestora de Recursos Ltda. R$ 8,27
Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda. ' Quantidade de Cotas
* Administrador e Escriturador 17.773.297
BRL Trust Distribuidora de Titulos e Valores + Néimero de Cotistas (29-09-23)
+ Inicio do Fundo ' Taxa de Administracao?
12/05/2021 Patriménio Liquido ou Valor de Mercado do Fundo Taxa de Adm.
L. L Até R$ 500 milhoes 0,95% a.a.
' COdlgO de Negoc1a§ao -B3 Sobre o valor que exceder R$ 500 milhdes até R$ 1 bilhao 0,85% a.a.
VCRI11 Sobre o valor que exceder R$ 1 bilhdo 0,75% a.a.
' CNPJ + Taxa de Performance
41.081.374/0001-66 20% do que o lucro caixa, corrigido pelo benchmark,
* Tipo Anbima - foco de atuagio exceder a corre¢do do capital integralizado pelo benchmark.
FII TVM Gestéo Ativa Benchmark = IPCA + X, sendo o “X”:

a. Caso a Média IMABS (abaixo definida) seja igual ou menor a 2%

+ Publico-alvo
ao ano, X =3% ao ano

Investidores em Geral b. Caso a Média IMABS seja um niimero entre 2% e 4% ao ano, X =
+ Valor Patrimonial da Cota (29-09-23) Média IMAB5 + 1% ao ano (soma aritmética)
R$ 9,58 c. Caso a Média IMAB5 seja um niimero entre 4% e 5% ao ano, X =
5% ao ano
d. Caso a Média IMABS5 seja maior ou igual a 5% ao ano, X = Média
IMAB5
Destaques

RIs EM CARTEIRA

0 Fundo possui 41 CRIs em carteira, dos quais 66% estdo atrelados ao IPCA e 34%
CDI, com concentragdo média de 2,4% do PL por emissor®.

VIDEND YIELD ANUALIZADO

0 Fundo anunciou distribuicao de rendimentos de R$ 0,075/cota, o que
epresenta um dividend yield anualizado de 10,9% a.a calculado sobre a
cota de mercado de fechamento de setembro.

10,9°

STIMATIVA DE RENDIMENTOS

Com a previsdo de recebimento dos ativos em carteira,
estimamos uma distribui¢do de rendimentos entre R$ 0,07
e R 0,10/cota até outubro de 2023.

0,07-0,10
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Comentarios do Gestor
Cenério Macroecondémico

O cenério macroecondmico americano deu o tom para os demais mercados do mundo ao longo
do més de setembro. O principal evento foi a eleva¢do nas taxas de juros longas americanas e os
motivos para isso sdo varios.

Em primeiro lugar as taxas de juros foram pressionadas para cima em fung¢ao do tamanho dos
leiles do Tesouro americano. O déficit fiscal americano tem sido elevado, mas ndao houve uma
mudanca significativa nos tltimos meses. A principal diferenca foi a variagao no Caixa do Tesouro
(TGA). Durante a crise do debt ceiling (teto da divida), dois fatores pressionavam a taxa de juros
para baixo. Em primeiro lugar, tendo atingido o teto de divida, o Tesouro ndo podia fazer novas
emissOes adicionais de titulos — portanto, a restricdo na oferta de titulos pressionava a taxa para
baixo. Adicionalmente, o déficit corrente era financiado com o caixa do Tesouro. Ao fazer isso, o
Tesouro americano colocava mais dinheiro em circulacdo na economia, ampliando a liquidez e
pressionando as taxas de juros para baixo. Desde que o limite de divida foi elevado, o Tesouro
voltou a emitir divida nova. E, recentemente, essa emissdo vem sendo feita ndo apenas para
financiar o déficit fiscal corrente, mas também para recompor o caixa que havia sido
completamente gasto na crise anterior. Em cerca de 2 meses, o caixa do Tesouro se elevou de quase
zero para USD 681 bilhoes, cerca de 3% do PIB americano. Esse excesso de emissdo de titulos,
somado a uma reducao da liquidez na economia (aumento do TGA e QT do Fed), certamente esta
na raiz da elevagao de taxas.

Muitas vezes um argumento técnico como o que descrevemos acima fica escondido atrds de uma
narrativa de mais facil compreensao. Nesse caso, foi a reunido do Fed de setembro - que
curiosamente decidiu ndo elevar as taxas de juros do Fed Funds ao contrdrio do que havia
ameacado na reunido anterior (“Every meeting is a live meeting”). A énfase do mercado foi no
discurso de manter o Fed Funds elevado por um periodo longo. Essa comunicagao, no entanto,
estava presente no discurso do Fed ha varios meses — mas o efeito sobre as taxas de juros da curva
era menor porque a liquidez era abundante.

Felizmente o Fed deve ter alguns meses de inflagao tranquila para poder observar com mais calma
a evolugao dos dados econdmicos dos proximos meses. Os dados de atividade econdémica, como
o PIB, devem vir mais fortes. Curiosamente, apesar da elevacdo nas taxas de juros, o crescimento
do PIB vem acelerando ao longo de 2023. Por outro lado, o mercado de trabalho comeca a dar
alguns sinais de desaquecimento. O ritmo de desaquecimento, porém, ainda parece muito lento
para garantir menos pressao de custos para a economia no futuro. Observar a evolugao desses
dados ao longo dos proximos trés meses sera crucial para antecipar a atuacao do Fed em 2024.

A magnitude da movimentagdo recente nas taxas de juros no mercado americano acabou por
afetar os demais mercados globais. Os mercados desenvolvidos e emergentes, que vinham numa
primeira fase resistindo a acompanhar a alta de juros americana, acabaram por fim se elevando
significativamente. Esse movimento de alta nas taxas de juros longas acabou por derrubar as
bolsas de diversos paises. Um efeito colateral positivo desse movimento de alta de juros foi
acender o alerta da estabilidade fiscal em diversos paises. No Brasil, nao foi diferente. Num
momento em que o or¢amento de 2024 vem sendo discutido pelo Congresso, a elevacdo global
nas taxas de juros reafirmou a necessidade de um compromisso com a estabilidade fiscal de longo
prazo. Enquanto muitos no Congresso e no governo queriam abandonar a meta de déficit
primario zero, o Tesouro e o Ministério da Fazenda vém insistindo em perseguir essa meta em
2024. Existe a possibilidade de que parte da receita futura relacionada a produgao de petroleo
(partilha e royalties) seja parcialmente antecipada (via colocacdo de bonds lastreados nessa receita
futura).

O Banco Central também enfatizou na sua ultima comunicagdo do Copom a importancia da
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estabilidade fiscal como fundamento principal que viabilize uma queda significativa nas taxas de
juros. Essa comunicagao do Banco Central, junto com o ambiente global, fez com que o mercado

elevasse a taxa de juros Selic terminal para cerca de 10,25% - esse nimero havia chegado a 8,75%
no seu melhor momento. Obviamente, esse ajuste na taxa de juros terminal levou a uma queda na
bolsa também.

E provéavel que o aperto de liquidez no mercado americano que descrevemos no inicio dessa carta
tenha algum alivio. Com o caixa do Tesouro Americano de volta aos niveis normais, os leildes do
Tesouro devem diminuir de tamanho em breve, reduzindo a pressao sobre os mercados.
Adicionalmente, esperamos ntimeros de inflagdo benignos para os proximos meses, o que pode
ajudar nessa normaliza¢do dos mercados. Como dissemos anteriormente, as proximas rodadas de
dados sobre a economia americana serdo cruciais para definir os proximos passos.

Resultado, Indicadores e Movimentac¢des do Fundo

Em setembro, o Fundo adquiriu o CRI emitido pela BR Properties na taxa CDI +2,0% a.a, do setor
de logistica e com garantias reais. No més, o Fundo gerou um resultado caixa de R$ 0,073/cota,
que foi influenciado pelo fluxo de recebimentos da carteira do Fundo.

No dia 29/09/2023, o Fundo anunciou uma distribuigao de rendimentos no valor de R$ 0,075/cota,
o0 que representa um dividend yield anualizado de 10,9% a.a., calculado sobre a cota de mercado de
fechamento de setembro.

Monitoramento dos ativos

Conforme mencionado em nosso ultimo relatdrio gerencial, o CRI Serpasa continua em nosso
radar de acompanhamento. A Companhia segue em processo de negociagdo de novos ativos
imobiliarios descorrelacionados a sua operagao como alternativa a readequacao da estrutura de
capital e melhoria da liquidez. No periodo, foi deliberado novamente em Assembleia pelos
detentores do CRI a caréncia adicional de 30 dias para pagamento da parcela mensal de juros, o
que gerou impacto pouco relevante de R$0,005 por cota na arrecadagao do Fundo.

Operacdes Compromissadas Reversas

O fundo hoje possui 1,90% de seu Patriménio Liquido em operacdes compromissadas, o que
permite a gestao maior flexibilidade na alocagao do portfdlio. O volume nesta operacao representa
um percentual conservador e foi criteriosamente analisado pela equipe de gestao e risco da Vinci
Partners.

/INCI
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Performance do Fundo

Resultado e Distribuicdo de Rendimentos

O resultado caixa do Fundo em setembro foi de R$ 1.294 mil, o equivalente a R$ 0,073/cota. No 2°
semestre de 2022, o Fundo provisionou R$ 1,47 milhdo de taxa de performance, que, por decisdo
da gestdo, serd diferido em 12 parcelas mensais ao longo do ano de 2023.

O Fundo encerrou o més, ap6s a distribui¢ao dos rendimentos, com uma reserva de resultado nao
distribuido de R$ 137 mil, equivalente a R$ 0,008/cota.

X .D
Acum. 2023 bR

Resultado do Fundo SELEmBIO ?D SEEMBIo28 (R$/cota média IPQ
(R$ mil) (R$/cota) ! (R$/cota média

mensal)
mensal)
Resultado CRIs 1.433 0,081 0,103 0,106
Resultado FlIs 67 0,004 0,005 0,004
Resultado Financeiro 57 0,003 0,004 0,006
Taxa de Administragao -133 -0,008 -0,007 -0,007
Administrador e Escriturador -10 -0,001 -0,001 -0,001
Gestor -124 -0,007 -0,007 -0,007
Taxa de Performance -123 -0,007 -0,007 -0,004
Outras Despesas/Receitas -7 -0,000 -0,001 -0,001

Resultado Total

Rendimentos a serem distribuidos

Resultado Acumulado Nao Distribuido-Inicial 176 0,010
+ Resultado Total - Rendimentos divulgados -39 -0,002
Resultado Acumulado Nao Distribuido-Final 137 0,008

Historico de Resultado e Distribuicao de Rendimentos (R$/cota)

0,25
0,20
0,15
0,10

0,05

0,00

set-22 nov-22 jan-23 mar-23 mai-23 jul-23 set-23

B Resultado Acumulado ~ m Resultado Gerado == Distribui¢ao de Rendimento
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Estimativa de Rendimentos

Com base no resultado caixa nao distribuido e com a previsao de recebimento dos ativos em
carteira, estimamos uma distribui¢do de rendimentos entre R$ 0,07/cota a R$ 0,10/cota até outubro
de 2023, inclusive. Entretanto, ressaltamos que este cenario nao é de longo prazo.

Estimativa de Distribuicdo de Rendimentos (R$/cota)

0,25
0,20
015 01_2__0_12__212 Jdi o 014~ 011__0,11 0.1

a__o11 o 011 _o11 Q(Log_.ggg___-

0,10 - - - - T
0,00

set/22 out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23  até
out/23

mm Distribuicao de Rendimento = = = Limite Maximo = = = Limite Minimo
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Rentabilidade da Cota

Acumulado Desde o IPO (22

o 3
Rentabilidade Setembro 202 2023 Emissao)
Valor da Cota de Referéncia Inicial 8,55 9,99 10,00
Valor da Cota Final Ajustada’ 8,27 8,27 8,27

Rentabilidade (cota e rendimentos)

Variagao da Cota -3,4% -17,3% -17,4%
Rendimentos? 0,9% 9,6% 20,7%
Rentabilidade do Fundo -2,5% -7,7% 3,4%
IFIX3 0,2% 12,3% 16,1%
CDI 6 1,0% 9,9% 19,1%
Rentabilidade vs IFIX -2,7% -20,0% -12,8%

A cota ajustada do Fundo encerrou o més de setembro avaliada na B3 a R$ 8,27, o que equivale a
uma variagao de -3,4%, que somada aos rendimentos distribuidos representou uma rentabilidade
de -2,5% no més, o equivalente a 2,7 pontos percentuais abaixo do retorno do IFIX no més. A
rentabilidade passada nao representa qualquer espécie de garantia futura.

Rentabilidade Bruta do Fundo

30,0%

20,0%

19,1%
16,1%

10,0%

0,0%

-10,0%

-20,0%
mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23

VCRI11 IFIX - === CDI

1 Desde o inicio das negociacdes das cotas em 16/05/2022

2 Cota ajustada representa a cota ex rendimentos anunciados no ultimo pregao do més.

3 Considera os rendimentos declarados no periodo

4 Indice de Fundos de Investimento Imobiliérios que indica 0 desempenho médio das cotacdes dos fundos imobilidrios

negociados na B3.
5 Certificado de Depdsito Interbancario, taxa que lastreia as operagdes interbancarias.
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Negociacdo do Fundo naB3

Informacgdes da B3

O Fundo encerrou o més de setembro com
12.251 cotistas. O valor de mercado do

Valor de Mercado (R$ mil) 146.097

Fundo, era de R$ 146,1 milhdes, o que
Nimero de Cotistas 12251 representa um desconto para o valor
Presenca diria em Pregdes 100% patrimonial do Fundo de 13,7%. O
Volume Diario Médio Negociado (R$ s volume médio didrio de negociacao foi de
mil) ’ R$ 352,0 mil, o que representou um giro
Giro (% de cotas negociadas no més) 4,8% equivalente a 4,8% das cotas do Fundo.

Fonte: B3 e Escriturador

O valor da cota do Fundo na B3 encerrou
0 més de setembro em R$ 8,27, ja considerando a distribui¢do de rendimentos de R$ 0,075/cota
referente a este més.

560,5 556,6
4154
377,6
319,7 3083 308,7 2905 3179 27239 20

I 427,3

set-22 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-23 jul-23 ago-23 set-23

281,6

M Volume Diario Médio
Negociado (R$ mil)

Sensibilidade da Cota de Mercado

A tabela abaixo representa a sensibilidade da taxa da carteira de CRI em IPCA e CDI a cota de
mercado do fundo.

Carteira CRI Carteira CRI
Preco de Mercado Dividend Yield (% a.a.) IPCA + a.a. CDI +
9,47 9,5% 8,6% 4,1%
9,27 9,7% 8,8% 4,2%
9,07 9,9% 9,0% 4,3%
8,87 10,2% 9,2% 4,4%
8,67 10,4% 9,4% 4,5%
8,47 10,6% 9,6% 4,6%
8,27 10,9% 9,8% 4,7%
8,07 11,2% 10,1% 4,8%
7,87 11,4% 10,3% 4,9%
7,67 11,7% 10,6% 5,1%
7,47 12,1% 10,9% 5,2%
7,27 12,4% 11,2% 5,4%
7,07 12,7% 11,5% 5,5%

/INCI
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Carteira do Fundo

O patrimoénio liquido do Fundo ao final de setembro era de R$ 170,2 milhdes. As alocagdes em
CRIs totalizavam R$ 158,3 milhdes, o equivalente a 93% do PL. As aloca¢des em cotas de FlIs
totalizavam R$ 8,8 milhdes, o equivalente a 5,2% do PL. As aplica¢bes em renda fixa somavam o
total de R$ 8,2 milhdes, que incluem fundos referenciados DI com liquidez imediata. As provisoes
a pagar e receber do Fundo totalizavam - R$ 5,1 milhes.

1583 o8 na 170.2

Portfolio R$ MM - -5,1
CRIs 158,3 8,9
Cotas de FIIs 8,8 0,5
Aplicacdes Financeiras 8,2 0,5
A Pagar / Receber -5,1 -0,3
Patrimonio Liquido 170,2 9,6

Cotas de FIls Qutros

CRIs Aplic. Renda Fixa PL

No final do més de setembro, o Fundo apresentava cerca de 26% em CRIs do segmento de
imobiliario residencial, 20% em CRIs do segmento de logistica, 18% dos ativos em CRIs do
segmento de agronegécio, 11% em CRIs de Home Equity, 9% em CRIs de geracao distribuida, 7%
em CRIs do segmento de varejo, 4% em CRIs do segmento de entretenimento, 4% em um CRI do
segmento de shopping center e 1% em um CRI do segmento de satde. Quando olhamos a
diversificagao por indexador, o fundo possui 66% dos CRIs indexados ao IPCA e 34% ao CDI.

Ativos por Segmento (%)
Shopping Center _ Satide

Entretenimento .
4% \‘4% 1%
Varejo ‘/‘ ‘ Imobilidrio
7% Residencial
Geragao /. 26%
Distribuida
9%
Home Equity
11% o
Agronegdcio Logistica
20%

18%

Ativos por Indexador (%)

CDI
34%

IPCA
66%

* Tx. Adm. Considera taxa de gestao e taxa de administracao
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Carteira de Crédito

A alocac¢ao em operagoes de crédito diretamente pelo Fundo tem como objetivo o investimento em
ativos com baixo risco de crédito e spreads interessantes ajustados ao risco, levando-se em
consideracdo seus fundamentos e a solidez do pacote de garantias.

Taxa de

CédigoB3  Volume  %PL Aquisigio Duiration
(anos)
(Y%a.a.)
Maqgcampo 22E1056953 16,8 9,9% Agronegdcio IPCA +8,7% IPCA +8,3% 33 mai/32
Superfrio 21E0407330 12,4 7,3% Logistica IPCA +6,5% IPCA +7,0% 3,3 mai/31
CHP 21F1035590 6,7 3,9% Home Equity IPCA+62%  IPCA+9,3% 47 jul/al
Toex 22B0939300 7,6 4,4% Logistica IPCA+9,0%  IPCA +9,0% 2,0 fev/28
Athon 21G0864339 69 4,0% Geragao IPCA+74%  IPCA+74% 43 ago/33
Distribuida
Casa & X
Video 21H0001405 6,9 41% Varejo IPCA +7,4%  IPCA +7,3% 21 ago/27
Wimo 22B0914263 55 3,2% Home Equity IPCA+8,00%  IPCA +81% 54 jan/37
Sao Gongalo 1910928585 5,7 3,3% Shopping Center IPCA +7,5% IPCA +7,4% 5,0 dez/34
Manhattan 2010870667 48 2,8% Imobilidrio IPCA +12,0%  IPCA+12,0% 0,38 dez/24
Residencial
Copagril 21F0968888 3,9 2,3% Agronegdcio IPCA +6,7% IPCA +7,4% 3,6 jun/31
GS Souto 20K0816978 3,7 2,2% Geragdo IPCA +12,0%  IPCA+11,9% 3,9 nov/32
Distribuida
GSSoutoll  21K0732283 33 1,9% Geragdo IPCA+9,0%  IPCA+9,6% 45 nov/33
Distribuida
Bait 2110566602 3,0 1,8% Imobilidrio IPCA+9,0%  IPCA+92% 1,0 set/25
Residencial
Direcional 21C0777936 1,9 1,1% Imobilidrio IPCA+55%  IPCA+7,4% 2,5 set/33
Residencial
Clamed 22B0381601 22 1,3% Satde IPCA+85%  IPCA+7,7% 2,5 jan/29
Cassol 21F1035597 24 1,4% Varejo IPCA+55%  IPCA +6,8% 4,0 jun/32
Creditas XI ~ 21K0046865 1,7 1,0% Home Equity IPCA+85%  IPCA +83% 6,0 fev/42
Ekko 22B0555800 24 1,4% Imobilidrio IPCA+9,0%  IPCA+92% 3,0 fev/28
Residencial
Ekko 22B0555782 2,0 1,2% Imobilidrio IPCA+9,0%  IPCA +9,8% 1,0 fev/25
Residencial
Creditas 20B0849733 15 0,9% Home Equity IPCA+6,8%  IPCA+6,7% 47 fev/35
Creditas IT 20F0755566 1,1 0,7% Home Equity IPCA +6,9% IPCA +6,8% 5,9 jun/40
Cashme 23C0248214 0,9 0,5% Home Equity IPCA+9,0%  IPCA +84% 2,8 abr/30
Cury 22H0091706 1,0 0,6% Imobilidrio IPCA+89%  IPCA+89% 18 ago/25
Residencial
CHP 21F1035595 0,6 0,4% Home Equity IPCA+250%  IPCA +29,2% 2,8 jul/al
Total IPCA 1049  61,6% IPCA +82%  IPCA +8,5% 34
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Taxa de Taxa de Duration

Cédigo B3 Volume % PL Segmento Aquisicao (%a.a.) Mercado (%a.a.) (anos) vene

Martini Meat 22F0930128 9,5 5,6% Logistica CDI +4,0% CDI +4,0% 1,9 jun/28

Bild 20B0309134 53  31% Imobiliario CDI +3,2% CDI +3,2% 1,7 fev/27
Residencial

Serpasa 22D0382755 5,4 3,2% Agronegdcio CDI +6,0% CDI +6,0% 1,5 abr/27

Arena MRVI 2110823062 5,0 2,9% Entretenimento CDI+5,2% CDI+5,3% 2,3 set/29

Helbor 23D1860605 41  24% Imobilidrio CDI +2,8% CDI +2,8% 2,9 abr/27
Residencial

Vitacon 2F0236430 44 2,6% Imobilidrio CDI +4,5% CDI +4,5% 22 mai/26
Residencial

RNI 23C1221583 37  22% Imobilidrio CDI +2,5% CDI +2,5% 35 mar/28
Residencial

Primato 22C0750182 29 1,7% Agronegdcio CDI +4,5% CDI+4,5% 3,8 abr/32

Pré Soluto o Imobiliario o o .

MRV 2E313s06 2 %7% Residencial CDI+3,5% CDI+3,5% 11 jun/27

Carvalho 61219 26 1,5% Imobilidrio CDI +6,0% CDI +6,0% 33 mai/28
Hosken Residencial

You Inc 2100329277 21 1,2% Imobilidrio CDI +4,0% CDI +3,7% 2,6 nov/26
Residencial

Novo Mundo 20E1313201 2,0 1,2% Varejo CDI +3,0% CDI +3,0% 2,2 jun/28

BR Properties  23H1023846 2,0 1,2% Logistica CDI+2,0% CDI +2,0% 43 ago/31

Proé Soluto Y Imobilidrio Y o .

MRV T 201423539 1,7 1,0% Rt CDI +3,0% CDI +3,0% 3,1 jun/28

Arena MRVII 2210246580 1,0  0,6%  Entretenimento CDI +52% CDI +5,3% 23 set/29

Gafisa 2110729728 03 0,2% Imobilidrio CDI +4,5% CDI +4,5% 1,6 nov/27
Residencial

Gafisa 2100729731 03 0,2% Imobilidrio CDI +4,5% CDI +4,5% 1,6 nov/27
Residencial

Total CDI CDI +4,1% CDI +4,1%

Total Carteira

Como Estratégia Complementar, o Fundo procura alocar uma parcela minoritaria (5,2% do PL)
em cotas de FlIs de recebiveis com viés de renda.

FII Ticker Volume % PL Gestor Segmento
Leste Riva E(}uFlg’ Preferencial LSPA11 44 2,5% Leste Estruturado
Valora CRI Infra FII - 3,2 1,8% Valora Recebiveis
Navi Imoblha;’;(l) Total Return ) 10 0,6% Navi Recebiveis
Kilima Volkano Recebiveis KIVO11 03 0,2% Kilima Recebiveis
Imobiliarios
Total FII ) 5,2%

Mais detalhes sobre esta carteira de crédito, como garantias das operagdes, podem ser encontrados
no_site do fundo.
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PARA SE CADASTRAR NO MAILING CLIQUE AQUI.

Este material foi elaborado pela Vinci Real Estate Gestora de Recursos Ltda.
Autorregulacao (“Vinci RE”), tendo carater meramente informativo e nao foi objeto de auditoria
A N B l M A especifica. Este material foi preparado com base em informagdes pertencentes a
Vinci RE e outras informacdes disponiveis ao publico. As informagdes contidas
neste documento sdo materialmente precisas até a data a que o documento se
refere. A Vinci RE usa informagdes de fontes conhecidas por sua confiabilidade e
) boa-fé, mas isto ndo representa nem endossa a precisdao ou confiabilidade de

nenhuma dessas informagdes e a Vinci nao se responsabiliza pelo teor dessas
informagdes. A Vinci RE ndo garante as estimativas ou proje¢des quanto a eventos que possam ocorrer no futuro (incluindo
projecdes de receita, despesa, lucro liquido e desempenho de a¢des) contidas neste material. Os resultados reais podem
variar das projegdes e tais variacdes podem ser significativas. Nada aqui contido é, ou deve ser entendido como, uma
promessa ou representacao do passado ou do futuro. A rentabilidade obtida no passado nado representa garantia de
rentabilidade futura. A Vinci RE se exonera, expressamente, de toda e qualquer responsabilidade relacionada ou resultante
da utilizacao deste material. Este material foi preparado exclusivamente para fins informativos e nao deve ser interpretado
como uma solicitagdo ou oferta de compra ou venda de quaisquer valores mobilidrios ou instrumentos financeiros
relacionados. A Vinci RE nao interpreta o conteido deste material como consultoria juridica, contabil, fiscal ou de
investimento ou como recomendagao. Este material ndo pretende ser exaustivo ou conter todas as informagdes que a Vinci
RE possa exigir ou ser exigida. Nenhum investimento, desinvestimento ou outras a¢des ou decisdes financeiras devem se
basear apenas nas informagdes contidas neste material.
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