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RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA

BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
BAKERTILLY AUDITORES INDEPENDENTES

1,0% ao ano sobre o Patriménio Liquido do Fundo.

IPCA + 5% [cinco por cento)

20% [vinte por cento) daquilo que exceder a Rentabilidade Alvo

Fundo Fechado para Resgates

Investidores em Geral

B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao

31/12/2021

Entre os Ativos Alvo, o gestor ird buscar a alocacao majoritaria em CRI

Mandato: Titulos e Valores Mobiliarios
O EET = VAT Ol [NE[=N Segmento de Atuacao: Hibrido
Tipo de Atuacao: Ativa

Caracteristicas Gerais e Politica de Investimentos

O objetivo do Fundo é proporcionar aos Cotistas a valorizacao das suas Cotas, através da aplicacao exclusiva dos
recursos do Fundo na aquisicao dos Ativos Alvo, sendo estes CRI, LCl e FIl, sem prejuizo dos Ativos de Liquidez.

O pilares da gestao, do RRCI11, estdo i) na construcdo de um portfélio de CRI diversificado, com
exposicao a diversos segmentos da economia, de forma a mitigar riscos decorrentes da
concentracdo. ii] na aquisicdo de CRI de devedores com boa qualidade de crédito e estrutura de
garantias robustas. O foco da carteira serao ativos com risco corporativo, ou seja, tendo como
devedores empresas com forte capacidade de pagamento.

Para realizar estes investimentos no fundo, a equipe de gestao de crédito da RB CAPITAL ASSET
conta com detalhado processo de investimento e governanca, baseado em comités formais de
aprovacoes construidos ao longo de seus 20 anos de experiéncia.

Contatos Uteis:
RB Capital Asset Management rid@rbcapitalam.com
Administrador: BRL Trust fiil@brltrust.com.br
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Comentarios da Gestora

Breve Panorama Macroeconomico

0 més de julho foi marcado por uma menor volatilidade nos mercados externos, diante da perda de impeto da inflacao
nos EUA, e pela expectativa de término do ciclo de aumento de juros pelos principais BCs. Nos EUA, tivemos nova alta
de juros pelo Fed, porém com fortes indicativos de que tende a ser a taxa terminal do ciclo de aperto monetario, iniciado
em marco de 2022. E interessante notar que as principais bolsas nos EUA encerraram o més com altas superiores a
3%, estendendo os ganhos no ano de 2023 e marcando o quinto més consecutivo de alta, com inicio da temporada de
balancos corporativos do 2T23. J& no contexto doméstico, observou-se novamente melhora no sentimento do mercado,
representado pelo bom humor dos investidores. Esse otimismo foi impulsionado por sinais de arrefecimento da inflacao
e pela divulgacao continua de indicadores econdmicos positivos, sugerindo um cenario promissor para a economia
nacional.

Os dados de inflacao e atividade economica divulgados mostraram majoritariamente desaceleracao, mas em ritmo
mais lento do que esperado. Tanto nos EUA quanto na Europa os numeros mantiveram a tdnica apresentada
anteriormente, indicando um quadro de inflacdo ainda elevada, mas com desaceleracao em relacao as leituras
anteriores. Ademais, os indicadores antecedentes e correntes de atividade econémica mostraram queda, porém de
forma menos acentuada do que o esperado, indicando possibilidade de “pouso suave” da economia americana, com
controle da inflacdo sem forte aumento do desemprego ou de uma recessao, mesmo apds forte aperto monetario
promovido pelo Fed. Em linha com a expectativa do mercado, houve novas altas de 25 bps tanto pelo Fed quanto pelo
BCE, porém com forte possibilidade de interrupcao do ciclo de aperto monetario nas proximas reunides de setembro.
Na China, por sua vez, a fraca recuperacdao economica trouxe renovacao de expectativa de politicas de estimulos
governamental, implementado no final do més com possibilidade de extensao ao longo de agosto.

0 IPCA de junho apresentou queda de 0,08% (primeira deflacdo em 2023) e no acumulado de 12 meses ficou em 3,16%,
reforcando desaceleracdao em relacdo ao més anterior. J& o IPCA-15 também teve queda de 0,07% em julho,
ligeiramente melhor do que o esperado, acumulando alta de 3,19% em 12 meses, abaixo da meta de inflacao de 2023
do BC. O boletim Focus divulgado pelo Banco Central novamente apresentou melhora nas expectativas de inflacao: a
mediana das projecdes do IPCA foi reduzida para 4,84% em 2023 (de 4,98% ha 4 semanas e 4,90% ha 1 semanal), além
de 3,89% e 3,50% (de 3,92% e 3,60%) para 2024 e 2025, respectivamente. Por sua vez, as previsbes da Selic se
mantiveram estaveis em 12,00% ao final deste ano e, para 2024, foram reduzidas a 9,25%, e a 8,75% em 2025.

Em linha com as consecutivas quedas nas expectativas de inflacao, houve um aumento nas apostas de cortes mais
agressivos de juros a partir da reuniao monetaria de agosto, o que contribuiu para o fechamento dos vértices mais
curtos da curva de juros real. Assim, os indices IMA-B 5 e IMA-B renderam 0,97% e 0,81%, respectivamente.

Curva de Juros Real
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Continuacao Breve Panorama Macroeconomico

No cenario internacional, os indicadores de atividade econdémica (PMI servicos, vendas no varejo, producdo industrial e
payroll) divulgados nos EUA vieram abaixo das expectativas. Ademais, tivemos dados de inflacdo reforcando quadro de
desaceleracao em relacao as leituras anteriores e elevando as apostas de que a Ultima decisao do Fed tenha
determinado a taxa terminal do ciclo de aperto monetério americano (patamar entre 5% e 5,25% dos juros). Na Europa,
apesar dos dados economicos reforcarem o arrefecimento da atividade, a inflacdao ainda em niveis elevados fez com
que o BCE promovesse novo aumento, porém ja indicando interrupcdo na proxima reunido. Ainda como destaques,
temos a Alemanha, que por muitos anos foi o motor do crescimento econémico na regiao, mas atualmente esta
sofrendo revisoes baixista em seu crescimento, reforcado por indicadores antecedentes, além de apresentar seu menor
nivel histoérico de desemprego, o que tem implicacdo potencial em um processo desinflacionario estendido.

Por fim, na China a inflacao segue baixa e os indicadores de atividade piores do que as expectativas, com atencdes
novamente voltadas para os dados da balanca comercial e destaque para a queda das exportacdes, sinalizando baixa
demanda e/ou arrefecimento do crescimento econémico global, assim como das importacdes, indicando fraqueza do
mercado consumidor interno. Com isso, os mercados se ancoram na expectativa por politicas de estimulos
governamentais, ndo somente por parte do PBoC que vem implementando cortes nas taxas de juros (em caminho
contrario as grandes economias). Diante deste quadro, tivemos més de valorizacdo das commodities, com destaque ao
petréleo, acumulando alta de 16% (maior desde jan/22) em meio as expectativas de reducao da oferta global e diante
de perspectivas de demanda elevada.

No cendrio doméstico, os ativos de risco deram continuidade ao otimismo e apresentaram desempenho positivo em
julho. O Ibovespa apresentou nova alta de 3,27%, a quarta consecutiva, encerrando aos 121.943 pontos e acumulando
ganhos de 11,13% no ano. Corroborando o bom momentum do mercado doméstico, tivemos o délar encerrando o més
em queda de 1,25%, negociado a R$ 4,72 e acumulando no ano queda de 10,40%.

indices de Mercado
Retorno Acumulado (Julho 2023)
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Panorama do Mercado de Fundos Imobiliarios

Em julho, o IFIX apresentou mais uma performance positiva, completando o 4° més consecutivo de ganhos, fechando o
més com uma alta de 1,33% aos 3.197 pontos. Assim como em junho, os segmentos de Lajes Corporativas e FOFs
(Fundos de Fundos) foram os maiores responsaveis pela alta do indice, que em 2023 acumula um retorno de 11,51%,
impulsionado principalmente pela expectativa do inicio do ciclo de cortes da taxa Selic ja em agosto, o que se confirmou.

Temos salientado em nossos relatdrios recentes que a reducao das taxas de juros é um fator que historicamente exerce
um impacto positivo sobre os investimentos imobilidrios. Quando os juros caem, os custos de financiamento para
aquisicao de imoveis se tornam mais atrativos, o que estimula a demanda por imdveis, dos mais diversos segmentos.
No contexto dos Fundos Imobiliarios, essa circunstancia gera um cenario particularmente favoravel. Primeiramente,
os rendimentos dos Flls, que sdao em grande parte compostos pelos aluguéis e ganhos de capital gerados pelos ativos
imobilidrios sob gestao, se tornam mais competitivos em relacao as alternativas de investimento de menor risco, como
titulos publicos. Além disso, a valorizacao dos imoveis, seja por meio de reajustes nos aluguéis ou pela venda dos ativos
a precos mais elevados, também tende a aumentar, impulsionando o desempenho dos Flls.

RRCI11 ao longo do més de Julho

A gestdao manteve a maior parte da sua carteira alocada em CRIs atrelados ao IPCA.

A alocacao em CRI fechou o periodo em aproximadamente 95,7% do patrimdnio do Fundo RRCI11, distribuidos em 23
ativos diferentes. A carteira de Fll estd com uma exposicao proxima a 3,3% do patrimdnio.

Seguem abaixo as movimentacdes realizadas ao longo do més de julho:
CRI - Certificados de Recebiveis Imobiliarios:

Venda de R$ 712mil do CRI Hotel Rosewood (21L0866334).
Compra de R$ 584mil do CRI BR Distribuidora (12E0025287).
Venda de R$ 170mil do CRI BR Distribuidora (12E0025287).
Venda de R$ 2.102 mil do CRI BR Gafisa (22E1273339).
Compra de R$ 2.300mil do CRI BR Vivatti (19J0279390).

o 0O 0O O O

Conclusdes e Perspectivas

No més de julho realizamos a troca do CRI Hotel Rosewood pelo CRI BR Distribuidora, que tambem se trata de um
operacao de warehouse e conforme mencionado no relatério anterior da potencial alienacdo do ativo no més
subsequente. Ainda no més de julho realizamos a venda do CRI Gafisa e alocamos no CRI Vivatti, visando o aumento do
carrego do fundo.

Esta estratégia segue em linha com a reciclagem da carteira do fundo, visando a elevacao do spread médio com
manutencdo da relacdo risco/retorno da carteira de modo satisfatério e sustentavel.

0 fundo mantém um resultado realizado e ainda n3o distribuido no valor de R$ 0,14 por cota. A gestdo segue
monitorando novas operacoes para alocacao dos recursos, seja em emissoes primarias ou secundarias.

0 dividendo anunciado referente a performance do més de julho foi de R$ 0,95/cota.

(1)lLembramos que a rentabilidade projetada ndo representa e nem deve ser considerada, a qualquer momento, e sobre qualquer
hipétese como promessa, garantia ou sugestao de rentabilidade futura.
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Captacao da 12 Emissao de Cotas

A Oferta Primaria de Distribuicao de Cotas do Fundo RB CAPITAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS - FlI foi encerrada em 18
de novembro de 2020 e totalizou a captacao de R$ 48.175.700,00 em 481.757 cotas ao valor unitario bruto de custos de
R$ 100,00.

Os valores foram integralizados liquidos da Taxa de Distribuicdo Primaria e Custos da 12 Oferta de Cotas no valor de
R$ 2.293.163,32, 0 que representa um percentual de 4,76% do volume total captado.

Desta forma, o montante total integralizado do Fundo, aqui denominado de Aporte, foi R$ 45.882.536,7.

12 Oferta Primaria de Distribuicdo de Cotas 18/11/2020 R$ 100,0 R$ 48.175.700,0 481.757

Taxa de Distribuicdo Priméria e Custos da Oferta 18/11/2020 R$ 4,76 R$ 2.293.163,3 481.757

Patrimonio Liquido do Fundo apds pagamento da Taxa
I i e 21/02/2020 R$ 95,24 R$ 45.882.536,70 481.757

Fonte: RB CAPITAL ASSET

Analise Patrimonial

Demonstrativo de Receitas, Despesas, Rendimentos e Rentabilidade

Lembramos que a distribuicao de rendimentos aos cotistas é calculada de acordo com o resultado apurado sob regime
de caixa do FIl em cada més. O grafico abaixo decompde os valores de distribuicao.

(1)Haverd isencao do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaracao de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relacdo aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao
Cotista pessoa fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa fisica nao seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez
por cento) das Cotas do Fundo; [ii) as respectivas Cotas nao atribuirem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (i) o Fundo
receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociacao no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em
bolsas de valores ou mercado de balcao organizado.

Composicao dos Dividendos de Jul/23

0,01
_0'03 0,03
I
-0,08

RECEITA CRI RECEITA FII RECEITA FINANCEIRA DESPESAS AJUSTES TOTAL

Fonte: RB CAPITAL ASSET
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Demonstrativo de Resultados

jul/23

VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO 92,85
QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 481.757
VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO 44.731.027,28

(A) RECEITA ADVINDA DA ALOCACAQ EM CRI R$ 459.889 R$ 608.044 R$ 375.972 R$ 15.278.473
(B) DESPESA IMOBILIARIA R$ 0 R$0 R$0 -R$ 17.854
(C) RECEITA ADVINDA DA ALOCACAO EM FlI R$ 16.701 R$ 15.663 R$ 15.855 R$ 497.875
(D) RECEITA DAS APLICACOES FINANCEIRAS R$ 6.377 R$ 7.255 R$ 3.588 R$ 360.215
(E) DESPESA OPERACIONAL -R$ 40.856 -R$ 45.877 -R$ 42.750 -R$ 1.374.725
(F) OUTRAS RECEITAS / DESPESAS R$0 R$0 R$0 R$0
RESULTADO CAIXA TOTAL R$ 442.111 R$ 585.085 R$ 352.664 R$ 14.743.984
(G) AJUSTE NA DISTRIBUICAO R$ 15.558 -R$ 103.328 R$ 129.093 -R$ 76.293

RESULTADO A SER DISTRIBUIDO TOTAL R$ 457.669 R$ 481.757 R$ 481.757 R$ 14.667.788

(H) RENDIMENTOS ANUNCIADOS POR COTA R$ 0,95 R$ 1,00 R$ 1,00 R$ 30,45

Fonte: RB CAPITA LASSET
(1 Data de Liquidagao da 1% Oferta de Cotas do Fundo RCRI11

Distribuicao e Dividend Yield
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Fonte: RB CAPITAL ASSET
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Avaliacao de Desempenho

A tabela abaixo consolida o resultado patrimonial do fundo, que considera o efeito dos dividendos e da variacao na cota
patrimonial.

Sob a perspectiva de retorno patrimonial ajustado, RRCI11 apresentou, desde o seu inicio, rentabilidade de 29,64%,
resultado esse considerando a cota liquida de custos de distribuicao e estruturacao da oferta que ja& haviam sido
supracitados no prospecto do fundo.

Importante destacar que a avaliacao do valor dos papéis pelo administrador é feita levando em consideracao o valor de
transacdes que ocorrem no mercado secundario, nos casos em que nao ha transacdes realizadas, a marcacao é
realizada com base em analise de crédito do administrador, quando necessario.

RENTABILIDADE PATRIMONIAL ACUMULADA DESDE 0 INICIO Desde 18/11/2020

VALOR DA COTA PATRIMONIAL NO INiCO DO PERIODO 212 R$ 92,89 R$ 92,46 R$ 92,94 R$ 95,24
Eggi%IBAOE[l:J]TOS ACUMULADOS ANUNCIADOS ATE 0 FECHAMENTO DO RS 0,95 RS 1.00 RS 1.00 RS 30.45
_ ) o
lD'\:\ll/(I:?(I)E[lzllDO % NO PERIODO EM RELACAO A COTA PATRIMONIAL DE .02% 1.08% 1.08% 31.97%
VALOR DA COTA PATRIMONIAL NO FECHAMENTO DO PERIODO R$ 92,85 R$ 93,12 R$ 92,35 R$ 92,85
GANHO DE CAPITAL ACUMULADO (PATRIMONIAL) -0,05% 0,71% -0,63% -2,51%
RESULTADO PATRIMONIAL TOTAL (DIVIDENDOS + GANHO DE CAPITAL) 0,98% 1,79% 0,44% 29,46%
IPCA +5.00% a.a. 0,33% 0,64% 1,02% 33,42%
ALFA EM RELACAQ AO IPCA+ 5.00% a.a. (PATRIMONIAL) 0,65% 1,16% -0,57% -3,96%

Fonte: RB CAPITAL ASSET

(1) Data de Liquidac&o da 1a Oferta de Cotas do Fundo RCRI11

(2) Valor da cota patrimonial no inicio do periodo de referéncia. Efeito comparavel ao de "aquisicao patrimonial” de entrada

(3) Cota patrimonial considera o valor da cota patrimonial de emissao (R$1000,00 por cota) e, portanto, inclui o efeito dos custos de distribuicao primaria das cotas, na primeira emissao do Fundo.
(4) Considera os dividendos anunciados. Efeito competéncia e, portanto, ndo apenas os dividendos efetivamente pagos no periodo, aos investidores.

(5) Para efeito de calculo considera IPCA do més anterior dado que o realizado no més tem sua divulgacao oficial feita a posterior
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Analise de Rentabilidade a Mercado
Indicamos na tabela abaixo o calculo da rentabilidade do Fundo RRCI11 em diferentes periodos e a comparamos com
os principais indices do Mercado Financeiro Brasileiro (CDI / IFIX].
A Rentabilidade Bruta considera os fluxos de renda mensal recebidos e a variacao do valor da cota em cada um dos
periodos indicados, sem que haja reinvestimento de dividendos no Fundo. Desta forma, o indicador simula raciocinio
comparavel ao calculo do IFIX, indice dos Fundos de Investimento Imobilidrio na bolsa de valores.
Ja a Rentabilidade Liquida leva em conta a isencao de Imposto de Renda aplicavel aos rendimentos distribuidos pelo
Fundo. Assim, utiliza-se o calculo de Gross Upde 15% nestes rendimentos e compara-se tal rentabilidade a valorizacao
do CDI bruto.
Haverd isencao do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaracao de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relacao aos rendimentos distribuidos
pelo Fundo ao Cotista pessoa fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa fisica ndo seja titular de
montante igual ou superior a 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo; (ii] as respectivas Cotas ndo atribuirem direitos a rendimentos superiores a
10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; [iii) o Fundo receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando
admitidas a negociacdo no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de balcao organizado.
jul/23

(A) VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO R$ 92,85

(B) ULTIMO VALOR DA COTA A MERCADO DE FECHAMENTO R$ 83,75

(C) QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 481.757

(D) VALOR DE MERCADO DO FUNDO (B*C) R$ 40.347.148,75

Més/Ano jul/23 jun/23 maif23 Dlests

18/11/2020 1"

(E) VALOR DA COTA A MERCADO (NO INICIO DO PERIODO) R$ 82,76 R$ 81,18 R$ 79,00 R$ 95,24

(F) CUSTOS DE OFERTA (NO CASO OFERTA PRIMARIAS) ($) R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 4,76

(G) VALOR DE REFERENCIA PARA COTA A MERCADO ($) R$ 82,76 R$ 81,18 R$ 79,00 R$ 100,00

[CHOITRAE[N$]D[IZI'\4ENTOS PAGOS DENTRO DO PERIODO DE REFERENCIA POR RS 0.95 RS 1.00 R$ 1,00 R$ 30.45

(1) YIELD ON COSTNO PERIODO A MERCADO (%) (H/E) © 1,15% 1,23% 1,27% 30,45%

(J) YIELD ON COSTANUALIZADO A MERCADO (%) 13,52% 14,50% 15,40% 11,32%

A 0

{g]/l\E/]ARIACAO NA COTA A MERCADO (GANHO DE CAPITAL BRUTO] (%) 1,20% 2.24% 4.01% -16,25%

(L) RENTABILIDADE BRUTA A MERCADO (DIVIDENDOS + VARIACAO 2.34% 3.47% 5,28% 14,20%

COTA) (1+K)

(M) IFIX 1,33% 4,71% 5,42% 15,64%

(N) ALFA EM RELACAQ AO IFIX A MERCADO (L-M) 1,01% -1,24% -0,14% -1,45%

(0) YIELD ON COST GROSS UP(1/0,85) 1,35% 1,45% 1,49% 35,82%

(P) RENTABILIDADE GROSS UP(1+M) 2,55% 3,69% 5,50% 19,57%

(Q) CDI BRUTO 1,07% 1,07% 1,12% 22,67%

(R) RENTABILIDADE EM % DO CDI (P/Q) 237,57% 344,32% 489,93% 86,32%

ANALISE DE DIVIDEND YIELD PROSPECTIVO jul/23 jun/23 8 /1'31"/33920 "

(S) RENDIMENTOS ANUNCIADOS NO FECHAMENTO DO PERIODO R$ 0,95 R$ 1,00 R$ 1,00 R$ 30,45

i 0
{L]/BD]/V/DEND Y/ELDNO FECHAMENTO DO PERIODO A MERCADO (%) 1.13% 1.20% 1.22% 36,35%
(U) DIVIDEND YIELD ANUALIZADO A MERCADO (%) ¢ 13,36% 14,19% 14,33% 13,51%

Fonte: BRL Trust

(1) Data de Liquidacdo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RRCI11

(2) Considera aqueles valores efetivamente pagos pelo fundo aos cotistas durante determinado intervalo de tempo, ou seja, o cotista teria realizado a posicao (vendido
suas cotas) no fechamento do periodo e, portanto, ndo receberia os rendimentos anunciados no fechamento. Exemplo: periodo de 29/02/2020 a 31/03/2020 considera que
o cotista adquiriu cotas no fechamento de 29/02/2020 e vendeu suas cotas no fechamento de 31/03/2020. Portanto este calculo considera que os rendimentos anunciados
em 29/02, mas nao considera o rendimento anunciado em 31/03, pois ele teria vendido sua posicdo no fechamento desta data.

(3) Yield on Cost significa a divisao entre os rendimentos recebidos (H] pelo valor da cota a mercado noinicio do periodo (valor que teria sido pago pelo investidor ao entrar
no fundo naquele periodo de referéncial.

(4) Yield on Costanualizado aritmeticamente (Dividendos do Periodo / Dias Corridos * 365)

(5) Considera a cota a mercado no fechamento do periodo como referéncia

(6) Dividend Yield anualizado aritmeticamente (Dividendos do Periodo / Dias Corridos * 365)
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Liquidez das Cotas no Secundario

Historico de negociacdes das cotas do RRCI11 juntamente com o volume negociado. O inicio de negociacao na B3 foi dia
26/11/2020.

= . . . Desde
21 21 22 18 23 669

Presenca em pregoes

Volume Total Negociado R$ 972.719 R$ 536.226 R$ 1.084.065 R$ 1.170.941 R$ 1.112.825  R$ 77.167.094
Volume diério de negociacdes médio R$ 46.320 R$ 25.535 R$ 49.276 R$ 65.052 R$ 48.384 R$ 115.347
Ndmero de cotas negociadas 11.638 6.453 13.496 15.019 13.713 909.398
Giro (% do total de cotas) 2,42% 1,34% 2,80% 3,12% 2,85% 188,77%

Fonte: COMDINHEIRO
(1 - Data de Liquidacao da 1a Oferta de Cotas do Fundo RRCI1

Preco de negociacdo e volume didrio (RS)
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Portfolio do Fundo

0 RRCI11 finalizou o més de julho de 2023 com 95,7% do Patrimonio Liquido alocado em CRIs. Em relacdo a composicao
por setor, destaca-se o ramo de Construcao Civil, Publico e Logistico, como pode ser verificado na tabela abaixo.

A duration média da carteira estd em 3,1 anos. O principal indexador dos ativos é o IPCA, representando 70,1% do
Patrimonio Liquido e a taxa média é de IPCA+7,46%.

Os CRIs em caréncia e inicio de pagamento das amortizacdes sdo: Construtora Capital Il (out/23); Vivatti (out/23); You
Inc (mai/24); Helbor (jun/24) e CK (jul/26). Esses papéis representam 22,3% do PL do fundo, sendo que 10,4% sao
indexados ao CDl e 11,6% IPCA.

As operacoes da CK e BR Distribuidora sao operacoes de warehouse.

Alocacao em CRI

Nome do Devedor Setor de Atuagdo Taxa Compra xase Alocagdo (RS) % PL Duration
a.a. Emissdo (anos)

Canopus Publico IPCA + 8,00% 9,00% 4.002.463 8,9%

ONM Health Hospitalar IPCA + 7,65% 7,36% 3.453.513 7,7% 4,1 78,9%
Construtora Capital Il Construgdo Civil IPCA + 11,00% 11,00% 3.084.179 6,9% 2,0 60,0%

Canopus PPP I Publico IPCA + 5,90% 6,00% 2.862.572 6,4% 5,2 -
Quero Quero Varejo IPCA + 5,49% 5,70% 2.472.939 5,5% 7,0 125,1%
Localfrio Sr Logistico IPCA + 5,99% 6,00% 2.447.037 5,5% 3,9 72,1%
Sao Benedito Construgdo Civil CDI + 3,00% 2,80% 2.407.383 5,4% 3,5 62,5%
Vivatti Construgdo Civil IPCA + 11,00% 11,00% 2.303.775 5,2% 0,1 40,0%
You Il Construgdo Civil CDI + 4,25% 4,25% 2.296.527 5,1% 2,6 62,5%

RZK Solar Energia IPCA + 7,70% 7,70% 2.032.507 4,5% 3,7 -
HELBOR Construgdo Civil CDI + 2,40% 2,30% 1.999.590 4,5% 2,0 48,5%
Conx Construgdo Civil IPCA + 5,99% 6,00% 1.991.970 4,5% 1,0 47,4%
Creditas Pulverizado |PCA + 5,89% 6,50% 1.747.283 3,9% 6,1 31,6%
CashMe Home Equity IPCA + 9.17% 8,00% 1.523.996 3,4% 2,8 51,4%

You Inc Construgdo Civil CDI + 4,50% 4,50% 1.503.074 3,4% 1,9 -
SGF Participacoes Logistico IPCA + 5,80% 7,00% 1.384.703 3,1% 4,1 49,1%
Construtora Capital Construgdo Civil CDI + 6,00% 6,00% 1.158.672 2,6% 1,5 21,0%
CK Construgdo Civil CDI + 6,80% 6,80% 1.103.207 2,5% 0,9 70,0%
HBR Lajes corporativas IPCA + 5,00% 6,00% 1.082.894 2,4% 4,8 61,0%
Dialogo Il Construgéao Civil IGPM + 4,99% 5,00% 776.648 1,7% 2,0 38,0%
GPA Supermercados IPCA + 5,24% 5,75% 524.617 1,2% 5,1 32,2%

BR Distribuidora Oleo e gas IPCA + 7,00% 4,98% 422.422 0,9% 4,1 -
Vitacon Construcao Civil CDI + 4,00% 4,00% 233.396 0,5% 1,1 17,9%

TOTAL: 42.815.368 95,7% 3,1

*LTV baseado na garantia real de imoveis, caixa e recebiveis.
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Alocacao por setor
3 a9 2426, 27% 1,2%
Considerando percentual do Patrimdnio A% ‘

Liquido Total do Fundo. N&o considera valores 33%“
4,5%

em caixa e porisso o grafico nao soma 100%.
5,5%

7,7%

15,3%

Alocacao por LTV

Para calculo de LTV, consideramos apenas
garantia real de imoveis, recebiveis de venda de 25,3%
unidades [(imdvel] e caixa. Para maiores
informacoes das garantias verificar no final do
relatorio em "Detalhamento da Carteira™.

5,8%

Alocacao por Taxa Média Ponderada por Indexador

Considerando percentual do Patrimonio Liquido
Total do Fundo. Nao considera valores em caixa
e por isso o grafico ndo soma 100%.

1,7%
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ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO PODENDO SER

DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA POR ERROS DE AVALIAGAO OU
OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E DESTINADO AOS COTISTAS DO FUNDO, NAO

REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE
INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO
MINIMO, 12 MESES.

42,2%

a

m Construgdo Civil

= Publico

m Logistico

= Hospitalar

= Varejo
Pulverizado

m Energia

» Home Equity

® Lajes corporativas

= Supermercados

= Oleo e gas

= Menor que 40%

= Entre 40% e 70%

= Entre 70% e 100%
= Entre 100% e 150%

= Sem garantia real

u CDI +4,11%
m |PCA +7,46%

® [GPM +4,99%

Autorregulagdo
}D Q\ ANBIMA

Gestao de Recursos
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Todos sao fundos de papel, ou seja, compostos em sua maioria por CRIs com pagamentos de dividendos mensais.

Ao final do periodo, a alocacao em Flls era de 3,3% do Patrimonio do fundo.

Fll

MGCR11 Mogno Papel 98,27 9.976 871.384,52 1,9% Mensal
CPTST1 Capitania FIl Papel 99,30 5.177 441.960,49 1,0% Mensal
PLCR11 Plural FIl Papel 93,13 1.686 150.323,76 0,3% Mensal
TOTAL: = = = = 16.839 1.463.668,77 3,3%

Portfolio Oficial

Carteira Oficial do RRCI11, com base nas informacoes divulgadas pelo administrador, BRL Trust DTVM.

Carteira Oficial jul/23 %

Ativos do Fundo:

21% 0,134% m Certificado de
Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI] R$ 42.815.368,11  95,7% 3,3% ‘| Recebiveis Imobilidrios
CRI
Fundo de Renda Variavel (FIl) R$ 1.463.668,77 3,3% (CRI)
Fundos de Investimento (Zeragem) R$ 950.959,42 2,1% " f/::(;o::(igsnda
idv
Saldo C/C/a receber R$ 60.120,40 0,134%
= Fundos de
Total de ativos R$ 45.290.116,70 Investimento
(zeragem)
Total de passivos R$ 559.098,42
» Saldo C/C/a receber
Patrimdnio Liquido 44.731.027,28 95.7%
Fonte: BRL e

(1) Percentuais calculados com base no Valor Patrimonial do RRCI11

Contatos uteis ri@rbcapitalam.com
RB Capital Asset Management fiil@brltrust.com.br
Administrador: BRL Trust
ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO PODENDO SER
DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA POR ERROS DE AVALIAGAO OU

OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E DESTINADO AOS COTISTAS DO FUNDO, NAO m Autorregulacdo
ANBIMA

REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE
IN’VESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO Gestdo de Recursos
MINIMO, 12 MESES.



mailto:ri@rbcapitalam.com

Julho/23

PN

Detalhamento dos Principais Ativos da Carteira

CRI GPA

Codigo CETIP 20E0031084
Data de Emissao 27/05/2020
Data de Vencimento ~ 10/05/2035
Indexador IPCA

Taxa Emissao 5,75%

A operacao tem como lastro
fluxo de aluguéis de 16 lojas do
grupo espalhados pelo Brasil,
sendo que aproximadamente
24% estao localizados na regiao
Sudeste. Sao contratos atipicos
de longo prazo.

Garantias:

e Alienacdo fiduciaria dos imodveis que estao
sendo locados (R$ 463MM];

e Alienacdo Fiduciaria de Cotas da SPE;

¢ Promessa de Cessao Fiduciaria de
contratos de locacdo futura no mesmo
Imovel.

GrupoPdodeAcucar

CRI VITACON «

Cédigo CETIP 2010718026
Data de Emissao 17/08/2020
Data de Vencimento  26/09/2024
Indexador CDI+

Taxa Emissao 4,00%

Cédigo CETIP 21H0748748
Data de Emissao 03/09/2021
Data de Vencimento ~ 22/07/2026
Indexador CDI+

Taxa Emissao 6,80%

A operacao tem como lastro
CCB tendo como devedor a
Vitacon Partic. S.A. Os recursos
foram levantados para término
de obra de dois
empreendimentos localizados
na cidade de Sao Paulo.

Operacao lastreada em
contrato em carteira de
recebiveis de empreendimento
vertical em Itajai -SC. Os
recursos serao destinados para
término de obra do prédio que
ja esta 80% vendido e com 22%
de obra pronta.

Garantias:

e Cessao Fiduciaria da carteira de 2
empreendimentos: ON Lorena e ON Moema,
localizados em Sao Paulo;

e Alienacao Fiduciaria dos 2
empreendimentos e das Cotas das SPEs;

e Fundo de reserva de R$ é milhdes;

Garantias:
e Alienacao fiduciaria do DUO Praia Brava;

e Fundo de liquidez de 3 prestacdo de juros;
e Cessao fiduciaria dos recebiveis presentes
e futuros do empreendimento DUO Praia
Brava;

* Fundo de obras de 110% do custo restante
com liberacdes mensais sob medicdo de
obra.

e Alienacdo Fiduciaria de terreno no centro
de Itajai, o terreno foi avaliado em R$ 18,3
milhoes.

CRI DIALOGO IIl SR «

Codigo CETIP 19H0182182
Data de Emisséao 02/08/2019

Data de Vencimento  08/12/2027

Indexador IGP-M

Taxa de Emissao 5,00%

Operacao que tem como lastro
contratos de compra e vende de
empreendimentos performados
da construtora Dialogo, sendo
todos os iméveis na zona leste
da cidade de Sao Paulo,
somando 305 contratos.
Adquirimos as cotas seniores
da operacao, sendo 30% CRI
sénior e 70% CRI subordinado.

Garantias:
e Alienacdo Fiduciaria das Unidades;
e Carta Fianca dos sdcios;

¢ 70% de Subordinacao;

* Fundo Reserva de R$ 300 mil.

CRI LOCALFRIO SR «

Cddigo CETIP 19K0981679
Data de Emissao 14/11/2019

Data de Vencimento  16/12/2031

Indexador IPCA

Taxa de Emissao 6,00%

Contatos uteis
RB Capital Asset Management
Administrador: BRL Trust

Operacao que tem como lastro
dois contratos de aluguéis
atipicos de duas unidades
logisticas da empresa, uma
localizada em ltajai-SC e outra
em Pirituba-SP. A operacao de
R$ 100 milhées, sendo 80% CRI
sénior e 20% subordinado.
Adquirimos o CRI sénior.

Garantias:
e Alienacao Fiduciaria do imdvel no valor de
R$ 108 milhdes;

¢ Fluxo de contratos de prestacao de servico
de pelo menos 3 PMTs em conta escrow;

e Aval dos socios;

¢ Fundo Reserva de 5 PMTs.

ri@rbcapitalam.com
fiil@brltrust.com.br

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO PODENDO SER
DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA POR ERROS DE AVALIAGAO OU

OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E DESTINADO AOS COTISTAS DO FUNDO, NAO

REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE
INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO
MINIMO, 12 MESES.

Autorregulagdo
/D Q\ ANBIMA

Gestao de Recursos
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CRI Quero Quero «

Codigo CETIP 2060926014
Data de Emissao 31/07/2020 Operacao com lastro em Garantias:

contrat?s dde lz.catgif ?tI.pICOS de Alienacao Fiduciaria do Imével de R$
Data de Vencimento ~ 20/07/2041 um centro de CIStribuicac para g7 4 MM,

a Lojas Quero Quero S.A. na
regiao metropolitana de Porto
Indexador IPCA Alegre - RS.

e Fianca e aval dos sécios;
e Fundo Reserva de no minimo R$ 554.000,00.

Taxa Emissao 5,70%

CRICANOPUS II ‘&

Codigo CETIP 1900899539 L

0O lastro da operacdo sao

parcelas devida pelo Governo
Data de Emissao 16/12/2019 do Estados de Sao Paulo, Garantias:

referente a obras realizadas e Penhor de cotas do fundo BB CPP Projetos
Data de Vencimento  15/01/2036 (entregue em 2018) pela Fundo de Investimento, de propriedade da

Canopus para construir 3.683 CPP, garantindo 6 PMTs;
apartamentos na regido central e Fluxo de Recebiveis da CDHU;
Indexador |IPCA de Sdo Paulo, para atender a e Fundo de Reserva de 1 PMT.
demanda habitacional da

populacao de baixa renda.

Taxa Emissao 6,00%
CRI CONX «
Cédigo CETIP 2010905816

Garantias:

e Alienacao Fiduciaria do Imével;
e Alienacdo Fiduciaria de 100% das Quotas da
SPE;

e Seguro Completion da Swiss Re para
garantir a conclusao da construcao do
empreendimento;

e Aval da controladora Conx
Empreendimentos Imobiliarios Ltda.

A operacao tem como lastro
Data de Emissao 25/09/2020 CCB tendo como devedor a SPE
do empreendimento da Conx.
Os recursos foram levantados
para finalizar obra de um
prédio localizado em bairro de
Indexador |IPCA Santana, zona norte da cidade
de Sao Paulo.

Data de Vencimento  23/09/2025

Taxa Emissao 6,00%

CRI SGF PARTICIPACOES

Cédigo CETIP 20J0668136  Uslastros da operacao sao
contratos de aluguel dos

moédulos do centro de
Data de Emissao 09/10/2020 distribuicdo localizado em Garantias:
Recife. Sdo trés devedores com e Alienacdo Fiduciaria dos imdveis no valor de
25/10/2032 boa capacidade de pagamento: ~ R$ 129 milhdes;

Data de Vencimento

M Dias Branco, Assai e Lojas e Cessao Fiduciaria dos recebiveis;
Império. Adicionalmente, os e Aval/Fianca dos socios;
Indexador |IPCA aluguéis de Assai e M. Dias e Fundo de Reserva equivalente a 3 PMTs.

Branco (duas empresas
Investment Grade) perfazem
1,2x o valor da PMT mensal.

CRI CREDITAS SR «

Codigo CETIP 20J0837185

Taxa Emissao 7,00%

A operacao tem como lastro na
carteira de recebiveis de
Data de Emissao 22/10/2020 empréstimos garantidos por

imoéveis residenciais ("Home Garantias: N
Equity’), originada pela e Alienacao Fiduciaria de Imoveis e apélices Credltas
Data de Vencimento  15/10/2040 guity ], ong e de seguros;

Creditas. A operacao é

e Fundo de reserva com 2PMTs Sr + 2 PMTs

composta por 85% de CRI Meza:
Indexador IPCA sénior e 15% de CRI '
subordinado, onde adquirimos
as cotas do CRI sénior.

Taxa Emissao 6,50%

Contatos uteis ri@rbcapitalam.com
RB Capital Asset Management fiil@brltrust.com.br
Administrador: BRL Trust

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO PODENDO SER
DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA POR ERROS DE AVALIAGAO OU
OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E DESTINADO AOS COTISTAS DO FUNDO, NAO Autorregulacdo

REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS. ANBIMA
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE
INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO

J Gestdo de Recursos
MINIMO, 12 MESES.
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CRI HBR «
Codigo CETIP 19G0228153
Data de Emissao 17/07/2019 A operacio tem como lastro Garantias:
ativos comerciais que estao . R R .
locados para a Decathlon e Alienacao Fiduciaria dos iméveis objetos
Data de Vencimento  26/07/2034 cados pa S das locacées R$ 230 milhdes;
Pirelli e Tim, de imoéveis P .
. . e Cessao Fiduciaria dos aluguéis;
localizados em Barueri e Santo | Garantia corporativa
Indexador IPCA André. ’ '
Taxa Emissao 6,00%
CRI CANOPUS | ¢ N\
Codigo CETIP 18J0698011
A operacdo é a securitizacao
s dos recebiveis devidos pelo
Data de Emissao 22/10/2018 Governo do Estado de Sao Garantias:
Paulo a Construtora Canopus e Fundo de Reserva de 1 PMT;
Data de Vencimento  15/05/2028 pela construcao de unidades de ¢ Penhor de cotas de fundo garantindo 6 ®
Habitacao de Interesse Social PMTs; CA'NOPUS
Ind d IPCA no centro da Cidade de Sao e Fluxo de Recebiveis da CDHU.
haexador Paulo, no qual a obra j4 foi
entregue.
Taxa Emissao 9,00%

«

CRI CONSTRUTORA CAPITAL

Cédigo CETIP 21D0524613
A operacdo é um crédito Garantias:

Data de Emissao 12/04/2021 corporativo para Construtora * Alienacao Fiduciria de cotas das SPEs dos
Capital com garantia dos projetos;

Data de Vencimento  16/04/2025 projetos prontos, comercial e Alienacdo Fiduciaria de unidade prontas:
Britannia Park Offices e no - 73 Unidades do residencial Liverpool
projeto residencial Liverpool, - 156 Unidades do Empreendimento

Indexador CDI localizados na cidade de Comercial Britannia
Manaus no Amazonas. e Aval dos socios.

Taxa Emissao 6,00%

CRIYOU INC ¢ \

Codigo CETIP 22D0847835

Data de Emissao 25/04/2022 A operagao é um crédito corporativo .

para You Incorporadora. A empresa . L -
. tem foco em desenvolver projetos * Fianga do sécio fundador
Data de Vencimento  26/04/2027 Lo o » Acdes da companhia
habitacionais para médio e alto
- . . e Cotas de SPEs
padrao, essencialmente na cidade de | Aval do acionista

Indexador CDI Sao Paulo.

Taxa Emissao 4,50%

CRIONM Health

Cédigo CETIP 21H0888186

Garantias:
Data de Emissao 16/08/2021 A operacao tem como lastro os e Alienacao Fiduciaria das acdes da
pagamentos mensais da concessao ONM;
. pela prefeitura de Belo Horizonte - ¢ Aval da Opy Health;

Data de Vencimento  15/08/2031 MG, a empresa é uma PPP que faz ¢ Cessao fundo garantidor com 3

gestao nao clinica do Hospital Novo contraprestacdes publicas;

Indexador |IPCA Metropolitano. e Cessdo fiduciaria dos direitos

creditérios da COPASA (R$ 107 MM).

Taxa Emissao 7,36%

Contatos uteis
RB Capital Asset Management
Administrador: BRL Trust

ri@rbcapitalam.com
fiil@brltrust.com.br

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO PODENDO SER
DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA POR ERROS DE AVALIAGAO OU
OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E DESTINADO AOS COTISTAS DO FUNDO, NAO Autorregulacdo

ANBIMA

A

Gestao de Recursos

REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE
INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO
MINIMO, 12 MESES.
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«

CRI RZK Solar

Garantias:

¢ Os contratos tém a empresa de
telecomunicacdes Claro como
devedora por todo prazo da operacao e
uma rescisdo por parte da devedora é
suficiente para pagamento de todo o
CRI;

¢ Fianca Grupo Rezek Participacoes
S.A. até o Completion financeiro;

¢ Cessao Fiduciaria de Recebiveis dos
projetos compreendidos na emissao;
¢ Fundo de Reserva de 3 PMT.

Garantias:

¢ Cessdo Fiduciaria de direitos
creditorios decorrentes de parte das
unidades vendidas;

* Promessa de Cessao Fiduciaria de
100% dos recebiveis futuros;

¢ Alienacao Fiduciaria das acoes da
SymbolParticipacées S.A. (SPE
Holding);

¢ Fianca da You.Inc.

Codigo CETIP 21K0637078
A operacao tem como lastro

Data de Emissao 03/12/2021 debéntures privadas com destinacao
imobilidria para reembolso de

Data de Vencimento  18/11/2031 despesas.dwetamente rela_uonadas a
construcao dos empreendimentos.
Sao 3 projetos solares no interior de

Indexador IPCA Sao Paulo, que estdo construidos e
em funcionamento.

Taxa Emissao 7,70%

CRIYOU II «

Codigo CETIP 2100329277
A operacdo é um crédito para

Data de Emissao 09/12/2021 financiar a implantacao de 2
empreendimentos em fase de

. lancamento e a compra de terrenos

Data de Vencimento  09/11/2026 para outras 2 SPEs. Os
empreendimentos estao localizados

Indexador CDI nos bairros da Vila Madalena, Vila
Mariana e Higiendpolis.

Taxa Emissao 4,25%

CRI Vivatti «

Cédigo CETIP 19J0279390
A operacao de finalizacao de obra foi

Data de Emissao 18/10/2019 dividida em duas fases, a primeira j&
foi concluida e amortizada. A

Data de Vencimento  13/09/2023 segunda fase sofreu um ajuste
devido a atualizacdes relacionadas
aos recentes aumentos de insumos e

Indexador |IPCA atrasos causados por condicdes
climaticas adversas.

Taxa Emissao "M%

Garantias:

¢ Alienacdo Fiduciaria do imoével;

¢ Alienacdo Fiduciaria das cotas da
SPE;

eCessao fiduciaria dos recebiveis e
aval dos sdcios;

CRI Helbor *«

Codigo CETIP 22F0715946
Data de Emisséao 23/06/2022
A Operacao tem como objetivo
Data de Vencimento  28/06/2027 aquisicao de terrenos localizado na
Rua Bahia, 1051 no Higiendpolis.
Indexador CDI
Taxa Emissao 2,30%

«

CRI Construtora Capital Il

Cddigo CETIP 22H1814286

Data de Emissao 30/08/2022
A operacao tem por finalidade

. disponibilizar um crédito corporativo

Data de Vencimento 15/09/2027 a0 Grupo Capital lastreado em
debentures privada.

Indexador IPCA

Taxa Emissao 11,00%

Contatos uteis
RB Capital Asset Management
Administrador: BRL Trust

Garantias:

¢ Alienacao fiduciaria de terreno;

¢ Alienacao fiduciaria de cotas da SPE;
e Aval Helbor;

¢ Promessa de Cessao Fiduciaria de
recebiveis decorrentes de contratos de
compra e venda das unidades do
Empreendimento.

®Helbor

]

Capital Construtora

E—

Garantias:

e Alienacao fiduciaria de terrenos
no valor de R$ 17,5 milhées;

e Aval/fianca Pauderley Tomaz
Avelino (100%);

* Reserva 3 PMTS juros.

ri@rbcapitalam.com
fiil@brltrust.com.br

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO PODENDO SER
DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA POR ERROS DE AVALIAGAO OU
OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E DESTINADO AOS COTISTAS DO FUNDO, NAO Autorregulacdo

ANBIMA

REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.
FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE
INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO
MINIMO, 12 MESES.

Gestao de Recursos



mailto:ri@rbcapitalam.com

Sao Benedito

«

Codigo CETIP 2211607693
Data de Emissao 26/12/2022
Data de Vencimento ~ 16/01/2030
Indexador CDI

Taxa Emissao 2,80%

CRI CashMe

«

Cédigo CETIP 23C0248214
Data de Emissao 03/03/2023
Data de Vencimento 15/04/2030
Indexador IPCA
Taxa Emissao 8,00%
Rating brAAA(S&P)

CRI BR Distribuidora €\

A operacao tem por finalidade
disponibilizar um crédito
corporativo ao Grupo Sao
Benedito lastreado em cédula de
crédito bancario imobiliaria
("CCB Imobiliaria”) de emissao
da MTM Construcoes.

A operacao tem como lastro na
carteira de recebiveis de
empréstimos garantidos por
iméveis residenciais ("Home
Equity”], cedidos pela CashMe
Solucdes Financeiras S.A. O
montante da operacdo é de R$
400 milhdes, sendo 85% CRI
sénior, 8% CRI Mezaninos e 7%
juniores, que foram detidos pela
companhia. Adquirimos o CRI
sénior.

Garantias:

e Alienacao Fiduciaria de
Imoveis de 8
empreendimentos
performados no valor de R$
136 milhdes do Grupo Sao
Benedito;

e Cessao Fiduciaria de
recebiveis atuais e futuros,
novalor de R$ 160,2
milhdes, provenientes da
venda de unidades do
Empreendimento Vale do
Gramado;

e Fundo de Reserva no valor
de R$ 3 milhges;

e Aval dos sécios.

SAO BENEDITO

Garantias:
e Alienacao Fiduciaria de
Imoveis.

Codigo CETIP 12E0025287
Data de Emissao 17/12/2021

Data de Vencimento 22/11/2033

Indexador IPCA

Taxa Emissao 4,98%

Operacao de
Warehouse

Contatos uteis
RB Capital Asset Management
Administrador: BRL Trust

0 papel tem como lastro um
contrato de locacao na
modalidade BTS firmado entre
um Fll e a BR Distribuidora. O
terreno objeto do BTS fica
localizado em Duque de Caxias -
RJ.

Garantias: -
* A operacao nao possui S
garantia real.

PETROBRAS
DISTRIBUIDORA S.A.

ri@rbcapitalam.com
fiil@brltrust.com.br

ESTE RELATORIO FOI ELABORADO PELA RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA, SOB SUA RESPONSABILIDADE E TEM CARATER MERAMENTE INFORMATIVO, NAO PODENDO SER
DISTRIBUIDO, REPRODUZIDO OU COPIADO SEM A SUA EXPRESSA CONCORDANCIA. A RB CAPITAL ASSET MANAGEMENT LTDA. NAO SE RESPONSABILIZA POR ERROS DE AVALIAGAO OU
OMISSOES. 0S INVESTIDORES TEM QUE TOMAR SUAS PROPRIAS DECISOES DE INVESTIMENTO. ESTE RELATORIO E UM INFORMATIVO E DESTINADO AOS COTISTAS DO FUNDO, NAO

REPRESENTANDO OFERTA OU PUBLICIDADE. VERIFIQUE A TRIBUTACAO APLICAVEL. RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

Autorregulagdo

ANBIMA

FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO SAO GARANTIDOS PELO ADMINISTRADOR DO FUNDO, GESTOR DA CARTEIRA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO, OU AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITO (FGC). AO INVESTIDOR E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO PROSPECTO E O REGULAMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO ANTES DE QUALQUER DECISAO DE

INVESTIMENTO. VERIFIQUE A DATA DE INICIO DAS ATIVIDADES DESTE FUNDO. PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL UMA ANALISE DE, NO

MiNIMO, 12 MESES.

Gestao de Recursos


mailto:ri@rbcapitalam.com

