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Comentario do Gestor

A distribuicao de rendimentos divulgada e paga em agosto, referente ao més de julho,
foi de R$ 0,12 por cota. Considerando o beneficio fiscal que é em regra aplicivel a esse tipo
de fundo, a rentabilidade mensal em julho foi equivalente a uma remuneracao de 130% do
CDL.

O DY mensal do més de julho ficou abaixo da média recente, principalmente em razao do
carrego do caixa no més. A Gestora tem trabalhado arduamente para a rapida alocacao. Em
06.07 a posicao de caixa estava em 18,2%, tendo sido reduzida para 3,8% em 31.07.
Ressaltamos que neste Ultimo més nao houve nenhum atraso em pagamentos ou
renegociacao de dividas.

Pipeline

Apo6s a conclusdo da 3® emissdo de Cotas do EXES ARAGUAIA FIAGRO - AGRXI11, o fundo
passou pelo periodo de investimento em novas operacdes. Sendo assim, foi possivel alocar
grande parte da oferta dentro do més de julho. As aquisicdes foram: CRA Bevap e CRA
Alianca Agricola.

Atualmente, ha cerca de 17 operacdes sob andlise, que perfazem aproximadamente R$ 578
milhdes.

Retorno ao cotista
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Overview Julho

O meés de julho foi marcado pela quebra do acordo para o trafego de graos e fertilizantes do
Mar Negro, que permitia a livre circulagcao de navios para transporte da produg¢ao ucraniana e
russa. A Ucrania sofre com problemas de exportacao de sua producao desde a invasao russa,
ocorrida em fevereiro de 2022. O acordo de grdaos do Mar Negro foi estabelecido pela
Organizacodes das Nacoes Unidas (“ONU") e a Turquia em julho de 2022. Desde seu inicio, houve
a exportagdao de 33 milhdes (“mi") de toneladas (“t") de milho. No dia 17 de julho, o acordo
expirou e a Russia decidiu nao o renovar. Posteriormente, a RUssia iniciou atagques aos portos
ucranianos na regiao do Mar Negro e do Rio Danubio, causando diversos prejuizos e perdas de
graos em armazéns, o que pressionou o mercado para uma alta, gerando uma menor oferta do
cereal.

O Brasil esta com uma producao de milho total estimada em 127,76 m de t, um incremento de
12% em relacdo a Ultima safra 21/22, segundo o ultimo relatério da Companhia Nacional de
Abastecimento (“CONAB"). Este incremento decorre, principalmente, de uma maior
produtividade do cereal em terras brasileiras, vez que o avanco de area da ultima safra 21/22
para esta de 22/23 foi somente de 2,7%. O aumento da produtividade é consequéncia de um
clima favoravel em quase todo o territdrio nacional, com exceg¢ao do Sul. O excesso de oferta de
milho, superior a demanda, afetou o preco do cereal. Fatores como o conflito da Ucrania e
Russia, bem como o fato de a produgdo da Argentina estar prejudicada por causa do La Nifa,
trazem viés positivos e indicam possivel aquecimento do mercado. A Argentina projetava
colher cerca de 48 m de t, segundo o ultimo relatério do Departamento de Agricultura dos EUA
("USDA"). A estimativa atual para tal pais é de 34 m de t, com 72,6% da safra colhida, a média
dos ultimos 5 anos para o periodo o mesmo periodo é 88,1%, comprovando a dificuldade que a
safra argentina passou durante todo seu desenvolvimento.

O USDA reportou em seu relatério a oferta e demanda mundial da soja desse ano. A produgao
mundial da soja esta projetada em 369,7 m de t, uma alta de 6,9%. Quando olhamos o consumo
gue esta projetado em torno de 362,8 m de t, observamos uma sobra de 69 m de t,, com o que
prejudica os precos da leguminosa. Para que tais projecdes se confirmem, depende-se do
resultado da producao norte-americana, que esta em pleno desenvolvimento, com sua colheita
se iniciando em setembro. O més de julho nao foi positivo para os cinturdes agricolas norte-
americanos, que sofreram devido a falta de chuvas. Houve impacto na qualidade das lavouras
de soja e também de outras culturas como algodao, que estd com um indice de qualidade das
lavouras boas/excelentes em 41%, abaixo da média dos ultimos 5 anos para o mesmo periodo
gue é de 50%.

Quando tratamos do setor de cana-de-acucar, que estd em plena fase de colheita, observamos
em julho um més positivo para o Brasil. O fator climatico que influenciou diretamente o bom
desenvolvimento dos canaviais. A alta produtividade brasileira anda ao contrario do que
acontece em grandes regides importantes na producio do aclcar, como Europa e Asia que
sofrem com secas densas. Houve prejuizo a oferta deste produto no mercado mundial,
valorizando o agucar brasileiro.

(Fontes: CONARB, Stonex, SIM Consult).
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Update setorial: soja

O Brasil bateu o recorde na safra 22/23: a colheita
totalizou 154,54 milhdes de toneladas, um
incremento de 23,1%; a area foi de 44,06 mi de
hectares (*ha”"), um aumento de 6,2%. Essa
superproducao brasileira ja estava no radar do
mercado, pois € derivada das condicdes
climaticas favoraveis nas principais regides
produtoras como o Centro-Oeste (producao de
7770 mi de t, um adicional de 141% em
comparacao a ultima safra).

Acrescente-se que a demanda mundial estd mais
retraida, principalmente a do maior consumidor
de soja mundial, a China, que vem mostrando
desaceleracao econémica geral e diminuindo o
volume de importacdes que faz em comparacao
com o ultimo ano.

Assim, os olhares do mercado estdo focados na
safra norte-americana. L3, a leguminosa esta em
pleno desenvolvimento e tem a producao
projetada de 122 mi de t, sendo que, no ultimo
ano, 0 Nnumero atingiu 116 mi de t. O cinturao
agricola norte-americano, em julho, sofreu com a
pouca incidéncia de chuva, que afetou a
qgualidade das lavouras - lavouras essas que vao
entrar em estagio de enchimento de graos, fase
determinante para a boa produtividade. O USDA
reportou em seu ultimo relatério que 52% das
lavouras estao com indice bom ou excelente, 33%
em estado regular e 15% em estado ruim ou
péssimo. O proximo més serd definitivo para a
eficiéncia desta lavoura norte-americana.

A grande producao brasileira de soja afetou
fortemente os precos nos Ultimos meses, além de
repercutir a  falta de capacidade de
armazenamento de grdos que o pais sofre. A
maioria dos produtores que estao alocados neste
fundo possuem capacidade de armazenamento,
O que traz positividade a comercializacao da
leguminosa e, também, uma menor perda na
qgualidade da mercadoria.

(Fontes: CONAB, Stonex, SIM Consult).
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Update setorial: milho

Para a safra 22/23 do milho brasileiro, projeta-se
alcancgar 127,76 mi de t, um incremento de 12%
em relacdo a Ultima safra 21/22. A area estimada
plantada é de 22,15 mi de ha; aumento de 2,7%
em relacdo a safra 21/22. O milho safrinha - que
responde pela maior safra deste grao e esta em
plena colheita — tem a producao estimada em
98,04 mi de t (alta de 14% em relacao a ultima
safra), em area de 17,07 mi de ha (incremento de
4.3 %). O clima positivo durante todas as safras de
milho - resultando em bom rendimento - e o
aumento significativo de area contribuiram para
a grande oferta de milho disponivel, provocando,
assim, o viés baixista para os precos do grao.

A grande produtividade brasileira acende o
alarme do mercado para os grandes produtores
mundiais do cereal, entre os quais estdao os
Estados Unidos. Este pais, na ultima safra 22/23,
produziu 348,75 mi de t e, para a safra 23/24, o
USDA projeta a produgao de 387,75 mi de t. A
lavoura norte-americana estd em  pleno
desenvolvimento: no inicio da safra, houve
preocupagcaoc com problemas de estiagem,
entretanto, em julho, foram registradas chuvas
no cinturdo de plantio desse grao. Foi
conformado o indice de qualidade das lavouras
(boas/excelentes, 58%) e, o que deu suporte
positivo Nos precos.

Também em julho, a cultura do milho foi
marcada pela quebra do acordo de grdaos no Mar
Negro o qual garantia o trafego seguro dos
cereais e alimentos pela regido. Vale lembrar que
a Ucrania € um dos grandes produtores agricolas
mundiais e gracas ao acordo entre RuUssia e
Ucrania, foi permitido escoar 33 mi de t de milho
e trigo. Saliente-se o fato de que mais
recentemente aconteceram atagues russos aos
portos ucranianos causando a destruicao de
armazéns com graos. O resultado foi uma alta no
valor de mercado, no fim do més de julho.

(Fontes: CONAB, Stonex e Bolsa de Cereales da
Argentina).
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Update setorial: algodao

Em julho, no Brasil, o algodao entrou em fase de

16
colheita, a qual sera intensificada em agosto e 12
devera terminar em setembro. A safra brasileira
de pluma esta projetada 3 mi de t, apontando o
acréscimo de 17,8% em comparagao com a safra
21/22. A principal razdo do aumento de producao
esta relacionada ao favorecimento climatico
durante o desenvolvimento da cultura.
ST

. ) X & £
Os Estados Unidos estdo com sua produgao 23/24 EOS &Y
em fase desenvolvimento nos campos e v 0%
enfrentam a piora na qualidade nas lavouras,
segundo dados do USDA, devido a falta de
chuvas: o indice de boas/excelentes estd em 41%, »
sendo que no mesmo periodo dos ultimos 5 anos

estava proximo de 50%. Vale destaque ao Texas —

Fonte: Conab.

principal estado produtor do pais — que tem a e 30 30
qgualidade de suas culturas medida em 17% AQ ' 25 2,6
(muito abaixo dos 39% que foi a média dos 2,0
dltimos 5 anos para esse periodo). O quadro
acende a preocupacao do mercado, coloca um
viés de alta e pede um olhar mais cuidadoso em
relagdo a producao brasileira, que vem se
destacando em produtividade nessa safra.

) 9 o A a, <
O ultimo relatério do indice de gerenciamento de 0\(\\q’O Y \o,\’VO ,9\0 ,9\”0 \q,&%
compras da China (denominado PMI) mostrou v L P 43 ¥

pelo segundo més consecutivo agquecimento no
setor industrial no pais, que € um dos grandes Fonte: Conab
responsaveis pela producao téxtil mundial,

gerando viés positivo ao mercado. Histérico de preco algodao (R$/arroba)

O Brasil tem tido taxa de juros elevada nos
dltimos anos, em razdo da politica econémica
governamental. Atualmente, ha a expectativa de
queda dessa taxa, o que contribui para que 200
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acontecam mais investimentos na economia 150

brasileira, contribuindo para maior 100

empregabilidade e geracdao de renda. Para o 50

setor do algodao esse cenario é interessante, pois 0

esta € uma cultura de bens nao essenciais. Assim, S T T N B P M A 0 0
observa-se uma tendéncia bastante positiva para S & O & s Sod” & & ¥ X

essa agricultura.

Fonte: Agrolink
(Fontes: USDA, Abrapa, CONAB, Stonex, BCO,
FML.)
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Producdao do Acucar (M toneladas)

Update setorial: agcucar

A projecao para a colheita da cana-de-acucar, ja
em plena atividade, é a producao de 38,77

milhdes mi de t, acusando o incremento de 4,7%
em comparacao com a ultima safra. Tal aumento
é proveniente do clima favoravel e da ampliacao
da area cultivada, estimada pela Companhia
Nacional de Abastecimento — CONAB em 8,4 mi

de hectares ha, isto €, com uma expansdo de 1,5%

N o @
em comparacao a Ultima safra 22/23. ,LO\(\O q/o\%\’v %0\0)@0 %&Q\ﬁ/ ql@\q, q>r1, q/\’lx&
Em seu dltimo relatoério, o Centro de Tecnologia ” 0%
Canavieira (“CTC") aponta que a produtividade Fonte: Conab.
meédia aumentou de 75,2 t por ha na ultima safra
22/23 para os atuais 91,6 t por ha da safra 23/24. Area cultivada de cana-de-agucar

Este crescimento é atribuido aos canaviais mais (M hectares)
jovens, de primeiro a terceiro corte.

37,0 38,8

No acumulado dos trés meses da safra 23/24, a

qualidade da matéria-prima medida pelo nivel de 290 298
AcUcares Totais Recuperaveis (“ATR") aumentou

Nna maioria dos estados brasileiros: passou de 124,1

quilos de ATR por t na safra de 22/23 para 125,8

quilos de ATR por t no ciclo atual.

Em julho, o Brasil exportou 2,93 mi de t de acucar,
apontando evolugdao de 2,3% sobre o mesmo «\\f" \q,\"’ \O)\W ,Lo\r" ,1>\’1/
S S

periodo do ultimo ano e 17,1% acima da média dos
Ultimos 10 anos. O acumulado de 2023 totaliza,
até agora, 14,16 mi de t, refletindo o aumento de

12,6% na comparacdo com o mesmo periodo do Histérico de preco do acgucar (R$/saca)
ano passado.

A condicao climatica prejudicial de seca vivida 200
pela Asia para a producdo de acuUcar e pela
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Fonte: Conab.

Europa para o desenvolvimento da beterraba 150
sacarina provocam um cenario altista no 100
mercado. E preciso ressaltar que a China, 50
importante produtora acgucareira, manteve-se

0

como a principal importadora de acgucar

o N A QDD D OO0 AN DD
brasileiro, respondendo a 15,5% das exportacdes O g g & VY YAV VAV
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em julho.
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(Fontes: UNICA, Stonex, Nova Cana)

Fonte: Agrolink.
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. Evolugao da producgao de etanol
Update setorial: etanol (Bilhdes - L)

Desde o inicio do ciclo agricola do etanol, no 100%
acumulado, foram produzidos 11,85 bilhdes (“bi") 80%
de litros (“I"), isto é, uma alta de 596% sobre o 60%
ciclo anterior. Deve-se ressaltar: o etanol 40%
hidratado alcancou 6,83 bi de |, correspondendo 20%

ao recuo de 392%; o etanol anidro atingiu 5,12 bi
de |, representando alta de 22,77%. No acumulado
da safra 23/24, a comercializacdo de etanol \(\\’lf
marcou 8,21 bi de |, significando queda de 0,77%. P
J4 o alcool hidratado indicou a venda de 4,54 bi,

0%

volume que demostra o recuo de 10,80%. m Hidratado ® Anidro

Desde o inicio deste ano, o mercado brasileiro de Fonte: Conab.

etanol foi prejudicado pela competitividade

favoravel a gasolina, que refletiu a diminuicao do Evolucao da producgao de etanol
consumo doméstico de biocombustivel. O (Bilhoes - L)

aumento na produtividade dos canaviais e a

oferta do alcool tém apresentado ganhos por 331 34,0 os

causa da elevacdo da exportacdao. Em julho, 272 _ 264 274 275
foram exportados 313 mil metros cubicos (“m3")

de etanol, registrando alta de 353,4% em relacao

ao mesmo periodo de 2022, ou seja, um

crescimento de 742% para o setor. No

acumulado, os embarques de biocombustivel

Q\o) X Qr1> Qr{’]/ i \x(o

somaram 1,23 mi de m3, aumento de 33,9%. )

. N s G CEROE e S
Quando feita a relagdo com os ultimos 10 anos, a 0<\\ @ 0,\0)\ 0,Lo 0,9\ ,ﬂﬁb /b\q,o
alta foi de 25,1%. ooy vy v P
A demanda nacional mostra a recuperacao no Fonte: Conab.

mercado interno. Desde o inicio de junho, a . .
paridade entre os combustiveis de Ciclo Otto tem Histérico de preco do Etanol (R$/L)
permanecido abaixo de 70%, e, em julho, fechou

em 65%. O cenario se inclina favoravel ao 5
consumo de hidratado. Em vista do relatado

. . . 4

acima, o conjunto tende positivamente para o

consumo domeéstico, o qual pode iniciar a 3

recuperacao de volume consumido. 2

(Fontes: UNICA e Stonex). 1
0
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Fonte: Cepea/Esalq
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DRE

Apds o encerramento do exercicio social do Fundo, em 31.06.2023, a Gestora optou por alterar a forma de
apresentacao da DRE. Atualmente, segue-se o0 método contabil para a apresentacao da DRE e também para o
calculo da distribuicao de rendimentos.

jul/23 jun/23 mai/23
Receitas Totais 1.359.871 1.154.299 955.691
Resultado CRA 1110.526 990.424 837.454
Resultado FIAGRO FIDC 142.275 33.487 -
Resultado equiv. Caixa 107.070 130.387 55.062
Outras Receitas 63175

Despesas Totais (117.508) (91.130) (93.009)
Resultado liquido 1.242.362 1.063.169 862.682
Quantidade de cotas 9.561.172 9.561.172 6.435237

Resultado por cota on

Cota Patrimonial 10,12 10,13 10,21

Dividend Yield(Patrimonial)

Cota de Mercado 15 1,10 10,74

Dividend Yield(mercado)

1,08% 1,53%

Ativos da Carteira

Duration | Volume o

Manganeli CRA021000SB Produtor Rural - Graos Unica Anual IPCA 6,50% 1,85 1.940.093 2,0%
CRA Produceres CRA021002YC Produtor Rural - Graos Unica Anual CDI 5,00% 214 3186.794 33%
CRA Diana CRA022003UX Acucar e Etanol Unica Trimestral CDI 4,00% 2,22 6.516.257 6,7%
CRA Vendruscolo  CRA022006BV Produtor Rural - Algodao e Graos Sénior Semestral CDI 3,00% 2,15 4.178.384 4,3%
CRA Vendruscolo CRA022006BW Produtor Rural - Algodao e Graos Sénior Semestral IPCA 8,61% 2,33 5.462.901 5,6%
CRA Nico CRA02200799 Produtor Rural - Graos Sénior Anual CDI 5,00% 1,38 9.624.712 9,9%
CRA Alto VR CRA02200813 Produtor Rural - Graos Unica Semestral CDI 7,50% 2,10 1.070.519 11%
CRA Zancanaro CRA022009KH Produtor Rural - Graos Sénior Trimestral CDI 4,00% 2,07 4.415.795 4,6%
CRA Zancanaro CRA022009KJ Produtor Rural — Graos Subordinada Trimestral CDI 18,17% 1,75 1.967.274 2,0%
CRA Agrogalaxy CRA022009KI Revenda Agricola Unica Mensal CDI 4,25% 2,17 8.042.798 83%
CRA Santa Helena CRA02200CT5 Acucar e Etanol Unica Mensal CDI 4,00% 2,35 8.532.034 8,8%
CRA Valéria CRA02300A16 Produtor Rural — Graos Unica Mensal CDI 7,50% 2,28 6.033.472 6,2%
CRA GIJA CRA02300BQD Bebidas Unica Mensal CDI 2,25% 2,89 3.017.935 31%
CRA Josenei CRA02300DQH Produtor Rural — Graos Unica Trimestral CDI 8,00% 194 5.110.990 53%
CRA Cerrato CRAO02300ETL Produtor Rural — Graos Unica Anual CDI 8,00% 2,25 9.679.346 9,9%
CRA BEVAP CRAO02300CNN Revenda Unica Mensal CDI 5,00% 2,45 5.017.565 52%
CRA :g‘;iral'gglaa CRA02300CI2 Usina Subordinada  Mensal Dl 500% - 993.947 1,0%
FIDC Xingu 3636220SN1 Produtor Rural - Graos Sénior Cash Sweep CDI 4,00% n/a 5.888.713 6,1%
FIDC Xingu 3636220SB1 Produtor Rural - Grdos Subordinada Cash Sweep CDI 9,55%* n/a 2.436.795 2,5%
Total 93.116.322 96,19%

*Rentabilidade acumulada dos ultimos 12 meses, sujeito a variagao.
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Ativos
CRA Manganeli ‘,7/.

*  Grupo: Em 20 anos de atuagao no MATOPIBA, o Grupo chegou a 25.700 ha de plantio
de graos, somando safra e safrinha.

» Garantias: A operagao conta com aval dos integrantes do grupo, alienagao fiduciaria
de duas matriculas contiguas cujo valor de mercado representava duas vezes o
volume da emissao e cessao fiduciaria de recebiveis equivalentes a 120% do volume
da proxima parcela, além de penhor de safra das areas alienadas fiduciariamente.

CRA Produceres 2.7/.
- )

« Grupo: Em 10 anos de atuacao no MATOPIBA, o GCrupo cultiva 3730 ha.
Adicionalmente, o grupo possui uma revendedora de insumos, exclusivos Syngenta,
com atuacgdo no Piaui e Maranhao.

« Garantias; A operacado conta com: (i) aval dos integrantes do grupo, dos conjuges € da
empresa de revenda de insumos, (ii) alienagao fiduciaria de duas matriculas contiguas
cujo valor de venda representa 2x o volume da operacao, (iii) cessao fiduciaria de
recebiveis junto a grandes tradings equivalentes a 100% do volume da préxima
parcela vincenda, a ser constituida até 90 (noventa) dias antes do vencimento da
respectiva parcela.

CRA Vendruscolo 2.,7/.

e Grupo: O Grupo iniciou sua trajetdria no agronegocio nos anos 80. Todas as operacdes
estdo localizadas no Mato Grosso. O grupo atua no plantio de soja (safra) e algodao
(safrinha). Ao todo, sao plantados mais de 12.000 ha considerando as duas safras.

« Garantias: A operagao conta com: (i) aval dos integrantes e seus conjuges, (ii) alienacao
fiduciaria de terras nas margens da BR-163 que, em conjunto com suas benfeitorias,
possuem valor de venda forcada equivalente a 130% do volume da operagao, (iii)
cessao fiduciaria de recebiveis com tradings de 1° linha equivalente a, no minimo,
120% da proxima parcela.

CRA Agrogalaxy nl

* Grupo: Fundada em 2016, a partir da fusdo de 2 revendas, a Agrogalaxy € uma das
maiores distribuidoras de insumos e grdaos do pais. Atuante em varios estados
brasileiros, a empresa possui mais de 140 lojas, além de uma tese clara e bem definida
de se tornar a grande consolidadora do setor de revendas, seja via crescimento
organico, seja via M&As. Com mais de R$ 11,5 bilhdes de receita anual, a companhia
possui suas acdes negociadas na B3 com o ticker AGXY3 e ¢ listada no segmento Novo
Mercado, o mais alto grau de governanca corporativa da bolsa brasileira.

» Garantias: Aval das demais empresas do grupo.

CRA Zancanaro 2—7/'

*  Grupo: Familia de produtores rurais estabelecida e com produgao agricola nas cidades
de Unai/MG e Paracatu/MG desde a década de 70. O Grupo planta ao ano mais de
7.000 ha sendo que possuem mais de 2.000 ha com irrigagao atraves de pivos. Atuam
na produgao agricola de: soja, milho, milho-semente e trigo.

+ Garantias: Alienacdo fiduciaria de trés matriculas na cidade de Unai/MG cujo valor de
mercado superam 2 vezes o volume de emissao, cessao fiduciaria de contratos com a
120% do volume da proxima parcela e fundo de despesas de manutengdo do CRA no
montante de 12 meses.
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CRA Nico ‘,,_,7/ ]

* GCrupo: O produtor atua no plantio ha mais de 35 anos. Iniciou suas atividades
plantando arroz em 5 ha e hoje € dono de mais de 25 mil ha no Maranhdo, onde
planta preponderantemente soja.

+ Garantias: O CRA investido € da classe sénior e conta com 50% de subordinagao, além
de possuir senioridade em prazo, uma vez que a classe subordinada so iniciara sua
amortizacdo apos os investidores da classe sénior terem recebido a totalidade do valor
investido. A principal garantia da operacéo € a alienacao fiduciaria de terras cortadas
pela rodovia BR-230 que possuem valor de venda forcada equivalente a 300% do
volume da emissdo sénior.

CRA Alto VR ‘:,,‘/,’/I

+ Grupo: O produtor, natural de Imperatriz, Maranhao, possui formagao académica em
Economia, com poés-graduacdo em Contabilidade e Financas. De inicio, teve grande
experiéncia como diretor executivo de frigorificos regionais. Em 2014, adquiriu suas
primeiras propriedades e iniciou seu proprio plantio. O produtor possui uma area total
de 15.800 ha, sendo 5100 ha de plantio.

« Garantias. A operacdo conta com aval dos soécios, alienagdo fiduciaria de duas
matriculas a beira da MA-275, cujo valor de mercado supera 3x o volume da emissao e
cessao fiduciaria da venda de uma fazenda e de recebiveis equivalentes a 120% do
volume da proxima parcela.

. - |
&

*  Grupo: Nascida em Sao José do Rio Preto, no estado de Sao Paulo, Valéria sempre teve
contato com o campo através de seu pai, um pequeno fazendeiro da regido. Na
década de 70, a familia se mudou para Goias, onde passaram a produzir em areas
maiores. Hoje, a produtora atua em 654 hectares proéprios e 390 arrendados, com
fazendas espalhadas por trés municipios, Rio Verde, Caiapdnia e Montividiu.

* Garantias: A operacao conta com: (i) aval dos socios; (ii) alienacdo fiduciaria de uma
matricula no municipio de Montividiu, cujo valor de mercado supera 3 vezes o volume
da emissdo,, e (iii) cessao fiduciaria da venda de uma fazenda e de recebiveis
equivalentes a 120% do volume da prdoxima parcela.

*  Grupo: A familia Cerrato atua desde a década de 1980 na agricultura, possuindo vastas
propriedades em Formosa do Rio Preto/BA, em uma regido conhecida como o "Anel
da Soja". A familia planta cerca de 6 mil hectares em soja, sorgo, milho e feijdo caupi. O
grupo possui um extenso imobilizado composto de pulverizadores, tratores,
colheitadeiras etc. e, nos Ultimos anos, vem melhorando substancialmente o seu
resultado operacional com o auxilio de consultoria técnica e financeira de terceiros.

» Garantias: A operacao conta com (i) a alienacao fiduciaria de 3 fazendas, cujo valor de
Venda Forcada é de 197,8% do saldo devedor do CRA, (ii) aval dos socios e (iii) cessao
fiduciaria de recebiveis equivalentes a 120% da préxima parcela.
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CRA Usina Santa Helena E’I

* GCrupo: A Energética Santa Helena SA € uma empresa familiar tradicional no setor de
AcUcar & Alcool, com capacidade de moagem anual de 2,0 milhdes de toneladas,
presente ha mais de 30 anos no estado do Mato Grosso do Sul (MS). O Grupo possui
cerca de 40 mil hectares destinados a producao de cana-de-agucar, sendo 95% de
producao sendo derivada de cana propria.

+ Garantias: A operagao conta com aval dos principais executivos da companhia e
empresas coligadas, cessdo fiduciaria de contrato de compra e venda de etanol
firmado com a Raizen com trava de domicilio bancario e fluxo mensal minimo de
150% referente a proxima parcela a serem transitados em conta vinculada.

1

e Grupo: Em 2008, Josenei se mudou para o Maranhao, onde ingressou definitivamente
como produtor rural e pioneiro no plantio de soja na cidade de Acailandia. Iniciou
com uma area de 200 hectares, expandindo ano a ano e hoje ja planta cerca de 6.290
ha (safra), adquirindo vasto conhecimento técnico na agricultura. Nos ultimos anos
realizou a construcdo de estrutura propria de silo com capacidade estatica de 500 mil
sacas.

« Garantias: A operagao conta com: (i) aval dos sécios; (ii) alienagao fiduciaria de uma
matricula no municipio de Estreito-MA, cujo valor de mercado supera 18 vezes o
volume da emisséo,; e (iii) cessao fiduciaria de recebiveis equivalentes a 120% do
volume da proxima parcela.

Grupo: A Diana Bioenergia possui 39 anos de atuagao no setor de agucar e alcool.
Localizada em Avanhandava, no interior de S3o Paulo, a usina possui capacidade de
moagem de 1,7 milhdes de toneladas de cana de agucar por safra, que podem
produzir até 10 mil sacas de acucar/dia, 220 m3/dia de etanol hidratado e 100 m?3/dia
de etanol anidro.

» Garantias: O CRA conta com aval dos acionistas e cessao fiducidria de recebiveis com
tradings de 1° linha equivalente a, no minimo, 120% da proxima parcela.

N |

Lo o Grupo: Implantada no Noroeste do Estado de Minas Gerais, municipio de Jodo
Pinheiro, na regiao do Vale do Rio do Paracatu, a usina possui uma capacidade de 3,5
milhdes de toneladas de cana de acucar. Além disso, 0 grupo possui uma area total de
exploracao de 21,4 mil hectares..

» Garantias: O CRA conta com aval da Bevap Participagdes S.A. e Central Bioenergética
Enervale. Alienacao Fiduciaria de soqueira e de lavoura futura de cana equivalente a
130% do saldo devedor, com Fiel Depositario da Control Union,

exes
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CRA Grupo José Alves @ I

* Crupo: A histdria do grupo tem inicio na década de 60 numa cidade do interior
brasileiro que despontava como polo logistico e atacadista do Triangulo Mineiro:
Uberlandia. Em 1987 o grupo instalou uma franquia da Coca-Cola Company, no
municipio de Trindade, Goids, atendendo a 253 municipios no estados de Goias e
Tocantins.

et

+ Garantias: A operagao conta com aval das principais empresas do grupo, assim como
a holding operacional e holding dos sécios.

leall

« Grupo:. A companhia é uma subsididria da Sodrugestvo, gigante global com
operagoes relevantes em paises do Leste Europeu, Unido Europeia, paises balticos,
Mediterraneo e Ameérica Latina. A operacao brasileira atua no trading de graos e no
processamento de soja para a produgao de farelo e dleo. Com um crescimento
importante nos Ultimos anos, a empresa fatura atualmente cerca de R$ 6 bilhdes/ano
e possui uma extensa estrutura entre armazéns, fabricas e logistica integrada com
empresas parceiras.

+ Garantias: A operacao conta com 120% do saldo devedor em garantia de Alienagao
fiduciaria de estoques (com monitoramento hard da Control Union), cessao fiduciaria
de recebiveis e Cash Collateral.

exes
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Principais Caracteristicas

O fundo possui como objetivo obter a valorizacdo e a rentabilidade de
suas cotas, por meio da aquisicdo dos Ativos Alvo, composto

Objetivo principalmente por Certificados de Recebiveis do Agronegodcio (CRA) e
Titulos e valores mobiliarios lastreados nas cadeias produtivas do
agronegocio.

Inicio do fundo 12 de abril de 2022

Classificagao ANBIMA Titulos e Valores Mobiliarios| Gestao Ativa

Taxa de Performance 10% do valor distribuido aos cotistas que exceder 100% do CD

Administrador Banco Genial S. A

CNPJ 43.951911/0001-07

Disclaimer

As informacdes contidas neste material sdo de carater mera e exclusivamente informativo, ndo se tratando de qualquer
recomendacao de compra ou venda de qualquer ativo negociado nos mercados financeiro e de capitais, tampouco constitui
colocacao, distribuicdo, oferta, recomendacao, analise de investimentos, analise de valores mobiliarios ou material publicitario.
Os fundos sao supervisionados e fiscalizados pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM. Leia o regulamento e demais
documentos legais do fundo antes de investir, disponiveis em http://www.cvm.gov.br/. Fundos de investimento nao sdo
garantidos pela Instituicao Administradora, pelo Gestor, por qualgquer mecanismo de seguro, tampouco pelo Fundo Garantidor
de Créditos — FGC. O investimento em determinados ativos pelo Fundo pode sujeitar o investidor a substantivas perdas
patrimoniais, em especial em caso de default de algum ativo investido. Rentabilidade passada nao € garantia de rentabilidade
futura. Rendimentos de fundos de investimento negociados em bolsa podem ser isentos de imposto de renda na fonte sob
determinadas circunstancias, nos termos da legislacao tributaria. Fundos de investimento imobiliario e, por consequéncia,
FIAGRO-FII, sao considerados produtos de investimento complexos, nos termos da autorregulamentacao. Verifique, de acordo
com sua expertise, a conveniéncia em contratar consultores especializados e independentes para sua analise de investimento
ou desinvestimento, bem como de assessores legais em caso de duvida em caso de tributacao. Este fundo tem menos de 12
(doze) meses. Para avaliacao da performance de um fundo de investimento, € recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze)
meses. Este material tem carater informativo, tendo sendo produzido por Exes Gestora de Recursos Ltda. (“Exes”). E vedada a
distribuicao, reproducao ou copia sem a expressa concordancia da Exes.

"- Nossos canais de

comunicagao

www.exes.com.br <]
ridexes.com.br @

+55 11 3045-7528 @

Autorregulacio

A\ ANsima https://www.linkedin.com/company/exesinvestimentos/ @

Gestao de Recursos
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