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Prezado Investidor,

No més de maio, o Ibovespa teve valoriza¢ao de 0,70%, melhor
desempenho para o més nos ultimos 10 anos, marcado pelo aumento da
probabilidade de aprovacao da Reforma da Previdéncia, indicando uma

Objetivo do Fundo

Gerar renda mensal através de alocagdes
em uma carteira diversificada de fundos
imobilidrios, bem como gerar ganhos de

capital.

Patriménio liquido'
RS$ 141.131.019,26

Numero de cotistas
1.028

Valor patrimonial da cota
Posicao em 31/05/19

R$ 107,09

Valor de mercado da cota
Fechamento em 31/05/19

R$ 105,85

Volume negociado
Més R$ 968.078
Média diaria RS 44.004

Renda Mensal
Pagamento em 14/06/19
R$ 0,56/cota

Taxa de administracio e gestao’

0,92% a.a.

Taxa de performance®
20% do que exceder a variacao do
IFIX4

Inicio do fundo
03/09/2018

Gestor
Kinea Investimentos Ltda.

Administrador
Intrag DTVM Ltda.

perspectiva positiva sobre a pauta econdmica. No cenario externo, o real se
valorizou frente ao délar por se mostrar uma alternativa ao peso mexicano
apos os Estados Unidos anunciarem tarifas adicionais as importacdes do
México, resultando em uma desvalorizacao do délar de 1,37% no més.

No que diz respeito aos indices de inflagdo, o IPCA-15 de maio apresentou
alta de 0,35%, atingindo 4,93% no acumulado de 12 meses, abaixo dos 5%
esperado pelo mercado. A inflacdo de 2019 se mantém dentro das
estimativas, uma vez que parcela importante da aceleracdo do IPCA
registrada no inicio do ano deve ser amenizada pela diminuicao dos
precos dos alimentos. Esse movimento tende a compensar eventuais
aumentos de pre¢os administrados que podem vir a pressionar os indices
de inflagéo até o final do segundo trimestre. O IPCA projetado para 2019,
segundo o Boletim Focus, é de 4,03%. De acordo com o mesmo boletim, a
expectativa da SELIC segue estavel em 6,5% ao final de 2019
entretanto algumas casas de anélise ja comecam a prever uma queda na
taxa Selic ainda nesse ano tendo em vista o fraco crescimento econdémico
aliado ao cenério comportado da inflacdo conforme descrito acima.

Neste cenario, o IFIX* teve valorizacao de 1,73% no més, acumulando
alta de 8,55% em 2019, beneficiado pelo reforco da perspectiva de
manutencdo dos juros em nivel baixo, uma vez que os indicadores de
atividade econdmica ainda ndo demonstraram a recuperacdo esperada.

Segundo o Boletim do Mercado Imobiliario da B3> de Abril/19, ha 179
fundos imobiliarios listados, com valor de mercado de R$57,2 bilhdes e
valor patrimonial de R$52,9 bilhoes, indicando um desagio® de 7,50%.
Segundo o mesmo boletim, o nimero de investidores desta classe de
investimentos continua aumentando, encerrando o més de Abril em
317.214 investidores. Nos ultimos 3 meses, o aumento de investidores esta
na ordem de 10% ao més. Como informado anteriormente, este aumento é
importante por intensificar a liquidez no mercado secundario.

Ao final de maio 98% dos ativos do fundo estavam alocados em Fundos
Imobiliarios. Iniciamos algumas mudancas no portfélio, com destaque
para a alocacdo de 41% no setor de Shoppings, com foco em ativos com
qualidade imobilidria e viés de longo prazo. Continuamos monitorando a
carteira do Fundo e o mercado visando mudancas no portfolio que
agreguem valor ao Fundo.

Em maio de 2019 o rendimento declarado do Fundo, a ser distribuido no
dia 14/06, foi de R$ 0,56/cota, equivalente a um dividend yield ? de 0,52%
(113,3% do CDI Liquido®) em relacdo a cota patrimonial do fechamento
do més.
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COMPOSICAO DO (R$/cota) 0,56
RENDIMENTO 0,46

0,42

0,58 0,52 0,03
0,46 003 0,01
No més, o rendimento foi de R$
0,56/cota, a ser distribuido em

14/06.

O rendimento é composto por
dividendos de Flls da carteira,
receita financeira e resultado da
alienacdo de cotas, deduzidos

das despesas do Fundo e podera (0,02)
sofrer variagdes pela exposicdo ) .
s p posi¢ . dez/18 jan/19 fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
em Flls de Shopping, onde existe
sazonalidade dos rendimentos ao
longo do ano. @ ReceitadeFlls [ ReceitaFinanceira [ Despesas [ Reserva Ganho de Capital
.. . 12 Emissao
RENTAB"_' DADE Valores de Referéncia no Més
R$ 100,89
. .. Dividendos Renda %
Rentabilidade mensal do Fundo Competéncia (RS) TaxaDIF . buida  Taxa DI
considerando a distribuicao de mai-19 0,56 0,46% 0,56% 120,26%
rendimento e tomando como base
. . e abr-19 0,52 0,44% 0,52% 117,00%
investidores hipotéticos que
tenham participado na 12 Emissdo mar-19 046 0,40% 0,46% 114,42%
pe|a respectiva cota média. fev-19 0,58 0,42% 0,57% 137,04%
jan-19 0,46 0,46% 0,46% 98,78%
dez-18 0,42 0,42% 0,42% 99,24%
nov-18 033 0,42% 0,33% 77,97%
D b 12 Emissao (R$100,89)
RETORNO TOTAI. atabase 25/10/2018°
Cota Patrimonial®® 1,70% 6,64% 9,73%
Retor(r;o tmj' do F:mglo o Cota Mercado!! 1,17% 8,41% 7,95%
considerando a valorizagao da CDI Liquido® 0,46% 2,20% 3,15%
cota ajustada pela distribuicdo de
. . IFIX* 1,76% 8,55% 1531%
rendimentos do periodo.
Cota Patrimonial x CDI Liquido 367,55% 301,05% 308,63%
Cota Mercado x CDI Liquido'? 252,61% 613,56% 252,21%
Cota Patrimonial x IFIX 96,20% 77,60% 63,60%
Cota Mercado x IFIX'2 66,11% 135,94% 51,97%
DESEMPENHO VS. IFIX 125
[ee]
L S 120
Desde seu inicio, em 3 de <
Q
setembro de 2018, o g 115
. . =
desempenho da cota patrimonial S 110
do Fundo, ajustada pelos 2
proventos distribuidos, foi de e 105
0, )]
10,85/), c~omparado auma £ 100
valorizacdo de 19,54% do IFIX e
A 95
3,93 do CDI Liquido®. - - - - o o - o o
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©
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e (DI Liquido8 ~ === Cota Patrimonial + Rendimentos e |F|X

9. Data ponderada pelo me diério Re da co e ormidade com a Instrugdo n° 472 da CVM, conforme a férmula: [(Valor
] al da cota do ult )
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I-\I.OCA(;AO DO FUNDO" POR TIPO DE ATIVO'™ POR ESTRATEGIA'S
Tética
31%

Ao término do més de maio o
Fundo encontrava-se com
98% dos ativos alocados em
cotas de Flls segmentados de
acordo com as seguintes
estratégias:

Alocacao Tatica: estratégia de
alocagao em ativos com potencial Imobiliaria
de retorno de curto e médio 69%
prazo.

POR CATEGORIA'®
Alocacao Imobiliaria: estratégia Hibrido
de alocacao em ativos com 2%
qualidade imobilidria e viés de
longo prazo.

Atipico
Shopping 37%

39%

Escritério Logistico
6% 16%

COMPOSICAO DO
PORTFOLIO DE Flls"’?

Composicéo do portfélio de 312%  10.66%
fundos imobiliarios investidos 2,29% Outros  HGBs15
pelo Fundo, em relacdo ao G

total investido em cotas de
Flls, vigente em 29.03.2019.

10,18%
BBPO11

10,12%
MALL11

4,80%
FVPQ11

8,23% 10,02%
ALZR11 FliB11
8,27% 8,34%
JRDM11/13g3:Y:-Xch ]

13. Detalhamento da alocac:

19.14. Alocacdo de cada classe de ativo em relagdo ao total de ativo:
elacao ao total alocado em Flls. 17. Pa >

o Fundo. 15. Participacao de cada estratégia em relagao
acao ao total investido em cotas de Flls, apresentado com

a0 de cada Fllem r

e do relatério.
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|NFORMAC6ES CONTABE|S18 Para apuragao dos recursos disponiveis para distribuicdo no més, sdo considerados

os rendimentos de FllIs, as receitas financeiras e o resultado da aliena¢ao de cotas de
Flls, deduzidos de taxas de administracdo, imposto sobre ganho de capital na venda
de cotas, custodia e demais taxas legais e custos de manuteng¢ao do Fundo.

Distribuicao de resultados (em R$) m

Recursos disponiveis
para distribuicao:

(+) Receitas Totais 606.609,70
(-) Despesas Totais 121.440,15
(+) Resultado Liquido na alienacéo de cotas 37.830,57
(=) Resultado Mensal 765.880,42
(-) Reserva -27.837,94
Distribuicao 738.042,48

NEGOC'A(AO E LlQUlDEZ Os volumes transacionados representaram um total de 9.100 cotas negociadas,

equivalentes a aproximadamente 0,69% do total de cotas do Fundo com um

Em maio, as cotas foram volume médio diario de R$44.004 e um volume médio por negécio de R$4.119.

negociadas em 100% dos

pregdes da BM&FBOVESPA, R3 120 150

com volume total negociado de R$ 115 300 H
R$ 968,1 mil e volume médio = 250 o
didrio de aproximadamente R$ § RS 110 200 5
44,0 mil. ° ®
' S R$ 105 150 S
©
> 100 €
R$ 100 3
s IR T e
RS 95 || 1 | ||| | || | | .| || ||I || | ” ||| 11N 0
fev/19 mar/19 abr/19 mai/19
s Volume Financeiro — esss Cota Secundario emmmmmm Cota Secundario + Renda Mensal
VAI.OR PATRIMONIAI.19 Data Patrimoénio Liquido e VENREE i Agio/
9 Patrimonial Mensal Mercado?®2! Desagio®
Histo’rico da Variagéo patrimonial 31.05.19 RS 141.131.019 RS 107,09 1,17% RS 105,85 -1,15%
do Fundo (ja deduzida da 30.04.19  R$139.502.349  R$ 105,85 0,59% R$ 105,15 -0,66%
distribuicao de rendimentos de 290319 R$138677.900  R$105.22 1,00% RS 115,00 9,29%
cada més) e do valor de mercado
28.02.19 R$ 137.311.366 R$ 104,19 1,02% R$ 107,00 2,70%
das cotas.
31.01.19 R$ 129.717.249 R$ 103,13 0,28% - -
31.12.18 R$ 120.375.130 R$ 102,84 0,98% - -
30.11.18 R$ 107.362.700 R$ 101,84 1,24% - -

alizada no periodo. 20. Valor de mercado da cota na data de

listribuicao de rendimentos

18. NUmeros nao auditados
referéncia. 21.
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