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Investimento em Ativos Imobilidrios para geracao de renda

Mandato: Titulos e Valores Imobiliarios
(0] E e = WA = [T TN Segmento de Atuacao: Fundo de Fundos
Tipo de Atuacao: Ativa

Caracteristicas Gerais e Politica de Investimentos

Administrador

Escriturador

Custodiante

RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOS - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - FIl (RFOF11), constituido sob a forma
de condominio fechado em fevereiro de 2020, tem por objetivo a obtencdo de renda e ganho de capital mediante
investimentos em Ativos Imobilidrios. Dentre os Ativos Imobilidrios, o Fundo devera buscar investir parcela
preponderante de seus recursos em cotas de outros fundos de investimento imobiliario.

Em sua primeira emissdo de cotas, encerrada em 21 de fevereiro de 2020, o fundo captou o montante de R$
107.816.400,00. O preco de emissdo das Cotas no &mbito da Oferta, na data de emissao das Cotas, foi de R$ 100,00
(cem reais) por Cota.

0O objetivo principal da gestdo, no RFOF11, esta na construcao de um portfdlio de Fundos Imobiliarios diversificado, com
exposicao a diversos segmentos e gestores, de forma a mitigar riscos decorrentes da concentracao em um Unico fundo
ou setor imobiliario.

Para realizar estes investimentos no fundo, a equipe de gestao da RB CAPITAL ASSET conta com detalhado processo
de investimento e governanca, baseado em comités formais de aprovacoes construidos ao longo de seus 20 anos de
experiéncia.
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Comentario do Gestor
Breve Panorama Macroeconomico

0 més de maio foi marcado pela alta volatilidade nos mercados externos, diante da divulgacdo de resultados
corporativos e importantes indicadores globais, elevando as perspectivas de desaceleracdao econdmica global e as
expectativas em relacao ao posicionamento dos principais BCs globais. Nos EUA, tivemos a suspensao do teto da divida,
assim como o posicionamento de dirigentes do Fedao longo do més reforcando preocupacao com inflacao elevada e o
robusto mercado de trabalho. Ademais, chama atencao novamente o forte desempenho das big techs em relacao ao
restante do mercado, observado pela alta dos indices Nasdaq (+5,80%) e S&P 500 (+0,25%) em detrimento do Dow Jones
(-3,49%). Ja no Brasil, houve melhora generalizada do humor diante de sinais de arrefecimento da inflacio e a
aprovacao do novo arcabouco fiscal.

De forma geral, os dados econdmicos divulgados, em termos de inflacao e atividade econdmica, em sua maioria vieram
piores do que o esperado. Tanto nos EUA quanto na Europa os dados apresentaram quadro de inflacao alta e
persistente, assim como indicadores antecedentes e correntes de atividade econdmica em queda, sinalizando
desaceleracao econdmica e reforcando o temor de uma potencial recessao, especialmente nos EUA. Caso os
indicadores de inflacao venham a arrefecer, como no Brasil, tanto o Fed quanto o BCE podem implementar pausas nas
altas das taxas de juros, o que seria uma boa sinalizacao aos mercados. Em junho, teremos decisoes destes BCs, com
atencoes voltadas tanto a possibilidade de interrupcao quanto de indicativos de reducdo dos juros. J& na China, a
recuperacao pos-pandemia estd aquém do esperado, com atencoes voltadas a perspectiva de incentivos por parte do
Governo para aceleracdo do crescimento econémico.

No ambito interno, apds aprovacdo do novo arcabouco fiscal no Congresso, o mercado sinalizou positivamente com
quedas nas taxas de juros futuras, influenciadas também pela inflacao corrente abaixo das expectativas. Ademais,
tivemos a divulgacdo de indicadores econdmicos melhores do que o esperado, como a PIB do 1723 e a producao
industrial, com importante carrego para o resto do ano e revisdes para cima da atividade econdmica.

O IPCA de abril apresentou alta de 0,61% e no acumulado de 12 meses ficou em 4,18%, novamente em ritmo de
desaceleracao. Ja o IPCA-15 desacelerou para 0,51% em maio, pouco acima do esperado, acumulando alta de 4,07%
em 12 meses, abaixo das estimativas do mercado. O boletim Focus divulgado pelo Banco Central tem apresentado
melhora nas expectativas de inflacdo: a mediana das projecdes do IPCA foi reduzida para 5,71% em 2023 (de 6,05% ha
4 semanas e 5,80% ha 1 semana), além de 4,13% e 4,00% para 2024 e 2025, respectivamente. Por sua vez, a previsao
da Selic foi mantida para 12,50% ao final deste ano, mantendo-se em 10,00% para o final de 2024 e 9,00% para 2025.
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Em linha com os sinais de arrefecimento da inflacao e a aprovacao do novo arcabouco fiscal, a curva de juros real
registrou fechamento ao longo do més de abril nos vencimentos a partir de 2026. Assim, os indices IMA-B 5 e IMA-B
renderam 0,57% e 2,53%, respectivamente.

No cenario internacional, os dados de atividade econdmica antecedentes (ISM e PMI] divulgados nos EUA vieram
ligeiramente abaixo do esperado (+1,3% vs +1,1% expectativas). Ja os dados de inflacdo vieram em um patamar elevado,
porém em linha com a expectativa do mercado, reforcando tanto a alta persisténcia quanto a vigilancia que membros
do Fedvém pregando. Outro dado que chama atencao é o mercado de trabalho no pais, que continua forte.

Na Europa, dados economicos trouxeram poucas novidades em relacdo ao més anteiror, com indicadores antecedentes
e atuais novamente indicando arrefecimento da atividade econdmica, como, por exemplo, producao industrial e vendas
no varejo decepcionando, porém dados de inflacdo ainda em elevado patamar reforcando expectativas de o BCE
continuar a adotar uma postura dura para garantir a convergéncia das metas. Na China, a inflacdo segue baixa e os
indicadores de atividade econdmica abaixo das expectativas, apesar das perspectivas iniciais de recuperacao, em
especial os dados da balanca comercial, com destaque para a forte queda da importacao que reforca a sinalizacao de
retracdo da demanda doméstica, além da desaceleracao da exportacao fruto de arrefecimento do crescimento global.
Com isso, tivemos novamente més de desvalorizacao das commodities.

A despeito das tensoes e preocupacdes nos mercados internacionais, no cenario doméstico os ativos de risco
apresentaram desempenho positivo em maio. O |Ibovespa apresentou nova alta de 3,74% com a melhor perfomance
mensal em 7 meses, encerrando aos 108.335 pontos, reduzindo as perdas no ano para 1,28%. Por outro lado, apds 2
meses de recuperacao, o délar encerrou o més em alta de 1,72%, negociado a R$ 5,07 em linha com forca do délar no
exterior e enfraquecimento econémico chinés, porém no acumulado de 2023 tem queda de 3,88%.

Indices de Mercado
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Panorama do Mercado de Fundos Imobiliarios

No més de maio, o IFIX apresentou mais uma vez um desempenho positivo, com uma alta de 5,43% (foram 19 pregdes
ao longo do més com fechamento positivo), resultando em uma reversdo do acumulado de 2023 para uma variacao
positiva de 5,10%. Vale ressaltar que esse resultado mensal marca a segunda alta consecutiva e o melhor desempenho
desde agosto de 2022, ap6s um primeiro trimestre negativo acumulando perdas de 3,70%. A forte performance do indice
imobiliario foi impulsionada principalmente pelos fundos de papeis, em especifico os chamados High Yield - CRIs com
risco/retorno mais elevado - que apresentaram forte alta apds a queda significativa registrada nos ultimos dois meses.
Com isso, o IFIX fechou o periodo aos 3.015 pontos, maior patamar desde o inicio da pandemia em fevereiro de 2020.

Conforme temos ressaltado em nossos relatérios mensais recentes, é fundamental estar atento ao atual momento
devido a aproximacao do inicio da reducao das taxas de juros pelo Banco Central Brasileiro, sendo que um dos principais
indicadores que o érgao monitora de perto é a ancoragem das expectativas da inflacao futura. Nos relatérios recentes
temos destacado as quedas consecutivas da inflacao implicita, analisado pela diferenca entre as taxas de juros nominal
e real. Ao longo do més de maio, comecamos a ver esse mesmo movimento acontecendo na expectativa de inflacao do
boletim Focus.

No grafico abaixo, apresentamos a expectativa de inflacao para os proximos 5 anos de acordo com levantamento do
boletim Focus, desde o inicio de 2023. Apds as expectativas de inflacao atingirem as maximas no final de abril, ao longo
do més de maio as projecdes do mercado comecaram a se reverter, principalmente apds a divulgacao do IPCA do més
de abril - conforme destacado no comentario macroeconémico. Em nossa opinido, esse movimento tem sido de
extrema importancia para uma melhor ancoragem das expectativas da inflacdo futura e consequentemente aumento
na expectativa de corte de juros pelo Banco Central Brasileiro, repercutindo positivamente nos ativos de risco ao longo
do més de maio.

Expectativa de IPCA (Boletim Focus)
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Em continuidade ao que apresentamos no més passado, a inflacao implicita, que é a diferenca entre as taxas de juros
nominal e real, mostrou forte fechamento em maio, atingindo o menor patamar desde o inicio do atual governo.
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Inflacdo Implicita
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De forma a atualizar o grafico apresentado no més anterior, tentamos identificar uma sinalizacao do potencial impacto
da possivel queda da taxa de juros em 2023 e 2024 no IFIX. Como ilustrado abaixo, de acordo com dados dos ultimos 10
anos, o mercado costuma se antecipar em torno de 6 meses a reducao potencialmente da taxa Selic promovida pelo
BC da taxa Selic, o que contribui para expectativas positivas que impactam positivamente os fundos imobilidrios
(periodos entre Jan/11 - Fev/13 e Jan/16 - Fev/20). De acordo com a ultima pesquisa Focus (08/06/2023), o primeiro
corte da taxa Selic pelo Banco Central Brasileiro deve se iniciar em setembro desse ano, o que pode explicar boa parte
da boa performance recente do IFIX.
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Importante ressaltar que o estudo é meramente estatistico, mas pode ser um bom indicativo, especialmente para
investidores com horizonte de médio a longo prazo, que procuram diversificacdo com menor volatilidade e uma TIR
potencial acima da inflacao, seja através da valorizacao das cotas ou mesmo com maiores pagamentos de dividendos.
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Estratégia RFOF11

O portfélio do RFOF11 segue diversificado setorialmente, pulverizado em 59 fundos, com maior exposicdo no estado de
Sao Paulo e com foco em ativos de alta qualidade.

Em relacdo ao total investido, 65,3% dos Flls do RFOF11 sao considerados “tijolo” (Flls que possuem e gerem os
proprios imoéveis). Deste percentual, 57,5% dos imdveis sao edificios de alta qualidade técnica, classificados entre A e
A+ pela consultoria imobiliaria SiiLA Brasil. Por regido, 57,9% do total dos imodveis esta localizado no estado de Sao
Paulo. Os contratos sao bastante pulverizados, reduzindo o risco de concentracao e 84,2% deles possuem mais de trés
anos de prazo até o vencimento, trazendo maior previsibilidade dos rendimentos futuros. Ja em relacdo aos indicadores
de inflacdo, que corrigem os aluguéis, 55,7% sao corrigidos por IPCA e 24,1% por IGPM.M.

Classificacao dos ativos imobiliarios Exposi¢cao dos Fundos de Tijolo por Estado
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Os demais 34,7% do fundo estao alocados em Flls de Recebiveis imobilidrios, sendo que 62,1% dessa exposicao esta
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Principais Movimentacoes do Més

Referente a maio de 2023, o RFOF11 distribuiu R$ 0,70/cota de rendimentos, um Dividend Yield anualizado de 11,72%
sobre cota de mercado do dia 31/05/2023. No més, foi possivel girar parte da carteira com ganho de capital, realocar
em ofertas de fundos com boa qualidade e aproveitar oportunidades de curto prazo no secundario.

O rendimento anunciado é composto por:

i. Dividendos recorrentes: 93,3% do resultado do Fundo foi oriundo dos dividendos dos Flls. Destes, 37,6% foram
distribuidos por Flls de Recebiveis, que continuam entregando altos dividendos gracas a inflacdo e as taxas de juros
ainda em dois digitos.

ii. Ganhos de capital realizados: Os 6,7% restantes do resultado mensal foram provenientes do ganho de capital gerado
com as vendas de Flls de Renda Urbana (HGRU11), Hibridos (ALZR11), Logisticos (BRCO11], Recebiveis (BTCI11,
HGCR11 e KNHY11), Shoppings (MALL11) e FoFs (DVFF11 e NAVT11).

Na ponta compradora, adquirimos no secundario Fundos de Recebiveis (SADI11), Shoppings (HSML11) e FoFs (HGFF11).

Acompanhando a valorizacdo mensal do IFIX em 5,43% em maio, realizamos ganhos de capital no mercado secundario
para complementar a receita mensal do Fundo, gerando um resultado de R$ 0,71/cota e recompondo parcialmente as
reservas de lucros do Fundo, hoje em R$ 0,58/cota. A gestdo mantém uma vigiléncia constante sobre a evolucdo do
mercado de Fundos Imobilidrios, com uma atencao especial para fundos de alta qualidade e oportunidades em
emissoes a precos atrativos. Diante do arrefecimento da inflacdo e do possivel inicio dos cortes da taxa Selic no curto
prazo, continuamos com a conviccao de que a classe de Flls, sobretudo os do segmento de Tijolo, tende a se valorizar,
0 que é visto como uma oportunidade para gerar um alfa robusto em relacdo ao mercado e reforcar o desempenho e o
compromisso do RFOF11 em proporcionar o melhor retorno para seus cotistas.
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Analise Patrimonial

Demonstrativo de Receitas, Despesas, Rendimentos e Rentabilidade.

0 Fundo distribuiu R$ 0,70/cota como rendimento referente ao més de maio de 2023, aos titulares detentores de cotas
ao final do dia 31 de maio.

A distribuicao de rendimentos aos cotistas é calculada de acordo com o resultado apurado sob regime de caixa do Fll
em cada més. Abaixo segue tabela contendo as receitas e despesas do FlI.

0 gréfico abaixo decompde a distribuicdo dos R$ 0,70 por segmento alocado.

0 resultado gerado pelo fundo no periodo foi de R$ 0,71/cota. Foi possivel gerar todo o resultado distribuido no més e,
ainda, reter R$ 0,01/cota como resultados retidos. O fundo ainda mantém, com isso, reservas de R$ 0,58/cota de saldo
acumulado.

Havera isencdo do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaracao de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relacdo aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao
Cotista pessoa fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa fisica nao seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez
por cento) das Cotas do Fundo; i) as respectivas Cotas nao atribuirem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo
receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociacao no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em
bolsas de valores ou mercado de balcao organizado.

Composicao dos Dividendos de Maio/23

-0,10 0,00 0,10 0,20 0,30 0,40 0,50 0,60 0,70 0,80

Recebiveis N 0,23
Logistica I 0,14
Lajes Corporativas I 0,11
Renda Urbana I 0,05
Shoppings I 0,05
Hibrido I 0,04
Fundos de Fundos I 0,03
Ganho de Capital I 0,05
Receita Financeira I 0,03
Despesas I (0,07)
Resultado do Periodo I 0,71
Reservas M(0,01)
Resultado Distribuido | 0,70
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Demonstrativo de Resultados

maio/2023

VALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO R$ 80,60
QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 1.078.164
VALOR PATRIMONIAL DO FUNDO R$ 86.902.247

maio/2023 abril/2023 marco/2023 Desde 21/02/2020

(A) RECEITA ADVINDA DA ALOCACAQ EM FUNDOS

IMOBILIARIOS R$ 835.073 R$ 815.586 R$ 748.898 R$ 28.008.453
RENDIMENTO R$ 780.481 R$ 787.176 R$ 750.156 R$ 24.418.916
GANHO DE CAPITAL R$ 54.591 R$ 28.410 -R$ 1.258 R$ 3.589.536

(B) DESPESA IMOBILIARIA R$ 0 R$ 0 R$ 0 R$ 0

(C) RESULTADO IMOBILIARIO R$ 835.073 R$ 815.586 R$ 748.898 R$ 28.008.453

(D) RECEITA DAS APLICAC@ES FINANCEIRAS R$ 31.261 R$ 9.318 R$ 13.261 R$ 671.728

(E) DESPESA OPERACIONAL -R$ 98.214 -R$ 67.763 -R$ 67.827 -R$ 2.844.290

(F) OUTRAS RECEITAS / DESPESAS R$ 0 R$ 0 R$ 0 R$ 0

(G) AJUSTE NA DISTRIBUICAO R$ 13.405 R$ 2.426 -R$ 60.382 R$ 620.672

RESULTADO A SER DISTRIBUIDO TOTAL R$ 754.715 R$ 754.715 EWETWAE R$ 25.215.219

(H) RENDIMENTOS ANUNCIADOS POR COTA R$ 0,7000 R$ 0,7000 R$ 0,7000 R$ 23,3872

Fonte: BRL Trust
(1) Data de Liquidacdo da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11
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Analise de Rentabilidade a Mercado

Indicamos na tabela abaixo o calculo da rentabilidade do Fundo RFOF11 em diferentes periodos e a comparamos com
os principais indices do Mercado Financeiro Brasileiro (CDI / IFIX].

A Rentabilidade Bruta considera os fluxos de renda mensal recebidos e a variacao do valor da cota em cada um dos
periodos indicados, sem que haja reinvestimento de dividendos no Fundo. Desta forma, o indicador simula raciocinio
comparavel ao calculo do IFIX, indice dos Fundos de Investimento Imobilidrio na bolsa de valores.

Ja a Rentabilidade Liquida leva em conta a isencdo de Imposto de Renda aplicavel aos rendimentos distribuidos pelo
Fundo. Assim, utiliza-se o calculo de Gross Upde 15% nestes rendimentos e compara-se tal rentabilidade a valorizacao
do CDI bruto.

Havera isencdo do Imposto de Renda Retido na Fonte e na Declaracdo de Ajuste Anual das Pessoas Fisicas com relacdo aos rendimentos distribuidos pelo Fundo ao
Cotista pessoa fisica, desde que observados, cumulativamente, os seguintes requisitos: (i) o Cotista pessoa fisica ndo seja titular de montante igual ou superior a 10% (dez

por cento) das Cotas do Fundo; (i) as respectivas Cotas nao atribuirem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo
receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociacao no mercado secundario, sejam negociadas exclusivamente em

bolsas de valores ou mercado de balcao organizado.
maio/2023

(A]JVALOR DA COTA PATRIMONIAL DE FECHAMENTO R$ 80,60
(BJULTIMO VALOR DA COTA A MERCADO DE FECHAMENTO R$ 71,65
(C) QUANTIDADE DE COTAS DO FUNDO 1.078.164
(D) VALOR DE MERCADO DO FUNDO (B*C) R$ 77.250.450,60

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOQS (RFOF11)

1 Més 2 Meses 3 Meses

’ Desd
RENTABILIDADE A MERCADO NO PERIODO De 30/04/2023 a | De 31/03/2023 a | De 28/02/2023 a o /02‘752’0‘;0 i
31/05/2023 31/05/2023 31/05/2023
(E) VALOR DA COTA A MERCADO (NO INiCIO DO PERIODO) R$ 69,84 R$ 66,98 R$ 67,30 R$ 100,00
(F) RENDIMENTOS PAGOS DENTRO DO PERIODO DE REFERENCIA POR R$ 0,70 R$ 1,40 R$ 2,10 R$ 22,69
COTA($) @
(G) Y/ELD ON COSTNO PERIODO A MERCADO (%) (F/E) ¥ 1,00% 2,09% 3,12% 22,69%
(H) YIELD ON COSTANUALIZADO A MERCADO (%) 11,80% 12,51% 12,38% 6,93%
(1) VARIACAQ NA COTA A MERCADO (GANHO DE CAPITAL BRUTO) 2,59% 6,97% 6,46% -28,35%
(%)(B/E)
(J) RENTABILIDADE BRUTA A MERCADO (DIVIDENDOS + VARIACAO COTA) 3,59% 9,06% 9,58% -5,66%
(G+1)
(K) IEIX 5,43% 9,15% 7,30% -0,14%
(L) ALFA EM RELACAO AO IFIX A MERCADO (J-K) -1,84% -0,08% 2,28% -5,53%
(M) YIELD ON COST GROSS UP(15%) 1,18% 2,46% 3,67% 26,69%
(N) RENTABILIDADE GROSS UP(I+M) 3,77% 9,43% 10,13% -1,66%
(0) CDI BRUTO 1,07% 2,04% 3,16% 23,43%
(P) RENTABILIDADE EM % DO CDI (N/0O) R$ 69,84 R$ 66,98 R$ 67,30 R$ 100,00

RESULTADOS MENSAIS
ANALISE DE DIVIDEND YIELDPROSPECTIVO mai/23 abr/23

(S) RENDIMENTOS ANUNCIADOS NO FECHAMENTO DO PERIODO R$ 0,7000 R$ 0,7000 R$ 0,7000
i 0

{L]/BD]/V/DEND Y/ELDNO FECHAMENTO DO PERIODO A MERCADO (%) 0.98% 1,00% 1,05%

(U) DIVIDEND YIELD ANUALIZADO A MERCADO (%) © 11,50% 12,19% 12,31%

Fonte: BRL Trust (1) Data de Liquidacao da 1° Oferta de Cotas do Fundo RFOF11 (2) Considera aqueles valores efetivamente pagos pelo fundo aos cotistas durante determinado intervalo de tempo, ou seja, o cotista teria realizado a
posicao [vendido suas cotas) no fechamento do periodo e, portanto, ndo receberia os rendimentos anunciados no fechamento. Exemplo: periodo de 29/02/2020 a 31/03/2020 considera que o cotista adquiriu cotas no fechamento de
29/02/2020 e vendeu suas cotas no fechamento de 31/03/2020. Portanto este calculo considera que os rendimentos anunciados em 29/02, mas nao considera o rendimento anunciado em 31/03, pois ele teria vendido sua posicdo no
fechamento desta data. (3) Vield on Cost significa a divisdo entre os rendimentos recebidos (F) pelo valor da cota a mercado no inicio do periodo (valor que teria sido pago pelo investidor ao entrar no fundo naquele periodo de referéncia)
(4) Yield on Cost anualizado aritmeticamente (Dividendos do Periodo / Dias Corridos * 365) (5) Considera a cota a mercado no fechamento do periodo como referéncia (6) Dividend Yield anualizado aritmeticamente (Dividendos do Periodo
/ Dias Corridos * 365)
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Avaliacao de Desempenho

A tabela abaixo consolida o resultado patrimonial do fundo, que considera o efeito dos dividendos e da variacao na cota
patrimonial. O grafico, na sequéncia, compara este resultado patrimonial com o comportamento do IFIX e da cota a
mercado do RFOF11, também ajustada considerando a distribuicdo de dividendos.

Sob a perspectiva de retorno patrimonial ajustado, RFOF11 apresentou, desde seu inicio até o fechamento de
maio/2023, uma rentabilidade positiva de 3,29%, incluindo os custos de distribuicdo primaria de cotas. J& o IFIX
apresentou, no mesmo periodo, rentabilidade negativa de -0,21%. Isto significa uma diferenca positiva de 3,50% durante
este periodo.

RESULTADOS ACUMULADOS

1 Més 2 Meses 3 Meses

RENTABILIDADE PATRIMONIAL ACUMULADA DESDE O INiCIO De 30/04/2023 | De 31/03/2023 | De 28/02/2023 | . /[?29/3‘;‘;0 "
a31/05/2023 | a31/05/2023 | a31/05/2023
VALOR DA COTA PATRIMONIAL NO INiCO DO PERIODO 2! R$ 77,82 R$ 75,68 R$ 76,51 R$ 100,00
RENDIMENTOS PAGOS DENTRO DO PERIODO DE REFERENCIA POR COTA RS 0.70 RS 140 RS 2.10 R$ 22,69
DIVIDENDO % NO PERIODO EM RELAGAO A COTA PATRIMONIAL DE INiCIO 0,90% 1.85% 2.74% 22,69%
VALOR DA COTA PATRIMONIAL NO FECHAMENTO DO PERIODO R$ 80,60 R$ 80,60 R$ 80,60 R$ 80,60
GANHO DE CAPITAL ACUMULADO (PATRIMONIAL) 3,57% 6,50% 5.35% -19.40%
RESULTADO PATRIMONIAL TOTAL (DIVIDENDOS + GANHO DE CAPITAL) 4,47% 8,35% 8,09% 3.29%
IFIX NO PERIODO 5,43% 9,15% 7,30% -0,21%
ALFA EM RELACAO AO IFIX (PATRIMONIAL) -0,96% -0,80% 0.79% 3,50%

Fonte: RB CAPITAL ASSET

(1) Data de Liquidacao da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11

(2) Valor da cota patrimonial no inicio do periodo de referéncia. Efeito comparavel ao de "aquisicao patrimonial” de entrada

(3) Cota patrimonial considera o valor da cota patrimonial de emissao (R$100,00 por cota) e, portanto, inclui o efeito dos custos de distribuicao primaria das cotas, na primeira emissao do Fundo.

(4) Considera aqueles valores efetivamente pagos pelo fundo aos cotistas durante determinado intervalo de tempo, ou seja, o cotista teria realizado a posicdo (vendido suas cotas) no fechamento do
periodo e, portanto, ndo receberia os rendimentos anunciados no fechamento.

Retorno Acumulado
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Historico de negociacoes das cotas do FIl RFOF11 juntamente com o volume negociado.

22 18 367

Presenca em pregoes

Volume negociado R$ 1.620.078 R$ 1.784.231 R$ 161.164.660
Média de volume negociado diariamente R$ 73.640 R$ 99.124 R$ 439.141
Ndmero de cotas negociadas 22.797 26.944 2.060.659
Giro (% do total de cotas) 2,11% 2,50% 188,76%
Fonte: B3

(1) Data de Liquidacao da 1a Oferta de Cotas do Fundo RFOF11

mmmm Volume Diario Negociado Valor da Cota Valor da Cota Fechamento Ex
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Em relacdo a composicdo da carteira do RFOF11, o fundo finalizou o més de maio/2023 com 96,6% dos seu ativos 3
. . . e . (@]
alocados em cotas de fundos de investimento imobilidrios (FII). S
Carteira Gerencial - Patrimonio Por Tipo
de Estratégia 31/05/2023 ., 1.0%
Recebiveis R$ 26.754.012 4,9% ‘ u Recebiveis
Lajes Corporativas R$ 19.156.234 2,3% ‘ 30,5% m Lajes Corporativas
Logistico R$ 17.695.236 6,2% ' = Logistico
Renda Urbana R$ 6.264.207 = Shoppings
Shoppings R$ 5.454.347 7,1% . = Renda Urbana
Hibrido R$ 2.062.873 Hibrido
Fundos de Fundos R$ 4.338.855 » Fundos de Fundos
Caixa R$ 6.135.479 20,19 ) . Caiva
Total Ativos R$ 88.373.324 21,8%
Fonte: RB CAPITAL ASSET
s
Na abertura por numero de fundos investidos, o RFOF11 finalizou 0 més de maio com posicao em 59 Fundos é
Imobiliarios. z
¢ m Recebiveis =
Carteira Gerencial - Nimero de Fundos ece =
Por Tipo de Estratégia 28/04/2023 ok
p J 3 m | ajes Corporativas >
Recebiveis 24 ‘ 24 Z
Lajes Corporativas 9 4 = Logistico a
Logistico 7 Shoboi 2
| |
Shoppings 4 OPpINgS %
Renda Urbana 4 4 ‘ Hibrido -
Hibrido 3
Fundos de Fundos 8 m Renda Urbana
7
fotalde fundos o - m Fundos de Fundos
Fonte: RB CAPITAL ASSET 9
Em relacao a composicao da carteira do RFOF11 por Fundo, destacamos que a maior exposicao do fundo ao final de
maio possuia 9,1% do total de ativos. Seguimos apostando na diversificacdo como principal ferramenta de diluicdo de
riscos.
E — FIl - Patrimani KNCR11
xposicao por Fll - Patrimonio ! 3,7%
KNCR11 Recebiveis 8,7% BTLG11
BTLG11 Loglstlco . 7,9% Outros 7.9%
BRCR11 Lajes Corporativas 7,3% 29,8%
PVBI11 Lajes Corporativas 5,7%
JSRE11 Lajes Corporativas 4,3% BRCR11
XPML11 Shoppings 3,6% 7,3%
RBED11 Renda Urbana 3,6%
BRCO11 Logistico 3,5%
KNSC11 Recebiveis 3,20/0 PVBI11
HGBS11 Shoppings 3,0% 5,7%
XPLG11 Logistico 2.9% RBRY11 ’
BLMG11 Logistico 2,7% 22% ’ JSRE11
CPTS11 Recebiveis 2,4% T ' 43%
SPVJ11 Renda Urbana 2,6% “epTs11 ' ‘ XF;’V'GE/“
gBtRYH Recebiveis 229,2;/00/ 2% MG1T . s o
oS . o 2'7%XZIL;/ilHGBﬂlKNSCMBRCOll 3,6%
Obs: A tabela considera apenas a posicao investida em Fundos Imobilirios. 3,06 3,2% 270

Ou seja, aplicacdes financeiras, dos recursos em caixa ndo sao contempladas em “Outros” na tabela acima. Por conta
disso os valores nao somam 100%

Fonte: RB CAPITAL ASSET (1). Percentuais calculados com base no Valor Patrimonial do RFOF11 2,9% 0,
, 30%  32%
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Portfolio Oficial

Carteira Oficial do RFOF11, com base nas informacodes divulgadas pelo administrador, BRL Trust DTVM.

Carteira Oficial 31/05/2023 31/05/2023

Ativos do Fundo: R$ 81.725.762,71 93,0%

Fundo de Investimento Imobiliario (FII) R$ 6.098.236,86 6,9% 6,9%

Fundos de Investimento em Renda Fixa - - ‘

Certificado de Recebiveis Imobiliarios (CRI) - - m Fundo de

Investimento
Imobilidrio
(FIn

Letras de Crédito Imobiliario (LCI) - -
Letra Imobiliaria Garantida (LIG) - -
Outros R$ 37.242,06 0,0%

Total de ativos R$ 87.861.242 100,0%

Passivos do Fundo: " Fundo.s de
Investimento

Despesas Administrativas R$ 70.365,56 em Renda Fixa

Rendimentos a Distribuir R$ 754.714,80

Aquisicao de Ativos R$ 120.266,74 93,0% . Outros

Taxas e Impostos R$ 13.647,79

Total de passivos R$ 958.995

Patrimonio Liquido R$ 87.414.329

Fonte: BRL TRUST

FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO - RB CAPITAL | FUNDO DE FUNDOQS (RFOF11)

(1) Os valores apresentados em Fll e Fundos de Investimento em Renda Fixa estdo sendo aqui divididos pelo Total de Ativos do Fundo, e ndo pelo Patriménio Liquido, como
nos graficos anteriores. Ou seja, ndo sao liquidos dos passivos e provisoes que o Fundo possui. Esta é a forma puramente contabil de visualizacao.
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