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Kinea Crédito Agro

Abril 2023
Objetivo do Fundo  Rg¢ 1,45 bilhdes R$ 102,26
O portfdlio € dedicado ao investimento Patriménio liquido em 28/04/23 Cota patrimonial em 28/04/23
em valores mobiliarios, especialmente
em: (i) Certificados de Recebiveis do  32.640 R$ 106,08
Agronego,ao. (“CRATI)_’, ,(") Certlflcadgs Numero de cotistas em 28/04/23 Cota mercado em 28/04/23
de Recebiveis Imobiliarios (“CRI"), (iii)
Cotas de FIAGRO ("Cotas de R COta H 1"+
FIAGRO"), (iv) Letras de Crédito do $ / R$ 3’ 2 milhoes
Agronegécio ("LCA"), (v) Letras de Dividendos a pagar em 12/05/23 Média diaria de liquidez
Crédito Imobilidrio ("LCI").
CDI + 5,34% a.a. IPCA + 7,43% a.a.
Taxa média CRAs CDI (MTM) Taxa média CRAs IPCA (MTM)

Posicao do Fundo ao final do periodo:

Na data deste relatério, o Fundo apresentava alocacdo, em relacdo ao seu patrimonio liquido,
de 98,0% em CRA e 2,0% em instrumentos de caixa. A parcela investida em CRAs atrelados
ao CDI corresponde a 72,5% do patrimonio, a um yield médio (MTM) de CDI + 5,34% a.a. e
com um prazo médio de 3,1 anos. Ja a parcela atrelada ao IPCA corresponde a 25,5% do
patrimonio do Fundo, remunerados a um yield médio (MTM) de IPCA + 7,43% a.a. € com
um duration de 5,8 anos (para maiores detalhes, favor verificar a secao “Resumo da
Carteira”).

Distribuicao de dividendos
Os dividendos referentes a abril, cuja distribuicdo ocorrerda no dia 12/05/2023, sdo de R$

1,13 por cota e representam uma rentabilidade equivalente a 122% da taxa DI, isenta do
imposto de renda para pessoas fisicas, considerando uma cota média de R$ 101,28.
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https://www.kinea.com.br/preferencias/?insigths=true&lives=true&podcasts=true&reflexoes=true&carta_gestor_imob_cri=true&carta_gestor_imob_tijolo=true&carta_gestor_infra=true&utm_source=cartadogestor&utm_medium=referral
https://www.kinea.com.br/wp-content/uploads/2022/08/PlanilhadeFundamentos_KCA.xlsx
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E importante destacar que o resultado do més foi negativamente afetado pela reducdo de dias
Uteis em abril de 2023 (18 dias Uteis) em comparagao com marco (23 dias Uteis). No entanto,
esse efeito foi parcialmente compensado pela janela de inflacdo registrada no periodo, tendo
sido impactado pela inflacdo mais alta verificada em marco, de 0,71%. Para os préximos
meses, 0 mercado continua a esperar uma inflagdao positiva, indicada pela mediana das
projecoes para o IPCA de 6,05% em 2023, apresentada pelo Relatério Focus do Banco Central
do dia 28 de abril. Portanto, esperamos que esse IPCA impacte positivamente na geragao de
resultado do Fundo no curto prazo.

Lembramos também que, na reunidgo do COPOM (Comité de Politica Monetaria), realizada em
maio de 2023, foi decidida pela manutencao da taxa Selic Meta em 13,75% a.a.. Isso ja era
bastante esperado por economistas de mercado, que preveem o inicio da reducdo da Selic,
apenas no 2° semestre de 2023. Neste cenario, a parcela pds-fixada do fundo também deve
continuar a ser beneficiada neste ano.

Para uma melhor orientacao dos investidores, destacamos que os CRA atrelados a inflagcdo
presentes na carteira refletem, aproximadamente, as variacbes do indexador IPCA referentes
aos dois meses anteriores a apuracao de resultados. Ilustrativamente, portanto, os resultados
apurados ao longo do més de abril (a serem distribuidos aos investidores em maio) refletem
aproximadamente a variagao do IPCA referente aos meses de fevereiro (0,84%) e margo
(0,71%). Na secdo “Informacdes Contabeis” o cotista pode obter mais informacdes sobre os
rendimentos do fundo.

Principais movimentagoes na carteira do fundo

Desde o ultimo relatdrio gerencial, realizamos investimentos em novas operagdes no valor de
R$ 297,9 milhdes. Seguem informagOes destacadas abaixo:

Esse CRA possui 0 risco corporativo da Cepéra IndUstria
e Comércio de Alimentos que atua no segmento
alimenticio desde 1947. A empresa conta com uma Alienagdo Fiduciaria de

marca consolidada no mercado e com um portifdlio imovel e benfeitorias

diversificado de produtos que variam desde molho de do terreno da planta

CDI + . . ~ . . . =

54,6 4 28% tomate até outros condimentos. A estrutura da operagao industrial, alienagao
, (0}

conta com as garantias de Alienagdo Fiduciaria de uma fiducidria de maquinas
Planta industrial localizada em Monte Alto - SP, e equipamentos e Aval
Alienagdo Fiduciaria de bens mdveis e aval dos acionistas dos acionistas

e da holding do grupo. A operagdo também conta com

Covenants financeiros.
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Operacao de CRA baseada no risco corporativo da Hinove
Agrociéncia S.A., empresa que atua no segmento de
desenvolvimento e producdo de fertilizantes especiais
sdlidos e liquidos. Fundada em 2011, ela conta com trés

Alienacdo Fiduciaria de
imovel e benfeitorias
do terreno da planta

plantas industriais, sendo 2 localizadas no estado de Sao ?(fuucsig:iaall de ::;en;ﬁzz
99 0 CDI + Paulo e uma no estado do Mato Grosso do Sul. O CRA e equi ami:ntos
! 4,80% conta com as garantias de Alienagdo Fiduciaria de uma = quipam !
. . . - PR Cessao Fiduciaria de
planta industrial em Guara — SP, Alienacdo Fiduciaria de o g
e ~ g . Direitos Creditorios e
Bens Modveis, Cessao Fiduciaria de recebiveis da -
- o . Aval dos acionistas, AF
companhia e aval dos acionistas e demais empresas do .
~ ] de Bens Moveis, CF e
grupo controlador. A operagdao também conta com Aval
Covenants financeiros.
Esse CRA ¢é baseado no risco corporativo da Eldorado
S.A., empresa de capital aberto atuante no segmento de
celulose. Nos Ultimos anos, a empresa viveu um periodo Rating:
45.0 IPCA + de bons resultados e geracdo de caixa elevada, o que
! 8,20% levou a uma importante redugdo da divida e ajuste em Fitch Ratings :
sua estrutura de capitais. Apenas como referéncia, AA+(bra)
destacamos que a empresa conta com rating AA+(bra)
pela Fitch Ratings.
Operacdo de CRA baseada no risco corporativo da Usina
Cocal, uma das maiores cooperadas da Copersucar. A
empresa foi fundada em 1980 e, atualmente, conta com
IPCA + . . ~
99,3 8.05% duas usinas localizadas em Sao Paulo que possuem uma -
, (]

capacidade total de processamento de 8,7 milhdes de
toneladas de Cana-de-Aglcar por safra. A operagao
também conta com Covenants financeiros.

Atualizacoes dos segmentos de exposicao

O fundo atualmente apresenta uma exposicao a diferentes segmentos do agronegdcio, portanto,
decidimos resumir um pouco das principais noticias dos segmentos de maior expressao em nossa
carteira com énfase no microsegmento de atuacdo de nossos devedores dentro de cada categoria.
Seguem as atualizagOes:

A safra 23/24 no Centro-Sul comegou com ritmo de moagem lento devido as chuvas que
aconteceram na regiao, e atrasaram o comeco da atividade de diversas usinas. Apesar disso, como
pode ser observado pelo relatdrio da segunda quinzena de abril da Unido das industrias de Cana-de-
acucar e Bioenergia (UNICA), o atraso foi bem menor que o verificado na ultima safra, dado que
209 unidades produtoras ja estdo em atuacao, em comparacao as 184 unidades do ano anterior.
Por conta disso, o volume total processado de 34.818 mil toneladas de Cana-de-Aglcar até o
momento representa uma variagcao positiva anual de 18,8% comparado a 22/23.

(...)
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A remuneracao do agucar para as usinas brasileiras seguem em patamares elevados. Durante o
més de abril, a cotagao do principal indice para a comodities, o NY11, foi negociado acima dos U$
26,00 cents/Ib, valor que ndao era alcancado desde 2011 na bolsa americana. Os principais
fundamentos precificando o aclicar hoje sdo, em especial, o possivel impacto climatico do El Nifio a
partir do segundo semestre deste ano, que pode impactar negativamente a moagem tanto no Brasil
como no sul asidtico, e a previsao do balanco mundial do adocante deficitario em 2023 e 2024.
Além disso, o excesso de chuvas no Centro-Sul do Brasil, em conjunto com os desafios logisticos no
escoamento da produgdo, tem pressionado as cotacdes no curto prazo neste inicio de safra. A
cotacao do etanol oscilou durante o0 més, mas segue em patamares inferiores de remuneracao em
comparagao ao acucar. Como consequéncia dessa diferenca de remuneracao, é esperado a
maximizacao do mix agucareiro nesta safra.

Insumos Agricolas:

O mercado de insumos agricolas viveu um periodo de forte alta nos precos durante primeiro
semestre do ano passado, originado principalmente pelas duvidas em relacao a oferta global devido
ao conflito na Ucrania. Apesar disso, ja no segundo semestre de 2022, o mercado conseguiu ter
uma visao melhor do balanco de oferta e demanda e as cotagdes dos principais insumos agricolas
comegaram a cair de forma relevante. O efeito desses movimentos beneficiou 0 desempenho das
empresas do segmento no exercicio de 2022.

Em 2023, observamos um primeiro semestre mais desafiador para essas empresas. Isso se deve a
um inicio de ano com precos em patamares inferiores aos do ano anterior. Essa situagdo €
consequéncia de estoques mais elevados e do atraso na decisdo de compra dos produtores rurais,
causado pelo atraso na comercializacdo dos graos e expectativas de quedas adicionais nos pregos
dos insumos. Por outro lado, as expectativas de El Nifio e, consequentemente, de um bom cenario
para o plantio de diversas culturas no Brasil, nos leva a acreditar que a demanda interna deve
aumentar nos préximos meses e sustentar o preco interno. Seguiremos monitorando o
comportamento do mercado de perto.

Acompanhamento da Carteira

Para informacgdes detalhadas sobre as operagdes, vide a secao “Resumo dos Ativos” e, para acesso
aos documentos das operacoes, acessar hyperlinks da “Carteira de Ativos”. Por fim, recomendamos
também os videos mensais com os comentarios da gestdo, os quais podem ser acessados em nosso
canal cujo link segue abaixo:

Kmea

Kinea Investimentos

15,2 mil inscritos

EM QUEDA E ALTA NO ACUCAR



https://www.youtube.com/@KineaInvestimentos
https://www.youtube.com/watch?v=pfqoA67hJ9M
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Resumo da Carteira

% Alocado Yield Médio Yield Médio Prazo .
o (% dopL) Indexador MTM Curva médip  Duration
Os dados da carteira serao
] o CRA 72,5% CDI + 5,34% 5,59% 3,1 0,0
atualizados diariamente na
o _ o CRA 25,5% IPCA + 7,43% 7,95% 7,6 5,8
pagina do Kinea Credito Agro, Caixa 2,0% %CDI  100% (-)IR  100% () IR 0,0 0,0
na segao “Cota Diaria”. Total 100% 3,8 1,3

DISTRIBUICAO GEOGRAFICA ALOCACAO POR SETOR ALOCAGCAO POR INDEXADOR

Graos e
Algoddo 1,3%
Distribuicdo de
Insumos 7,1%
Celulose 8,5%
Proteina Animal 9,4%
Hortifruti 10,6%
Produgdo de |
Insumos 20,5%
Aclcar e Etanol 40,6%

Negociacgao e Liquidez

No més, foi transacionado um volume de R$ 58,6 milhdes, correspondendo a uma média de
aproximadamente R$ 3,25 milhdo por dia.
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Volume Negociado (média didria)

Cota Mercado

Cota Patrimonial

1. O investidor pessoa fisica recebe rendimentos isentos do Imposto de Renda, no entanto, uma vez observadas as seguintes condigdes: (i) os Cotistas do Fundo ndo sejam titulares de
montante igual ou superior a 10% (dez por cento) das Cotas do Fundo; (ii) as respectivas Cotas ndo derem direitos a rendimentos superiores a 10% do total de rendimentos auferidos
pelo Fundo; (iii) o Fundo receba investimento de, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, quando admitidas a negociagdo no mercado secundario, sejam negociadas
exclusivamente em bolsas de valores ou mercado de balcdo organizado. 2. “Taxa DI” significa a taxa média diaria dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIP S.A. — Mercados Organizados, no informativo
diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos. 3. Considera uma
aliquota de IR de 15%. 4. O volume distribuido mensalmente pode diferir do resultado mensal devido a composigdo/uso do saldo de lucros acumulados. Para mais informagGes sobre
distribuicdo de rendimentos, acesse o relatorio semestral de distribuicdo no site da Kinea. 5. Para mais informagdes sobre a rentabilidade e os rendimentos, acessar o relatorio semestral
complementar de distribuigao de dividendos, também disponivel no site da Kinea.
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Informacgoes Contabeis

Para apuracao do resultado, considera-se os rendimentos apropriados através do regime contabil de
competéncia, que compreendem juros e corregao monetaria dos ativos, deduzidos da taxa administragdo,
custddia e demais custos de manutencdo do Fundo. Adicionalmente, sdo excluidos os efeitos de marcacdo a

mercado (MTM) dos titulos, sejam eles positivos ou negativos, tal como descrito nas Demonstracoes

Financeiras e Relatorio Complementar.

DRE (R$ milhdes) mai/22 jun/22 jul/22 set/22 out/22 nov/22 dez/22 fev/23 mar/23 abr/23
(+) Resultado CRA 7,7 8,5 8,9 11,6 12,6 11,8 11,8 13,5 14,3 12,1 18,5 14,7
(+) Resultado LCI 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2 1,3 4,1 3,7 2,4

(+) Resultado Instr. Caixa 0,2 1,0 1,8 1,2 0,2 0,3 0,3 1,0 2,9 0,4 0,2 0,2

(-) Despesas 06 08 09 -0 -09 09 -09 -1 -5 -13 -1,7 -1,3
(+) Outras Receitas 0,0 0,0 0,0 0,4 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Resultado Liquido 73 87 98 123 11,9 11,3 11,2 136 170 153 20,7 16,0
Distribuicio no més 7,3 8,8 98 11,8 11,3 11,7 11,3 135 174 152 197 159

Resultado por cota (R$) 1,42 1,08 1,21 1,51 146 1,39 1,38 141 1,20 1,08 1,46 1,13

Distribuicio por cota (R$)" 1,44 1,25 121 1,46 1,40 145 140 140 1,30 1,08 1,40 1,13

Resultado Gerado no més Resultado Distribuido no més Reserva Acumulada néo
distribuida
R$ 1,13/cota R$ 0,09/cota
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Rendimentos Mensais

Rentabilidade do Fundo nos Ultimos meses, considerando a distribuicdo de rendimento e tomando como base

a média ponderada dos valores praticados nas emissoes de cotas.

Valores de referéncia Cota Media de Ingresso
R$ 101,28

0,
Periodo Rg?ezla:d:g ° Dvd. (R$) TaD);a l::enn: N %Balxa DI/OJ :;(sas-
up
abr/23 1,13 1,13 0,92%  1,12% 1229% 143%
mar/23 1,46 1,40 1,17% 1,38% 118% 138%
fev/23 1,08 1,08  0,92% @ 1,07%  116%  137%
jan/23 1,20 1,30 1,12% 1,28% 114% 134%
dez/22 1,41 1,40 1,12% 1,38% 123% 145%
nov/22 1,38 1,40 1,02% 1,38% 135% 159%
out/22 1,39 1,45 1,07% 1,43% 134% 157%
set/22 1,46 1,40 1,07% 1,38% 129% 152%
ago/22 1,51 1,46 1,17% 1,44% 123% 145%
jul/22 1,21 1,21 1,03% 1,19% 115% 136%
jun/22 1,08 1,25 1,01% 1,23% 122% 143%
mai/22 1,42 1,44 1,03% 1,42% 138% 162%

Cota Diaria

As matrizes de sensibilidade demonstradas abaixo apresentam o spread médio da carteira do Fundo, com
base no valor da cota de mercado no fechamento do més. Esses dados sdo atualizados diariamente na
pagina do Kinea Crédito Agro, na secdo “Cota Diaria”.

Sensibilidade do yield e spread da carteira
de CRA ao prego no mercado secundario*

Preco Mercado (Sg[;‘;i‘; (_)S g_;e::m
103,50 5,06% 3,86%
104,00 4,90% 3,70%
104,50 4,73% 3,53%
105,00 4,57% 3,37%
105,50 4,41% 3,21%
106,00 4,25% 3,05%
106,50 4,09% 2,89%
107,00 3,93% 2,73%
107,50 3,77% 2,57%
108,00 3,60% 2,40%
108,50 3,44% 2,24%

*Spread e yield da carteira de CRA com base no prego de aquisigdo da cota no mercado secundario. O calculo considera a reversdo do agio/desagio ao
longo da duration da carteira de CRA.

1. O investidor pessoa fisica recebe rendimentos isentos do Imposto de Renda, no entanto, uma vez observadas as seguintes condiges: (i) os Cotistas do Fundo ndo sejam titulares de montante igual ou superior a 10%
(dez por cento) das Cotas do Fundo; (ii) as respectivas Cotas ndo derem direitos a rendimentos superiores a 1 o total de rendimentos auferidos pelo Fundo; (iii) o Fundo r \n\—\t\meut{) de, no minimo, 50
(cinquenta) Cotistas; e (iv) as Cotas, qmmdo admitidas a negociagdo no mercado secundario, sejam negociadas e: amente em bolsas de valores ou mercado de balcdo organiza DI” significa a taxa média
diaria dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias uteis, calculadas e divulga ariamente pela CETIP S.A. —

Mercados Organizados, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http:// etip.com.br), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias ute\s decorridos. 3. Considera uma
wquoh de IR de 15%. 4. O volume distribuido mensalmente pode diferir do resultado mrnn\ devido a composigdo/uso do saldo de luc cumulados. Para mais informag@es sobre distribuicdo de rendimentos, acesse o
relatério semestral de distribuigdo no site da Kinea. 5. Para mais informag8es sobre a rentabilidade e os rendimentos, acessar o relatério semestral crmwp\emema\ de d\stubumo de dividendos, também disponivel no site da
Kinea. 6. As informagOes constantes deste relatorio tém carater meramente informacional, tendo sido disponibilizadas pela Kinea Investimentos Ltda. ("Gestor") para fins de prover aos cotistas do Fundo e aos investidores
em geral as informagGes atualizadas a respeito do valor patrimonial das cotas, bem como ilustrar, de forma hipétetica, determinados fatores e os respectivos impactos na smswhmdadu em relag; a rentabilidade dos Fundos
As informacdes aqui descritas ndo devem ser consideradas como qualquer promessa ou garantia de rentabilidade, estando os Fundos e, consequentemente, os seus cotistas, sujeitos a uma série de fatores de risco inerentes
aos Fundos e suas respectivas carteiras de investimento.
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Carteira de Ativos

Na data base do relatdrio, o Fundo apresentava a seguinte carteira de ativos:

CODIGO DO DEVEDOR / TAXA SALDO CURVA SALDO MTM % da

ATIVO EMISSOR INDEXADOR TAXA MTM2

ATIVO ATIVO IMOBILIARIO AQUISICAO! (R$ milhdes)  (R$ milhdes) ~ CARTEIRA

1 CRA CRA023008HL Hinove ECOA CDI + 4,80% 4,80% 100,1 99,1 6,82%
2 CRA CRA022006BT Agropecuaria Schio ECOA CDI + 4,55% 4,56% 100,4 98,8 6,80%
3 CRA CRA021005QP Usina Itamarati VERT CDI + 7,00% 5,86% 90,0 92,0 6,33%
4 CRA CRA0210050S Usina Itamarati VERT CDI + 7,00% 6,00% 90,0 91,8 6,32%
5 CRA CRA022007VK Tecnomyl VIRG CDI + 5,25% 5,25% 67,2 66,2 4,56%
6 CRA CRA022007VL Tecnomyl VIRG CDI + 5,25% 5,25% 67,2 66,2 4,56%
7 CRA CRA022007VM Tecnomyl VIRG CDI + 5,25% 5,25% 67,2 66,2 4,56%
8 CRA CRA021004I3 Rio Amambai Agroenergia VIRG CDI + 5,80% 5,50% 63,5 63,5 4,37%
9 CRA CRA021004I4 Rio Amambai Agroenergia VIRG CDI + 5,80% 5,50% 63,5 63,5 4,37%
10 CRA CRA021004I5 Rio Amambai Agroenergia VIRG CDI + 5,80% 5,50% 63,5 63,5 4,37%
11 CRA CRA021004I6 Rio Amambai Agroenergia VIRG CDI + 5,80% 5,50% 63,5 63,5 4,37%
12 CRA CRA02200B42 Frigol VIRG CDI + 5,77% 5,75% 60,7 60,7 4,18%
13 CRA CRA023009EX Cepéra OPEA CDI + 4,28% 4,27% 55,1 54,7 3,76%
14 CRA CRA022008C4 Nativa ECOA CDI + 5,66% 5,66% 55,6 54,4 3,75%
15 CRA CRA022008N8 Pantanal ECOA CDI + 5,73% 5,78% 49,6 49,2 3,39%
16 CRA CRA022007KI Cocal VIRG IPCA + 8,05% 7,77% 108,7 101,9 7,01%
17 CRA CRA022007EP Klabin VERT IPCA + 7,66% 6,96% 79,5 78,5 5,40%
18 CRA CRA0220073P Minerva VIRG IPCA + 8,14% 7,31% 76,7 76,4 5,25%
19 CRA (CRA022008NB Raizen TRUE IPCA + 7,57% 6,72% 51,0 50,6 3,48%
20 CRA CRA021002YB Eldorado OPEA IPCA + 8,20% 8,20% 45,0 45,0 3,10%
21 CRA CRA022000B5 Bartira Agropecuaria VIRG IPCA + 8,39% 8,20% 19,0 18,2 1,26%
22  Cx. - Titulos Plblicos Federais - - - - 29,4 29,4 2,02%
Total 1.466,2 1.453,1 100%
1. Taxa praticada na aquisigao do ativo.
2. Taxa do ativo marcada a mercado, com base no manual de precificacdo do administrador.

VIRG - Virgo Securitizadora
VERT - Vert Securitizadora
ECOA — Eco Agro Securitizadora
TRUE — True Securitizadora


https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=90030&agFiduciario=
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=88267
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=87729
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=87727
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=88510
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=88511
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=88512
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=87497
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=87498
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=87499
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=87500
https://www.pentagonotrustee.com.br/Site/DetalhesEmissor?ativo=CRA02200B42
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=90011&agFiduciario=Vortx
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=88597
https://webapp.oliveiratrust.com.br/detail
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=88471&agFiduciario=Vortx
https://www.pentagonotrustee.com.br/Site/DetalhesEmissor?ativo=CRA022007EP
https://www.simplificpavarini.com.br/006/consulta.php?ativo=107%26titulo%3DCRA&pesquisar=Pesquisar
https://www.pentagonotrustee.com.br/Site/DetalhesEmissor?ativo=CRA022008NB
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=87257&agFiduciario=Vortx
https://vortx.com.br/investidor/operacao?operacaoDataId=87860&agFiduciario=Vortx
https://www.kinea.com.br/wp-content/uploads/2022/08/PlanilhadeFundamentos_KCA.xlsx
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Resumo dos Ativos por Segmento

Acucar e Etanol

Devedor

Descrigao

Garantias

Usina
Itamarati

Rio Amambai
Agroenergia

MT

MS

CRA baseado na usina sucroalcooleira denominada Itamarati
S/A (“UISA"), localizada em Nova Olimpia, Mato Grosso. A
Usina possui como grande vantagem competitiva a
propriedade de aprox. 40 mil hectares de canaviais que
garantem aprox. 60% do suprimento de cana-de-aglcar da
Usina.

Além disso, a UISA produz aglcar branco voltado para o
mercado doméstico, sendo uma das lideres de mercado no
mercado do Centro-Oeste e Norte do Brasil. No mercado de
etanol, a UISA produz principalmente o etanol anidro, utilizado
na mistura da gasolina combustivel brasileira.

CRA baseado na usina sucroalcooleira denominada Rio
Amambai Agroenergia (“RAA"), localizada em Navirai, Mato
Grosso do Sul. Com capacidade de moagem anual de 3.2MM
de toneladas a Usina possui grande flexibilidade operacional
em relacdo ao mix de produgdo de aglcar e etanol. A empresa
possui como diferenciais um modelo de negdcios onde aprox.
50% do fornecimento de cana é compartilhado com
fornecedores locais através de contratos de longo prazo.

A RAA produz majoritariamente o agucar bruto VHP voltado
para o mercado internacional e do etanol hidratado, que é
utilizado diretamente como combustivel nos automdveis
brasileiros.

Alienacdo fiduciaria de

terras, alienagdo
fiduciaria de soqueiras,
penhor de cana-de-

agucar e um fundo de
Reserva.

Alienagdo fiduciaria do
terreno industrial da
usina, alienacgdo
fiducidria de maquinas
e equipamentos,
alienagdo fiduciaria de
soqueiras e cana de
aclicar e  cessdao
fiducidria de contratos
de venda de agucar e
etanol.

65%

60%

Dez/27

Dez/28
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Resumo dos Ativos por Segmento

Acucar e Etanol

Devedor

Descrigdo

Garantias e Rating do

Devedor LTV Vencimento

Cocal SP

r B

AW energia responsdvel

=t cOCca

rQ ise n Varios

Graos e Algodao

Devedor

Operacdo de CRA baseada no risco corporativo da Usina
Cocal, uma das maiores cooperadas da Copersucar. A
empresa foi fundada em 1980 e, atualmente, conta com
duas usinas localizadas em S3o Paulo que possuem uma
capacidade total de processamento de 8,7 milhdes de
toneladas de Cana-de-Aglcar por safra. A operagdo também
conta com Covenants financeiros.

Ago/30

Esse CRA tem como devedora a Raizen Energia, empresa
subsididria da Raizen S.A., que é uma companhia de capital
aberto controlada pela Shell e pela Cosan que atua nos
segmentos de aglcar e etanol, distribuicdo de combustiveis,
geracdo de energia renovavel e lubrificantes. Embora o CRA
tenha como devedor a Raizen Energia, ela conta com um
aval corporativo da Raizen S.A., de maneira que o risco de
crédito da operagdo acaba sendo o da Ultima. Além do aval
corporativo ja citado, o CRA ndo conta com mais nenhuma
garantia real.

Descrigdao

Risco corporativo

Standard & Poor’s:
brAAA ) Ago/32
Fitch: AAA(bra)

Moody's: AAA.Br

Garantias

f} RT [ kA Varios

O CRA tem como devedora a Bartira Agropecuaria,
empresa fundada em 1984 dedicada a exploragdo agricola
(principalmente de soja e de milho) e pecuéria. Além disso,
a companhia realiza o arrendamento de areas de plantagdo
de cana-de-aglcar para a Usina Cocal. A estrutura da
operacdo conta com as garantias de alienacdo fiduciaria de
terras, cessao fiduciaria de recebiveis de arrendamento e
aval dos acionistas.

Alienagdo Fiduciaria de
Terras, Cessao
Fiduciaria de
Recebiveis de
Arrendamento (Cocal)
e Aval dos acionistas

67%  Abr/32
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Resumo dos Ativos por Segmento

Distribuicao de Insumos Agricolas

Devedor

Pantanal

A

Nativa

nativa |

UF

MS

Pantanal
Agricola

GO

agricola

Descrigao

O CRA tem risco corporativo da Pantanal Agricola, empresa que
atua no segmento de distribuigdo de insumos agricolas nos
estados de Mato Grosso do Sul, Mato Grosso e Goias. A operagdo
possui estrutura de subordinacdo e conta com garantia de
Cessdo Fiduciaria de recebiveis performados da venda de
insumos e Aval dos acionistas. O fundo adquiriu os CRAs
Séniores, que possuem nivel de risco menor em relagdo aos
CRAs subordinados. A performance de pagamento dos recebiveis
dos ultimos 3 anos foi auditada por empresa de primeira linha.
Adicionalmente, os recebiveis sdo submetidos ao controle por
empresa especializada para verificagdo de critérios predefinidos
de elegibilidade, visando aumentar a qualidade e diversificacdo
da carteira.

O CRA tem risco corporativo da Nativa Agricola, empresa de
distribuicdo de insumos agricolas que atua nos estados de Goias,
Minas Gerais, Tocantins, Para e no Distrito Federal. A operagdo
possui estrutura de subordinacdo e conta com garantia de
Cessdo Fiduciaria de recebiveis performados da venda de
insumos, Aval dos acionistas e Alienagdo fiduciaria transitéria de
insumos e grdos. O fundo adquiriu as cotas Séniores do CRA,
que possuem nivel de risco inferior em relagdo aos CRAs
subordinados. Visando aumentar a qualidade e diversificacdo dos
créditos dados em garantia, a operacdo conta com o respaldo de
um laudo de auditoria realizado por empresa de primeira linha
atestando a performance da carteira de crédito nos Ultimos 3
anos, além de critérios de elegibilidade pré-estabelecidos.

Garantias

Aval e Cessao
Fiduciaria de 115% do
valor nominal da

operagao em
recebiveis performados
de venda de insumos
agricolas.

Aval, Cessao

Fiduciaria de recebiveis
performados da venda
de insumos agricolas e
Alienagdo Fiduciaria de
estoque de insumos e
graos

LTV Vencimento

- Ago/26

- Dez/26
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Resumo dos Ativos por Segmento

Producao de Insumos Agricolas

Devedor

Descrigao

Garantias

Tecnomyl PR
tecnomyl/
Hinove SI\fISe

INOVE

AGROCIENCIA

O CRA tem risco corporativo da Tecnomyl Brasil, uma empresa
que atua no setor de insumos agricolas do Grupo Sarabia. A
companhia esta em estagio de crescimento no Brasil, seguindo o
caminho de sucesso implementado no Paraguai onde o Grupo
Sarabia possui empresas lideres no setor de formulagdo de
defensivos agricolas, distribuicdo de insumos e comercializagdo
de grdos. A estrutura da operacdo conta com a garantia de
recebiveis performados de vendas de insumos a clientes pré-
selecionados e sujeitos a critérios de elegibilidade pré-definidos
visando aumentar a diversificagdo e qualidade dos créditos. Além
disso, a estrutura conta com aval corporativo de outras empresas
do grupo e covenants financeiros medidos contra as principais
empresas do grupo.

Cessdo fiducidria de 135%
do valor nominal da
operagdo em  recebiveis
performados da venda de
insumos pela Tecnomyl a
seus clientes, Aval dos
socios e de empresas
relevantes do grupo e um
fundo de despesas.

Nov/25

Operacdo de CRA baseada no risco corporativo da Hinove
Agrociéncia S.A.,, empresa que atua no segmento de
desenvolvimento e produgdo de fertilizantes especiais solidos e
liquidos. A empresa fundada em 2011 conta com trés plantas
industriais, sendo 2 localizadas no estado de Sado Paulo e uma no
estado do Mato Grosso do Sul. O CRA conta com as garantias de
Alienagdo Fiducidria de uma planta industrial em Guard — SP,
Alienacdo Fiducidria de Bens Moveis, Cessdo Fiduciaria de
recebiveis da companhia e aval dos acionistas e demais
empresas do grupo controlador. A operagao também conta com
Covenants financeiros.

Alienagdo Fiduciaria de
imével e benfeitorias
do terreno da planta
industrial,  alienacdo
fiduciaria de maquinas
e equipamentos,
Cessdo Fiduciaria de
Direitos Creditorios e
Aval dos acionistas, AF
de Bens Moveis, CF e
Aval

90%

Mai/27
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Resumo dos Ativos por Segmento

Hortifruti

Devedor

Descrigdo

Garantias

LTV

Agropecuaria
Schio

Cepéra

RS

SP

O CRA tem risco corporativo da Agropecuaria Schio, que é lider
nacional no segmento de producdo e processamento de
magas. A empresa é focada no mercado nacional, com 75% de
sua producdo sendo negociada no mercado interno. Um
grande diferencial da Schio é seu percentual de producdo de
magas prdpria, 0 que proporciona acesso a uma matéria prima
de qualidade a custos competitivos, bem como uma logistica
diferenciada que permite acesso dos seus produtos a todos os
estados brasileiros

Esse CRA possui o risco corporativo da Cepéra IndUstria e
Comércio de Alimentos que atua no segmento alimenticio
desde 1947. A empresa conta com uma marca consolidada no
mercado e com um portifélio diversificado de produtos que
variam desde molho de tomate até outros condimentos. A
estrutura da operagdo conta com as garantias de Alienacao
Fiduciaria de uma Planta industrial localizada em Monte Alto —
SP, Alienagdo Fiduciaria de bens mdveis e aval dos acionistas e
da holding do grupo. A operagdo também conta com
Covenants financeiros.

Alienacdo fiduciaria de
terras (incluindo o ativo
bioldgico) com cobertura
de 130%, além do aval
dos acionistas e demais
empresas do grupo.

Alienacdo Fiduciaria de
imével e benfeitorias
do terreno da planta
industrial, alienagdo
fiducidria de maquinas
e equipamentos e Aval
dos acionistas

75%

75%

Dez/28

Abr/28
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Resumo dos Ativos por Segmento

Proteina Animal

Garantias e Rating do

Devedor Descrigao D

Esse CRA tem como devedora a Frigol, empresa fundada em
1992 e que, atualmente, € a 42 maior no segmento
frigorifico de bovinos e suinos do pais. A companhia detém
trés plantas de abate e tem atuacdo nos estados de Sao Alienacdo  Fiduciaria
Paulo e Pard, além de ser certificada para exportacdao para de imovel industrial,

Frigol SP e PA  paises como China, Israel e 0 mercado Halal. O CRA conta fundo de reserva, 135% Out/28
com as garantias de alienacgdo fiduciaria de uma das plantas Cessdo Fiduciaria e
industriais, fundo de reserva, Cessdo Fiduciaria e aval aval

corporativo da holding do grupo. Por fim, a estrutura da
operacao possui covenants financeiros medidos contra a
Frigol em bases trimestrais.

FRIGOL . el

Essa operacdo tem como devedor a empresa Minerva

Foods, que é uma companhia listada na bolsa e atualmente

€ 0 maior exportador de proteina animal da América do Sul,

com 25 plantas divididas entre varios paises sul-americanos. ) )
minerva Varios Dadq 9 porte da Minew?’. ela ¢ capaz C!e aproveitar gg?\%a?rcc)ir[{)f;aot:)vr?s: brAAA - Jul/29
foods condlgges de mercado Unicas, absorver impactos ge Fitch: AA+(bra)

condigbes de mercado adversas e, dada sua concentragao

no mercado do hemisfério sul, deve ser capaz de se

beneficiar do estagio atual do ciclo pecuario que vivem os

paises dessa regido do globo.
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Resumo dos Ativos por Segmento

Celulose

Garantias e Rating do
Devedor

Devedor Descrigao

LTV Vencimento

O CRA tem como devedor a empresa Klabin S.A., empresa Risco corporativo
aberta lider nacional no seu segmento, com foco na
producdo de celulose, embalagens e cartes. O aumento Standard & Poor’s:
Vari recente do prego de seus produtos e a taxa de cambio mais brAAA .
arios P - ] -, - Mai/25
‘ ' elevada nos ultimos dois anos |mpallctou positivamente 0s
. resultados da companhia nesse periodo, com manutengao Fitch Ratings:
Klabin de margens elevadas. Destaca-se positivamente a liquidez AAA(bra)

e o longo passivo atual da empresa.

Esse CRA é baseado no risco corporativo da Eldorado S.A.,
empresa de capital aberto atuante no segmento de Risco Corporativo:
SPe celulose. Nos Ultimos anos, a empresa viveu um periodo de
@] Eldorado MS bons resultados e geragao de caixa elevada, o que levou a Fitch Ratings:
- Brasil uma importante redugdo da divida e ajuste em sua AA+(bra)
estrutura de capitais.

- Set/27
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DEMAIS CONSIDERAGOES

Este material foi elaborado pela Kinea (Kinea Investimentos Ltda e Kinea Private Equity Investimentos S.A.), empresa do Grupo
Itad Unibanco. A Kinea ndo comercializa e nem distribui cotas de fundos de investimentos. Leia o regulamento e demais
documentos legais do fundo antes de investir. Os fundos sdo supervisionados e fiscalizados pela Comissdo de Valores Mobiliarios
— CVM. Os fundos de condominio aberto e ndo destinados a investidores qualificados possuem laminas de informagdes essenciais.
A descricdo do tipo ANBIMA consta no formulario de informagGes complementares. Estes documentos podem ser consultados no
site da CVM http://www.cvm.gov.br/ ou no site dos respectivos Administradores dos fundos. N&o ha garantia de tratamento
tributario de longo prazo para os fundos que informam buscar este tratamento no regulamento. Os fundos da Kinea ndo sdo
registrados nos Estados Unidos da América sob o Investment Company Act de 1940 ou sob o Securities Act de 1933. Ndo podem
ser oferecidos ou vendidos nos Estados Unidos da América ou em qualquer um de seus territorios, possessGes ou areas sujeitas a
sua jurisdicdo, ou a pessoas que sejam consideradas como U.S. Persons para fins da regulamentacdo de mercado de capitais
norte-americana. Os Fundos de Investimento da Kinea podem apresentar um alto grau de volatilidade e risco. Alguns fundos
informam no regulamento que utilizam estratégias com derivativos como parte de sua politica de investimento, que da forma que
sdo adotadas, podem resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas superiores ao capital aplicado, obrigando o
cotista a aportar recursos adicionais para cobertura do fundo. E recomendada uma avaliacdo de performance de fundos de
investimento em andlise de no minimo 12 meses. A rentabilidade passada ndo garante a rentabilidade futura e fundos de
investimento ndo sdo garantidos pela Instituicdo Administradora, ou por qualquer mecanismo de seguro, ou ainda pelo Fundo
Garantidor de Créditos — FGC. Os Fundos de Investimento em Participacbes seguem a ICVM 578, portanto sdo condominios
fechados em que as cotas somente sdo resgatadas ao término do prazo de duragdo do fundo. Esta modalidade concentra a
carteira em poucos ativos de baixa liquidez, o que pode resultar em perdas de patriménio financeiro para seus cotistas que
podem superar o capital aplicado, acarretando na obrigatoriedade do cotista aportar recursos adicionais para cobertura do fundo
no caso de resultado negativo. Os Fundos de Investimento Imobilidrio seguem a ICVM571, portanto sdo condominios fechados
em que as cotas ndo sdo resgataveis onde os cotistas podem ter dificuldade em alienar suas cotas no mercado secundario. As
opinides, estimativas e projecdes refletem o atual julgamento do responsavel pelo seu contelido na data de sua divulgacdo e
estdo, portanto, sujeitas a alteragGes sem aviso prévio. As projegdes utilizam dados histdricos e suposicGes, de forma que devem
ser realizadas as seguintes adverténcias: (1) N&do estdo livres de erros; (2) Ndo é possivel garantir que os cenarios obtidos
venham efetivamente a ocorrer; (3) Ndo configuram, em nenhuma hipdtese, promessa ou garantia de retorno esperado nem de
exposicdo maxima de perda; e (4) Nao devem ser utilizadas para embasar nenhum procedimento administrativo perante érgdos
fiscalizadores ou reguladores. Este contelido € informativo e ndo constitui nem deve ser interpretado como oferta ou solicitagdo
de compra ou venda de valores mobilidrios, instrumento financeiro ou de participagdo em qualquer estratégia de negdcios
especifica, qualquer que seja a jurisdigdo. Algumas das informagdes aqui contidas foram obtidas com base em dados de mercado
e de fontes publicas consideradas confidveis. O Grupo Ital Unibanco e a Kinea ndo declaram ou garantem, de forma expressa ou
implicita, a integridade, confiabilidade ou exatiddo de tais informagdes e se eximem de qualquer responsabilidade por quaisquer
prejuizos, diretos ou indiretos, que venham a decorrer da utilizagdo desse material e de seu contetido. Esse material ndo pode ser
reproduzido ou redistribuido para qualquer pessoa, no todo ou em parte, qualquer que seja o propdsito, sem o prévio
consentimento por escrito da Kinea. Quaisquer outras informagGes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderdo ser obtidos com o

Administrador e o Gestor, através do e-mail: contato@kinea.com.br.

Autorregulagao
ANBIMA

Gestdo de Recursos
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