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Renda Fixa e Crédito

~ )
Informagdes sobre o Fundo (Q RIO BRAVO
CNPJ - 30.647.758/0001-87 OBUETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO
PUBLICO ALVO - Investidores em genral O Fundo tem como objetivo a obteng8o de renda e ganho de

capital, através do investimento de, mais da metade do seu
patriménio liquido (51%) diretamente em ativos de renda fixa de
natureza Imobiliaria, especialmente:

GESTOR - Rio Bravo Investimentos

ADMINISTRADOR : BRL Trust DTVM S.A.
. Certificados de Recebiveis Imobilidrios (“CRI”);

TAXA DE PERFOBMANCE - A cobranga somente se iniciara . Letras Hipotecérias (“LH");

« Letras de Crédito Imobiliario (“LCI”);

« Cotas de fundos de investimento imobiliario (“FII*);
« Debéntures (“Debéntures”); e

cotistas e ao mercado. Até gue isso ocorra, o valor da Taxa de . Letras Imobilidrias Garantidas (“LIG”).

quando o valor de mercado da cota do Fundo for igual ao superior a

R$ 100,00 (cem reais), fato que serd devidamente comunicado aos

Performance serd considerado como zero. . o . )
O fundo investe principalmente em ativos de alta qualidade de

TAXA DE GESTAO : 0,68% a.a. sobre o PL crédito (high grade).

TAXA DE ADMINISTRAGAO - 0,12% a.a. sobre o PL Clique e acesse:

BENCHMARK - IPCA + Yield IMAB-5, divulgado pela ANBIVMA REGULAMENTO CADASTRE-SE CONHEGA A
DO FUNDO NO MAILING RIO BRAVO

INICIO DO FUNDO - 16/12/2019
ATENDIMENTO DIGITAL

Envie uma mensagem para (11) 3509-6600 ou clique no fcone para:

QUANTIDADE DE COTAS - 1.727.682

v Informagdes sobre nossos fundos
ANUNCIO E PAGAMENTO DE DIVIDENDOS - Ultimo e 102 dia Y Inforﬁmeswde I"eﬂdlmeﬂTEOS

v AtualizagOes cadastrais
o . ) : v Disponibilidade dos iméveis dos fundos imobiliarios
util de cada més, respectivamente. v Acessodiretoao time de R

Relatdrio Gerencial Investir é evoluir. manrgo


https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=210166
https://curriculo.riobravo.com.br/MailingFundos.aspx
https://www.riobravo.com.br/
http://www.riobravo.com.br/whatsapp

Renda Fixa e Crédito [

Principais NUmenros

Valor Patrimonial do
Fundo (R$ milhdes)

160,5

Numero de
Investidores

7.669

% Dividend Yield do
Més (Cota Mercado)

1,27

% de CRIs

97

3 Relatodrio Gerencial

Valor Patrimonial
(R$/cota)

92,89

% Dividend Yield do
Més Anualizado

16,35

Volume negociado no
Més (R$ milh&es)

7,4

% de Flls

2

Q RIO BRAVO

Valor de Mercado
(R$/cota)

82,67

Ultimo Dividendo
Mensal (R$/cota)

1,05
Numero de Ativos

42

Duration da Carteira
de CRIs (em Anos)

RS

Investir é evoluir.
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Renda Fixa e Crédito

Comentarios do Gestor
Desempenho do Més

A distribuig8o de rendimentos do Fundo referente ac més de
margo/23 foi de R$1,05/cota, valor equivalente a uma
remuneragao bruta de imposto de renda de 113% do CDI. O RBHG
encerrou 0 més com uma reserva de lucro de R$0,29/cota
(equivalente a R$ 500.250,41), que serdo distribuidos nos
proximos meses, sempre respeitando o limite minimo dos 95% do
resultado do semestre.

Diante dos ultimos acontecimentos envolvendo o mercado de
Certificados de Recebiveis Imobiliarios (“CRI”), principalmente os
fundos de investimento imobiliario de crédito, a equipe de gestéo
ressalta que o portfdlio do Fundo n&o possui exposigdo aos
projetos e CRIs tendo como devedoras as companhias “Circuito
de Compras” e/ou “Gramado Parks”, assim como n8o possui
exposi¢cdo a empreendimentos de multipropriedade.

O portfdlio do Fundo segue com desempenho satisfatéorio no que
tange a capacidade de crédito dos devedores (CRIs com lastro
corponrativos) e com relagédo aos niveis de venda, recuperagdo e
inadimpléncia das carteiras pulverizadas de recebiveis. Além
disso, o Fundo ndo possui nenhum investimento direto atraveés de
panrticipagdo societaria de projetos.

Relatdrio Gerencial

Investir é evoluir.

Q RIO BRAVO

Movimentagéao de CRIs da carteira:

Compra de CRI

Total 12.784.957,59
0i/mar Assai Atacadista 2.049.975,28
03/mar  Shopping Nagdes - AlImeida Junior 1.234.914,33
30/mar BrDU Urbanismo 5.087.048,71
30/mar Grupo Rei 696.783,89
31/mar Bem Brasil 3.716.235,38

Total 12.343.938,82
24/fev Tecnisa S.A. | 4.984.084,23
27/fev EKKO Group - 472 Série/12 Emiss&o 6.359.358,66
27/fev Finvest 1.000.495,93

Movimentagédo de Flls da carteira:

Compra de Flls
Total 1.627.929,43

Venda deFlls
Total 2.795.488,95

manrgo



Renda Fixa e Crédito

/\
Cenario Macroecondmico Q RIO BRAVO

Margo foi marcado especialmente pela faléncia de bancos nos EUA. Dois bancos ndo conseguiram lidar com problemas ligados a
precificagdo dos ativos que eram carregados em seus balangos e faliram. A queda dos pregos ocorreu seguindo o aumento veloz da taxa
de juros americana, promovida pelo Fed. Em resposta as faléncias, as autoridades amenricanas interviram de forma a garantir a
estabilidade do sistema financeiro. Entretanto as preocupacdes ndo fizeram com que o Fed diminuisse o tom com relagéo a inflagéo e a
autoridade moneténria seguiu subindo 0s juros amenicanos.

Mesmo assim, as curvas de juros sofreram um alivio imponrtante, com agentes esperando que 0 aperto monetario tenha de ser mais breve
dada a desaceleragdo esperada para a economia amenicana. Assim, a curva de juros amenricana chegou a fechar 75 bps no ramo de dois
anos.

O fechamento da curva no exterior também teve impacto no cenario brasileiro. Além da cena externa, o momento politico também ajudou.
Ao final do més tivemos a divulgacdo do novo arcabougo fiscal brasileiro. A regra, parece ser insuficiente para garantir a estabilidade da
divida publica brasileira, entretanto, foi relativamente bem recebida, dado que ao menos encerrou as incertezas a respeito do que poderia

ser o Novo aPcabougo.

Assim, a curva brasileira fechou 80bps em ramos intermediarios. A curva real também fechou, mas em menor magnitude, seguindo uma
queda da inflagdo implicita, que ocorreu apesar da estabilidade das expectativas do Focus.

Os graficos das proximas paginas detalham o comportamento das curvas pré e pos:

Relatdrio Gerencial Investir é evoluir. manrgo



Renda Fixa e Creédito

4 H ~ - @
Cenario Macroecondmico (< RIO BRAVO
Curva Pré x DI Curva Po6s
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Renda Fixa e Crédito /\W
Guidance (Q RIO BRAVO

Com o objetivo de dar transparéncia a estratégia de distribuigdo de rendimentos, fornecemos um Guidance para o primeiro semestre.
No cendnrio mais provéavel, a média de dividendo ¢ de R$1,00/cota por més com banda estimada entre R$ 0,95/cota (Banda Inferior) e R$

1,05 (Banda Superior).
14
1,05 1,05
1,.OE)H."”."...."..."...".""."...."......"...".."".."..".."""""""""""""""""""""
10
0,2
0,8
0,7
0,6
0,5
jan-23 fev-23 manr-23 abr-23 mai-23 jun-23
mmmm Guidance (jan/23) s 00 0ee Banda Supenrior e 00000 BandaInferior ° Realizado

Este estudo é uma projegéo na presente data. A rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. Fundos de investimento néo contam com garantia do Administrador,
do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”). Leia 0 Regulamento e o Prospecto antes de investir, em especial a se¢éo fatores de risco.

7 Relatdrio Gerencial Investir é evoluir. manrgo?23




Renda Fixa e Creédito

/\
Desempenho Histérico Q RIO BRAVO

m Dividend Yield no Més (Cota Mercado) mmmmm Dividend Yield no Més (Cota Patrimonial) Média DY 2021 (Cota Mercado) Média DY 2022 (Cota Mercado)
Média DY 2023 (Cota Mercado) - e e Média DY 2021 (Cota Patrimonial) - e e Média DY 2022 (Cota Patrimonial) - e e Média DY 2023 (Cota Patrimonial)
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Renda Fixa e Crédito

/\
Tabela de Sensibilidade (Q RIOBRAVO
Médio Prazo Patrimonial (Médio Prazo+Flls+Caixa)
Taxa de Adm IPCA+ (Lig.) IPCA+ (Lig.)
R$ 92,87 8,11% -0,80% % R$ 92,87 8,11% -0,80% )
R$ 92,02 8,37% -0,80% R$ 92,02 8,36% -0,80%
R$ 91,17 8,63% -0,80% R$ 91,17 8,61% -0,80%
R$ 90,32 8,88% -0,80% R$ 90,32 8,86% -0,80%
R$ 89,47 9,14% -0,80% R$ 89,47 9,12% -0,80%
R$ 88,62 9,40% -0,80% R$ 88,62 9,37% -0,80%
R$ 87,77 9,66% -0,80% R$ 87,77 9,62% -0,80%
R$ 86,92 9,91% -0,80% R$ 86,92 9,87% -0,80%
R$ 86,07 10,47% -0,80% R$ 86,07 10,12% -0,80%
R$ 85,22 10,43% -0,80% R$ 85,22 10,37% -0,80%
R$ 84,37 10,69% -0,80% R$ 84,37 10,62% -0,80% 2
R$ 88,52 10,95% -0,80% R$ 88,52 10,87% -0,80%
R$ 82,67 11,20% -0,80% R$ 82,67 11,13% -0,80% 10,33%
R$ 81,82 11,46% -0,80% R$ 81,82 11,38% -0,80% 10,58%
R$ 80,97 11,72% -0,80% R$ 80,97 11,63% -0,80%
R$ 80,12 11,98% -0,80% R$ 80,12 11,88% -0,80%
R$ 79,27 12,23% -0,80% R$ 79,27 12,13% -0,80%
R$ 78,42 12,49% -0,80% R$ 78,42 12,38% -0,80%
R$ 77,57 12,75% -0,80% R$ 77,57 12,63% -0,80%
R$ 76,72 13,01% -0,80% R$ 76,72 12,89% -0,80%
R$ 75,87 13,27% -0,80% R$ 75,87 13,14% -0,80%
R$ 75,02 13,52% -0,80% R$ 75,02 13,39% -0,80%
R$ 74,17 13,78% -0,80% R$ 74,17 13,64% -0,80%
R$ 73,32 14,04% -0,80% R$ 73,32 13,89% -0,80%
R$ 72,47 14,30% -0,80% R$ 72,47 14,14% -0,80%

A tabela de sensibilidade ndo ¢ promessa de rentabilidade futura. Trata-se de uma expectativa realizada considerando algumas premissas (também sujeitas a alteragdes), tais como: marcagdo a
menrcado dos papéis, o deséagio da cota a mercado e estimativas internas da Rio Bravo. Rentabilidade passada n&o representa garantia de rentabilidade futura.
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Renda Fixa e Crédito
Desempenho do Fundo

Projegado?

Taxa Média
Encerramento

Rentabilidade

Curto Prazo

Projegao?

Longo Pr

Q RIO BRAVO

3entabilidade

azo Longo Prazo

Volume
Indexador Alocado
(R$)
IPCA+ 106.076.279 B66%
CDI+ 43.135.526 27%
IGP-M+ 5.731.159 4%
Pré-fixada 688.798 0,4%
Flls 3.996.300 2%

159.628.062

68%
28%
4%
0,4%

(aa) 2023 (a.a.)
7.3% 5,95%
4,8% 13,00%
8,5% 3,50%
15,0% -

2023 (a.a.)
13,7%
18,4%
12,3%
15,0%

(a.a.)

(a.a))
13,6%
14,7%
14,0%
15,0%

'Com base no PL do ultimo dia do més.
’Projecao Rio Bravo de inflag&o e Selic para o fechamento do ano de 2023;
3Projegdo do Relatério Focus (Banco Central) divulgado em 31/03/2023 de Longo Prazo, 2026

Rendimento

Data

por cota Yield'
abr-22 1,16 1,19%
mai-22 1,30 1,35%
jun-22 i,46 1,52%
jul-22 1,30 1,36%
ago-22 1,23 1,30%
set-22 i,20 1,26%
out-22 1,16 1,23%
nov-22 1,08 1,17%
dez-22 1,08 1,17%
jan-23 1,00 1,08%
fev-23 1,05 1,13%
manr-23 1,05 1,13%
Ult. 12 Meses 14,05 15,96%

Dividend

Gnrc

Rentabilidade

-Up?

1,40%
1,58%
1,78%
1,60%
1,53%
1,49%
1,45%
1,37%
1,38%
1,27%
1,33%
1,33%

19,00%

Rentabilidade
Gross-Up CDI%

Valor Cota

Patrimonial

177% 96,47
154% 96,55
176% 96,23
155% 95,45
131% 94,84
139% 95,05
142% 93,23
135% 92,49
123% 92,08
113% 92,62
145% 92,65
113% 92,89
144% 92,89

0 Dividend Yield do Fundo ¢ calculado através do Rendimento por Cota distribuido no més sobre o Valor da Cota Patrimonial.
20 Rentabilidade Gross-Up € calculado através da aliquota de imposto de renda (IR) de 15%.

Relatdrio Gerencial

Investir é evoluir.

119% do CDI Bruto

Valor Cota
Mercado
91,60
90,60
87,40
90,24
88,45
88,94
88,81
86,71
86,05
84,00
83,73
82,67
82,67

(P/B)
95%
94%
91%
95%
93%
94%
95%
94%
98%
91%
90%
89%
89%

164% do CDI Bruto

Price to Book Ne de

Cotistas
6.109
6.173
6.211
6.283
6.788
7.015
7.240
7.418
7.485
7.464
7.576
7.669
7.669

manrgo
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Rentabilidade (Q RIO BRAVO

manr-23 Ultimos 12 meses E e Inception

Rentabilidade
Dividend Yield Més - Cota de Mercado 1,19% 1,25% 1,27%

3,76% 17,29% 45,74%
Dividend Yield Anualizado - Cota de Mercado 15,26% 16,13% 16,35%
Dividend Yield Més - Cota Patrimonial 1,08% 1,13% 1,13%

3,38% 15,96% 40,21%
Dividend Yield Anualizado - Cota Patrimonial 13,77% 14,50% 14,44%
Variag&o da Cota Patrimonial 0,47% 0,04% 0,36% 0,87% -4,02% -3,12%
Variag&o da Cota em Bolsa -2,38% -0,32% -1,27% -3,93% -8,09% -17,33%
indices Comparaveis
IFIX -1,60% -0,45% -1,69% -3,70% -0,68% -11,86%
CDI Bruto 1,12% 0,92% 1,17% 3,25% 13,23% 24,58%
CDI Liquido! 0,95% 0,78% 1,00% 2,76% 11,25% 20,90%
% do CDI Bruto 96% 124% 96% 104% 124% 164%
% do CDI Liquido 125% 161% 127% 136% 154% 219%

'Para efeitos comparativos ac Retorno Ajustado reduzimos a taxa do CDI em 15%, pois as operagdes de CRIs s&o isentas de IR. Ao fazenr esta redugéo,
pode-se visualizar mais claramente o spread referente ao CDI, de modo a tornar possivel a comparagéo na ética do investidonr.

40% RBHG Mercado + Dividendos RBHG Patrimonial + Dividendos CDI Acumuladd  cumm IFIX Acumulado
35,88%
30%
24,68%
20% 20,48%
10%
0%
10% -11,86%
-20%
-80%
-40%

dez-19 fev-20 abr-20 jun-20 ago-20 out20 dez-20 fev-21 abr2i jun-21 ago-21 out21 dez-21 fev-22 abr22 jun22 ago-22 out22 dez22 fev-23

Relatdrio Gerencial Investir é evoluir. manrgo



Renda Fixa e Crédito
Fluxo de Caixa

Receitas Recorrentes
Juros CRls
Corregdo Monetaria CRIs
Rendimentos Fundos Imobiliarios

Receitas Ndo Recorrentes
Resultado operagdes CRls
Resultado operacgdes Flis
Outras

Renda Fixa

Total de Receitas

Despesas Recorrentes
Taxa de Gestéo
Taxa de Administragéo
Taxa de Performance
Outras
Despesas N&o Recorrentes
Total de Despesas (Recorrentes + N Recorrentes)

Despesas Novas Emissdes’

Resultado

1.5624.958,18
1.284.374,569
185.423,92
55.169,67
826.546,64
945.089,41
(118.542,78)
45.886,33
2.397.391,15

(142.451,77)
(83.693,03)
(27.897,59)

(30.864,15)

(142.451,77)

na
(Gle]

1.375.285,39
1.262.710,98
62.413,61
50.160,80
394.443,93
446.803,24
(62.359,30)
25.090,47
1.794.819,79

(159.544,13)
(83.908,66)
(27.969,48)

(47.662,99)

(159.541,13)

1.635.278,66

manr-23

1.248.250,21
1.145518,48
65.126,61
37.605,12
262.509,96
287.215,30
(24.705,34)
21.971,47
1.632.731,65

(118.858,69)
(68.914,98)
(22.971,58)

(26.972,13)

(118.858,69)

2023

4.148.493,79
3.692.604,05
312.964,15
14299559
1.483.500,53
1.679.107,95
(195.607,42)
90.948,27
5.724.942,60

(420.851,59)
(2386.516,67)
(78.838,65)

(105.496,27)

(420.851,59)

Q RIO BRAVO

Ultimos 12 meses

16.017.433,23
14.294.125,70
1.012.844,37
710.466,16
7.580.378,18
7.967.019,94
(386.641,77)
718.798,11
24.316.609,52

(1.589.932,00)
(983.023,13)
(310.446,44)
(296.462,43)

(1.000,00)

(1.590.932,00)

Since Inception

36.431.211,72
31.499.926,35
3.511.800,11
1.419.485,26
17.160.983,65
15.988.7561,97
(229.826,56)
1.402.0568,24
1.332.352,79
54.924.548,16

(4.386.473,61)
(2.026.128,57)
(663.594,43)
(265.312,03)
(634.082,55)
(195.035,44)
(4.581.509,05)

(352.045,46)

Rendimentos RBHG11 (R$)
Rendimentos RBHG11 (% do Resultado Liquido)
Rendimentos RBHG11 (R$/cota)

Saldo de resultado bruto (R$/cota)
'Despesas Novas Emissdes ndo entra no Resultado Liquido.

Relatdrio Gerencial

1.727.682,00
77%

1,00

1,31

1.813.961,10
111%
1,05
0,95

1.413.872,96
1.813.961,10
128%

1,05

0,82

Investir é evoluir.

5.8304.091,041
5.3556.504,20
104%

3,10

3,07

22.725.677,52
24.272.527,10
107%

14,05

13,15

50.5617.985,08

50.046.700,68
99%

32,52

33,01
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Distribuigao e Dividend Yield
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Q RIO BRAVO
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Renda Fixa e Creédito
Breakdown Resultados

0,05

R$0,77/cota

Receitas Recorrentes
Média LTM

Q RIO BRAVO

R$0,37/cota

Receitas Nao Recorrentes
Média LTM

0,04
0,03

0,05

0,01
0,08

0,04

R$ por Cota

0,03

(0,07)

(0,07)

abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 manr-23

m Renda Fixa | Total de Despesas (Recorrentes + N Recorrentes)

Investir é evoluir.

m Receitas Recorrentes m Receitas N&o Recorrentes

14 Relatdrio Gerencial
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Renda Fixa e Credito

Spread Médio Histérico Q RIO BRAVO

ago-22 set-22 out-22 nov-22
m IPCA+ @ Préfixada m IGP-M+ @ CDI+

15 Relatério Gerencial ——————————________ Investiréevolur.——————— Margo23




Renda Fixa e Crédito ,.\
Peer Group (Q RIO BRAVO

O time de Gestdo do Fundo, com o intuito de analisar os pares de mercado, elaborou uma comparagéo entre os principais fundos do
mercado que possuem a mesma politica de investimento do RBHG11. Como premissa, utilizamos apenas a distribuicdo de rendimentos
realizada nos Ultimos 12 meses (margo/22 até fevereiro/23), e, conforme previsto no quadro abaixo, continuamos no 22 lugar (total
de 10 fundos).

Vale ressaltar que utilizamos as informagdes com um més de defasagem, tendo em vista que alguns fundos divulgam a sua distribuig&o
em datas diferentes do RBHG11.

No més de margo/23, atualizamos a composigdo dos nossos pares com objetivo de manter a comparagdo competitiva e

desafiadora entre os primeiros lugares, em prol dos melhores interesses dos nossos investidores. Assim, retiramos 2 fundos
(BARI11 e BTCI141).

Total Média mar-22 abr-22 mai-22 jun-22 £ set-22 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23

ouUPii e peer 1540 1,28 1,28 1,30 1,40 1,47 1,35 1,25 1,20 1,20 1,20 1,25 1,25 1,25
RBHGi4 RBHG141 14,40 4,18 1,10 1,15 1,80 1,46 1,80 1,28 1,20 1,15 1,08 1,08 1,00 1,05
PLCR1i 20 peer 13,00 1,08 1,05 1,10 1,15 1,17 1,19 1,19 1,05 1,10 1,00 1,00 1,00 1,00
MGCR11 3¢ peer 12,90 1,08 1,00 1,15 1,15 1,25 1,35 1,35 1,15 1,00 0,90 0,88 0,86 0,86
VRTA11 42 peer 12,76 1,08 1,15 1,20 1,25 1,21 1,10 1,10 1,00 1,00 0,90 0,90 1,00 0,95
MCClii 52 Peer 12,75 1,08 1,00 1,00 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,10 1,15 0,95 0,95
CVBIii 62 Peenr 12,43 1,04 i,12 1,50 1,50 1,30 1,00 0,74 0,66 0,66 0,75 1,10 1,10 1,00
HSAF1i 72 Peer 12,00 1,00 1,15 1,15 1,25 1,25 1,00 1,00 1,00 1,00 0,60 0,80 0,90 0,90
RBRR1i 8° Peenr 11,87 0,99 1,20 1,20 1,20 1,27 1,10 1,00 0,70 0,70 0,70 0,90 0,95 0,95
XPCI11 92 Peenr 11,39 0,95 1,13 1,18 1,22 1,05 1,02 0,96 0,88 0,67 0,60 0,72 0,96 1,00

Fonte: Bloomberg
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Renda Fixa e Crédito /-\
Total Return (Q RIO BRAVO

Variagao da Cota de Mercado + Dividendos Distribuidos

Utilizamos as informagdes com um més de defasagem, tendo em vista que alguns fundos divulgam a sua distribuigéo em datas diferentes do RBHG11.

130 -
- = —» RBHGLi1; 12867
S\ -
S~
125
120
PLCRi1; 119,10
OUJP11;116,95
RBRR11; 116,78
115
XPCli1; 118,47
HSAF11; 111,74
110 CVBI11; 111,49
MGCRi1; 107,48
105 MCCIi1; 106,26
100 VRTA11; 100,96
IFIX; 97,85
95
90
85
P CQ;/ > @ C/q;, R R C@% & P PP {\@w CC (\9/@ &
N R Y I JEE S AR SR S Y- Y CHEN A I O S A R . B V- P Y-

P F oy Py P

Fonte: Bloomberg
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Renda Fixa e Crédito "\
Liquidez (Q RIO BRAVO

mmmm \/olume Didrio - Média Movel de 21 dias

Valor da Cota - Mercado

Valor da Cota - Patrimonial
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Fonte: Bloomberg
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Renda Fixa e Creédito
Analise dos Investimentos

Varejo
Loteamento
Industrial
Incorporagéo
Agro

Aviagéo
Shopping Center
MetalUrgica
Logistica
Mineragéo
Infraestrutura
Esponrte
Saude

Cotas de Flis
Caixa Liquido

PA
0,46%

CE
8%

TO
0,46%

BA
1,1%

MT

50% < LTV < 76%
25% < LTV < 50%
N/A

LTV < 25%

LTV > 75%
Cotas de Flls
Caixa Liquido

High Grade
High Yield
Middle Risk
Home Equiity
Cotas de Flis
Caixa Liquido

Investir é evoluir.

Setor

Q RIO BRAVO

18,1%

. 15,2%
I 12,3%
I 10.5%
I 9,5%
I 7,2%
I 6,9%
I 6,4%

I 4,1%

I 2,2%

P 2,0%

. 1,3%

. 1.2%

I 2,5%

M 0,5%

Loan to Value
I 88,5%
T 28,9%
e 14.8%

. 12,0%
e 27%

e 25%

1 0,5%

Risco
. 49,8%
I 32,6%
I 13,2%

m 1,3%
m 25%
1 0,5%

margo23



Renda Fixa e Crédito
Concentragao da Carteira
LATAM - Bradesco, 7,2%
Pesa AlZ Longa, 4,6%

20 Relatorio Gerencial Investir é evoluir. margo23

Q RIO BRAVO

Shopping Norte -
General Shopping, Almeida Junior,
2,6% 2,5%
. = -

Arena MRV,
1,3% Isdralit, 1,3%

Cal Viva, 2,2%

TOEX -
Série
Sénior,
0,7%

GPCI - Ary
Attab 3, 1,4%

OBA
Hortifr...
BB Mapfre/
Alianca Seguros, Grupo
Socicam, 2,7% 21% TOEX II, 1,3% Rei, 0,4%




Renda Fixa e Crédito "\
Composigao da Carteira (Q RIOBRAVO

Ativo )] > . > . ° ]
CRI 19L0909256 LATAM -Bradesco Planeta 11.663.433 7,2% ago-32 5,00% IPCA Mensal Corporativo Aviagédo N/A
CRI 21F0968888 Copagril Virgo 9.833.798 6,1% jun-31 6,50% IPCA Mensal Corporativo Agro 59%
CRI 22E1285202 Ober True 9.728.239 6,1% jun-32 6,00% CDI Mensal Corporativo Industrial 49%
CRI 19L0840477 GPA Caucaia Barigui 8.732.211 5,4% jan-30 4,80% IPCA Mensal 3,2 Corporativo Varejo 41%
CRI 2110905775 BrDU Urbanismo True 8.108.925 5,1% nov-33 8,75% IPCA Mensal 3,3 Residencial Loteamento 62%
CRI 21G0090798 Cataguases Habitasec 8.047.927 5,0% jul-29 6,50% CDI Mensal 3,3 Corporativo Industrial 62%
CRI 21F0568504 Pesa AlZLonga Virgo 7.399.016 4,6% set-31 7,00% IPCA Mensal 3,8 Corporativo  Metallrgica 71%
CRI 21E0517062 New Vilage True 6.405.857 4,0% mai-37 10,20% IPCA Mensal 5,5 Residencial Loteamento 69%
CRI 21B0544455 Tecnisa S.A. | Virgo 5.037.450 3,i% fev-26 5,94% IPCA Mensal i,8 Residencial  Incorporagéo 60%
CRI 21H0891311 Lote 5-Fazendas Capuava e Baroneza Ourinvest 4.801.920 3,0% ago-31 12,00% IPCA Mensal 4,1 Residencial Loteamento 23%
CRI 19L0867734 AssaiAtacadista True 4.469.063 2,8% nov-34 1,50% CDI Mensal 6,9 Corporativo Varejo 44%
CRI 21K0058017 ABV Virgo 4.315.410 2,7% out-33 8,50% IPCA Mensal 57 Corporativo Varejo 89%
CRI 2010135149 Socicam True 4.256.100 2,7% set-35 8,50% IPCA Mensal 5,2 Corporativo Varejo 45%
CRI 20G0800227 General Shopping True 4.239.182 2,6% jul-32 5,00% IPCA Mensal 5,4 Corporativo Shopping Center  53%
CRI 19L0909950 Shopping Norte - Almeida Junior True 4.076.085 2,5% dez-29 1,25% CDI Mensal 3,5 Corporativo Shopping Center  19%
CRI 21F0950009 OBA Hortifrut - 2792 Série/42 Emisséo Virgo 4.002.739 2,5% jun-33 6,40% IPCA Mensal 4,6 Corporativo Varejo 19%
CRI 19K0981679 Localfrio - Série Sé€nior Virgo 3.853.905 2,4% dez-31 6,00% IPCA Mensal 4,0 Corporativo Logistica 68%
CRI 2110605705 Bem Brasil Vert 3.716.235 2,3% set-29 5,41% IPCA Mensal 3,7 Corporativo Agro N/A
CRI 21K0912321 CalViva True 3.5682.046 2,2% dez-24 6,50% CDI Mensal 0,9 Corporativo Mineragéo 42%
CRI 12F0036335 BB Mapfre/Alianga Seguros Planeta 3.443.753 2,i% jan-33 8,19% IGP-M Anual 4,6 Corporativo Incorporagéo N/A
CRI 20K0549411 Dinamo Opea 2.754.727 1,7% nov-28 8,75% IPCA Mensal 2,6 Corporativo Logistica 46%
CRI 20A 0982855 Shopping Nagdes - Almeida Junior True 2.745.972 1,7% jan-30 1,50% CDI Mensal 4,9 Corporativo Shopping Center  19%
CRI 2010668028 Gafisa S.A. Opea 2.668.832 1,7% set-24 6,00% CDI Mensal 1,4 Residencial  Incorporagéo 30%
CRI 2110912120 Minas Brisa Ourinvest 2.644.101 1,6% set-26 7,50% IPCA Mensal 1,7 Residencial  Incorporagéo 46%
CRI 20E0896474 GPCI-Ary Attab3 Virgo 2.287.406 1,4% mai-27 9,00% IGP-M Mensal 2,0 Residencial Loteamento 72%
CRI 2211658293 TOEX I Opea 2.057.777 1,3% set-29 12,00% IPCA Mensal 2,0 Corporativo Infraestrutura N/A
CRI 2110823062 Arena MRV Virgo 2.025.012 1,3% dez-26 5,25% CDI Mensal i,9 Corporativo Esporte 50%
CRI 2211293391 Isdralit True 2.014.021 1,3% set-29 7,00% CDI Mensal 3,4 Corporativo Industrial 26%
CRI 2211431171 BRKII Opea 2.004.544 1,2% set-29 10,00% IPCA Mensal 3,0 Corporativo Saude 50%
continuaco... ! Todo Més
de Janeiro
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Ativo

Renda Fixa e Crédito
Composicao da Carteira

Codido B3

Securitizadora

)

Indexador Pagamento Duration

Q RIO BRAVO

Lastro

Setor

CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
CRI
Debént

21F0569265 Pesa AlZ Curta

21D0457416 Finvest

20F0849801 Helbor -Estoque IV

22E0591830 DalPozzoll

22B0939300 TOEX - Série Sénior

22B0555800 EKKO Group - 482 Série/i2 Emissdo
21F0950242 OBA Hortifrut - 3162 Série/42 Emiss&o
20K0866670 Sinal

22B0555782 EKKO Group - 472 Série/12 Emiss&o
20A1026890 Colmeia Rodes

21F0950228 OBA Hortifrut - 3152 Série/42 Emiss&o
1510187816 Grupo Rei

ure JHSFA3

JHSF Participagdes

Virgo
Opea
Virgo
True
Opea
Ourinvest
Virgo
Virgo
Ourinvest
Habitasec
Virgo
Virgo

N/A

Posigéo % do PL Vencimento Taxa (a.a
1.839.795 1,1% ago-26 5,60%
1.766.416 1,1% abr-26 10,00%
17625561 1,1% jun-23 2,50%
1.518.700 0,9% mai-32 6,50%
1.082.721 0,7% fev-28 9,00%
1.057.361 0,7% fev-28 9,00%
1.082.975 0,6% jun-33 6,40%
1.030.669 0,6% dez-32 7,00%

978.142 0,6% mai-25 9,00%
850.052 0,5% jan-23 10,00%
710.816 0,4% jun-33 6,40%
688.798 0,4% jan-31 15,00%
502.077 0,3% dez-27 2,20%

IPCA Mensal
IPCA Mensal
CDI Mensal
CDI Mensal
IPCA Mensal
IPCA Mensal
IPCA Mensal
IPCA Mensal
IPCA Mensal
IPCA Mensal
IPCA Mensal
Pré-fixada Mensal
CDI Mensal

1,7
2,6
0,2
51
i,5
3,3
4,6
4,3
i,4
0,1
4,6
3,1
3,1

Corporativo
Corporativo
Residencial
Corporativo
Corporativo
Residencial
Corporativo
Corporativo
Residencial
Residencial
Corporativo
Residencial
Corporativo

Metalurgica
Agro
Incorporagéo
Varejo
Infraestrutura
Loteamento
Varejo
Metalurgica
Loteamento
Incorporagéo
Varejo
Loteamento
Incorporagéo

N/A
16%
37%
74%
41%
59%
25%
69%
54%
15%
27%
N/A
N/A

Fll
Fll
Fll
Fll
Fll

Ativo

GCRI11
CCRFii
RBHY11
APTO11
CPTS1i1

Nome

Galapagos Recebiveis Imobiliarios
Canvas CRI

Rio Bravo Crédito Imobiliario High Yield
Navi Residencial

Capiténia Securities Il

Gestora
Galapagos Capital
Canvas Capital
Rio Bravo

Navi Real Estate
Capitania Investimentos

1.427.129
774.325
700.7714  0,4%
562.985 0,4%
531.090 0,3%

Caixa Bruto

Provisdes

Caixa Liquido

[tali Soberano FIC FI Renda Fixa Simples LP

Rio Bravo Liquidez DI FI Renda Fixa Referenciado
Conta Corrente

Distribuigdo de Rendimento, Receitas e Despesas
Caixa Bruto - Provisdes

2723716  1,7%

1.000 0,0%
1.885.654 -1,2%
839.062 0,5%

Relatdrio Gerencial

2,3%
Média %PL

Investir é evoluir.

42
CRIls

2,5%
Em FlIs

3,8 anos
Duration

43%
LTV

manrgo




Renda Fixa e Crédito ﬂ
CRls (Q RIO BRAVO

BB Mapfre/Alianga Seguros

Devedor Mapfre e Alianga Seguros (i) Alienagéo Fiduciaria do imovel; (i) Alienag&o Fiduciaria das
IGD—I\/I +819% Garantia(s) cotas do cedente; (iii) Cesséo Fiduciaria; (iv) Fianga BB Mapfre;

e (v) Fundo de reserva (BRL 2 Milndes).
B \VZ<TalellaaleTg el 13/01/2033 Séo Paulo — SP

Sendas Distribuidora S.A. (i) Alienagéo fiduciaria dos Imoveis; (i) Cessdo dos recebiveis;
.- CDI +1,50% Garantia(s) (i) Fundo de Despesa; (iv) Fundo de reserva; e (v) Fianga.

"| Vencimento [ele/ak¥plelcz Tocantins, Parana, Bahia e Pard

bt Companhia Brasileira de Distribuic&o (GPA) (i) Alienagéo fiduciaria do imoével; (i) Cesséo dos recebiveis; (iii)
. |pCA +4,80% Garantia(s) Fundo de despesa; (iv) Fundo de resenrva; e (v) Aval Cruzado.

1% PL 5,4%
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Renda Fixa e Crédito
CRIs Q RIO BRAVO

LATAM - Bradesco

(i) Fianga bancéaria do Bradesco S A.

Garantia(s)

Blumenau Norte Shopping Participacdes (i) Cesséo de recebiveis do shopping; (i) Alienagéo fiduciaria

CDI +1,05% Garantia(s) do Shopping; e (iii) Aval do Sdcio.

2,5%

RN

(i) Cesséo de recebiveis do shopping; (i) Alienagéo fiduciaria

Nag8es Shopping Participagdes Ltda.

CDI + 1,50% Garantia(s) do Shopping; e (i) Aval do Sécio.

Relatdrio Gerencial Investir é evoluir. manrgo



Renda Fixa e Crédito ﬂ
CRls (Q RIO BRAVO

Colmeia

(i) Alienagédo Fiduciaria; (i) Aval dos soécios; e (i) Reforgo de

Garantia(s) oredito.

GPCI Empreendimentos e Partc. Ltda. (i) Cesséo fiducianria; (i) Alienagéo Fiduciaria de Imdveis e cotas

da SPE; (iii) Aval dos acionas e holding; (iv) Fundo de Resenrva; e
(v) Fundo de Obras.

Séo José do Rio Preto — SP

IGPM + 9,00% Garantia(s)

‘ (i) Alienagéo Fiducidria de 2 galpdes; (i) Cesséo fiduciaria dos
‘IPCA+6,00% Garantia(s) contratos de locagdo com a Localfrio S.A,; (iii) Fundo de

axa
3 reserva; e (iv) Aval dos socios.
: 16/12/2081 Séo Paulo - SP e Itajal - SC

Relatdrio Gerencial Investir é evoluir. manrgo



Renda Fixa e Crédito ﬂ
CRls (Q RIO BRAVO

Helbor - Estoque IV

Helbor S.A. () Alienag&o Fiducidria de 95 unidades (avaliadas a R$ 48
ODI +0.5% Garantia(s) milhdes); (i) Fundo de Reserva; (i) Aval dos principais Socios.

Vencimento EYeEeeE Séo Paulo - SP e Cunitiba - PR

EEEELEREEER LR

(i) Alienagéo fiduciaria de imovel; (i) Cessédo fiduciaria dos

Garantia(s) recebiveis; (i) Fundo de Reserva; (iv) Fianga e; (v) Seguros

2 Patrimoniais.
27/11/2028 Santos - SP (3x) e Machado - MG (1x)

(i) Terrenos No estado de S&o Paulo, avaliado com base no
valor de venda forgada (ii) Cotas da SPE Windsor, avaliadas

Taxa IPCA +5,94% Garantia(s)
com base no seu Net Asset Value (NAV). Somadas <50% de
% PL 3,1% LTV

Vencimento Pl ey Rezs Séo Paulo - SP

Tecnisa S.A.

Relatdrio Gerencial Investir é evoluir. manrgo



Renda Fixa e Crédito ﬂ
CRls (Q RIO BRAVO

Socicam

Socicam Adm. Projetos e Repre. Ltda. (i) Overcollateral minimo de 140% do fluxo de recebiveis do

aluguel; (ii) Fundo de Liquidez; (iii) Coobrigacéo da Socicam; e
(iv) Fianga dos acionistas pessoas fisicas.

Taxa IPCA + 8,50% Garantia(s)
% PL 2,7%

\VZ<TalellaaleTg el 1 1/09/2035 Séo Paulo - SP

Gafisa S.A. (i) Cesséo Fiduciaria; (i) Hipoteca; (iii) AF das Cotas SPE e
_CD|+6,00% Garantia(s) Holding; (iv) Fianga Gafisa S.A.; (v) Fundo de Obra; e (vi)

= Reserva de Juros.

Abioye Emp. e Part. S.A. (i) Cessado Fiduciaria; (i) Penhor; (iii) Fianga; (iv) AF de Imodveis e
IPOA +10.00% Garantia(s) (v) Fundo de Resenrva (equivalente 12 PMTs).
% PL 1,1%
S A4 glellagl=Taldel 1 7/04/2026 Sete Lagoas, Vespasiano e Esmeraldas - MG
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Renda Fixa e Crédito ﬂ
CRls (Q RIO BRAVO

Sinal

Grupo Sinal (i) Fianga dos Créditos Imobiliarios; (i) Fianga do Contrato de
IPCA+7,00% Garantia(s) Cessé&o; (i) Fundo de Reserva; e (iv) Alienagéo fiduciéria de

imovel.
15/12/2032 Séo Caetano do Sul - S&o Paulo

(i) Alienag&o Fiduciaria de Cotas; (i) Cess&o dos Créditos

Garantia(s) Atuais; (iii) Cess8o Fiduciaria do Estoque; (iv) Fundo de

Reserva; e (v) Aval dos Socios PFs.

Abadia de Goias - GO

General Shopping e Outlets do Brasil (i) Alienagdo Fiduciaria de 8 Empreendimentos; e (ii) Cessé&o

IPCA +5,00% Garantia(s) Fiduciaria de Recebiveis.
) 19/07/2082 Séo Paulo, Rio de Janeiro, Bahia e Goias
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Renda Fixa e Crédito ﬂ
CRls (Q RIO BRAVO

OBA Hortifruti

CABEF Empreendimentos e Partic (i) Alienag8o Fiduciaria de 4 Imoveis; (i) Cesséo Fiduciaria; (iii)
IPCA +6,40% Garantia(s) Fundo de Obra; (iv) Fundo de Liquidez; (v) Fundo de Despesas;

(vi) Fianga; e (vii) Coobnrigacéo.
-y 27/06/2038 Barueni, Campinas, S.B. do Campo e S.J. Rio Preto - SP

AlZ Industria Maquinas e Implementos Ltda. (i) Alienag8o Fiduciaria de Imovel; (i) Cessdo Fiduciaria; (iii)

IPCA + 7,00% Garantia(s) Aval/Fianca e (iv) Coobrigagéo.

22/09/2031 Séo José dos Pinhais - PR

(i) Alienagéo Fiducidria de 4 Imoveis; (i) Fundo de Resenrva; (iii)

Coopenrativa Agroindustrial Copagnil

" IPCA +6,50% Garantia(s) Fundo de Despesas; e (vi) Aval/Fianga.
L

Vencimento BIec) 2o Maneohal Candido Rondon - PR
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Renda Fixa e Crédito ﬂ
CRls (Q RIO BRAVO

Pesa AlZ Curta

AlZ Industria Maquinas e Implementos Ltda. (i) Cesséo Fiduciaria; (i) Aval/Fianga e (iii) Coobrigagéo.

IPCA + 5,50% Garantia(s)
PESA Ll G
20/08/2026 Séo José dos Pinhais - PR

Cataguase:
w Companhia Industrial Cataguases

| Taxa CDI + 6,50% Garantia(s)

Fazendas Capuava e Baroneza

(i) Alienagédo Fiducidria de Imoével; (i) Cessdo Fiduciaria; e (iii)

Fundo de Reserva.

Lote 5 Desenvolvimento Urbano S.A (i) Alienagéo Fiducidria de Imoéveis e Cotas; (i) Cesséo

r |DOA+12,00% Garantia(s) Fiduciaria; (iii) Fundo de Juros e Despesas; (iv) Apdlices de

axa
Seguro; e (v) Aval.
Mai i . X . . =
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Renda Fixa e Crédito ﬂ
CRls (Q RIO BRAVO

Bem Brasil

Bem Brasil Alimentos S.A (i) Aval dos sdcios.

IPCA + 5,41% Garantia(s)
emBrasil fFagss.

Alimentando bons momentos

Minas Brisa

(i) Alienagéo Fiduciaria do imdvel e Cotas da SPE; (ii)Cesséo
Garantia(s) Fiduciaria; (iii) Aval Empresas e Socios PFs; (iv) Fundos de
g E.

Reserva, Obra e Despesas.

e

(i) Alienagéo fiduciaria de imdvel; (i) Cessdo Fiduciaria de

Cal Viva Mineragéo e Industria S.A.

Taxa CDI + 8,50% Garantia(s) Direitos Minerarios; (i) Cessdo Fiducidria de contrato de

Take or Pay.
dehiooacoaha -CE
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Renda Fixa e Crédito ﬂ
CRls (Q RIO BRAVO

BrDU Urbanismo

(i) Cessédo fiduciaria; (i) Alienagéo Fiduciaria das cotas das
SPEs; (iii) Aval da BRDU S.A; e (iv) Fundo de Reserva.

BrDU Urbanismo S.A.

IPCA +8,75% Garantia(s)

Mato Grosso (2x); Sdo Paulo; Goias

5,1%

(i) Cessdo fiduciaria; (i) Alienag8o Fiduciaria de Imodveis (iii)
IPCA +8,50% Garantia(s) Aval dos sécios PF; e (iv) Fundo de Reserva.

Arena Vencer SPE LTDA (i) Cash Collateral ; (i) Fundo de Juros; e (iii) Cesséo Fiduciaria.

CDI +5,25% Garantia(s)
22/12/2026 Belo Honizonte - MG
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EKKO Group

() Seguro Garantia; (i) Fundo de Despesas; (i) Fundo de

Garantia(s) Liquidez; (iv) Alienagéo Fiduciaria de Imdveis e Agdes; (V)

Coobrigagdo; (vi) Aval; e (vii) Fianga.

Gr*anja Viana - SP

(i) Alienagdo Fiduciaria de Imodveis e de Agdes; (i) Cessédo
IPCA +9,00% Garantia(s) Fiduciaria; (iii) Fundo de Obra; e (iv) Fundo de Juros.

(i) Alienagéo Fiduciaria de Iméveis (Razdo Minima de 135% em

Garantia(s) Venda Forgada); e (iv) Aval.

Relatdrio Gerencial Investir é evoluir. manrgo
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OBER S.A. Industria e Coménrcio (i) Alienagédo Fiduciaria de Imdveis; (i) Fianga de PF e PJ; (iii)

CDI + 8,00% Garantia(s) Fundo de Reserva; e (iv) Fundo de Despesas.

Nova Odessa - SP

sdralit

Olimpia Transportes e Metalurgia Ltda. (i) Alienagéo Fiduciaria de Imoéveis; (i) Fianga de PJ; (iii) Fundo

CDI +7,00% Garantia(s) de Resenrva; e (iv) Fundo de Despesas.

GRUPO ISDRA

TOEX I

Terminal Oeste de Export. S.A. (i) Cessdo Fiducidria de Imoveis; (i) Fianga de PJ; (i) Fundo de

IPOA +10.00% Garantia(s) Resenrva; (iv) Fundo de Despesas, e (v) Fundo de Juros
o % PL 1,3%
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(i) Alienagdo Fiduciaria de Imovel; (i) Fianga de PF e PJ; (iii)
Fundo de Resenrva; e (iv) Fundo de Despesas.

BRK Laboratdrios Ltda.

IPCA +10,00% Garantia(s)

1,0%
|Vencimento EXYeEEeES Apaneoida de Goiania - GO

JHSF Participagdes S/A

CDI +2,20% Garantia(s)

Grupo Rei

Rei Empreendimentos Ltda. (i) Regime Fiduciario e Patriménio Separado; (ii) Coobrigagéo

3 : Phé—fixada e 15,00% Garantia(s) do Grupo Rei; (iii) Fianga solidaria dos sécios e terreneiro; e

(iv) Alienagéo fiduciaria dos lotes.
Vencimento By erlzecs Santa Helena — GO
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VAIPELOS FUNDOS CLUBE FII LUCAS FII
(14/07/2022) (22/06/2022) (14/06/2022)

ECLUBEFi;

Acesse aqui Acesse aqui Acesse aqui
CLUBE FII CANAL FII FACIL MARCELO FAYH
(11/04/2022) (27/01/2022) (01/12/2021)

> Fl

RBHG11

Fll FACIL ENTREVISTA:
ENTREVIST
COihern RBHY11
i CONVERSA COM A GESTAO
N/ It a1 Tudo sobre os 1:23:47
B ol bk SR AR =& de CRIs da Rio Bravo likd
Acesse aqui Acesse aqui Acesse aqui

Relatdrio Gerencial Investir é evoluir. manrgo


https://www.youtube.com/watch?v=UH8EA3x7_lM
https://www.youtube.com/watch?v=cgNCAMPE6Co
https://www.youtube.com/watch?v=3dSEYP0sQdY
https://www.youtube.com/watch?v=8LpgglI4nKk&t=47s
https://www.youtube.com/watch?v=0mosnCjRgD4&t=35s
https://www.youtube.com/watch?v=xUidTM9X6RQ&t=1s

Renda Fixa e Creédito

Como
investir?

Via corretora:

Invista conosco:

RBHG11.5A

Buscar no
Home Broker
da corretora

pelo ticker:

Vocé pode investir diretamente
em nossa plataforma prépria.

Nela, vocé terd acesso a todos
os fundos sob nossa gestdo e

as nossas ofertas de produtos.

Para acessanr, cligue aqui.

37 Relatorio Gerencial

Investir é evoluir.

margo23


https://riobravodtvm.orama.com.br/novo-cadastro/novo-cliente/7479/#/

A
) Seu
investimento
tem poden.
7\
Q RIO BRAVO
Av.Chedid Jafet, 222 - Bloco B, 3° andar, CJ.32
y Autorregulacdo 04551-065, S30 Paulo - SP - Brasil
ANBIMA

+55 11 3509 6600 [ ri@riobravo.com.br
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