CSHG Imobiliario FOF FlI
Marco 2023

CSHG Imobiliario FOF

Fundo de Investimento Imobiliario — FlI

(“CSHG Imobiliario FOF FII”, “Fundo” ou “HGFF11")
CNPJ n° 32.784.898/0001-22

Faca parte do nosso mailing

Cadastre-se Cota Diaria

CREDIT SUISSE W\

Copyright © 2022 Credit Suisse AG and/or affiliates. All rights reserved.



https://www.cshg.com.br/publico/mailing-imobiliario/acesso
https://www.cshg.com.br/publico/mailing-imobiliario/acesso
https://imobiliario.cshg.com.br/tabela-rating/
https://www.cshg.com.br/publico/mailing-imobiliario/acesso

4.7 CSHG
< Mobiliario FOF FII

Cota Valor de Cota Valor de Mercado  N°de Liquidez em Bolsa
Mercado’ Patrimonial’ do Fundo' cotistas no Més

R$ 70,80 R$ 83,44 R$ 202,7 milhdes 10.249 R$ 17,33 milhdes
Ultimo Rendimento  Dividend P/VvP? Alocacdo em Ativos Numero de Flls no
(R$/cota) Yield Alvo (% PL) Portfélio

R$ 0,65 11,02% 0,8bx 98,52% 39

1. Comentéarios do Gestor

O més de margo, assim como no més anterior, continuou apresentando desafios na agenda politica e econémica. No cenério
externo, vislumbramos a continuidade do aperto monetério nos EUA e Europa, além do incremento da aversdo ao risco. No campo
interno, tivemos a apresentacgdo e repercussdes do novo arcabougo fiscal, em paralelo a continuidade da pressdo do governo para
reducdo da taxa de juros. Olhando especificamente para os Flls, o més foi marcado por eventos de crédito e inadimpléncia em
determinados fundos de CRI High Yield', além da retenc&o de rendimentos em pelo menos dois Flls de “tijolo” para fazer frente ao
fluxo de alavancagem. Isso tudo acabou por trazer volatilidade e impacto negativo ao IFIX, que encerrou o0 més com retorno de
-1,69%.

Analisando o HGFF, realizamos no més movimentagdes com racional similar ao do més passado (conforme relatério de fevereiro,
disponivel neste link). Neste sentido, reduzimos determinadas exposi¢oes, considerando a geragdo de caixa e diminuicdo de riscos
especificos. Ainda, encerramos a compra de uma carteira de Fundo de Fundos, iniciada no més anterior, tendo em vista: (i) o
elevado desconto com que o segmento vem negociando, (i) carrego médio atrativo quando comparado a renda fixa, ou mesmo
aos fundos de CRI, e (jii) elevado potencial de ganho de capital futuro, na medida em que o patamar atual de precos deve possibilitar
bom ganho de capital em uma eventual melhora de cenario.

Por fim, devemos continuar atentos ao cenério atual e efetuar eventuais alteragdes pontuais intra-setoriais, seja de modo a reduzir
risco especifico ou aumentar a parcela disponivel em caixa para fazer frente a possiveis arbitragens ou aquisicdes a patamares
atrativos.

e Resultados e Rendimentos

No més de marco, a cota do Fundo negociada na B3, ajustada por rendimentos reinvestidos, apresentou variacdo de 1,09% e a
cota patrimonial, também ajustada por rendimentos, de -0,05% (vs. -1,69% do IFIX), sendo que o Fundo gerou o resultado em
regime de caixa de R$ 0,61 por cota.

Analisando a composicdo de resultado deste més (segéo “Composigdo do Resultado”), destacamos os seguintes itens: (i) reducéo
nas receitas recorrentes de Flls, verificado na linha “Receita de FlIs”, por dois principais motivos: (a) menor nimero de dias Gteis
em fevereiro, reduzindo os rendimentos anunciados em fevereiro e pagos em margo para alguns fundos de CRI detidos, e (b)
retencdo de rendimentos no fundo ASMT11, apés sugestdo do gestor e votacdo em assembleia geral de cotistas do fundo, na
qual, ainda que tenhamos nos posicionado de maneira contréatria, foi aprovada (mais informagGes na secéo especifica de AGEs, ao
final deste relatério); (i) reducéo na “Receita de CRIs”, ocasionada pela diminuigdo da exposicdo em CRI, e (i) aumento nas
“Receitas Financeiras”, decorrente do incremento da parcela detida em caixa e do maior nimero de dias Uteis em marco.

Ainda, o Fundo anunciou a distribui¢do de rendimentos no valor de R$ 0,65 por cota, referente ao més de marco e com pagamento
no dia 17 de abril de 2023 aos detentores de cotas em 31 de marco de 2023. Conforme informado em relatérios anteriores, o
patamar atual de distribuicdo de renda leva em consideragao as receitas recorrentes do Fundo, desconsiderando ganhos de capital
em negociagdes de cotas.

e Carteira e Mercado

a. Performance Mensal— HGFF11 vs IFIX

Conforme informado acima, o IFIX encerrou o més com performance negativa de -1,69%. Ao analisarmos os segmentos
isoladamente, verificamos que as Unicas contribuicdes relevantes para a performance negativa do IFIX foram do setor de Fundos

! High Yield: ativos com retomo superior, no entanto, com risco de crédito e inadimpléncia também maiores.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos (Data-base: 31/03/2023). 92
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de CRI (-1,60%) e de Lajes Corporativas (-0,17%), enquanto os restante dos setores somados contribuiram positivamente em
+0,08%.

Analisando especificamente a carteira de Flls do HGFF11 versus IFIX, obtivemos no més uma performance total 1,64% superior
ao indice, sendo +0,45% referente a exposicio setorial relativa e +1,19% devido a selecdo de ativos, com a maior contribuicdo
relativa total tendo vindo da carteira de Fundo de CRIs, dado que o HGFF11 nfo possui exposicdo aos fundos que apresentaram
queda mais expressiva durante o més.

Performance Mensal Setorial - HGFF11 (Carteira Fll) vs IFIX

0.09% 0.07% 0.02% 0.00%
o, 0.09%  mmm— 0.00%  0.00% -0.01° o5
i Q2 ° 001% -002% o055 [ 1.64%
7 -0.16%
1.43%
Fundo de CRI Educacional FoF Hotel Logistica/Industrial Agéncias Lajes
Outros Hibrido Residencial Shoppings Hospitais Desenvolvimento HGFF vs IFIX

Fonte: CSHG, Economatica (Marco/2023)

b. Andlise de Upside

Considerando o patamar de preco atual do HGFF11 e a marcagdo a mercado da carteira de Flls detida, a aquisicio de cotas de
HGFF11 representa, atualmente, a aquisicdo com 15,2% de desconto de: (i) uma posicéo liquida de caixa de aproximadamente
R$ 3,5 milhdes, (i) uma carteira de CRIs equivalente a R$ 6,0 milhdes e (iii) uma carteira de Flls, que, por sua vez, vem sendo
negociada com um desconto médio de 15,4%. Vale destacar, neste caso, que este nimero leva em consideracéo as Ultimas cotas
patrimoniais divulgadas, ou seja, referentes a fevereiro/2023.

Valor da Carteira com cotas de

(Valores em mihes: R$ Valor da Carteiraa  Valor da Carteira na cota patrimonial do Fils detidas marcadas na cota % Upside

mercado (R$ 70,80) HGFF11 (R$ 83,44) o potencial
MM) patrimonial
Flis 191 229 271 41,96 %
CRIs 6 6 6 0,00%
Renda Fixa 4 4 4 0,00%
Patrimonio Liquido 203 239 281 38,51%
Quantidade de Cotas (n°) 2.863.597 2.863.597 2.863.597 0,00%
Cota Patrimonial (R$) 70,80 83,44 98,06 38,51%
Fontes: Economética e CSHG (Margo/2023)

38,5%
98,06
5344 I
70,80 —
Valor da Carteira a mercado (R$ 70,80) Valor da Carteira na cota patrimonial do Valor da Carteira com cotas de Flls detidas

HGFF11 (R$ 83,44) marcadas na cota patrimonial
Fontes: Economética e CSHG (Margo/2023)

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos (Data-base: 31/03/2023). 3
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e Movimentacées

Encerramos o més de marco com 98,5% do PL do HGFF11 alocado em 39 fundos imobiliarios e 1 CRI, tendo negociado
aproximadamente R$ 12,6 milhdes em cotas de Flls no mercado primario e secundério no més. Sendo assim, podemos destacar
as seguintes movimentagdes realizadas:

0! Venda total de MCCI11 e parcial de VGIP11: realizamos a venda total de MCCI11 e parcial de VGIP11, tendo em
vista patamares de negociagéo relativos, além de eventuais riscos especificos.

(i) Venda parcial de HGRU11: realizamos a venda parcial do fundo, considerando a geracdo e realocagdo de caixa e a
diminui¢do de posicdes que representam um percentual de alocagdo maiores do que gostarfamos, conforme falamos
no relatério de Dezembro/2022 na secdo “Comentarios do Gestor”.

(iii) Compra de XPSF11 e KFOF11: aumentamos a posi¢do detida em Fundo de Fundos, tendo em vista o elevado
desconto que os ativos vém negociando em relagdo a seus valores patrimoniais, liquidez dos fundos, carteiras de
ativos e rendimentos recorrentes atrativos.

(iv) Venda total CRI Sendas: Realizamos a venda total do CRI Sendas, considerando uma melhor alocacdo do caixa.

W) Movimentagbes na carteira tatica: realizamos certas movimentagdes pontuais na carteira tatica do HGFF11, tendo
em vista explorar determinadas distorgdes temporéarias de prego, seja em virtude de fatos relevantes divulgados ou
oscilagbes de mercado especificas. Neste caso, dentre as operagdes ja encerradas, temos a compra e venda de
XPPR11 (+ 2,11%) e a venda e recompra de RBRR11 (+2,24%).

2. Relagéao com investidores
2.1 Informes de Rendimentos

Os Informes de Rendimentos de Pessoa Fisica referentes ao ano-calendario de 2022 foram disponibilizados pelo Itad, escriturador
do fundo, de acordo com os procedimentos abaixo indicados:

o Os Informes de Rendimentos estdo disponiveis integralmente no formato digital, no Portal de Correspondéncias
Digitais do Itau (https://correspondenciasdigitais.itau.com.br/login) , desde o dia 28 de Margo de 2023;
. Para solicitagdo da segunda via dos Informes de Rendimentos e/ou em caso de duvidas, o escriturador podera

ser acessado através dos telefones 0800-720-5299 ou 3003-9285 (capitais e regides metropolitanas) e 0800-720-9285 ou
0800-720-5299 (outras regides), em dias Uteis, das Sh as 18h;

o Os Cotistas poderao, ainda, solicitar o recebimento da versao impressa de seus Informes de Rendimentos através
do canal supracitado.

2.2 Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas

No més de abril de 2023 sera realizada a Assembleia Geral Ordinaria de Cotistas (AGO) para aprovagio das contas e
demonstracdes financeiras do Fundo referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022.

Fundo Data Horario
HGFF 28-abr 10 horas

A participacfio dos investidores na AGO pode ocorrer de forma presencial ou n&o presencial, por meio de voto eletrénico ou
procuracdo, podendo ser representados pela prépria Administradora, neste Gltimo caso.

Para participagdo na Assembleia de forma nZo presencial, as seguintes opgdes estardo disponiveis aos cotistas:

a. Via agente de custédia: os cotistas poderdo manifestar seu voto através do sistema eletrénico a distancia
disponibilizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (‘B3"), por intermédio de seu agente de custédia, de acordo
com os procedimentos operacionais da B3. Os agentes de custédia encaminhardo as informagdes sobre a
respectiva Assembleia aos investidores sob sua responsabilidade e transmitirdo as respectivas manifestacdes de
voto de seus investidores & Central Depositaria da B3;

b. Via Administradora: os cotistas poderao solicitar, no enderego eletronico ri.imobiliario@cshg.com.br, o modelo
de voto eletronico ou de procuragdo, abrangendo as possiveis opgdes de deliberagéo, de forma a viabilizar o
exercicio do seu direito de voto diretamente junto & Administradora.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos (Data-base: 31/03/2023). 4


mailto:ri.imobiliario@cshg.com.br

‘7 CSHG
L [Mobiliério FOF FI
As contas e demonstragdes financeiras do Fundo referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2022, assim

como o parecer do auditor independente e o Informe Anual do Fundo (nos termos do Anexo 39-V da Instrugdo CVM n° 472, de
31 de outubro de 2008, conforme alterada) encontram-se disponiveis para consulta em https://imobiliario.cshg.com.br/.

2.3 Apresentacéao Anual

A Apresentacgo Anual do fundo acontecerd no més de abril, logo apds a realizagdo da Assembleia Geral Ordinaria de
Cotistas (AGO). Os Cotistas estdo convidados a participar, na sede da Administradora, de acordo com o disposto na convocagdo
disponibilizada no site da Administradora, em https://imobiliario.cshg.com.br/, e no Fundos.NET.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos (Data-base: 31/03/2023). 5
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Composicao do Resultado

(Valores em reais: R$) Marco de 2023 Fevereiro de 2023 2023 12 Meses
Receitas Recorrentes 2.051.799 2.170.060 6.600.376 24.521.409
Receita de Flls 1.983.677 2.093.048 6.428.200 24.045.858
Receita de CRIs 68.122 77.012 172.176 475.550
Receitas Ndo Recorrentes (60.380) 1.668 (60.205) (1.939.333)
Resultado operacdes Flls (59.546) (1.508) (62.176) (1.753.542)
Resultado operacdes CRIs (619) 3.407 2.788 (638)

IR sobre ganho de capital (215) (231) 817 (185.252)
Receitas Financeiras 54.217 47.453 140.518 1.219.141
Total de Receitas 2.045.637 2.219.181 6.680.689 23.801.217
Despesas Operacionais (289.090) (293.830) (856.608) (2.494.380)
Despesas Financeiras - - - (22.090)
Total de Despesas (289.090) (293.830) (856.608) (2.516.470)
Resultado 1.756.547 1.925.351 5.824.081 21.284.747
Rendimento HGFF 1.861.338 1.861.338 5.584.014 22.078.333
Quantidade de Cotas 2.863.597 2.863.597 2.863.597 2.863.597

Fontes: CSHG.
Resultado do Fundo por cota (Valores em reais: R$)
abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23
Rendimento distribuido
0,62 0,62 0,62 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65 0,65
Saldo de resultado acumulado !
0,92 0,58 0,58 0,84 0,87 0,81 0,76 0,86 0,88 0,84

abr-22 mai-22 jun-22

mmmm Despesas Financeiras

jul-22 ago-22

IR sobre ganho de capital

Resultado operacdes Flls ~ mmmm Receita de CRIs

Fontes: CSHG.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a

CSHG. '"Termos (Data-base: 31/03/2023).
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mmmm Despesas Operacionais

mm Receita de Flls
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Receitas Financeiras

==O==Resultado

jan-23

fev-23

mmmm Resultado operagoes CRIs
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Rentabilidade

Més Ano 12 Meses Inicio?

HGFF11 (Mercado) 1,09% 1,32% 9,52% -7,33%
HGFF11 (Patrimonial Ajustada) -0,05% -1,66% 2,23% 9,00%
IFIX -1,69% -3,70% -0,68% 5,13%
CDI 1,17% 3,25% 13,29% 26,82%

40%
30%
20%
10%
0%
-10%

-20%

-30%
-40%

-50%
ago-19 out-19 dez-19 fev-20 abr-20 jun-20 ago-20 out-20 dez-20 fev-21 abr-21 jun-21 ago-21 out-21 dez-21 fev-22 abr-22 jun-22 ago-22 out-22 dez-22 fev-23

s Rendimento HGFF11 Rendimento Patrimonial Ajustada HGFF11  essm= Ganho de Capital HGFF11 Rendimento CDI Bruto Rendimento IFIX

2 Data de inicio do Fundo: 22/08/2019
Fontes: Economatica. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada n&o é liquida de impostos. Fundos
de investimento ndo contam com a garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC”).

Liquidez
Més 2023 12 Meses
Volume Financeiro mensal’
(Valores em milhdes de reais: R$ MM) 17,33 38,58 142,67
Giro' 8,69% 19,39% 67,18%
Presenca em pregoes 100,0% 100,0% 100,0%
12.000 30

10.24
10.000 osr2 oam  9ss om0 DA
: 8863 8813 8733 8673 8628 8908

8.000 20
6.000
4.000 10
2.000

0 0

abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23

Volume Financeiro m N° de cotistas
(Valores em milhdes de reais: RS MM)

Fontes: Economatica e CSHG.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos (Data-base: 31/03/2023). 7
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Carteira (% do PL)

9%z€'L - LLodad

sepuaby

VRTA11; 1,71%

CCRF11;0,97%
VG

IP11; 0,979

Nsc1y,; 0,819

—

Fontes: CSHG. (Margo/2023)

Diversificacéo por tipo de alocacgdo (% de Ativos Alvo')

79%

Estratégica Tatica

Fontes: CSHG. (Margo/2023)

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos (Data-base: 31/03/2023). 8



4.7 CSHG
< Mobiliario FOF FII

Composicao do Patriménio Liquido (Valores: R$ milhdes)

229 6

Flls CRIs

Renda Fixa ~ Patriménio Liquido

Fontes: CSHG.

(Valores: R$ milhaes)

Flls 229
CRI's 6
Renda Fixa 4
Patriménio Liquido 239
Quantidade de Cotas (n°) 2.863.597
Cota Patrimonial (R$) 83,44

Fontes: CSHG.

Evolucao da alocacdo em Ativos Alvo' (% do PL)

99.3% 99.2%

0,
98.7% 98.5%
97.4%

Oct-22 Nov-22 Dec-22 Jan-23 Feb-23 Mar-23

98.5%

Fontes: CSHG.

Diversificacé@o por Gestor (% de Ativos Alvo FII")

Rio Bravo
6,2%
Hedge
42%
| Menor que
RBR 3%
41% (% de

Ativos Alvo FlI)

Succespar BTG
9,1% 4,0%

Fontes: CSHG.

Diversificacdo por setor de atuagao?
(% de Ativos Alvo')

3,0% 0,9% 0,9% 2,9% 2,5%

0 0,9% 0
0.9 y ’ 0
1’4cyz 110'39%0
36% 36%
: 8,2%

9,6%

15,8% 15,2% 15,3%

18,0% 17,1% 16,8%

26,1%

out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23
mFundo de CRI H Lajes Corporativas W Logistica/Industrial - ® Hibrido
Shoppings ® Fundo de Fundos ~ ® Educacional m Agéncias
m Outros CRI

Fontes: CSHG.

Alocacao por setor de atuagdo® HGFF11 vs. IFIX
(% de Ativos Alvo")

Fundo de crl N 08,1%

| vos N 16,5%
Lajes Corporativas 12,2%

45,4%

Logistica/Industrial I 15.3%

16,5%
trido N 6,0%
Hibrido 41%
Outros N 10,9%
2,5%
; Il 36%
Educacional 0,0%
; I 7,2%
Shoppings 7.6%
0l 13%
2,3%
I s.2%
Fundo de Fundos 7.5% m HGFE1 1
cri M 25%
0,0% IFIX (%)

Agéncias

Desenvolvimento 1,9%

Fontes: CSHG.

2Para fins deste relatério, considerou-se a classificacdo gerencial dos fundos, de modo que podem existir diferencas entre o segmento de atuagdo Anbima e a
classificacéo utilizada. Ainda, é considerada a composicdo da carteira teérica do IFIX referente ao encerramento do més em questao.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a

CSHG. '"Termos (Data-base: 31/03/2023).
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Desempenho’

HGFF11 (Patrimonial Ajustada) IFIX
Volatilidade anualizada 10,8% 11,6%
Numero de meses positivos 23 24
Numero de meses negativos 21 20
Numero de meses acima de 100% do IFIX 27 -
Numero de meses abaixo de 100% do IFIX 17 -
Maior rentabilidade mensal 9,2% 10,6%
Menor rentabilidade mensal -13,7% -15,8%

Fontes: Economatica e CSHG.
'Para fins deste tabela, considerou-se a cota patrimonial ajustada desde o inicio do fundo (08/2019) até a data-base desse relatério (03/2023).

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos (Data-base: 31/03/2023). 10
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Deliberac6es das assembleias do més

Data da Assembleia Ativo Matéria Voto Proferido Resultado da Matéria

21/03/2023 ASMT11 ® (i) Reprovar (i) Aprovado

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos (Data-base: 31/03/2023). 11
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CSHG Imobiliario FOF
Fundo de Investimento Imobiliario — Fll
CNPJ n°® 32.784.898/0001-22

Objeto do Fundo

O Fundo tem por objeto proporcionar a seus cotistas a valorizagéo e a rentabilidade de suas cotas no longo prazo, conforme a
politica de investimentos do Fundo, preponderantemente pelo investimento nos Ativos (conforme definidos no artigo 6° do
Regulamento), buscando o aumento do valor patrimonial das cotas do Fundo, advindo dos rendimentos dos Ativos que compdem
o patriménio do Fundo ou da negociagio de Ativos.

Patriménio Liquido médio ultimos 12 meses: R$ 252.882.423,40

Patriménio Liquido ultimos 12 meses (MM R$)
abr-22 mai-22 jun-22 jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23

266,56  256,1 2616 2497 2653 2650 264,77 2504 248,77 2422 2409 2389

Quantidade de cotas: 2.863.597

Inicio das atividades Publico-alvo

Agosto de 2019 Investidores em geral

Escriturador e Custodiante Taxa de administragdo: 0,80% (oitenta centésimos por

[tat Corretora de Valores S.A. e Ital Unibanco S.A., cento) ao ano sobre o valor de mercado das cotas do Fundo,
respectivamente. calculado com base na média diaria da cotagéo de fechamento

das cotas de emissao do Fundo no més anterior ao do
pagamento da remuneracéo.

Taxa de performance: 20% sobre o que exceder a variagéo
do IFIX divulgado pela B3, conforme regulamento.

Administradora Ofertas concluidas

Credit Suisse Hedging-Griffo Corretora de Valores S.A. 2 emissdes de cotas realizadas
Tipo Anbima e segmento de atuacao Caédigo de negociagao

FIl TVM Gestao Ativa - Titulos e Valores Mobiliarios HGFF11

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos (Data-base: 31/03/2023). 19



Glossario

Termos e definicdes

4.7 CSHG
< Mobiliario FOF FII

Secao: Resumo do Fundo
Cota valor de mercado

Cota patrimonial

Dividend Yield

P/VP

Alocacgédo em Ativos Alvo

Valor da cota no mercado secundario na data de fechamento do relatério.

Representacao do valor financeiro de uma cota dentro do patriménio liquido do Fundo.
(arredondada em duas casas decimais).

Termo em inglés que representa a rentabilidade relativa dos rendimentos pagos aos cotistas do
Fundo. Calculado pela diviséo do rendimento anualizado sobre a cota valor de mercado.

Prego da cota do Fundo no mercado secundario dividido pelo valor patrimonial da cota,
calculado utilizando valores na data-base do relatério.

Percentual do Patriménio do Fundo alocado em CRIs e Flls.

Secao: Composicao do Resultado

Receita de CRI
Receita de FlI

Receitas Recorrentes

Receitas Nao Recorrente

Despesas Operacionais

Receitas Financeiras

Despesa Financeira
Resultado

Saldo de resultado
acumulado

Compreende os valores de juros e corre¢gdo monetaria no regime caixa adivindos de CRI.
Compreende os valores de rendimento adivindos de Flls.

Compreende os ganhos com rendimento de fundos imobiliarios, juros e corre¢cdo monetaria no
regime caixa adivindos de CRI.

Compreende o lucro caixa na venda de fundos de investimento imobiliario e CRI.

Compreende despesas diretamente relacionadas ao Fundo, tais como taxa de administragéo,
honorérios juridicos, assessoria técnica, assessoria imobiliaria, contabil, taxas da CVM e B3,
entre outros.

Compreende os ganhos de capital e rendimento com, titulos publicos e fundos de renda fixa
liquidos de IR e os rendimentos obtidos através do aluguel de cotas de Fll (liquidos de IR e
corretagem).

Compreende a despesa com compromissadas e de aluguel de Fll (BTC).
Compreende os ganhos financeiros auferidos pelo regime caixa no periodo.

Compreende o ganhos financeiros acumulados auferidos pelo regime caixa ainda ndo
distribuidos pelo Fundo no periodo.

Secéo: Rentabilidade

Tabela de Rentabilidade

IFIX

A rentabilidade é calculada mediante o retorno da cota ajustada (ou seja, considerando o
reinvestimento dos dividendos) ou do nimero do indice no periodo em questao.

indice de fundos imobili4rios, cuja composicao quadrimestral é calculada e divulgada pela B3.

Secao: Liquidez
Volume financeiro mensal
Giro

Presenca em pregdes

E a movimentacao financeira feita pelas negociagdes de cotas do Fundo no mercado
secundario no més.

Refere-se a porcentagem de quantas cotas foram negociadas dentre todas as cotas do Fundo
no periodo.

Refere-se a porcentagem de dias em que as cotas do Fundo foram negociadas.

Secao: Carteira

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos (Data-base: 31/03/2023). 13



Ativos Alvo
PL

Fll

CRI

LCI

Fundo de CRI

Renda Fixa

Alocacéo Estratégica

Alocacéo Téatica
XPML11
HGBS11
HSML11
XPLG11
BBPO11
BTLG11
IRDM11
BRCR11
RBED11
GTWR11
HGRU11
KNCR11
KNIP11
SDIL11
HGRE11
HGLG11
BARI11
VILG11
MCCI11
BRCO11
JSRE11
VISC11
VVPR11
SPVJ11
XPIN11
PVBI11
FCFL11
HGCR11
YUFI11
CPTS11
VGIP11

‘7 CSHG
<

Refere-se a CRI e Fll.

Patriménio Liquido do Fundo.
Fundo de Investimento Imobiliario.
Certificado de Recebivel Imobiliario.

Letra de Crédito Imobiliario.

Imobiliario FOF Fl

Fundo de titulos e valores mobiliarios que possuam, no minimo, 50% em CRI na data de

aquisicao.

Compreende a parte do patriménio liquido aplicada em cotas de fundos de investimento ou titulos

de renda fixa, publicos e privados.

Alocacdes que priorizam a tese fundamentalista, exposi¢des setoriais e com geragéo de valor a

médio/longo prazo.

Alocagdes que vislumbram oportunidades de arbitragem e ganhos de capital no curto prazo

XP Malls Fundo de Investimento Imobiliario — Fll.

Hedge Brasil Shopping Fundo de Investimento Imobiliario.
HSI Malls Fundo de Investimento Imobiliario.

XP Log Fundo de Investimento Imobiliario — FlI.

BB Progressivo Il Fundo de Investimento Imobiliario — FIl.
BTG Pactual Logistica Fundo de Investimento Imobiliario.

Fundo de Investimento Imobiliario Iridium Recebiveis Imobiliarios.

Fundo de Investimento Imobiliario — FIl BTG Pactual Corporate Office Fund.

Fundo de Investimento Imobiliario Rio Bravo Renda Educacional.
Fundo de Investimento Imobiliario Green Towers.

CSHG Renda Urbana — Fundo de Investimentos Imobiliario — Fll.

Kinea Rendimentos Imobilidrios Fundo de Investimento Imobiliario — FlI.
Kinea Indice de Precos Fundo de Investimento Imobiliario — FlI.

Fundo de Investimento Imobilidrio SDI Rio Bravo Renda Logistica — Fll.
CSHG Real Estate — Fundo de Investimento Imobiliario — FII.

CSHG Logistica — Fundo de Investimento Imobiliario — Fl.

Fundo de Investimento Imobiliario Barigui Rendimentos Imobiliarios | FII.
Vinci Logistica Fundo de Investimento Imobiliario — FII.

Fundo de Investimento Imobilidrio Maua Capital Recebiveis Imobiliarios.
Bresco Logistica Fundo de Investimento Imobiliario.

JS Real Estate Multigest&o — Fll.

Vinci Shopping Centers Fundo de Investimento Imobiliario —Fll.

Fundo de Investimento Imobiliario — V2 Properties.

Fundo de Investimento Imobilidrio Succespar Varejo.

XP Industrial Fundo de Investimento Imobiliario.

FIl VBI PRI — Fundo de Investimento — VBI Prime Properties

Campus Faria Lima Fundo de Investimento Imobiliario - FIl.

CSHG Recebiveis Imobiliarios — Fundo de Investimento Imobiliario — FII.
Yuca Fundo de Investimento Imobiliario - FlI.

Capitania Securities Il — Fundo de Investimento Imobiliario — Fll.

Valora CRI Indice de Preco - Fundo de Investimento Imobiliario - FII.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos (Data-base: 31/03/2023).
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JFLL11
ASMT11
ARCT11
CCRF11
KNSC11
GTLG11
URPR11
WHGR11
IRDM11
ALZR11
ALZR13

BCIA11
KFOF11
MGFF11
RBRR11
RBRF11
XPCI11
XPSF11
APTO11
KNHY11
GGRC11
GGCR13

TRXF11
TRXF13

CRI Assai

CRI JHSF

‘7 CSHG
<

Imobiliario FOF Fli

JFL Living Fundo de Investimento Imobiliario.

Asa Metropolis Fundo de Investimento Imobiliario.

Riza Arctium Real Estate FII.

Canvas CRI — Fundo de Investimento Imobiliario

Kinea Securities - Fundo de Investimento Imobiliario

GTIS Brazil Logistics — Fundo de Investimento Imobiliario

Urca Prime Renda - Fundo de Investimento Imobiliario.

WHG Real Estate Fundo de Investimento Imobiliario.

Iridium Recebiveis Imobiliarios - Fundo de Investimento Imobiliario.
Alianza Trust Renda Imobiliaria - Fundo de Investimento Imobiliario.

Recibo de subscricdo referente a 5% (quinta) emisséo de cotas do Alianza Trust Renda
Imobiliaria - Fundo de Investimento Imobiliario.

Bradesco Carteira Imobiliaria Ativa - Fundo de Investimento Imobilirio.
Kinea Fundo de Fundos - Fundo de Investimento Imobiliario.

Mogno Fundo de Fundos - Fundo de Investimento Imobiliario.

Fundo de Investimento Imobiliario - FIl RBR Rendimento High Grade

RBR Alpha Multiestratégia Real Estate - Fundo de Investimento Imobiliario.
XP Crédito Imobiliario - Fundo de Investimento Imobiliario.

XP Selection Fundo de Fundos - Fundo de Investimento Imobiliario.

Navi Residencial Fundo de Investimento Imobiliario.

Kinea High Yield CRI Fundo de Investimento Imobiliario — FlI.

GGR Covepi Renda Fundo de Investimento Imobiliario.

Recibo de subscricéo referente & 5% (quinta) emisséo de cotas do GGR Covepi Renda Fundo de

Investimento Imobiliario.

TRX Real Estate Fundo de Investimento Imobiliario - FllI

Recibo de subscricéo referente a 7% (sétima) emissdo de cotas TRX Real Estate Fundo de

Investimento Imobiliario — FlI.

CRI Assai a taxa de CDI + 1,50% a.a.. O CRI possui 15 anos de prazo, e como lastro os contratos
de locagao atipicos cujos locatério é o Assai. Como garantia, o CRI possui a (i) alienag&o fiduciaria

de iméveis (LTV atual de 45%) e (i) cessdo dos contratos de locagéo.

CRI JHSF a taxa de CDI + 1,50% a.a.. O CRI possui prazo de 7 anos, e como lastro, uma
debénture com destinacdo imobilidria emitida pela JHSF Participagdes S.A. Como garantias, o
CRI possui: (i) Alienagéo fiduciaria dos iméveis (LTV méximo de 50% - apurado trimestralmente);
(i) Cessdo fiduciaria da totalidade dos direitos creditorios atuais e futuros provenientes dos

imdveis; e (iii) Alienacéo fiduciaria das cotas da SPE.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos (Data-base: 31/03/2023).
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CREDIT SUISSE‘x A\
ANBIMA

CREDIT SUISSE HEDGING-GRIFFO

Atendimento a investidores
ri.imobiliario@cshg.com.br

Autorregulacio

Ouvidoria
DDG: 0800 77 20 100

Este material foi preparado pela Credit Suisse Hedging-Griffo ("CSHG"), tem caréter meramente informativo e foi desenvolvido para uso exclusivo dos cotistas e/ou
potenciais, dos Fundos Imobiliarios geridos pela CSHG para fins de informag&o sobre as perspectivas e andlises efetuadas pela érea de gestdo dos Fundos mencionados.
Este material ndo deve ser entendido como andlise de valor mobiliario, material promocional, solicitagéo de compra ou venda, oferta ou recomendagao de qualquer ativo
financeiro ou investimento ou sugestdo de alocagao ou adoggo de estratégias por parte dos destinatarios. As informagdes se referem as datas mencionadas e ndo serao
atualizadas. Este material foi preparado com base em informagdes publicas, dados desenvolvidos intemamente e outras fontes externas. A CSHG ndo garante a
veracidade e integridade das informagdes e dos dados, tampouco garante que estejam livres de erros ou omissdes. Os cenérios e as visdes apresentadas podem nao
se refletir nas estratégias de outros Fundos e carteiras geridas pela CSHG. Este material apresenta projecdes de retorno, andlises e cenérios feitos com base em
determinadas premissas. Ainda que a CSHG acredite que essas premissas sejam razodveis e factiveis, ndo pode assegurar que sejam precisas ou vélidas em condi¢des
de mercado no futuro ou, ainda, que todos os fatores relevantes tenham sido considerados na determinacéo dessas projecdes. andlises e cenérios. Projegdes ndo
significam retornos futuros. Os retomos projetados, as andlises, os cendrios e as premissas se baseiam nas condigdes de mercado e em cendrios econémicos correntes
e passados, que podem variar significativamente no futuro. As anélises aqui apresentadas ndo pretendem conter todas as informagdes relevantes e, dessa forma,
representam uma visdo limitada do mercado. O Produto apresentado pode ser considerado “Produto Complexo”, nos termos da regulamentag&o em vigor, o qual podera
apresentar futuramente dificuldades na determinagéo de seu valor e/ou baixa liquidez. A medida que estes materiais contiverem declaragées sobre o futuro, essas
declaracdes irdo referir-se a perspectivas futuras e estardo sujeitas a uma série de riscos e incertezas, ndo constituindo garantia de resultado/desempenho futuro. A
CSHG né&o se responsabiliza por danos oriundos de erros, omissdes ou alteragdes nos fatores de mercado. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de resultados futuros. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Antes de realizar qualquer investimento, o cliente ou potencial cliente devera se atentar aos
relacionamentos e agentes envolvidos na estruturagédo e/ou distribuigo do produto de investimento, assim como aos fatores de risco e potenciais conflitos de interesse
descritos nos materiais oficiais. Tal responsabilidade de verificagdo e ciéncia recai exclusivamente sobre tal cliente ou potencial cliente. Leia o Regulamento antes de
investir, em especial a sego fatores de risco. E vedada a cépia, distribuigio ou reproducéo total ou parcial deste material sem a prévia e expressa concordancia da
CSHG. ESTA PUBLICIDADE SEGUE O CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS.
A VINCULACAO DO SELO NAO IMPLICA POR PARTE DA ANBIMA GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES.

Os avisos obrigatérios (disclaimers) devem ser lidos em conjunto com o material. Consulte a Ultima pagina e, para mais informagdes, entre em contato com a
CSHG. '"Termos (Data-base: 31/03/2023). 16
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