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Séo Paulo, 27 de dezembro de 2018.

REF.: Resumo das deliberacbes tomadas em Assembleia Geral Extraordinaria de
Cotistas do VALORA RE 11l FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO, realizada
em 27 de dezembro de 2018.

Prezado Cotista,

Em cumprimento ao disposto na Instrucdo CVM n° 472/08, a Administradora informa
que compareceram cotistas representando 34,16% do total das cotas emitidas do Fundo
e 0s cotistas deliberaram:

Por unanimidade de votos e sem quaisquer restricdes, 0s cotistas representando 31,19%
dos presentes, excluidos do cébmputo os votos dos cotistas conflitados, atingindo o
quérum minimo de 25%, resolveram aprovar alterar a redacdo do artigo 4.3. do
regulamento do Fundo, que passara a vigorar com a seguinte redacao:

4.3. O FUNDO devera ter, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu
patrimoénio liquido investido em Ativos-Alvo, os quais deverdo respeitar o seguinte
limite de concentracdo e os seguintes critérios de elegibilidade, conforme aplicavel

(“Limite de Concentragdo” e “Critérios de Elegibilidade”, respectivamente):

(i) os Ativos-Alvo adquiridos para compor a carteira do FUNDO deverdo possuir, no
momento da aquisicdo ou subscri¢édo, classificacdo de risco (rating), em escala
nacional, igual ou superior a “A-" ou equivalente, atribuida por qualquer das trés
grandes agéncias classificadoras de risco, sejam elas: Standard & Poors, Fitch e/ou
Moody’s, ou qualquer de suas representantes no pais, salvo no caso de se enquadrarem
na hipotese descrita no inciso (ii) abaixo; e

(i) os Ativos-Alvo adquiridos para compor a carteira do FUNDO poder&o néo contar
com classificacéo de risco (rating), sendo que, nesta hipotese, os referidos Ativos-Alvo
deverdo contar com garantia real imobiliaria que, na data de aquisi¢do ou subscricao
do respectivo Ativo-Alvo pelo FUNDO, possua laudo de avaliagdo evidenciando que a
referida garantia real imobiliaria corresponde a, no minimo, 100% (cem por cento) do
valor da divida representada pelo respectivo Ativo-Alvo. O laudo de avaliagdo devera
adotar o critério de valor de venda de liquidacdo forcada do bem/ativo dado em
garantia. Os Ativos-Alvo que se enquadrem neste inciso (ii) poderdo representar, no
maximo, 80% (oitenta por cento) dos Ativos-Alvo integrantes da carteira do FUNDO.
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A ata lavrada em mencionada Assembleia, contendo a integra das delibera¢fes tomadas,
encontra-se disponivel no site da Administradora (www.btgpactual.com), bem como em
sua sede na Praia do Botafogo n° 501, 5° andar, Rio de Janeiro — RJ.

Atenciosamente,

BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM
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