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Carta do Gestor o e ement

Desempenho do 3° trimestre de 2022

O terceiro trimestre de 2022 marcou a finalizagao do calendario agricola 21/22 da safra brasileira. Os ultimos trabalhos de campo foram realizados na safrinha de milho, em que a
producao nacional, apds sofrer grande revés na safra de verdo, principalmente no Sul do pais, apresentou recuperacao de 30,1% em relagdo ao ciclo passado, sequndo a CONAB
(Companhia Nacional de Abastecimento). Outra cultura que também encerrou seu ciclo operacional no terceiro trimestre foi o algodao, cuja producao superou o volume colhido na safra
passada em 14,7%, a despeito da forte estiagem que marcou presenca nos principais polos produtivos do Mato Grosso. No setor sucroalcooleiro, a safra de cana ainda segue com menor
moagem em relacdo ao mesmo periodo do ano passado por conta do atraso no inicio da safra, porém com perspectivas de encerrar com aproximadamente 7% de moagem a mais dada a
melhora dos canaviais com os agentes de mercado atentos a safra europeia de agucar e ao cendrio de possivel recessao da economia global que afeta diretamente o mercado energético.
Quanto ao setor de proteinas, destaque para a continuidade da exportagdo de carne bovina, majoritariamente para a China, porém com maior pressao nas cotagoes ao final de setembro,
dado os altos niveis de estoques chineses de carne e pelo yuan mais desvalorizado, o que enfraquece o poder de compra do gigante asiatico no mercado internacional.

Ainda no trimestre, a equipe de gestao esteve em importantes polos agricolas do pais, em busca de novas oportunidades de operacdes e acompanhando o planejamento e inicio da safra
de graos 22/23. Ainda é cedo para tracar perspectivas conclusivas da producao brasileira, mas as estimativas iniciais levam para uma safra recorde de soja, com as chuvas possibilitando
o plantio acelerado, que ocorrendo na janela correta possibilitard um bom periodo de semeadura das safras de inverno e aumentar as possibilidades de maior producao, com destaque
para milho e algoddo. O ponto de atengao fica para a pressido nas margens principalmente com o elevado custo de matéria prima (ex. fertilizantes e defensivos) e custo financeiro.

No campo macroecondémico, de modo geral, o cenario de inflagdo e juros em alta e possivel recessdao da economia mundial gerou grande aversao ao risco e trouxe volatilidade as
cotagdes das commodities em um movimento de busca por ativos mais sequros. Nos ambito externo a escalada da inflacao foi, assim como no trimestre anterior, o grande destaque dos
noticiarios internacionais. O quadro inflacionario aponta para altas de 10% (YoY) na Europa e 8% nos EUA, com as autoridades monetarias mantendo o tom hawkish' em seus ultimos
comunicados, incluindo a possibilidade de avango dos juros nos EUA para territdrio restritivo. Na China o PBoC (Banco do Povo da China), com objetivo de estimular a demanda,
surpreendeu o mercado cortou a taxa de juros em 10bps. Ja no Brasil, as expectativas de inflagdo seguem em trajetéria de queda, com revisdes baixistas para 2022 (5,7%) e 2023 (5,0%),
com o pais apresentando deflagdes durante todo o trimestre. Aliada as quedas das expectativas, o crescimento econémico segue com tendéncia de alta, com o mercado projetando 2,7%
e 0,5% para 2022 e 2023, respectivamente. O PIB brasileiro no segundo trimestre, divulgado em agosto, cresceu 1,2% (QoQ) e 3,2% (YoY). No periodo compreendido entre julho e setembro o
COPOM elevou a taxa basica de juros em 50bps, com esta fechando o semestre em 13,75% a.a.

Em relacdo aos fundos, o destaque do trimestre foi 32 emisséo de cotas do XPCA, captando aproximadamente R$ 135 milhdes, o que possibilita a equipe a continuar seus esforgos de
diversificacdo e foco em clientes de maior porte, uma vez que é possivel atender maiores volumes de financiamento, possibilitando melhores negociagcdes nas originacdes préprias,
além de aumento da liquidez das cotas e diluicdo de custos. Em relacdo as novas operagdoes em ambos fundos, 7 novas operacgoes foram adquiridas no mercado primario, totalizando
mais de RS 167 milhdes, com destaque para operagdes como Sierentz, Agrogalaxy e Ubyfol. Além disso, visando a maximizacdo de retorno via compresséo de spread no mercado
secundario, a gest&o alienou RS 27 milhdes de ativos, gerando um ganho de capital no periodo de RS 270 mil em seus Fiagros.

Como fato subsequente, ambos os fundos emitiram cotas no no decorrer dos meses de outubro e novembro, que levaram o Patriménio Liquido do XPCA para RS 298 milhdes e do XPAG
para RS 808 milhdes, o que possibilita a gestdo em continuar no trabalho de alocagédo em diversos setores e regides, priorizando a melhor relagéo risco retorno para o investidor.

Fonte: "Postura de controle mais préximo da inflagdo, com implicagdes de taxas de juros mais elevadas
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Cenario do Agronegocio (01/03) E e gement

Visao Geral do Mercado: Soja

« De acordo com a Conab, a média de produtividade na safra 21/22 de soja ficou em 50,5scs/ha, baixa de 14.1% frente a safra passada, consequéncia do efeito climatico La Nifia que levou
forte estiagem no centro-sul do Brasil. A produgao total da oleaginosa, apesar do aumento de area de 4,5%, sofreu uma reducgéao de 10,2% em relagao ao ciclo anterior.

- Para a safra 22/23, a expectativa inicial do instituto aponta para uma producao de 150,3 milhoes de toneladas, consequéncia de uma recuperagao de 21,2% frente a safra 21/22,
finalizada no passado junho. O fundamento deste crescimento se da pela expectativa de melhores produtividades — um incremento de 17,1% ao ciclo passado — apés um ano marcado
pela estiagem causado pelo fendmeno climatico La Nifia, além de um projecao de crescimento de 3,5% na area plantada.

« Em relagao as cotagdes, a aversao mundial a ativos de risco em conjunto com o andamento da safra americana e perspectiva inicial de um grande oferta de soja sul-americana,
pressionaram os pre¢os em setembro, com desvalorizagao trimestral no contrato futuro de novembro em Chicago de 6,40%.

Comentario Trimestral Indicador Soja CEPEA Paranagua | Soja R$/Saco 60kg

O més de setembro, fim do terceiro trimestre do ano, marca o inicio do

da producao brasileira, o plantio e desenvolvimento da safra na 189
América do Sul ganham peso nos fundamentos de pre¢o analisados

pelo mercado. O cenario desenhado para a regido é de grande

crescimento na producdo. O USDA (Departamento de Agricultura dos

Estados Unidos), por exemplo, projeta um aumento de 36 milhdes de

toneladas do grao em relagao a safra passada.

Para o hemisfério norte, notadamente para a safra norte-americana, o
USDA trouxe em seu relatério de setembro uma forte redugdo da
perspectiva de produgao. Contudo, USDA ainda projeta uma safra cheia
na América do Sul para uma melhora marginal na relagao Estoque
Final / Consumo da safra 21/22 para a safra atual, 22/23, ou seja, do
ponto de vista da oferta mundial, o mundo precisa de uma safra de soja
sem grandes redugoes de produgao no hemisfério sul.

55

PSS R T O LR LR - T R . S . . A LI i
® & ® &

$> ¥ § & 3 sV &Y a8
£ o o & P «® ¥ & P

S P S NP (g % X
& & g Y P B

Fonte: USDA, CONAB e Stonex



Cenario do Agronegocio (02/03)
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Visao Geral do Mercado: Milho

- Na finalizagao da safrinha, a CONAB divulgou a proje¢ao de produg¢ao nacional do cereal no ciclo atual, com volume esperado de 113,2 milhdes de toneladas, uma recuperacao de 30,1%

em relagao a safra passada, que havia sido impactada por fortes estiagens.

+ Em relagdo a expectativa para o préximo ciclo, que se iniciou com o plantio da safra de verao, o instituto estima um volume de 125,4 milhdes de toneladas, em linha com os 126,0
projetados pelo USDA, o que significa um aumento de 9,4% na produgao nacional, parte pelo crescimento da area plantada, estimado em 2,5%, e pelo ganho de produtividade de 6,2%,
em um cenadrio de uma de La Nifila mais branda para os estados do centro-sul brasileiro.

« Em relagdo aos prec¢os, a menor producao nas safras do hemisfério norte arrefece a aversao a risco de recessao global que leva a grande volatilidade ao mundo das commodities..
Desta forma, a cotagao do primeiro vencimento em Chicago fechou na comparacgao trimestral com valorizagao de 9,30% no contrato futuro de vencimento dezembro.

Comentario Trimestral

Durante o més de setembro, os ultimos trabalhos de campo foram
realizados na safrinha brasileira. A producao nacional, apés sofrer
grande revés na safra de verao, apresentou recuperagao na safra de
inverno. Para os préximos meses, os produtores deverao buscar
melhores estratégias de comercializagao para os 40% da producgao de
milho que ainda néo foi vendido.

No cendrio global, o USDA (Departamento de Agricultura dos Estados
Unidos) trouxe em seu ultimo relatério a perspectiva de uma redugéao
na produ¢cao mundial de milho na ordem de 47 milhdes de toneladas,
fundamento altista para os pregos, no contexto de uma balanga de
oferta e demanda ainda ajustada no ambiente global. No entanto, o
clima macroecondémico ao redor do planeta limitou os avangos das
cotagoes do cereal no ambiente externo.

Fonte: USDA, CONAB e Stonex

Indicador Milho ESALQ | Milho R$/Saco 60kg
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Cenario do Agronegocio (03/03)
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Visao Geral do Mercado: Boi Gordo

« No mercado do boi gordo, as longas escalas de abate dos frigorificos — sem necessidade de comprar grande quantidade de boi para suprir a demanda do compradores de carne — em
conjunto com a boa oferta de gado, levaram a uma redugao da cotacdo da arroba pelo terceiro més consecutivo.

« A demanda interna fraca também é fator de pressao baixista para os pre¢os, mas ha a expectativa de uma reagao do consumo no final do ano.

« No mercado global, as exportagoes seguiram em bom ritmo no terceiro trimestre do ano, porém fica a duvida como sera o programacao de vendas brasileiras dadas as incertezas
econdmicas dos principais compradores e de um cenario de possivel recessdao mundial, em que a demanda por carne bovina arrefece enquanto o consumo de outras proteinas

alternativas, como carne de frango e ovo, cresce.

» OIndicador do Boi Gordo Esalq / B3 sofreu desvalorizagao de 5,09% na comparacao trimestral.

Comentario Trimestral

A dificuldade sentida pelo mercado interno consumidor de proteina
bovina foi o ponto de destaque para o mercado do boi gordo no terceiro
trimestre de 2022. O fraco poder aquisitivo da populagao brasileira,
ainda em um cenario de alta inflagdo, impacta negativamente a
procura por proteina bovina, devido a baixa atratividade de seu prego
frente a outras proteinas alternativas. No entanto, para o ultimo
trimestre de 2022, a expectativa por um aumento da demanda interna,
motivada pelo aumento do Auxilio Brasil, Copa do Mundo e festas de
fim de ano.

No mercado exportador, o ritmo dos embarques foi bastante positivo,
porém algumas novas variaveis entraram no radar do mercado, atento
a um possivel crescimento do estoque de chinés de carne, que deve
propiciar maior poder de barganha ao gigante asiatico na negociagao
do preco da tonelada de carne importada, movimento ja iniciado no
ultimo més, com ligeira queda no precgos internacionais.

Fonte: USDA, CONAB e Stonex
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Mercado de CRA— Visao Geral de Mercado

Na visao do gestor, os Certificados de Recebiveis Agricolas (CRA) terdao papel cada vez mais relevante no financiamento do agronegécio brasileiro. Conforme grafico
abaixo, a partir de 2016 houve um forte crescimento na emissio de papéis ligados ao agro com um crescimento expressivo em 2021 quando totalizou RS 23,1 bilhdes de
emissao, recorde para um ano e ainda sem considerar os FIAgros que comecaram a ser langados em Outubro de 2021. O crescimento do mercado de FIAgros possibilita
que empresas e produtores além das grandes corporagoes acessem o mercado de capitais. No fechamento de setembro, os FIAagros tinham um valor patrimonial ao
redor de RS 6 bilhdes e a expectativa é de que ficando mais conhecidos dos investidores, mais captagcdes possam ser realizadas ainda neste ano, aumentando a
participacao no fomento de crédito ao agronegdcio. A visao da gestora permanece bastante otimista de que este mercado se expanda com Vvigor nos proximos
trimestres.

O CRA é uma importante fonte de captagao para financiar tanto investimentos assim como necessidades de capital de giro, principalmente em um momento em que as

linhas oficiais de repasse do governo estao sendo reduzidas e a pressao fiscal do pais dificulta a expansao dos juros controlados ao setor. Para o investidor é mais uma
alternativa de alocagao do seu patriménio em um setor cada vez mais representativo na economia brasileira e que em 2021 representou mais de 27% do PIB do Brasil'.

Grafico: Volume Emitido e Estoque de CRA a Mercado (RS Bilhoes)

100,00 94,80 50,00
90,00 45,00
80,00 40,00
70,00 67,11 35,00
60,00 30,00
50,00 25,00
40,00 20,00
30,00 15,00
20,00 10,00
10,00 5,00

0,00 :

2012 2013 2014 2015 2017 2018 2019 2020 2021 3T21 3T22

EE Estoque de CRA == Volume emitido

Fonte: B3 / Anbima



Cenario
MacroeconOmico




Cenario Macroeconomico (01/03)

Produto Interno Bruto — Histérico e Expectativas — Brasil'
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A atividade econdémica nacional continuou surpreendendo positivamente no terceiro
trimestre e levou a revisao positiva da estimativa de crescimento do PIB, em 2022, para
2,7%2, ante 2,0% apresentado no trimestre anterior;

Em relacao a atividade econdmica, o setor de servigos apresentou bom desempenho em
agosto. O dado reforca a expectativa de um PIB positivo no terceiro trimestre e nos fez
elevar a projecéo para 0,6% QoQ (3,6% YoY);

Para o préximo ano, de acordo com o relatério Focus, a expectativa é de crescimento de
0,6% do PIB. A queda da taxa de desemprego reforcard o consumo das familias em 2023,

entretanto, os efeitos defasados da politica monetaria contracionista e da desaceleracao
global atuarao na diregao oposta;

Por fim, seqguem alguns fatores relevantes que podem trazer volatilidade ao cendrio
doméstico e internacional: (i) o aperto monetario de maior magnitude e duragdo nos
paises desenvolvidos e a perspectiva de um ciclo recessivo na economia mundial,
inclusive com possiveis efeitos materiais no setor imobiliario; (ii) os desdobramentos
ainda prolongados da guerra no Leste Europeu; (iii) incertezas em relagdo aos planos no

cenario fiscal e econémico do novo governo do Lula, eleito no ultimo dia 30/10; e (iv)
desaceleragao do crescimento da economia chinesa.

Meta Selic — Historico?
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Na ultima reuniao, o Copom optou por manter a taxa Selic em 13,75% e encerrou o ciclo de
elevacao dos juros, a priori. Em comunicado, o Banco Central reforgou que ird monitorar a

defasagem da politica monetaria e destacou o compromisso com a meta de inflacdo nos
proximos anos;

O ambiente externo segue adverso, com revisdes baixistas para o crescimento global. A

pressao inflacionaria faz com que os paises desenvolvidos sigam ajustando sua politica
monetaria em direcao a taxas restritivas;

Para o comité nao houve alteragoes no balancgo de riscos. Entre os riscos altistas destacam-
se: (i) maior persisténcia das pressoes inflacionarias globais; (ii) incerteza sobre o futuro do
arcabouco fiscal do pais, e (iii) atividade doméstica mais resiliente. Entre os riscos baixistas
destacam-se: (i) queda adicional nos pre¢os das commodities internacionais em moeda
local; (ii) desaceleracdo da atividade econémica global, e (iii) risco da manutencao dos cortes

de impostos dos combustiveis que inicialmente eram projetados para serem revertidos em
2023;

O time de economistas da XP Asset estima que a taxa Selic se mantenha no patamar de
13,75% em 2022 e termine o ano de 2023 em 10,75%.

1 Fonte: De 2014 a 2021, IBGE e FGV; De 2022 a 2024 Relatério Focus do Banco Central de 21/10/2022. 10
2 Fonte: Banco Central do Brasil



Cenario Macroeconomico (02/03)

Pesquisa Industrial Mensal (PIM) - Produgao Fisica — Brasil'
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A producao Industrial de agosto caiu 0,6% MoM, apds subir 0,6% em julho. O resultado ficou
acima do expectativa da XP Asset (que era de queda de 1,1% MoM);

Os destaques positivos ficaram, principalmente, com a producao de veiculos (+10,8% MoM),
tratores e maquinas agricolas (+8,5% MoM) e motos (4,0% MoM). Do lado negativo, a
producao de etanol recuou 11,6% MoM e refino caiu 2,4% MoM;

Entre as categorias econdmicas, bens de capital e de consumo duraveis cresceram
fortemente no més, beneficiados pelo crescimento da producio de veiculos e maquinas. A

producao de bens de consumo semi e nao duraveis e de bens intermedidrios caiu em
agosto depois da alta do més anterior;

Apesar do resultado mensal negativo, é importante observar, no caso da industria de
transformacdo, o bom desempenho do setor automobilistico, que ainda sofre com
problemas na cadeia global de suprimentos, principalmente de componentes eletrénicos.
Nos préximos meses, sera importante observar eventuais reagdes da cadeia industrial,
sejam positivas ou negativas, em relagao aos investimentos no periodo do novo governo do

Indice de Confianga Empresarial (com ajuste sazonal)?
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Em setembro de 2022, o Indice de Confianca Empresarial (ICE) apresentou avanco para

1015 pontos, uma alta de 0,8 ponto frente ao valor registrado no més anterior e atingindo o
maior nivel desde agosto de 2021 (102,5 pontos);

Em médias moveis trimestrais, o indicador mantém a tendéncia ascendente, com
crescimento de 2,7 pontos no terceiro trimestre de 2022, embora seja necessario medir
qual sera a expectativa do empresario diante do novo governo eleito;

A melhora da confianca empresarial aconteceu em ambos os componentes: (i) o Indice de
Situacdo Atual teve alta de 0,7 ponto, atingido 102,0 pontos; (ii) o Indice de Expectativas

apresentou alta de 1,0 ponto, para 1001 pontos, com ambos ainda muito préximos,
refor¢cando a tendéncia de alta;

Em setembro, a confianca subiu em todos os setores que integram o ICE, exceto na
Industria que recuou ligeiramente, motivada pela piora das avaliagbes em relagao a
situacdo corrente (inflagdo e crédito, por exemplo).

1 Fonte-H@E 11
2 Fonte: Fundagéo Getulio Vargas - FGV



Cenario Macroeconomico (03/03)

Inflacao (IPCA/IBGE e IGP-M/FGV)'
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Em setembro, tivemos o terceiro més seguido de deflagdo, ainda que mais fraca que o

esperado. A expectativa é que o IPCA volte a registrar variagao positiva nos ultimos meses
do ano de 2022;

Ainda que as desoneragOes para conter os pregcos dos combustiveis e energia elétrica
sejam os principais drivers do atual comportamento inflacionario, alimentos e servigos
apresentaram comportamento mais benigno no curto prazo. A média dos nucleos também
tem apresentado arrefecimento, embora ainda esteja em um patamar elevado;

Em contrapartida, o mercado de trabalho aquecido, os novos estimulos fiscais e 0 consumo
das familias deverdo manter a pressido nos precos de servicos no préoximo ano. E
importante monitorar eventualmente os elementos de artificialidade da baixa inflagao,

podendo este cenario reverter rapidamente com o fim das desoneragdes, dado um possivel
efeito defasado de pregos (ex. energia);

O time de economistas da XP Asset estima que o IPCA alcance o patamar de 5,6% para o
ano de 2022. Para o ano de 2023, a projecao’ de inflacao foi revisada para 4,9%.

1 Fonte: De 2016 a 2021, IBGE e FGV; De 2022 a 2024 Relatério Focus do Banco Central de 21/10/2022
2 Fonte: Ministério da Economia

Caged — Geracao liquida de vagas (em mil com ajuste sazonal)?
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Segundo os dados do Caged, divulgados pelo Ministério da Economia, no més de setembro
de 2022 houve a criagao liquida de 278,1 mil vagas formais, acima da expectativa do
mercado. O numero é resultado de 1.926.572 admissoes e 1.648.487 desligamentos;

O salario médio de admissdo em setembro foi de RS 1.931,13. Comparado ao més anterior,
houve queda real de R$ 12,47, uma variagdo em torno de -0,64%;

As cinco atividades econdmicas consideradas pelo levantamento registraram saldo
positivo em setembro, com destaque para servigos, com 122.562 novos postos formais;

No acumulado de 2022, considerando os dados sem ajuste sazonal, o saldo de empregos
formais é de 2.148 mil, decorrente de 17.614 mil admissoes e 15.467 mil desligamentos. Com
ajuste sazonal, o saldo acumulado é de 1.823 mil novas vagas.
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XP Crédito Agricola FI Agro (XPCA11)

Patrimoénio Liquido:

RS 203.824.165,66

Numero de cotas:

21.475.895

Resultado Trimestre:

R$0,420/Cota

Distribuigao Trimestre:

R$0,420/Cota

Liquidez diaria média:

RS 1,11 milhées

Demais destaques:

= Investimento de RS 100,98 milhdes e alienagdo de R$ 45,82 milhdes, com ganho de capital de R$ 266,05 mil,
visando maior diversificagdo do portfélio e investimento em taxas mais atrativas;

= Diversificagao regional com operagdes em 13 estados do Brasil.

= Diversificagdo em 7 subsetores ligados direta e indiretamente a cadeia Agro por meio de 13 riscos de crédito
distintos.!

Evolucao da rentabilidade mensal? e distribuigao por Cota

1,03% 1,15% 1,42% 1,35% 1,39% 1,37% 1,35% 127%
DY DY DY DY DY DY DY DY
128%

., 207%
180% 180%  181%187%  190%
171%

166% 168% 168%

159% 159%

1,37%

0,

150%

168%
15“i 148%

jul-22 ago-22

fev-22 mar-22 abr-22 mai-22

jan-22

jun-22

mmmmm % CDI / Cota Fechamento Mercado mmmmm % CDI / Cota Patrimonial e Distribui¢do por cota

set-22

Portfolio investido Cotas FIDC

Fiagro;1,0%

Caixa; 16,2%

CRA; 82,9%

1Informagao nao leva em consideragao o investimento do fundo no FIDC MAV; com isso aumentaria ainda mais a diversificagdo regional e de risco de crédito do portfélio
2 Rentabilidade mensal considerando Gross Up de 15% pela iseng&o de IR as pessoas fisicas e os valores da cota: (i) Cota Patrimonial de fechamento de cada més; e (ii) Cota negociada no mercado no fechamento de cada més.
Fonte: XP Asset Management

Indexadores Ativos (%)
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XP Crédito Agricola FI Agro (XPCA11)
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Setor do Devedor

Industria
Alimenticia; 4,2%

Revenda; 8,4%

Cooperativa;
11,4%

Usina de A&E;
24,0%

Fonte: XP Asset Management

Regides de atuacdo

2,0%
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XP Crédito Agricola FI Agro (XPCA11) asset

sy management

Codigo Securitizadora Devedor Emissao / Série Qnt Vol. (BRL MM) D&l:(t)is(;n % PL Data Aquis. Vcto. Index. TaxaEmissao Periodicidade
CRA022008YH Ecoagro Solubio II 203/1 21.000 21,01 2,24 10,3% set-22 set-27 CDI+ 4,75% Mensal
CRA021004NT Octante Copagril | Frimesa 31/2 19.553 19,68 0,98 9,7% nov-21 nov-24 CDI+ 3,25% Mensal
CRA02200818 Virgo Sierentz 137/1 18.000 18,30 2,36 9,0% ago-22 mai-27 CDI + 3,80% Trimestral
CRAO022009KI Vert Cia Sec. Agrogalaxy 79/1 14.500 14,55 2,58 71% set-22 set-27 CDI + 4,25% Mensal
CRA022004BO Ecoagro Carvalho Dias 155/2 13.500 13,55 1,63 6,6% abr-22 abr-26 CDI + 5,00% Mensal
CRA022002H1 Virgo Flora 99/1 12.688 13,46 3,04 6,6% mar-22 mar-27 CDI + 3,25% Mensal
CRA0220020A Virgo ACP 67/1 13.000 13,42 2,07 6,6% mai-22 mai-27 CDI+ 5,50% Mensal

CRA02100411 Provicia Sec Solubio 69/1 12.353 12,71 1,34 6,2% dez-21 dez-25 CDI + 5,40% Mensal
CRA022008Y9 Ecoagro Usina Santa Fé 210/1 10.000 9,92 2,59 4,9% set-22 nov-26 CDI+ 4,50% Mensal
CRA020003K3 Vert Cia Sec. Atto Sementes A7/2 9.819 7,54 1,61 3,7% nov-21 set-25 CDI + 4,65% Semestral
CRAO020001E5 Virgo Minerva 14/2 6.346 7,26 2,60 3,6% ago-22 mai-26 CDI + 5,40% Semestral
CRA021005QS Vert Cia Sec. UISA 69/1 7.000 7,01 2,33 3,4% jan-22 dez-27 CDI+ 7,00% Trimestral
CRA021005QP Vert Cia Sec. UISA 67/1 6.005 6,02 2,33 3,0% jan-22 dez-27 CDI + 7,00% Trimestral
CRA0220079E Virgo Usina Ester 113/1 5.000 5,03 1,70 2,5% jul-22 nov-25 CDI+ 5,80% Mensal
CRAO021005LP Opea Sec. Jotabasso 2/19 BI85 Sl 2,46 1,7% dez-21 dez-26 CDI+ 4,00% Trimestral
- - FIDC MAV FIAGRO - 19.870 1,99 - 1,0% jan-22 dez-26 CDI+ 4,05% Mensal
174,80 2,08
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XP Crédito Agricola FI Agro (XPCA11) asset
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Fluxo Esperado dos CRAs
12,00 Status das Operacoes

Total de CRAs 15
10,00
Normal 15
500 Em Alerta 0
Estressada 0
7,23
6,00 CRIs em Provisdo 0
Marcacao
4,00 $
3,42 MM (RS MM) 172,82
2,00 Curva (RSMM) 171,16
3,03 2,89
1,67 1,29 PDD (RS MM) 0,0
0,00
out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23
M Juros M Amortizacao
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XP Crédito Agro Fl Agro (XPAG11) plra—

Patriménio Liquido: Evolucao da rentabilidade mensal* e distribui¢ao por Cota
R$ 231.277.220,79
Numero de cotas:
21.475.895

Resultado Trimestre:
R$0,420/Cota

o,

Distribuigdo Trimestre: 125% 131%
R$0,420/Cota
Demais destaques:
= Investimento de RS 197,31 milhdes e alienagdo de RS 1,34 milhées, com ganho de capital de RS 10,57 mil.
= Diversificagao regional com operagdes em 13 estados do Brasil.
= Diversificacdo em 7 subsetores ligados direta e indiretamente a cadeia Agro por meio de 12 riscos de crédito

distintos.

jul-22 ago-22 set-22

154%

. CDI + e Distribuigdo por cota

Portfélio investido Caixa; 0,3% Indexadores Ativos (%)

IPCA +;12,9%

CDI +; 87,1%

CRA; 99,7%

(*) Rentabilidade mensal considerando Gross Up de 15% pela isengao de IR as pessoas fisicas e os valores da cota de R$ 10,00.

Fonte: XP Asset Management 18



XP Crédito Agro FI Agro (XPAG11) 1S hoaragement

Setor do Devedor , Regides de atuacdo

Cooperativ
7,8%

%

Usina de A&E; 21,9%

Revenda; 11,0%

0,9%
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XP Crédito Agro Fl Agro (XPAG11) % Sangement

Duration

Codigo Securitizadora Devedor Emissao / Série Qnt Vol. (BRL MM) (anos) % PL Data Aquis. Vcto. Index. TaxaEmissao Periodicidade
CRA02200818 Virgo Sierentz 137/1 32.000 8158 2,36 14,1% ago/22 mai/27 CDI + 3,80% Trimestral
CRA02200817 Ecoagro Ubyfol 179/2 30.000 30,04 3,32 13,0% set/22 jul/28 IPCA + 8,83% Mensal
CRA022009KI Vert Cia Sec. Agrogalaxy 79/1 25.400 25,49 2,58 11,0% set/22 set/27 CDI + 4,25% Mensal
CRA0220079E Virgo Usina Ester 113/1 23.612 23,77 1,70 10,3% jul/22 nov/25 CDI+ 5,80% Mensal
CRA022002H1 Virgo Flora 99/1 23.179 22,66 3,04 9,8% jun/22 mar/27 CDI + 3,25% Mensal
CRA022004BO Ecoagro Carvalho Dias 155/2 20.838 20,91 1,63 9,0% ago/22 abr/26 CDI+ 5,00% Mensal
CRA022008Y9 Ecoagro Usina Santa Fé 210/1 20.000 19,83 2,59 8,6% set/22 nov/26 CDI + 4,50% Mensal
CRAO020001E5 Virgo Minerva 14/2 15.290 17,48 2,60 7,6% ago/22 mai/26 CDI+ 5,40% Semestral

CRA02100411 Provicia Sec Solubio 1/2 13.869 14,29 1,34 6,2% jun/22 dez/25 CDI + 5,40% Mensal
CRAO021004NT Octante Copagril | Frimesa 31/2 10.000 10,06 0,98 4,4% jul/22 nov/24 CDI+ 3,25% Mensal
CRA022007VG Ecoagro Coplana 195/1 8.000 8,02 1,50 3,5% jul/22 jul/24 CDI + 5,50% Mensal
CRA0220020A Virgo ACP 1/94 7.000 7,19 2,07 31% set/22 mai/27 CDI+ 5,50% Mensal

232,27 2,32
20
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XP Crédito Agro FI Agro (XPAG11) asset

sy management

Fluxo Esperado dos CRAs (RS MM)

9,00 o~
Status das Operacdes

8,00

Total de CRAs 12
7,00 Normal 172
6,00 Em Alerta 0
5,00 Estressada 0
4,00 0,42 3,39 CRIs em Provisdo 0

1,48 1,69 ~
3,00 Marcacao
2,00 3,84 MtM (RS MM) 234,27
1,00 [REM 2,46 2,43 2,33 Curva (RSMM) 232,27
0,00 PDD (RS MM) 0,0
out/22 nov/22 dez/22 jan/23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 set/23 out/23
M Juros M Amortizagao
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Relacdo com Investidores

asset
sy management

Equipe de RI Investidores

oo Atendimento Especializado
L AN

* Instituices Financeiras , Bancos e Private Bankings
« Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar (EFPC)
° + Regime Proprio de Previdéncia Complementar (RPPS)
c \'. Agilidade e Transparéncia
<« * Asset Managers
+ Seguradoras
'ﬁ,:,“ Gestao do Relacionamento + Multi/Single Family Offices

* Pessoas Fisicas

* Investidores estrangeiros

Divulgacao de Resultados

= Lives Mensais com os Gestores e
Economistas

= Apresentacgoes Trimestrais de Resultado
= Destaques Mensais

= Laminas Mensais

= Documentos Regulatérios

= Cartas Mensais e Trimestrais

= Canais de Comunicacao
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asset XPMALLS
4.‘ management RS LTS tiie “;: % U Funao wovernanga Informagdes aos Investidores Hesultados

\\ N

asset XP INFRA Il
¢ % management w5

Capa do Site XP Malls Fl Fundo de Infraestrutura
www.xpasset.com.br/xpmalls [EASSHEEEEIEOuEERCERNE

Capa do Site FIP-Infraestrutura
www.xpasset.com.br/xpinfra

Divulgacéo de Resultados
SITES ATIVOS

XP Asset
www.xpasset.com.br

FllI's & FIP's
www.xpasset.com.br/xpmalls

www.xpasset.com.br/xplog

www.xpasset.com.br/xpin

www.xpasset.com.br/maxirenda

www.xpasset.com.br/xphoteis

www.xpasset.com.br/xpcreditoimobiliario

www.xpasset.com.br/xpproperties

www.xpasset.com.br/xpsf

www.xpasset.com.br/xpinfra

ETFs
https://www.xpasset.com.br/etfs/
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DlSClalmer 'y ?ﬂsgrewggement

Este material é de cardter exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado com o recomendagédo de investimento, oferta de com pra ou venda de cotas do Fundo. A XP Asset Management é uma marca que inclui
a XP Gestdo de Recursos Ltda. ("XPG"), XP PE Gestdo de Recursos Ltda. (“XPPE"), XP Allocation Asset Management Ltda. (“XP Allocation”) e a XP Vista Asset Management Ltda. ("XPV"). A XPG, XPPE, XPV e XP
Allocation sdo gestoras de recursos de valores mobilidrios autorizadas pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM e constituidas na forma da Instrugdo CVM n° 558/15. Todas as regras regulatérias de segregacdo sdo
observadas pelas gestoras. Os fundos de estratégias de investimentos de Renda Variavel e Multimercado séo geridos pela XPG. Os fundos de estratégias de investimentos de Renda Fixa e Estruturados sao geridos pela
XPV. Os fundos de Previdéncia podem ser geridos tanto pela XPG quanto pela XPV, a depender da estratégia do fundo. Os fundos de private equity sdo geridos pela XPPE. A XP Allocation atua na gestdo de fundos de
investimentos e fundos de cotas de fundos de investimentos, com foco em Alocagéo (asset Allocation, fund of funds, acesso) e Indexados. A gestdo dos FIPs é feita pela XPPE, XPV e XP Allocation, gestoras aderentes
ao Coédigo ABVCAP/ANBIMA. A XPPE, XPG, XP Allocation e a XPV ndo comercializam nem distribuem quotas de fundos de investimento ou qualquer outro ativo financeiro. As informagdes contidas neste informe séo de
carater meramente informativo e ndo constituem qualquer tipo de aconselhamento de investimentos, ndo devendo ser utilizadas com este propdsito. Nenhuma informacédo contida neste informe constitui uma
solicitagao, publicidade, oferta ou recomendagao para compra ou venda de quotas de fundos de investimento, ou de quaisquer outros valores mobilidrios. Este informe nao é direcionado para quem se encontrar proibido
por lei a acessar as informagdes nele contidas, as quais ndo devem ser usadas de qualquer forma contraria a qualquer lei de qualquer jurisdicdo. A XPG, XPPE, XP Allocation e a XPV, seus sécios e funcionarios isentam-
se de responsabilidade por decisdes de investimentos que venham a ser tomadas com base nas informagdes divulgadas e sobre quaisquer danos resultantes direta ou indiretamente da utilizagdo das informacoes
contidas neste informe. PARA AVALIAGAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO, 12 (DOZE) MESES. FUNDOS DE INVESTIMENTO NAO CONTAM COM
GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS ESTAO SUJEITOS
A RISCOS DE PERDA SUPERIOR AO VALOR TOTAL DO CAPITAL INVESTIDO. RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LiQUIDA DE
IMPOSTOS. LEIA O PROSPECTO, O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, LAMINA DE INFORMAGOES ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. DESCRIGAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL
NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES. RELAGAO COM INVESTIDORES : ri@xpasset.com.br. SUPERVISAO E FISCALIZAGAO: Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM ; Servigos de Atendimento a o
Cidaddo em www.cvm.gov.br.

Signatory of: /\ Autorregulacao &4 Fundo de acordo com o Codigo da ABVCAP/ANBIMA de MQ]
ANBIMA S /\ Regulagdo e Melhores Praticas para os Fundos de
[ | Principles for - icipacd i s
o Respgmsible abvcap ANBIMA lEnvesumeEnto em Participacoes e Fundos de Investimento em M()ODY S
NN Investment TRTRELEIIR [NVESTORS sERvIcE

Fale com o RI: ri@xpasset.com.br


mailto:ri@xpasset.com.br
http://www.cvm.gov.br/

