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REIALONO (oS auditores independentes spore as
demonstracoes financeras

Aos Cotistas e ao Administrador do
Ishares IBRX — indice Brasil (IBRX-100) Fundo de indice
Séao Paulo — SP

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras do Ishares IBRX — indice Brasil (IBRX-100) Fundo de indice
(“Fundo”) administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.,, que compreendem o demonstrativo da
composicdo e diversificacdo da carteira em 31 de marco de 2022 e a respectiva demonstracdo das
evolucdes do patrimdnio liquido para o exercicio findo nesta data, bem como as correspondentes notas
explicativas, compreendendo as politicas contabeis significativas e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Ishares IBRX — indice Brasil (IBRX-100) Fundo
de indice em 31 de marco de 2022 e o desempenho de suas operacdes para o exercicio findo nesta data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Instrucdo n° 359/02 da Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacdo ao Fundo de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagao global KPMG de and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company

empresa inglesa privada de responsabilidade limitada limited by guarantee.



Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacdo de nossa opinido sobre essas
demonstracdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

Custédia e Valorizacdo de acdes

Veja o Demonstrativo da composicdo e diversificacdo da carteira

Principais assuntos de auditoria

Como a nossa auditoria conduziu esse assunto

Em 31 de marco de 2022, o Fundo possuia
99,24% de seu patriménio liquido em
investimentos em acdes, mensuradas ao valor
justo com base em cotacdo de fechamento
divulgada pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao,

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
mas nao se limitaram a:

® Teste de existéncia por meio de conciliacdo
das posicoes mantidas pelo Fundo com as

6rgdo responsavel também pelo registro e informacoes fornecidas pelo custodiante;
custddia dessas acdes. Devido ao fato desses
ativos serem 0s principais elementos que | e
influenciam o  patriménio  liquido e o
reconhecimento de resultado do Fundo, no
contexto das demonstragdes financeiras como um
todo, consideramos esse assunto significativo em | e

nossa auditoria.

Recalculo da valorizacdo das acbes com base
em cotacdo de fechamento divulgada pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao; e

Avaliagdo das divulgacoes efetuadas nas
demonstracdes financeiras do Fundo.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitaveis os critérios utilizados na mensuracao das acdes, no tocante a existéncia e valorizacdo, assim
como suas divulgacdes, no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, referentes
ao exercicio findo em 31 de marco de 2022.

Responsabilidade da administracdo do Fundo pelas demonstracdes financeiras

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicdveis aos fundos de investimento
regulamentados pela Instrugdo n° 359/02 da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstragdes financeiras
livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo é responsavel, dentro das prerrogativas
previstas na Instrucdo CVM n° 359/02, pela avaliacdo da capacidade do Fundo continuar operando,
divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional € 0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda
liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o
encerramento das operagoes.

KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de
responsabilidade limitada e firma-membro da organizagao global KPMG de
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma
empresa inglesa privada de responsabilidade limitada

KPMG Auditores Independentes Ltda., a Brazilian limited liability company
and a member firm of the KPMG global organization of independent member
firms affiliated with KPMG International Limited, a private English company
limited by guarantee.



Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel € um alto nivel de seguranga, mas nédo
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar,
dentro de uma perspectiva razoavel, as decisbes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas
referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

— lIdentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccao de distorcdo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificacdo, omissédo ou representacoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nado com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a efic4cia dos controles internos do Fundo.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgacoes feitas pela administragao.

— Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administracdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a
eventos ou condicdbes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de
continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracoes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condig¢des futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contelido das demonstracdes financeiras, inclusive as
divulgacdoes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época
da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela Administracdo declaracdo de que cumprimos com as
exigéncias éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os
eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia,
incluindo, quando aplicavel, as respectivas salvaguardas.



Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com a Administracdo, determinamos aqueles que foram
considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras do exercicio corrente, e
que, dessa maneira constituem os Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em
nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de
uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da comunicacao para o interesse publico.

S&o Paulo, 27 de maio de 2022

KPMG Auditores Independentes LTDA.
CRC 25P027685/0-0 F SP

Luciana Liberal Sdmia

tadora CRC 1SP198502/0-8




Ishares IBRX - Indice Brasil (IBRX - 100) Fundo de Indice

CNPJ n® 11.455.378/0001-04
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstrativo da composigao e diversificagdo da carteira
em 31 de margo de 2022
(Em milhares de Reais)

% sobre o
Espécie/ Custo Mercado/  patriménio
Aplicacdes - Especificacdes Forma Quantidade total realizacdo liquido
Disponibilidades 10 0,02
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez 470 362 0,60
Nota do Tesouro Nacional - NTN 470 362 0,60
Acdes 2.448.604 63.342 60.115 99,24
Vale S.A. VALE3 120.382 11.429 11.509 19,00
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras PETR3 90.657 2.241 3.195 5,27
Petroleo Brasileiro S.A. - Petrobras PETR4 112.371 2.773 3.759 6,21
Itati Unibanco Holding S.A. ITUB4 117.626 3.255 3.232 5,34
Banco Bradesco S.A. BBDC4 115.446 2.745 2.565 4,23
B3 S.A. —Brasil, Bolsa, Balcao B3SA3 149.268 2.590 2.345 3,87
Ambev S.A. ABEV3 107.288 1.648 1.652 2,73
Hapvida Participagdes e Investimentos S.A. HAPV3 108.564 1.657 1.285 2,12
WEG S.A. WEGE3 36.540 1.372 1.274 2,10
Itausa Investimentos Itat S.A. ITSA4 116.544 1.257 1.253 2,07
Banco do Brasil S.A. BBAS3 34.956 1.058 1.213 2,00
JBS S.A. JBSS3 31.763 986 1.183 1,95
Rede d'or Sao Luiz SA RDOR3 22.884 1.551 1.142 1,89
Suzano Papel ¢ Celulose S.A SUZB3 17.885 1.179 986 1,63
Localiza Rent a Car S.A. RENT3 14.616 865 893 1,47
BTGP Banco BPACI11 32.031 815 834 1,38
Gerdau S.A. GGBR4 27.008 795 832 1,37
Equatorial Energia S.A. EQTL3 27.780 690 756 1,25
Cosan S.A. Industria e Comércio CSAN3 28.773 655 680 1,12
Lojas Renner S.A. LREN3 24.093 929 663 1,09
Vibra Energia SA VBBR3 27.853 628 651 1,08
Raia Drogasil S.A. RADL3 26.358 658 631 1,04
Banco Bradesco S.A. BBDC3 33.930 707 620 1,02
Telefonica Brasil S.A VIVT3 10.668 472 573 0,95
Rumo Logistica Operadora Multimodal S.A. RAIL3 29.925 591 555 0,92
Centrais Elétricas Bras. S.A - Eletrobras ELET3 8.720 304 331 0,55
Centrais Elétricas Bras. S.A - Eletrobras ELET6 5910 209 222 0,37
Natura & Co. Holding S.A. NTCO3 20.611 978 537 0,89
BRF - Brasil Foods S.A. BRFS3 26.620 621 495 0,82
PetroRio PRIO3 20.651 394 492 0,81
Americanas S.A. AMER3 14.904 846 487 0,80
Magazine Luiza S.A. MGLU3 71.270 1.340 486 0,80
Klabin S.A. KLBNI11 20.006 538 483 0,80
Totvs S.A. TOTS3 12.793 393 465 0,77
Eneva S.A. ENEV3 31.045 513 459 0,76
BB Seguridade Participagdes S.A. BBSE3 16.528 388 422 0,70
Cia. Energética de Minas Gerais - CEMIG CMIG4 27.419 343 417 0,69
Cia. Siderurgica Nacional CSNA3 15.809 573 412 0,68
Cia Saneamento Basico Est Sdo Paulo SBSP3 8.367 339 399 0,66
Hypermarcas S.A. HYPE3 9.976 320 386 0,64
Ultrapar Participagdes S.A. UGPA3 26.684 533 378 0,62
CCR S.A. CCRO3 27.456 350 376 0,62
Banco Santander (Brasil) S.A. SANBI11 8.843 343 326 0,54
Sendas Distribuidora SA ASAI3 19.363 457 315 0,52
Banco Inter S.A. BIDI11 14.220 923 301 0,50
Energisa S.A. ENGII11 6.060 273 296 0,49
Braskem S.A. BRKM5 6.513 280 289 0,48
Cia Paranaense de Energia - COPEL CPLE6 38.149 264 288 0,48
Tim SA TIMS3 19.739 249 272 0,45
Engie Brasil Energia S.A. EGIE3 6.236 257 270 0,45
EMBRAER - Empresa Bras de Aerondutica S.A. EMBR3 17.930 278 268 0,44
Sul America S.A. SULALI 7.008 231 241 0,40
Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. TAEE11 5.379 207 237 0,39
Atacaddo S.A. CRFB3 10.114 224 228 0,38
Companhia de Locagdo das Américas LCAM3 7.986 199 217 0,36
Metalurgica Gerdau S.A. GOAU4 17.184 226 211 0,35
3R Petroleum Oleo e Gas S.A. RRRP3 4915 165 206 0,34
Bradespar S.A. BRAP4 6.120 382 202 0,33
Azul S.A. AZUL4 8.021 300 192 0,32
BR Malls Participagdes S.A. BRML3 20.325 200 189 0,31
Grupo de Moda SOMA S.A. SOMA3 12.038 148 183 0,30
Marfrig Alimentos S.A MRFG3 8.570 158 183 0,30
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Ishares IBRX - Indice Brasil (IBRX - 100) Fundo de Indice

CNPJ n® 11.455.378/0001-04
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstrativo da composigao e diversificagdo da carteira

em 31 de margo de 2022
(Em milhares de Reais)

Espécie/
Aplicacdes - Especificacdes Forma

Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A.-USIMINAS USIMS
CSN Mineragdo S.A. CMIN3
Multiplan - Empreendimentos Imobiliarios S.A. MULT3
Via S.A, VIIA3
Santos Brasil Participagdes S.A. STBP3
Estacio Participagdes S.A. YDUQ3
CPFL Energia S.A. CPFE3
Sédo Paulo Alpargatas S.A. ALPA4
Pet Center Comércio e Participagdes S.A. PETZ3
EDP - Energias do Brasil S.A. ENBR3
Cogna Educagdo S.A. COGN3
Cyrela Brazil Realty S.A. - Empeend. e Part. CYRE3
Fleury S.A. FLRY3
SCL Agricola S.A. SLCE3
Auren Energia SA AURE3
Qualicorp S.A. QUAL3
IRB Brasil Resseguros SA IRBR3
Dexco SA DXCO3
Locaweb Servigos LWSA3
Light S.A. LIGT3
Porto Seguro S.A. PSSA3
Companhia Brasileira de Distribui¢do S.A. PCAR3
MRYV Engenharia e Participagdes S.A. MRVE3
CVC Brasil ON CVCB3
Banco Panamericano S.A. BPAN4
Cielo S.A. CIEL3
Iguatemi S.A. IGTI11
Minerva S.A. BEEF3
Gol Linhas Aéreas Inteligentes S.A. GOLL4
Ecorodovias Infraestrutura e Logistica S.A. ECOR3
Movida Participagdes S.A. MOVI3
EZTEC Empreendimentos e Participagdes S.A. EZTC3
Meliuz SA CASH3
Positivo Informatica S.A. POSI3
Americanas S.A. AMER9
Marisa Lojas S.A. AMAR3

Valores a receber
Valores a pagar

Patrimonio liquido

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Quantidade

12.504
27.415
6.697
38.959
20.806
7.324
4.620
5.494
7.312
5.611
44.760
6.883
7.397
2.375
6.814
6.746
30.659
7.259
10.522
9.058
4.424
3.854
7.229
5.410
8.299
27.925
4.122
6.161
4.026
8.250
3.300
2.457
13.334
1.954
382
3.571

Custo
total

211
186
157
442
134
193
138
198
184
110
170
163
185
103
121
193
180
127
239
172
132

Mercado/
realizacdo

175
165
164
162
159
153
149
143
136
132
127

10.202
(10.114)

60.575

% sobre o
patrimonio
liquido

0,29
0,27
0,27
0,27
0,26
0,25
0,25
0,24
0,23
0,22
0,21
0,20
0,20
0,20
0,18
0,18
0,18
0,18
0,18
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,15
0,14
0,14
0,13
0,11
0,10
0,10
0,08
0,06
0,03
0,02
0,02

16,84
(16,70)

100,00




Ishares IBRX - Indice Brasil (IBRX - 100) Fundo de Indice

CNPJ n° 11.455.378/0001-04
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Demonstragdes das evolugdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de marco de 2022 e 2021
(Em milhares de Reais, exceto o valor da cota)

Patriménio liquido no inicio do exercicio
Totalde  700.000,000 cotas a R$ 98,264772 cada uma
Totalde  900.000,000 cotas a R$ 60,862934 cada uma

Cotas aplicadas no exercicio
100.000,000 cotas
100.000,000 cotas
Cotas resgatadas no exercicio
200.000,000 cotas
300.000,000 cotas
(-) Variaciio no resgate de cotas
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio
Composicio do resultado do exercicio
Acgdes
Desvalorizagio/valorizagdo a prego de mercado
Resultado nas negociagdes

Dividendos e juros sobre capital proprio
Resultado com empréstimos de a¢des

Renda fixa e outros titulos e valores mobiliarios

Rendas em aplicagdes interfinanceiras de liquidez
Demais receitas
Outras receitas

Demais despesas

Remuneragdo da administragdo
Auditoria e custodia

Taxa de fiscalizagao
Corretagens e emolumentos
Despesas diversas

Total do resultado do exercicio
Patriménio liquido no final do exercicio

Totalde  600.000,000 cotas a R$ 100,958604 cada uma
Totalde  700.000,000 cotas a R$ 98,264772 cada uma

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

2022 2021
68.785
54.777
9.428
8.198
(10.690)
(11.860)
(8.247) (14.902)
59276 36.213
1415 32.718
(4.013) 30.790
136 177
5.297 2.105
(%) -
23 2
23 2
- 5
- 5
(139) (153)
(59) (70)
(24) (26)
(s (15)
(14) (30)
4 12)
1.299 32572
60.575
68.785




Ishares IBRX - Indice Brasil (IBRX - 100) Fundo de Indice

CNPJ n° 11.455.378/0001-04
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicios findos em 31 de marco de 2022 e 2021

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitdrio das cotas)

Contexto operacional

O Ishares IBRX — Indice Brasil (IBRX-100) Fundo de indice (“Fundo”) foi constituido em 23 de
dezembro de 2009 e iniciou suas atividades em 22 de fevereiro de 2010, sob a forma de
condominio aberto, com prazo indeterminado de duragdo, destinado a pessoas fisicas, pessoas
juridicas, fundos de investimento, fundos de pensdo e entidades seguradoras, investidores locais
ou ndo residentes devidamente autorizados a adquirir cotas do Fundo pela respectiva legislagao
aplicavel de sua jurisdi¢do, incluindo, sem limitagdo, coligadas da administradora e do gestor,
que aceitem todos os riscos inerentes ao investimento no fundo e busquem retorno de
rentabilidade condizente com o objetivo do fundo que € o de buscar retornos de investimento que
correspondam de forma geral a performance, antes de taxas e despesas, do indice IBRX - 100.

Nao obstante a diligéncia da administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica
de investimento coloca em risco o patrimonio deste, pelas caracteristicas dos papéis que o
compdem, os quais sujeitam as oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerentes a tais
investimentos, podendo, inclusive, o valor das cotas do Fundo detidas por qualquer cotista,
poderd a qualquer tempo, ser inferior ao valor originalmente pago por suas cotas. Os
investimentos do Fundo estdo sujeitos a flutuagdes do mercado e a riscos de crédito, existindo a
possibilidade de realizacdo de operagdes que coloquem em risco o patrimonio liquido do Fundo,
podendo ocorrer variagdes negativas no valor da cota e perda do capital.

Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo Administrador, da gestora, de qualquer

prestador de servico do Fundo ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo
Garantidor de Créditos (FGC).

Apresentac¢ao e elaboraciao das demonstracoes financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis aplicaveis
aos fundos de investimento, complementadas pelas normas previstas no Plano Contédbil dos
Fundos de Investimento (COFI) e pelas orientacdes emanadas da Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM), especialmente pela Instrugdo CVM n° 359/02 e alteragdes posteriores.

Na elaboracdo dessas demonstra¢des financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
pregos para a contabilizagdo ¢ determinacdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Desta forma, quando da efetiva liquidag@o financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderao ser diferentes dos estimados.



Ishares IBRX - Indice Brasil (IBRX - 100) Fundo de Indice

CNPJ n° 11.455.378/0001-04
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de marco de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

Descri¢ao das principais praticas contabeis

Entre as principais praticas contabeis adotadas destacam-se:

a.

Receitas e despesas

As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia.

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As operagdes compromissadas sdo registradas pelo valor efetivamente pago e atualizadas
diariamente pelo rendimento auferido, com base no indexador e prazo negociado. Os
rendimentos sdo reconhecidos como resultado e registrados na rubrica “Renda fixa e outros
titulos e valores mobilidrios”.

Agoes

As ag0es integrantes da carteira sdo valorizadas pela cotacdo de fechamento do ultimo dia em
que foram negociadas em bolsas de valores. Na hipotese de nao divulgagdo dos pregos ou da
inexisténcia de negocios no dia em questdo, serdo utilizados os precos do dia imediatamente
anterior ou os pregos da ultima data em que tiverem sido registrados negdcios com a agao.
Sdo reconhecidos como resultado e registrados na rubrica “Agoes”.

Bonificagoes

Registradas na carteira de titulos apenas pelas respectivas quantidades, sem modificagdes do
valor dos investimentos e, quando consideradas “ex-direito” nas bolsas de valores sao
avaliadas conforme acima.

Dividendos/Juros sobre capital proprio

Sdo contabilizadas em receita por ocasido em que as respectivas agdes passam a ser
negociadas ex-direito.

Corretagens
As despesas de corretagens em operagcdes de compra de agdes sdo consideradas parte

integrante do custo de aquisi¢do. Na venda sdo registradas como despesa, na conta de
“Despesas diversas .
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8. Direitos/obrigacoes por empréstimo de acoes

As agOes doadas/tomadas por empréstimos sdo valorizadas pela cotacdo de fechamento do
ultimo dia em que foram negociadas em bolsas de valores € a comissao sobre essas operagoes
¢ apropriada “pro-rata” sendo registrada na rubrica “Resultado com empréstimos de agoes”.

Titulos e valores mobiliarios

O critério de precificagdo das a¢Ges considera os precos de fechamento divulgados pela B3
S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo.

O Fundo mantém em 31 de marco de 2022, sua carteira acoes classificados como "Titulos
para negociagdo" no valor total de R$ 60.115.

O resultado com agdes estd apresentado na demonstragdo das evolugdes do patrimdnio
liquido em "Agdes — desvalorizagdo/valorizagdo a prego de mercado" e "Agdes - resultados
nas negociacdes", cujos ganhos deduzidos das perdas, no exercicio findo em 31 de margo
de 2022 totalizaram R$ 4.013 negativo (no exercicio findo em 31 de marco de 2021
totalizaram R$ 30.790 positivo).

Os juros contratuais das operagdes de empréstimos de agdes foram registrados com base na
taxa de remuneracdo contratual e em virtude dos prazos e vencimentos dos contratos
juntamente com a valorizagao/desvalorizacdo de empréstimo de acdes, esta apresentado na
demonstragdo das evolu¢des do patriménio liquido exercicio findo em 31 de margo de
2022 totalizou R$ 5 negativo na rubrica "A¢des — resultado com empréstimos de agdes"
(no exercicio findo em 31 de margo de 2021 totalizou menos 1).

O resultado com dividendos estd apresentado na demonstragdo das evolugdes do
patrimonio liquido em "Agoes - dividendos e juros sobre capital proprio”, exercicio findo
em 31 de margo de 2022 totalizou R$ 5.297 (no exercicio findo em 31 de marco de 2021
totalizou R$ 2.105).

Gerenciamento de riscos
O administrador e a gestora possuem Comités de Risco por meio dos quais ¢ definida uma

carteira-modelo para os objetivos de performance, politica de investimento e politica de
administragdo de risco do Fundo, conforme segue:
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Risco de Mercado: o valor dos ativos que integram a carteira pode variar em fungdo de
oscilagdes nas taxas de juros, taxas de cdmbio, precos e cotacdes de mercado, bem como em
razdo de quaisquer alteracdes nas condi¢cdes econdmicas e/ou politicas, nacionais e
internacionais. Tais fatos podem afetar negativamente os pregos dos ativos integrantes da
carteira, resultando, inclusive, na depreciagdo do valor da cota do Fundo, com perdas
patrimoniais aos cotistas;

Risco de Crédito: o inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos
emissores dos ativos integrantes da carteira ou pelas contrapartes das opera¢des do Fundo,
inclusive por for¢a de intervencdo, liquidagdo, regime de administragdo temporaria, faléncia,
recuperacao judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou contrapartes, pode ocasionar a
reducdo de ganhos ou mesmo perdas financeiras ao Fundo e aos seus cotistas. Adicionalmente,
pode haver custos adicionais nas hipoteses em que o Fundo tente recuperar seus créditos por meio
de agdes judiciais, acordos extrajudiciais ou outros. O Fundo estd sujeito a risco de perda
substancial de seu patrimonio liquido nos casos dos eventos ora indicados;

Risco de liquidez - a possibilidade de redu¢do ou mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos e
modalidades operacionais integrantes da carteira podem fazer com que o Fundo ndo esteja apto a
realizar pagamentos de resgate de suas cotas conforme previsto em seus respectivos
regulamentos, inclusive em decorréncia de dificuldades para liquidar posigdes ou negociar tais
ativos pelo prego e no tempo desejados;

Risco de derivativos - a utilizagdo de instrumentos de derivativos pelo Fundo, tanto para
protecdo quanto para alavancagem, arbitragem e/ou posicionamento em estratégias, pode
aumentar a volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retorno nas suas operagdes, ndo
produzir os efeitos desejados e/ou provocar significativas perdas patrimoniais ao Fundo, bem
como perdas superiores ao capital aplicado pelos cotistas, o que resultara na obrigatoriedade de
aporte de recursos adicionais pelos cotistas no caso de patrimonio liquido negativo, para cobrir 0s
prejuizos do Fundo, em valor proporcional ao numero de cotas por eles detidas, mediante
solicitacdo do Administrador;

Risco para ativos registrados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcio (“B3”) - a guarda da
documentagdo fisica original representativa dos ativos financeiros e eventuais garantias a eles
vinculadas é de responsabilidade do participante registrador do ativo financeiro na B3, o que
pode limitar o acesso do Fundo a referida documentagdo, podendo dificultar ou retardar eventuais
procedimentos de cobranga decorrentes de inadimpléncia no pagamento dos referidos ativos
financeiros por seus respectivos devedores, podendo acarretar em perdas ao Fundo, e
consequentemente, aos seus cotistas. Adicionalmente, eventos que fogem ao controle do
Administrador, do Custodiante ou do participante registrador na B3, tais como, mas ndo se
limitando a, incéndio, inundacdo ou outros eventos de for¢a maior, poderdo causar a perda dos
documentos originais e consequentemente gerar perdas ao Fundo e aos seus cotistas; e
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Riscos gerais - eventual interferéncia de 6rgdos reguladores no mercado, mudancas na legislagdo
e regulamentacdo aplicaveis aos fundos de investimento, decretagdo de moratdria, fechamento
parcial ou total dos mercados, alteracdo nas politicas monetaria e cambial, dentre outros eventos,
podem impactar as condigdes de funcionamento do Fundo, bem como seu respectivo
desempenho.

Politica de administracdo de risco

e Além do controle de posigao, o risco é controlado por meio de tracking error na carteira do
Fundo visando manter o maximo de aderéncia ao Indice do Fundo (Benchmark previsto).
Nao ha limites de var e stress para este tipo de Fundo

e Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do Fundo,
se agressivo ou conservador.

A politica de administragdo de risco do Fundo compreende ainda: (i) discussdo, defini¢do e
verificacdo do cumprimento das estratégias de investimento; (ii) monitoramento do desempenho
do Fundo e (iii) verificagdo do cumprimento das normas e restrigdes aplicaveis a administragdo e
gestdo do Fundo”.

Analise de sensibilidade

Em 31 de marco de 2022, a analise de sensibilidade foi efetuada a partir do cenario elaborado
abaixo:

Patriménio Liquido: 60.575.162,14
Var *% PL 11,2879388815%
Var Financeiro 6.837.687,28

Valores em Reais

A mensuragao dos riscos de mercado tem por objetivo a avaliacdo das perdas possiveis com as
variacdes de precos e taxas de mercado. O método Value at Risk — Var, representa a perda
maxima esperada para 21 dias considerando intervalo de 95% de confianca. Essa metodologia
assume que os retornos dos ativos s@o relacionados linearmente com os retornos dos fatores de
riscos ¢ que o os fatores de riscos sdo aproximadamente normalmente distribuidos. Essas
aproximagdes podem subestimar as perdas futuras decorrentes do aumento futuro da volatilidade
dos ativos pois representam as condigdes atuais de mercado.
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Emissoes e resgates de cotas

Para fins de integralizacdo e resgate de cotas, a administradora utiliza o valor patrimonial das
cotas apurado no encerramento do dia de pregdo em que a respectiva solicitacdo foi processada.
As operagdes de integralizagdo e de resgate sdo liquidadas no prazo estipulado para liquidagdo de
operagoes na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

As cotas sdo emitidas e resgatadas somente em lotes minimos de cotas ou em multiplos de lotes
minimos de cotas. Entende-se por lote minimo 100.000 (cem mil) cotas, a ser emitido nos termos
de uma Ordem de Integralizagao ou Ordem de Resgate devidamente apresentada por um agente
autorizado. Os lotes minimos de cotas somente podem ser resgatados mediante uma ordem de
resgate devidamente submetida por um agente autorizado ¢ mediante a entrega de uma Cesta pelo
Fundo.

"Cesta" corresponde a lotes minimos de cotas composta de acdes do indice, investimentos
permitidos, valores em dinheiro ou direitos sobre agdes. A composi¢ao da "Cesta", seja para fins
de uma ordem de integralizagdo ou de uma ordem de resgate, obedecera as seguintes regras:

(a) No minimo 95% do seu valor representado por agdes do indice, em qualquer propor¢ao;
(b) No maximo 5% do seu valor representado por investimentos permitidos e ou valores em
dinheiro.

Durante o periodo compreendido entre os cinco dias uteis anteriores e os cinco dias uteis
posteriores a data de rebalanceamento do indice a gestora pode a seu exclusivo critério instruir a
administradora a adotar os procedimentos especiais previstos no regulamento do Fundo, tais
como, suspensao das integralizacdes de cotas e limitacdes de resgates.

Remuneracio da administracao

Pela prestagcdo dos servigos de administragdo do Fundo, que incluem a gestdo da carteira, as
atividades de tesouraria ¢ de controle e processamento dos titulos e valores mobiliarios, a
distribuicdo de cotas e a escrituragdo da emissdo e resgate de cotas, o Fundo pagara a taxa de
0,20% ao ano, incidente sobre o patrimoénio liquido, referente a remuneragdo global paga
mensalmente pelo Fundo.

A taxa de administrag@o sera provisionada diariamente, com base em um total de 252 (duzentos e

14



Ishares IBRX - Indice Brasil (IBRX - 100) Fundo de Indice

CNPJ n° 11.455.378/0001-04
(Administrado pelo Banco BNP Paribas Brasil S.A.)
(CNPJ n° 01.522.368/0001-82)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
Exercicio findo em 31 de marco de 2021 e 2020

(Em milhares de Reais, exceto o valor unitario das cotas)

cinquenta ¢ dois) dias tuteis por ano, e paga mensalmente até o 5° (quinto) dia util do més
subsequente a sua vigéncia.

No ultimo dia util de cada més, a administradora fara a apuragdo do valor total das receitas
decorrentes das operagdes de empréstimo de agdes realizadas pelo Fundo provisionadas durante o
més em questdo em "Receitas de empréstimos". Na hipotese das receitas de empréstimos na data
de apuracdo serem inferiores a 0,1% ao ano calculadas sobre o patriménio liquido médio do més
em questdo, a administradora deve devolver ao Fundo, parcela do valor da taxa de administragdo
provisionada no més em questdo correspondente a diferenca entre as receitas de empréstimos € o
percentual de 0,1% do patrimdnio liquido. A devolucdo da taxa de administragdo ¢ efetuada,
quando aplicavel, no primeiro dia util do més subsequente, e ndo configura para quaisquer fins,
uma reducao da taxa de administragao.

A despesa correspondente ao exercicio findo em 31 de margo de 2022 foi no montante de R$ 59
(exercicio findo em 31 de mar¢o de 2021 foi no montante de R$ 70), esta apresentada na

demonstracdo da evolucdo do patrimdnio liquido em "Demais despesas - remuneracao da
administracio".

Servicos de gestao e custodia e controladoria

A gestdo da carteira do Fundo ¢ realizada pela BlackRock Brasil Gestora de Investimentos Ltda.
As operagdes compromissadas lastreadas a titulos publicos estdo registrados no Sistema Especial
de Liquidacao e Custodia (SELIC) do Banco Central do Brasil e as agdes estao registradas na B3
S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo.

Os servigos de tesouraria, custddia e controladoria dos titulos e valores mobiliarios e demais
ativos financeiros do Fundo e escrituragcdo da emissdo e resgate de cotas do Fundo sdo realizados

pelo proprio Administrador.

Os servigos de distribui¢ao do Fundo sdo contratados pelo Administrador agentes autorizados.

Exercicio findo em 31 de marco de 2022 a despesa de custddia foi de R$ 18 (exercicio findo em
31 de margo de 2021 foi de 18).

Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

Em conformidade com a Instru¢do CVM n° 514 de 27 de dezembro de 2011, segue demonstrado
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abaixo as transagdes que o Fundo realizou com partes relacionadas:

a. Outras transacoes com partes relacionadas:

Contraparte Natureza RS Mil
Disponibilidades Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador 10
Contraparte Natureza R$ Mil
Despesa Taxa de Custddia Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador (18)
Despesa Taxa de Administragio Banco BNP Paribas Brasil S/A Administrador (42)
BlackRock Brasil Gestora de
Despesa Taxa de Gestao Investimentos Ltda Gestor (17)

b. Operagdes compromissadas realizadas com o Banco BNP Paribas Brasil S.A.:

Operagoes
compromissadas g s
~ realizadas com partes Volumfa n)efjlo d,lal.qo / Taxa Média contratada / Taxa
Més/Ano . Patrim6nio médio
relacionadas / total de o, SELIC
~ diario do fundo
operagoes
compromissadas

abr/21 1,0000 0,0049 0,9887
mai/21 1,0000 0,0054 0,9734
jun/21 1,0000 0,0046 0,9898
jul/21 1,0000 0,0051 0,9928
ago/21 1,0000 0,0057 0,9935
set/21 1,0000 0,0061 0,9884
out/21 1,0000 0,0089 0,9806
nov/21 1,0000 0,0043 0,9961
dez/21 1,0000 0,0067 1,0035
jan/22 1,0000 0,0048 0,9967
fev/22 1,0000 0,0041 0,9917
mar/22 1,0000 0,0050 0,9999

10 Legislacio tributaria
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a. Fundo

Os rendimentos e ganhos auferidos com operagdes realizadas pela carteira do Fundo ndo
estdo sujeitos ao imposto de renda nem ao 1OF.

b. Cotista

i. Imposto de renda - De acordo com a lei n° 11.033/04, os rendimentos estdo sujeitos ao
imposto de renda na fonte a aliquota de 15%, retido exclusivamente no resgate de cotas.

ii. IOF - Em conformidade com o decreto n°® 6.306, de 14 de dezembro de 2007, os resgates
de cotas, quando efetuados em prazo inferior a 30 dias, estavam sujeitos ao IOF, mediante
aliquota regressiva. Apds 30 dias ndo havia incidéncia de IOF.

Politica de distribuicao dos resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patrimonio com a correspondente variagdo no valor
das cotas, de maneira que todos os seus condominos participem proporcionalmente a quantidade
de cotas possuidas.

Politica de divulgac¢io das informacgoes

O Administrador coloca a disposi¢do dos interessados, na sede do Administrador, as seguintes
informagdes:

e Diariamente, o valor da cota ¢ do patrimonio liquido do Fundo;

e Mensalmente, até 15 dias apos o encerramento do més a que se referir o balancete,
demonstrativo de composicao e diversificagdo da carteira e informagdes relativas ao perfil
mensal;

e Anualmente, no prazo de até 60 dias contados a partir do encerramento do exercicio a que se
referirem as demonstra¢des financeiras acompanhadas do parecer do auditor independente.

O fundo tem uma pagina eletrdnica na rede mundial de computadores, no site

www.blackrock.com/br que contém as informagdes exigidas pelo artigo 39 da Instrucdo CVM no
359/02.
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O cotista pode acessar a Ouvidoria pelo telefone — 0800-7715999 ou através do e-mail:
ouvidoria@br.bnpparibas.com. O horario de funcionamento da Ouvidoria ¢ de segunda-feira a
sexta-feira, das 09h00 as 18h00, outros canais de duvidas com o Client Desk pelo telefone — (11)
3841-3157 ou (11) 3841-3168 ou através do e-mail: atendimentoafs@br.bnpparibas.com e
brasil@blackrock.com, ou no site www.blackrock.com/br.

Rentabilidade

A rentabilidade mensal proporcionada pelo Fundo e os valores nominais das cotas no periodo
foram os seguintes:

Rentabilidade em % Benchmark - IBRX-100
Patrimédnio Liquido Valor da Fundo

Data Médio - R$ Cota - R$ Mensal Acumulada Mensal Acumulada
31/03/2021 67.211 98,264772 - - - -
30/04/2021 70.707 101,027789 2,81 2,81 2,84 2,84
31/05/2021 72.587 106,936748 5,85 8,83 5,92 8,93
30/06/2021 76.105 107,602221 0,62 9,50 0,63 9,61
30/07/2021 74.979 103,342326 (3,96) 5,17 (3,99) 5,24
31/08/2021 71.281 100,011075 (3,22) 1,78 (3,25) 1,81
30/09/2021 70.136 93,082715 (6,93) (5,27) (6,99) (5,31)
29/10/2021 73.894 86,764800 6,79) (11,70) (6,81) (11,76)
30/11/2021 60.937 85,315805 (1,67) (13,18) (1,69) (13,25)
31/12/2021 62.090 87,970989 3,11 (10,48) 3,14 (10,53)
31/01/2022 62.817 93,970072 6,82 4,37) 6,87 (4,38)
25/02/2022 66.463 95,328585 1,45 (2,99) 1,46 (2,99)
31/03/2022 67.550 100,958604 591 2,74 5,96 2,79

A rentabilidade obtida no passado ndo representa a garantia de resultados futuros.

A rentabilidade nos exercicios foi a seguinte:

Patrimonio
liquido médio —  Rentabilidade  Rentabilidade
Data RS Fundo (%) Indice (%)
Exercicio findo em 31 de margo de 2022 69.127 2,74 2,79
Exercicio findo em 31 de margo de 2021 70.089 61,45 62,17

Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
quer desses contra a administragdo do Fundo.
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Politica de empréstimo de acoes

As agdes da carteira podem ser emprestadas aos cotistas para fins de voto em Assembleia Geral
de Acionistas. A solicitacdo de empréstimo de acdes somente pode ser feita apos a convocagdo da
Assembleia Geral do respectivo emissor e deve ser comunicada a administradora por intermédio
de um agente autorizado no minimo de cinco dias e no maximo de seis dias de pregdo de
antecedéncia a realizacdo da Assembleia Geral de Acionistas. O empréstimo € isento de taxa de
aluguel sendo assim o cotista arca somente com 0s custos operacionais.

A Administradora pode, durante os cinco primeiros dias do periodo de rebalanceamento, rejeitar
ou limitar empréstimos de ag¢des da carteira, desde que tal restricao se limite a parcela de acdes da
carteira cujo empréstimo poderia, a critério do gestor, vir a causar danos significativos na
capacidade do Fundo de atingir seu objetivo de investimento.

Outros assuntos

Em dezembro de 2019, um novo agente de coronavirus ("COVID-19") foi relatado em Wuhan,
China, ¢ em 30 de janeiro de 2020 a Organizagdo Mundial da Satde declarou COVID-19 como
uma "Emergéncia em Saude Publica de Interesse Internacional". Desde entdo, o surto do COVID-
19 resultou em impactos significativos nos mercados financeiros mundiais, bem como na
rentabilidade do Fundo e podera continuar influenciando prospectivamente, gerando oscilagdes ¢
eventuais quedas nos precos dos ativos financeiros investidos pelo Fundo. Ressaltamos que
eventuais reflexos originados dos ativos liquidos sdo capturados no processo de precificagdo dos
ativos e refletidos no valor da cota que vem sendo divulgada diariamente ao mercado.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

De acordo com a Instru¢do CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, registre-se que a
Administragdo, no periodo/exercicio, nao contratou nem teve servigos prestados pela KPMG
Auditores Independentes Ltda. relacionados aos fundos de investimento por ela administrados
que nao aos servigos de auditoria externa referente a esse Fundo.

A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo

com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu proprio
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.
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Diretor Responsavel CRC 1SP283337/0-9

20





