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Galapagos Recebiveis do Agronegécio - GCRAT1

CNPJ: 37.037.297/0001-70

Gestor:
Galapagos Capital

Administrador:
Singulare

Inicio:
Agosto/2021

NUmero de Cotas Emitidas:
722599

Anuncio dos Rendimentos:
59 dia util do més

Pagamento dos Rendimentos:
10¢@ dia util do més

Taxa de Administracao':
115% a.a. sobre o Patrimonio Liquido

Taxa de Performance?:

Isenta nos 12 primeiros meses do Fundo.
Apds: 20% a.a. sobre o que exceder o IPCA
+ Yielddo IMAB 5

Patrimonio Liquido®:
RS 70.917.159,24

Patrimonio Liquido por cota®:
RS 98,14

RS 1,12

Rendimento por cota
distribuido em marco/22
referente ao resultado do
meés de fevereiro/22

135,4%

Dividend yield”

1157

NUmero de cotistas?

RS 102,00

Preco de mercado das cotas
do Fundo?

Para receber todas as
informacoes relativas ao fundo,
clique aqui ou (eia 0 QR Code ao
lado e inscreva-se no mailing.

1-Taxa de Gestdo de 1,0% a.a. e Taxa de Administracdo de 0,15% a.a. (Inclui a Taxa de Escrituracdo). Durante os primeiros doze meses contados da data da primeira integralizacdo de
cotas do Fundo, o Gestor somente receberd taxa de gestdo se os rendimentos efetivamente pagos aos cotistas pelo Fundo forem superiores a 7,5% a.3;

2- Conforme Ata de Assembleia divulgada no dia 04/10/2021, a Gestao renuncia de forma voluntaria a cobranca da taxa de performance por 12 meses;

3 - Considerando o rendimento distribuido no més de competéncia deste relatdrio e preco da primeira emissao de cotas;

4 - Na data de fechamento do més de referéncia deste relatorio.


https://www.galapagosassetmanagement.com/mailing.html
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Palavra do Gestor

O GCRAT foi iniciado em agosto de 2021, mesmo més em que foi permitido pela CVM o registro dos
Fiagros, sendo o primeiro Fiagro do Brasil. A primeira oferta do Fundo ocorreu por meio de uma oferta
com esforcos restritos (conforme a ICVM 476) e encerrada no mesmo més com a integralizacdo de
419.400 cotas. Em dezembro de 2021 foi encerrada a 22 emissao de cotas, com a distribuicdo de 303.199
cotas. Como esta oferta foi realizada no termos da ICVM 400, o publico-alvo do Fundo passou a ser
investidores em geral, com o inicio da negociacao na B3 a partir do dia 19 de janeiro de 2022.

No més de fevereiro, conforme mencionado em Nosso relatorio anterior, ocorreu a liquidacao do CRA
Castilhos (CRA021001VB), com remuneracdo de CDI + 850% e volume de RS 14 milhdes. O Grupo
Laurindo Castilhos possui mais de 50 anos de experiéncia no agronegocio, a principal atividade do grupo
€ o cultivo de graos, principalmente soja e milho plantados em areas proprias em regiao nobre do
agronegocio no oeste da Bahia, com a producao de mais de 850 mil sacas de soja e 300 mil sacas de
milho por safra. Além disso, produzem café e frutas. O Grupo possui mais de 86 mil hectares de terras
que foram avaliadas em mais de RS 1 bilhdo de reais, sendo que 30 mil hectares estao arrendados para
uma companhia aberta com 6timos indicadores de crédito. A operacao conta com alienacao fiduciaria de
terras situadas na Bahia, na regiao que apresentou uma das maiores valorizacdes de preco por hectare
nos Ultimos anos de acordo com a IHS Markit, com razao de garantia de no minimo 120% do saldo
devedor pela avaliacdo de venda forcada, penhor agricola de uma area de 6.024 hectares e aval dos
acionistas.

Adicionalmente, no més de marco foi adquirido pelo Fundo mais um CRA, finalizando o periodo de
alocacao do caixa proveniente da segunda oferta, assim como 0 caixa gerado na alienacdao de CRAs com
spreads mais baixos. A nova operacao possui taxa de remuneracao de IPCA + 12,25% a.a. e o volume
alocado foi de RS 6,5 milhdes de reais. Com esta aquisicao o spread médio das operacdes indexados ao
IPCA subiu para 8,5% a.3, iremos detalhar a operacao no proximo relatério gerencial.

A distribuicdo de rendimentos referente ao més de janeiro foi de RS 1,12 por cota, impactada pelo periodo
de alocacao de recursos e menor quantidade de dias Uteis do més de fevereiro. O rendimento distribuido
representa um dividend yield de 13,4% a.a, considerando o preco de emissado das cotas de RS 100,00. No
final do més de fevereiro, a carteira do fundo estava alocada em 10 CRAs, com taxa meédia ponderada de
remuneracao de CDI + 6,82% (56% do portfélio) e IPCA + 7,61% (44% do portfélio). O Fundo encerrou o
més com 93,4% do patrimonio liqguido alocado em CRAs.

A Gestora permanece trabalhando ativamente na originacao, avaliacdo e estruturacao de novas
operacoes e buscando oportunidades no mercado secundario.
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Movimentacoes do Mes
Novas Alocacdes
= Aquisicdo CRA Castilhos - RS 14,0mm - CDI + 8,50%
= Alienacdo CRA UISA - RS 858 mil - IPCA +7,00%
= Alienacdo CRA Cabo Verde - RS 825 mil — IPCA +8,00%
= Alienacdo CRA Rovaris — RS 810 mil — IPCA +8,00%
= Alienacdo CRA CAAGE - RS 261 mil — IPCA + 9,00%
Atualizacdo da Carteira
= Sem eventos de atualizacao
Eventos Subsequentes
» Aquisicdo CRA Trés Irmaos - RS 6,5 mm — IPCA +12,25%
Alocacdo x Spread Médio Histoérico
Spread CDI Spread CDI Spread CDI Spread CDI Spread CDI Spread CDI Spread CDI
6,00% 6,00% 6,00% 6,00% 5,79% 5,79% 6,82%
7% 29% 30% 30% 47% 43% 56%

ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22

mIPCA ~ CDI

fev-22
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Resultado Financeiro'

DRE Competéncia
Receitas
CRAs
Renda Fixa
Despesas Operacionais
Taxa de Administracao
Taxa de Gestao
Taxa de Performance
Taxas Regulatorias?
Auditoria
Outros®
Resultado
Quantidade de Cotas
Resultado/Cota*

Rendimento
Quantidade de Cotas
Rendimento/Cota
Dividend Yield (% a.a.)
Resultado Acumulado®

nov-21
603.436
580.709
22727
(44.149)
(9.000)
(31.393)
(2.841)
(1.215)
(1.288)
557.699
£419.400
1,33

595.548
419.400
142
17.0%
0,42

dez-21
717.546
664.563
52983
(45.538)
(9.000)
(31.367)
(2.516)
(1397)
(1.258)
672.007
722.599
1,56

595.548
419.400
1,60
17.0%
0,28

jan-22
755.290
646.053
109.237
(73.516)
(9.000)
(59.888)
(2.044)
(1.276)
(1.309)
681.774
722.599
0,94

758.729
722.599
1,05
12,6%
017

fev-22
802.447
758.888
43559
(70.120)
(9.000)
(58.075)
(573)
(1154)
(1.317)
732.327
722.599
1,01

809.311
722.599
112
13,2%
0,06

MENSAL

2022
1.557.737
1404941

152.796
(143.636)
(9.000)
(117.964)
(2.617)
(2.430)
(2.626)
1414101
722.599
1,96

1.568.040
722.599
217
13,0%

Composicao do Rendimento Mensal

W CRAs

W Renda Fixa

0,13

Despesas Operacionais

out-21 nov-21 dez-21 fev-22
1,20 1.33 1,56 1,01
1,20 1,42 1,42 112
0.52 0,42 0.28 0,06

Resultado = Distribui¢do = Lucro Acumulado®

ocorreram em 20/08 e 31/08;
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Performance

A performance' do Fundo desde a sua primeira integralizacdo de cotas, ocorrida no dia 20/08/2027,
até a data base deste relatério foi de 8,82% sobre o patriménio inicial (RS 96,96 por cota),

descontados 0s custos de emissao, enquanto o indice DI acumulou variacao de 3,95%, e o IMAB-5
de 5,11% no mesmo periodo.

No dia 08/03 foi anunciado o pagamento de rendimentos no valor de RS 1,12 por cota, para a
totalidade das cotas emitidas pelo Fundo, o que representa um dividend yield anualizado de 13,4%,
considerando o preco de emissdo das cotas de RS 100,00. O resultado no periodo foi de RS
1,01/cota e o Fundo possuia RS 0,17/cota de resultado acumulado dos meses anteriores. Dessa
forma, apds a distribuicdo do més, o Fundo possui RS 0,06/cota de reserva de resultado.

O grafico abaixo apresenta o detalhamento da composicao do resultado do Fundo:

Composicao da Performance Acumulada

+8,82%
7.31 0,06 (223% do DI)
500 118
I '
Prego de Custos da Patriménio  Variagdo do Rendimentos Rendimentos Patrimdnio +
Emissao Oferta Inicial Patriménio  Distribuidos Acumulados Rendimentos

Historico de Distribuicdo de Rendimentos

142 142 Média de RS 1,22/cota?
1,20

‘Il?eol.l...................... ...........................1’12

set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22 fev-22

1- Performance calculada considerando a variagao patrimonial do Fundo e os rendimentos acumulados no periodo;
2 - Média calculada desde de setembro de 2021, més em que ocorreu a primeira distribuicdo do Fundo
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Carteira Consolidada

Duration

Ativo Indexador Taxa Volume % PL (— Setor Vencimento

CRAQ21001vVB Castilhos CDI 8,50% 14.147.365 19,9% 19 Produtor out-25
CRAD21000MC UISA IPCA 7,00% 13.877.155 19,6% 27 Sucroalcooleiro  mar-26
CRAQ21005L1 Cocari CDI 5,70% 7.259.098 10,2% 2,7 Revenda dez-26
CRAD20000GT Taco Bell Col 6,00% 5.629.549 7.9% 1,1 Alimenticio mar-24
CRAQ02100199 Cabo Verde IPCA 8,00% 5.493.041 77% 2,0 Proteinas jun-26
CRAD21000S2 ACP Col 6,00% 5.426.915 7.7% 13 Canade Aclcar  mai-25
CRAD21004N Solobio Col 5,40% 4574923 6,5% 18 Bioinsumos dez-25
CRAO21002YE Rovaris IPCA 8,00% 4.076.818 5,7% 27 Produtor abr-28
CRAD21000B5 CAAGE IPCA 9,00% 3.615.771 51% 1,0 Revenda abr-24
CRAOT8001E1 TFA IPCA 7.50% 2148189 3,0% 27 Eucalipto dez-27
CRA's 66.248.823 93,3%' 2,0

Caixa 4.728.850 6,7%'

Diversificacdao Geografica

T:I“liiiilllll|"

6,9%
30,9%

m Concentracao de

30% no Estado de
7 Mato Grosso e 26%
Na regiao Sudeste

’

1- Percentual do total de ativos do Fundo na data base deste relatorio
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Carteira de CRAs do Fundo

Composicado por Indexador e Spread’ Exposicdo por Setor’

Proteinas
8,3%
CDI +6,82%
55,9% Alimenticio
8,5% .
Sucroalcooleiro
Revenda 20,9%
16,4%

Exposicdo por Prazo Médio' Composicao por Tipo de Ativo®

Entre1e15
ano

221%
Maior que

1~ Percentual da carteira de CRAs do Fundo na data base deste relatorio;
2 - Percentual do Total de Ativos do Fundo na data base deste relatodrio.
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Carteira de CRAs do Fundo

Exposicdo por Subordinacao’ Tipo de Emiss&o'

CRAs
exclusivos
para
investidores
profissionais

Unica
80,9%

ICVM 476
100%

Exposicdo por Devedor'

Cocari 11,0%

Solubio 6,9%

CAAGE 5,5%

Usina Itamarati 21% Taco Bell Brasil 8,5%

' - Percentual da carteira de CRAs do Fundo na data base deste relatério
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Negociacdes e Liquidez na B3’

Negociacdes jan-22 fev-22
Volume Negociado (RS) 2.504.374 1522.589
Volume Médio Diario (RS) 278.264 80.136
Presenca em Pregoes 100% 95%
Giro (% Cotas)? 3.4% 21%

Cotacdes Histdricas e Volume GCRAT1

o I;J.*d] Inicio das Negociagoes - 450.000

103,5 19/01/2022 ‘ Qac 400000
103,0
1025 350.000
102,0 300.000
1015
010 Cota Patrimonial (RS) 250.000
1005 200.000
100,0 150.000
g5 Cota Mercado (RS)
' 100.000
99,0
o8 c Volume Didrio (RS) 50.000
' Média Mével de 15 dias
98,0 0
ago-21 set-21 out-21 nov-21 dez-21 jan-22

1~ As cotas tiveram inicio de negociagdo no mercado de bolsa da B3 no dia 19/01/2022;
2 - Considera somente as cotas liberadas para negociacdo no periodo;
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Portfolio

UISA
Codigo IF: CRAOZ1000MC Garantias:
Taxa Emissao: IPCA +7,00% (i) AF Terras na razao de 125% do Saldo Devedor
Emissao: mar/21 (i) CF de Recebiveis de energia elétrica, aclicar
Vencimento: mar/26 e etanol de, no minimo, 120% da prox. PMT
Devedor: Usinas ltamarati SA. (i) Fundo de Reserva de, no min, 3x PMTs
Oferta: 476 (iv) Aval das coligadas
Taco Bell
\ Cadigo IF: CRAD20000GT Garantias:
Taxa Emissdo: CDI + 3,35% (i) CF de recebiveis de cartdo de crédito de,
4 Emissdo: mar/20 no minimo, RS 5 milhoes
TACO Vencimento: mar/24 (i) Aval do Controlador
Devedor: TBB Gestao de Rest. (i) Fundo de Despesa de RS 410 mil
BELL e
erta: 476
Cabo Verde
Cdadigo IF: CRAD2100199 Garantias:
Taxa Emissdo: IPCA + 8,00% (i) AF de Terras avaliadas em RS 90 milhdes
Emissao: jun/21 (i) CF de recebiveis com minimo mensal de RS 2
Vencimento: jun/26 mithoes
Devedor: Murilo Coelho (i) Aval dos integrantes da familia controladora
Oferta: 476 (iv) Aval da Cabo Verde
ACP
Codigo IF: CRAD21000S2 Garantias:
Taxa Emissao: CDI + 6,00% (i) CF de recebiveis de soja e cana-de-acucar
Emissao: mai/21 com min de 200% da proxima PMT
Vencimento: mai/25 (i) AF de imdvel rural
Devedor: ACP Bioenergia (iii) Aval dos stcios
Oferta: 476 (iv) 22% de Subordinacao
CAAGE
Codigo IF: CRA021000B5 Garantias:
Taxa Emiss3o: IPCA + 9,0% (i) CF de recebiveis da venda de insumos de,
Emissao: fev/21 no minimo, 130% do Saldo Devedor
Vencimento: abr/24 (i) AF de 4 Fazendas no MT (135% Saldo Devedor)
Devedor: CAAGE Armazéns (iii) Aval do Controlador
Oferta: 476 (iv) Fundo de Reserva de trés PMT de juros
TFA
Cddigo IF: CRAOTI8001ET Garantias:
Taxa Emissao: IPCA +7,5% (i) AF de 28% do Ponteio Lar Shopping
Emissao: mar/18 (i) CF de recebiveis dos aluguéis do shopping
Vencimento: dez/27 de, no minimo, Tx PMT
Devedor: Transport. Araguaia (i) Aval dos Controladores
Oferta: 476 (iv) Fundo de Reserva de 1x PMT
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Portfolio

Solubio

Garantias:
Codigo IF: CRAD21004!1 (i) CF de Recebiveis de contratos da Devedora
Taxa Emissao: CDI+ 5,40% de, no minimo 150% do saldo devedor do CRA
Emissao: dez/21 (i) CF de Conta Vinculada com minimo trimestral
Vencimento: dez/25 de 60% da proxima PMT e @ média dos Ultimos 4
Devedor: Solubio Tec. Agricolas fluxos minimos trimestrais devera ser superior a
Oferta: 476 120% das respectivas parcelas verificas.

(i) Fundo de Reserva de, no min, 1x PMT

(iv) Aval dos Acionistas

Cocari

Cadigo IF: CRAD21005L1 Garantias:
Taxa Emissdo: CDI + 5,35% (i) CF de recebiveis de no minimo 110% do saldo
Emissao: dez/21 devedor do CRA
Vencimento: dez/26 (i) CF de contratos de venda de graos na razao
Devedor: COCARI Cooperativa. minima de 30% do saldo devedor
Oferta: 476 (i) Aval da Diretoria da Cooperativa

(iv) 20% de Subordinacdo

Rovaris

Codigo IF: CRAO21002YE Garantias:
Taxa Emissdo: IPCA + 8,00% (i) AF de terras com razao de 130% do saldo
Emissao: set/21 devedor (RS 106,9 milhdes) pelo valor de venda
Vencimento: abr/28 forcada
Devedor: Atilio Elias Rovaris (i) CF de Recebiveis da venda de graos
Oferta: 476 (iii) Aval dos Acionistas e de todas as empresas do

Grupo

Novas Alocacdes - Fevereiro/22
Castilhos

Cdadigo IF: CRAD21001vVB Garantias:
Taxa Emissdo: CDI + 8,50% (i) AF de terras com razao de 120% do saldo
Emissao: ago/21 devedor pelo valor de venda forcada
Vencimento: out/25 (i) Penhor de Producao
Devedor: Agricola Formosa (ili) Aval dos Acionistas

Oferta: 476
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Politica de Investimento

Processo de Investimento

Originacao Analise e Estruturacao

@ Estrutura de originagao de créditos ao © Analise fundamentalista de crédito
agronegaécio com equipe dedicada e dos devedores, de acordo com
larga experiéncia no setor. metodologia de rating proprietario.

©® Contato direto com  potenciais © Analise da estrutura de garantias
cedentes/ devedores de operacgoes de (imobilidrias,  recebiveis,  ativo
CRAs, como produtores rurais e biolégico e aval).

industrias atuantes na cadeia do

L © Discussao da estrutura ideal para
agronegacio.

a 0peracao, envolvendo
@ Relacionamento com instituicdes que assessores externaos, como
também originam e distribuem CRAs. advogados.

© Acompanhamento do mercado
secundario de CRAs e de novas
emissoes.

Monitoramento Aprovacao e Formalizacao

@ Comité mensal de monitoramento de © Apresentacdo da estrutura e
risco de crédito das operacoes da analise do risco de crédito no
carteira. comité de  operacbes do

agronegodcio e no comité de

crédito  da  gestora, com
necessidade de aprovacao por
unanimidade.

© Oportunidades no mercado secundario
para alienacao com ganho de capital
OU aumento das posicoes.

© Formalizacdo da documentacao
da  operagcao, incluindo a
aprovacao da ague diligence
juridica para a liquidacao
financeira.
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Politica de Investimento
Metodologia de Rating Proprietario

Pilares de Andlise Principais Variaveis

Corporativo:
@ Foco na analise financeira do tomador
@ Analise dos resultados histéricos e projecoes
futuras
® Fluxo de caixa do tomador

LaStI'O ® Analise setorial

© (Governanca

Pulverizado:
©  Analise estatistica dos recebiveis com base na
inadimpléncia historica e perspectivas do setor

Lastro primario
Subordinacao

Estrutura de garantias
Forma de monitoramento

Estrutura

Metodologia de Rating

Avaliacao

Liquidez

LTV

Processo de execucao
Controle das garantias
Avalistas e coobrigados

& e e e

Garantias

& @

Foco de Atuacao do GCRAT1

Oportunistico
* Eventuais oportunidades com taxas acima do patamar de risco da operacao.
» Oportunidades de ganho de capital com saidas no mercado secundario No curto prazo.

Foco de Atuacao do Fundo

» Operacoes consideradas /nvestment Grade de acordo com metodologia de analise
proprietaria do Gestor.

« Operacbes com volumes entre RS 20 e 50 milhdes que, geralmente, ndo estdo no radar
dos grandes Bancos e Fundos, aumentando o nivel de spread potencial da operacao.

HHHHHHH

28 Fora do Escopo de Atuacao do Fundo

BB-
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A Galapagos Capital Investimentos e Participacdes (‘Galapagos’) ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimento ou
qualquer outro ativo financeiro. Este documento foi elaborado pela Galapagos com finalidade meramente informativa, ndo caracterizando
de nenhuma forma oferta ou solicitacdo de investimento. A Galapagos nao se responsabiliza por qualquer decisdo do investidor, nem por
ato praticado por profissionais por ele consultados. Apesar da diligéncia na obtencdo e na elaboracdo das informacoes apresentadas, a
Galapagos nao se responsabiliza pela publicagdo acidental de informacgoes incorretas, nem tampouco por decisbes de investimento
tomadas com base nas informagoes contidas neste documento. Rentabilidade Passada ndo representa garantia de rentabilidade futura
Fundos de Investimento ndo contam com garantia do administrador, Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
Crédito. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir.

Visite nosso site: https://www.galapagoscapital.com/

A rentabilidade divulgada nao ¢ liquida de impostos. E recomendada a leitura cuidadosa do formuldrio de informacdes complementares,
[dmina de informagdes essenciais e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. Os investidores
devem estar preparados para aceitar 0s riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento atuam e,
consequentemente, possiveis variagdes no patrimonio investido.

Nada aqui contido &, ou deve ser entendido como, UMa promessa ou representacdo do passado ou do futuro. A rentabilidade obtida no
passado ndo representa garantia de rentabilidade futura.

O Administrador nao se responsabiliza por erros ou omissdes neste material, bem como pelo uso das informacoes nele contidas
Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato
ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados. Este fundo tem menos de 12 (doze) meses. Para avaliacdo da performance de
um fundo de investimento é recomendavel a andlise de, no Minimo, 12 (doze) meses.

Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura. E
recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento pelo investidor ao aplicar seus recursos. 0s
investidores devem estar preparados para aceitar 0s riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos de investimento atuam e,
consequentemente, possivels variacoes no patrimonio investido. O Administrador nao se responsabiliza por erros ou omissoes neste
material, bem como pelo uso das informagdes nele contidas.

Adicionalmente, o Administrador nao se responsabiliza por decisdes dos investidores acerca do tema contido neste material nem por ato
ou fato de profissionais e especialistas por ele consultados

A Administradora recomenda a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do Fundo de Investimento pelo investidor ao aplicar seus
recursos.

Autorregulagao Autorregulacao

ANBIMA ANBIMA

Gestao de Recursos Administracdo Fiduciaria




