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ObjetiVO do fundo O objetivo do Fundo, € aplicar primordialmente, em Cotas

IFI-D Inter Fundo de Investimento Imobilidrio de Fll pertencentes a carteira tedrica do indice de
referéncia |FI-D e, complementarmente, em Ativos de
Liquidez, visando proporcionar rentabilidade aos
Cotistas.

Data Base: Dividendos: Pagamento:

Novembro 21 R$ 0,92 14/12/21

Tributacdo

por cota

Pessoas fisicas que detém volume inferior a 10% do total do fundo, desde que o fundo possua, no
minimo, 50 cotistas e suas cotas sejam negociadas exclusivamente em Bolsa ou mercado de balcéo
organizado (Lei 11.196/05) sao isentas de Imposto de Renda nos rendimentos distribuidos e
tributadas em 20% de Imposto de Renda sobre eventual ganho de capital na venda da cota.
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Principais Inicio do fundo | Fevereiro 2021
CODIGO B3 | IFID11
CNPJ | 36.312.772/0001-06
Categoria ANBIMA ‘ FIl de Titulos e Valores Mobiliarios Gestao Passiva

Administrador | Inter DTVM
Taxa de administracao | 0,30% a.a.

Patrimdnio liquido | R$ 64,71 Milhdes

NUmero de cotistas | 2.235
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Cota valor de mercado
R$ 78,59

Valor de mercado do fundo
R$ 58,80 milhdes

Cota patrimonial
R$ 86,49

Patrimonio liquido
R$ 64,71 milhdes

* Dividend yield calculado com base no valor de mercado da cota em 30/11

asset dtvm

Dividend yield més anualizado
14,99 % a.a

Dividend yield més
R$ 0,92/cota

Numero de cotistas
2.235

Volume Negociado Més
R$ 2,03 milhdes
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aos investidores

asset dtvm

Sempre atentos a oportunidades de inovagao com responsabilidade, firmamos uma parceria da
Teva indices para aprimorar a gestdo dos nossos Flls passivos e as respectivas metodologias dos
indices de referéncia. A Teva é especialista na criagcdo e calculo de indices, aplicando ciéncia
financeira com tecnologia e inteligéncia artificial proprietarias.

Neste sentido convocamos uma Assembleia Geral de Cotistas para, por meio de consulta formal,
deliberar sobre a aprovacao de alteragcbes no Regulamento do Fundo, conforme descrevemos a
seguir e melhor detalhado no Edital de Convocacao e Proposta do Administrador publicados em
01/12/21. A apuracao e divulgacado do resultado ocorrera em 23/12/21. Estas alteracdes, se
aprovadas, passarao a vigorar a partir de 03/01/22.

A sugestao é alterar o indice de referéncia com o objetivo de melhor refletir a exposicado ao setor
de um modo geral e minimizar o risco de “sele¢cao adversa” situacao em que precisamos vender
ativos com o preco em queda e substituir por outros com o pre¢o em ascensao.

Alem disso, entendemos que é importante algum grau de gestdo ativa para evitar que a
obrigatoriedade de um rebalanceamento em um prazo determinado, durante um momento dificil
de mercado, cause prejuizos contabeis que impecam a distribuicdo de dividendos aos nossos
cotistas. Do mesmo modo, a migra¢cdo da atual carteira para a nova composicao do indice deve
ser feita de maneira ativa, de modo a maximizar resultados ou minimizar prejuizos.

Em relagcdo a gestdo, o objetivo € manter o Fundo como um instrumento de investimento no setor
imobiliario, mais especificamente em Flls de “Papel’” de uma maneira diversificada e
majoritariamente passiva.

Por fim, sendo aprovadas as alterag¢des, a denominag¢ado do Fundo passara a ser Inter Teva indice
de Papel Fundo de Investimento Imobiliario — Fll e o ticker sera alterado para ITIP11.

Consulte o anexo desse relatorio, o Edital de Convocacao e/ou a Proposta do Administrador para
mais detalhes sobre as mudancgas propostas.
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aos investidores

asset dtvm

Em 29/10/2021, anunciamos a distribuicdo de rendimentos de por cota, resultando

em um dividend yield més anualizado de /0. A relacao entre o valor de mercado da cota
(R$ 78,59) e o seu valor patrimonial (R$ 86,49) (Indice V/PL) é de

O IFID11 € um fundo passivo que pretende replicar a carteira tedrica do indice IFID do Banco Inter
(benchmark de FllI's que investem em titulos de renda fixa e Recebiveis Imobiliarios — fundos de
“papel”’) reproduzindo a exposicao dos fundos do indice com a maior correlagdo possivel, de
forma a minimizar o seu tracking error.

Tracking error € uma medida que compara o desempenho de um investimento em relagdo a um
determinado indice, calculando o desvio padrdo entre os retornos desse portfolio e o benchmark.

Essa é, portanto, uma métrica de rastreamento das diferencas entre os dois.

Permanecemos atentos a oportunidades de subscricdo no mercado primario, mas respeitando o
limite de 10% por ativo conforme indicado no regulamento do IFID11. O direito de comprar
eventualmente algum fundo com desconto sera analisado, e podera ser executado com o
objetivo de gerar mais retorno para os investidores caso, apds o respectivo ajuste no mercado a
vista, a movimentacgao respeite o percentual proposto no indice.

Para mais informacdes entre no nosso site:
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do indice

O IFI-D, (D de divida) € um benchmark dos
Flls de Titulos e Valores Mobiliarios e que
investem pelo menos 2/3 de seus respectivos
patrimonios em ativos de renda fixa (divida) e
Recebiveis Imobiliarios (de base imobiliaria),
como Certificado de Recebiveis Imobiliarios
(CRI), Letra de Crédito Imobiliario (LCIl) e
Letras Hipotecarias (LH).

Fundos ja inclusos no IFIX e classificados na

categoria Titulos e Valores Mobiliarios

Limite maximo de 30 fundos, selecionados
pelo valor de mercado — 0 que equivale a
fundos que tiveram um volume total

negociado no més de R$75MM/dia;

Ponderacgao por valor de mercado.

Sem limite de alocacdo maxima por fundo.

asset dtvm

Calculo do retorno incluindo a valorizacao

da cota e o dividendo pago.

Rebalanceamento quadrimestral, seguindo
o rebalanceamento do IFIX.

Inicio em Janeiro de 2020, com backtest a

partir de Janeiro de 2014.
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Demonstragao

Fluxo Financeiro fev.-21

Receita 6.353,52
Despesas Operacionais - 96,36
Resultado a Distribuir’ 6.257,16

Nao distribuido acumulado -
Distribuicao Minima (95%) Més -
Rendimento Distribuido 2

Distribuicao por cota -

' Resultado a distribuir = Resultado Caixa + Nao Distribuido

2 NUmero de cotas x valor distribuido por cota

mar.-21

528.350,44

7.549,56

520.800,88
10.833,85
494.760,84
516.224,19

0,69

272021

1.886.654,11
88.022,83
1.798.631,28
1.798.631,28
58.459,41
1.708.699,72
1.788.080,89

2,39

asset

372021

1.904.655,80
60.788,22
1.843.867,58
1.843.867,58
100.983,97
1.751.674,20
1.825.488,44

2,44

dtvm

out.-21

663.408,86

- 21.748,95

046.659,91

38.013,43
609.576,91
043.409,86

0,86

nov.-21

706.353,79

- 18.326,48

693.027,31

37.741,82
©653.625,94
688.298,92

0,92

Fonte: Inter DTVM / Elaboragao: Inter Asset
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Carteira do

Novembro/21

Nome

KINEA RENDIMENTOS IMOB FlI
KINEA INDICE DE PRECOS FlI
MAXI RENDA FlI

FIl IRIDIUM

FIl CAPITANIA SECURITIES Il
FIl REC RECEBIVEIS IMOBIL

CSHG RECEBIVEIS IMOBILIARIOS

FIl HECTARE CE

KINEA HIGH YIELD CRI FDO INV
VECTIS JUROS REAL FlI

FATOR VERITA FD INV IMOBILIA
FIl MAUA CAPITAL RECEBIVEIS

FIl RBR RENDIMENTO HIGH GRADE

FIl DEVANT

FIl HABIT I

XP CREDITO IMOBILIARIO FlI
FIl VBI CRI

VALORA CRI'INDICE DE PRECO
VALORA RE Il FI IMOB

BANESTES RECEBIVEIS FlI

FIl BARIGUI RENDIMENTOS
IMOBILIARIOS

FIl BTG CRI
FIl SANT PAP

FIl OURI JPP
FIl KINEA SC
FIl POLO CRI
PLURAL RECEBIVEIS IMOBILIARI

FIl URCA REN
TOTAL

Gestor

Kinea Investimentos

Kinea Investimentos

XP Asset Management
Iridium Gestao de Recursos
Capitania

BRL Trust Investimentos

Credit Suisse Hedging-Griffo
Corretora

Hectare Capital

Kinea Investimentos

Vectis Partners

Fator Administragcao de Recursos
Maua Capital

RBR Asset Management

DEVANT ASSET INVESTIMENTOS
LTDA.

Habitat Capital Partners
XP Asset Management
/Bl Real Estate

Valora Investimentos
Valora Investimentos

Banestes DTVM
Barigui Asset Management

BTG Pactual Gestora de Recursos

Santander Brasil Asset
Management

JPP Capital

Kinea Investimentos Ltda
Polo Capital

Plural

Urca Gestao

Ticker
KNCRT1
KNIPT1
MXRF11
IRDMT1
CPTSTI
RECRI1
HGCRI11
HCTRT1
KNHYTI
VCJIRTI
VRTATI
MCCIT1
RBRRI11
DEVATI

HABT
XPCI
CVBIT
VGIPTI
VGIRIT
BCRIT1

BARITI
BTCRT1
SADIT

OuUJPT
KNSCT1
PORD11
PLCRT1

URPRT1

asset

Segmento

Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios

Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios

Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios

Recebiveis Imobilidrios

dtvm

Posigao
6.618.662
5.900.250
5.570.497
5.124.160
4.402.968
3.490.401

3.167.049

3.029.706
2.865.241
2.816.255
2.591.420
2.284.442
1.794.207

1.551.560
1.531.816
1.519.154

1.435.068

1.375.094
1.167.543

1.145.805
1.134.972

1.086.959
750.793

643.217
629.720
448.107
440.758

414.628
64.930.451

Percentual
10,19%
9,09%

8,58%
7,89%
6,78%
5,38%
4,88%
4,67%
4,41%
4,34%
3,99%
3,52%
2,76%
2,39%
2,36%
2,34%
2,21%
2,12%
1,80%
1,76%
1,75%
1,67%

1,16%
0,99%
0,97%
0,69%
0,68%
0,64%

Fonte: Inter DTVM / Elaboragao: Inter Asset

* Classificagao do setor de acordo com Banco Inter
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Carteira

Nome
KINEA INDICE DE PRECOS FlI

KINEA RENDIMENTOS IMOB Fli
FIl IRIDIUM

MAXI RENDA FlI

FIl CAPITANIA SECURITIES I

FIl REC RECEBIVEIS IMOB

FIl HECTARE CE

CSHG RECEBIVEIS IMOBILIARIOS
KINEA HIGH YIELD CRI FDO INV
VECTIS JUROS REAL FlI

FATOR VERITA FD INV IMOB

FIl MAUA CAPITAL RECEBIVEIS

FIl RBR RENDIMENTO HIGH GRADE
DEVANT RECEBIVEIS IMOB. FDO. INV
FIl HABIT Il

XP CREDITO IMOBILIARIO FlI

FIl VBI CRI

FIl KINEA SC

VALORA CRI INDICE DE PRECO F
BANESTES RECEBIVEIS FlI

FIl BARIGUI RENDIMENTOS IMOB
FII BTG CRI

VALORA RE Il FI IMOB

FIl OURI JPP

FIl SANT PAP

FIl URCA REN

FIl POLO CRI

PLURAL RECEBIVEIS IMOB

Ticker
KNIPTI

KNCRTI
IRDMTI
MXRFT1
CPTSTI
RECRT1
HCTRTI
HGCRII
KNHYTI
VCJRTI
VRTATI
MCCITI
RBRRI11
DEVAT
HABTTI
XPCITT
CVBITN
KNSCITI
VGIPTI
BCRIMN
BARITI
BTCRT1
VGIRTI
OUJPTI
SADI
URPRTI
PORDTI
PLCRT11

asset dtvm

Segmento
Recebiveis Imobiliarios

Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios
Recebiveis Imobiliarios

Recebiveis Imobiliarios

Quantidade Cotas Percentual

47.134.764
39.097.087
22.000.000
223.455.294
18.378.741
14.236.355
10.215.256
12.372.450
10.690.843
11.603.880
10.000.000
8.927.401
7.638.479
6.387.803
5.412.107
6.567.011
5.956.926
2.632.885
5.377.868
4.400.000
4.634.191
4.810.097
4.506.414
3.252.384
3.180.207
1.660.428
1.972.845
2.109.169

16,31%
11,31%
9,37%
7,30%
5,74%
4, 7%
4,59%
4,15%
3,75%
3,66%
3,54%
2,81%
2,38%
2,16%
2,02%
2,01%
1,93%
0,82%
1,79%
1,61%
1,56%
1,38%
1,29%
1,05%
0,85%
0,66%
0,63%
0,62%

Fonte: Inter DTVM / Elaboragao: Inter Asset

* Classificagao do setor de acordo com Banco Inter
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Alteracdes no Fundo Imobiliario
IFI-D INTER Fll vs. INTER TEVA INDICE DE PAPEL Fl!

Principais mudancgas

ITIPTI

IFID11

Denominacao

e Ticker

INTER TEVA INDICE

Indice de
Referéncia

indice Teva de
Fundos Imobiliarios

Politica de
Investimento

60% do Patrimbnio em
cotas de Flls,
preferencialmente,

inter asset

Investimentos

adicionais

CRI, LCI, LH, Letras
Imobiliarias

interdtvm

;D11

Rendimentos
auferidos

Podem ser
provisionados pelo

DE PAPEL FlI de Papel mas ndo de forma Garantidas e outros fundo mediante
exclusiva, ativos financeiros, deliberacéo da
ITIP11 . pertencentes a titulos e valores Assembleia Geral de
(Teva Indices) carteira tedrica do mobiliarios Cotistas
indice de referéncia
70% do Patrimdnio em
f FIl que
Indice Banco Inter COtaSNde 9 .
IFI-D INTER FII IFI-D compoem a carteira Apenas ativos de Limite de 5% para
teorica do indice, nao liquid fundo d
IFIDT1 havendo iquidez. undo de reserva.

(Banco Inter)

discricionariedade na
selecao desses FlI.
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Alteracdes na Metodologia do Indice de Referéncia
TEVA DE FUNDOS IMOBILIARIOS DE PAPEL vs. BANCO INTER IFI-D

Principais diferencas da Metodoloqgia

Semcapdo # Exclusao de Observancia da Universo de Governanca
de ativos FoFs carteira ativos elegiveis ¢
Exclusao de fundos
— . , ~ (o Todos os fundos,
o Critérios de liquid Ic::i)lm SI(:)II/; (XJ ave ecr'n ]lc\lac:jeleglveISN Independente da Apenas fundos
© quidez. ou . Atraves de unaos que nao classificacdo, que adimplentes com
?.u N3o limita nimero de | | leitura das carteiras tenham ao menos tenham ao m enos entregas
fundos. Algoritmos e 70% da carteira . ..
o I(nttgligéncia alocada em imoveis 70% da carteira regulatorias.
= Artificial) " || investida em pepéis
indice utiliza Ao utilizar
Limite maximo de 30 C|aSSIfI~C)a(;aO Anbima segmentac;ao .
fundos. sem limite de .(que ngo tem i , Anbima, pode excluir ) ,
O Jocs éo MAXima por identificacdo de FoF),  Na&o ha. fundos de mandato Nao ha.
- fundog P mas exclui FoFs hibrido mas que, na
— ' (classificacao de pratica, alocam em

segmento Inter). papel.
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Alteracdes na Metodologia do Indice de Referéncia
TEVA DE FUNDOS IMOBILIARIOS DE PAPEL vs. BANCO INTER IFI-D

Eleqgibilidade de ativos

Indice Teva de Fundos Imobiliadrios de Papel

Tipo de Ativos Fundos Imobiliarios elegiveis no IFIX Fundos Imobiliarios
Listagem Fundos listados nas bolsas de valores e balcao (IFIX). Fundos listados nas bolsas de valores B3
- : : Fundos com carteira com >= 70% do PL investido em
. Fundos classificados na categoria Anbima como Papel ..
Tipo de Fundo papeéis

Liguidez: Volume de negociagao
diario (ADTV)

n.a. (IFIX)

>= BRL 500 mil em cada um dos trés meses anteriores a
data de rebalanceamento

Liquidez: indice de
Negociabilidade

95% no periodo de vigéncia das trés carteiras anteriores.
(IFIX)

n.a.

Liquidez: Percentual de dias com
hegociagao

95% dos dias com negociacao no periodo de vigéncia das
trés carteiras anteriores e desde o inicio de negociacgao.
(IF1X)

95% dos dias com negociacao em cada um dos dois
meses anteriores a data de rebalanceamento

N&o sao elegiveis fundos classificados como Penny Stock

n.a.

Penny Stock (IFI1X)
A N&o sao elegiveis fundos com 50% ou mais da carteira
Fund of Funds (FOFs) o investida em outros Flls ou FIPs
Fundos Monoativos n.a. Nao elegiveis
Prazo n.a. N&o séo elegiveis fundos de prazo determinado
N&o sao elegiveis fundos sem reportes regulatérios
Governancga n.a. periodicos nos ultimos 24 meses
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inter asset interdtvm [FD11

Alteracdes na Metodologia do Indice de Referéncia
TEVA DE FUNDOS IMOBILIARIOS DE PAPEL vs. BANCO INTER IFI-D

Ponderacao

Tipo de Ponderagao

Valor de mercado

Indice Teva de Fundos Imobiliadrios de Papel

Valor de mercado

NiUmero de Emissores

Maximo de 30

n.a.

Periodicidade de rebalanceamento

Quadrimestral (Jan, Mai, Set)

Quadrimestral (Mar, Jul, Nov)

Data do rebalanceamento

Primeiro dia util do més

Primeiro dia util do més

Inicio de vigéncia da carteirade
rebalanceamento

Primeiro dia util do més

Segundo dia util do més

Data de referéncia dos dados

Para preco e eventos corporativos, o mesmo dia (IFIX).
Para demais dados, ultimo dia do Més anterior

Para preco e eventos corporativos, o mesmo dia (IFIX).
Para demais dados, ultimo dia do Més anterior

Limite de peso por ativo (Cap)

n.a.

10%
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Alteracdes na Metodologia do Indice de Referéncia
TEVA DE FUNDOS IMOBILIARIOS DE PAPEL vs. BANCO INTER IFI-D

Calculo do indice e Precificacao

Distribuicoes

Reinvestimentos indice de Retorno Total indice de Retorno Total

Proporgdo do reinvestimento Na proporgao de peso dos ativos da carteira Na proporgao de peso dos ativos da carteira
Periodicidade do reinvestimento Diaria Diaria

Calculo de cotago Laspeyres Modificado Laspeyres Modificado

Subscrigao n.a. Considera subscricdes com vantagem financeira
Cotagao Mercado secundario Mercado secundario




Site:

Contato:

Este material € de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado uma oferta para compra de cotas
do fundo. O presente material foi preparado de acordo com informacdes necessarias ao atendimento das normas e
melhores praticas emanadas pela cvm e anbima. As informacgdes contidas nesse material estdo em consonancia com o
regulamento, porém nao o substituem. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir, com especial atencao para
as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como das disposi¢cdes acerca dos fatores
de risco a que o fundo esta exposto. Antes de tomar uma decisdo de investimento de recursos no fundo, os
investidores devem, considerando sua proépria situagao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de
risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informacdes disponiveis no prospecto e no regulamento do fundo. As
expressdes que estdo com primeira letra maiuscula se encontram definidas no regulamento e/ou prospecto do fundo.
O mercado secundario existente no brasil para negociagcdo de cotas de fundos de investimento imobiliario apresenta
baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagao das cotas que
permita aos cotistas sua alienagao, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os cotistas podem ter
dificuldade em realizar a venda das suas cotas no mercado secundario, ou obter precos reduzidos na venda de suas
cotas. Adicionalmente, os fundos de investimento imobiliario sdo constituidos sob a forma de condominio fechado, nao
admitindo o resgate a qualquer tempo de suas cotas.

O investimento do fundo de investimento de que trata este material apresenta riscos para o investidor. Ainda que a
instituicdo administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. O fundo de investimento de que trata este material ndo
conta com garantia da instituicado administradora, do gestor, do custodiante, de quaisquer outros terceiros, de
mecanismos de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade passada ndo representa garantia de

rentabilidade futura.

Autorregulacao

ANBIMA

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o
Administrador e o Gestor, através dos e-mails: ri.fii@interdtvm.com.br e ri@interasset.com.br Gestao de Recursos



http://www.interdtvm.com.br/fiis/fundos/bicr/
mailto:ri@interasset.com.br
mailto:ri.fii@interdtvm.com.br
mailto:ri.fii@interdtvm.com.br
mailto:ri@interasset.com.br

