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Objetivo e Politica de Investimento

O Fundo tem como objetivo a obtencdo de renda e ganho de capital, mediante investimento,

primordialmente em certificado de recebiveis imobilidrios (“CRIs”), cotas de outros fundos de

investimento imobiliario (“FlIs”) e, complementarmente, nos seguintes ativos:

(i) Letras Hipotecarias;

(ii) Letras de crédito imobiliario;

(iii) Letras imobilidrias garantidas;

(iv) Certificados de potencial adicional de construcdo emitidos com base na instrucdo CVM n2 401,
de 29 de dezembro de 2003, e/ou (V) demais titulos e valores mobilidrios permitidos pela
Instrucdo da CVM n2 472;

HSI Ativos Financeiros Fil
Inicio do Fundo: 04/09/2020
CNPJ: 32.360.687/0001-50
Cdédigo Bovespa (Ticker): HSAF11
Classificacdo Anbima: Fll de Renda Gestdo Ativa
Gestor: Hemisfério Sul Investimentos

Administrador: BRL TRUST DTVM S.A

Caracteristicas

Taxa De Administracdo®: 1% a.a. sobre o Valor Patrimonial do Fundo
Taxa de Performance: 20% do excedente ao Benchmark
Benchmark: Maior entre 4% a.a ou 110% da Taxa DI

Tributacdo Aplicavel:

PF: ( < 10% Total de Cotas do Fundo / > 50 cotistas) = 0% sobre Rendimentos; 20% sobre Ganho de
Capital em eventual venda das Cotas

PJ: 20% sobre Rendimentos; 20% sobre Ganho de Capital em eventual venda das Cotas

INR (PF): ( < 10% Total de Cotas do Fundo / > 50 cotistas) = 0% sobre Rendimentos; 0% sobre Ganho
de Capital em eventual venda das Cotas

Relacao com Investidores

E- mail: RI-Fll@hsinvest.com
WhatsApp Business: (11) 3127-5544
Inscreva-se em nosso Mailing

Redes Sociais

©@

1 Gestdo, Administracdo e Escrituracao.
HSI Investimentos - www.hsaf.hsifii.com 3



mailto:RI-FII@hsinvest.com
https://hsaf.hsifii.com/servicos-ri/mailing/
https://www.linkedin.com/company/hemisf-rio-sul-investimentos-s-a-
https://instagram.com/hsinvest?utm_medium=copy_link

HEMISFERIO SUL
INVESTIMENTOS

HSI Ativos Financeiros Fli
HSAFI1T - Fundo de Investimento Imobiliario

Outubro 2021

R$ 161.931.871 (R$ 91,30/cota) R$ 1,05/cota

R$ 168.068.680 (R$ 94,76/cota) 4.774 (vs. 1.814 IPO)

R$ 495.677 1.773.624

' Em 29/10/2021

Comentariodo Gestor

Anunciamos em outubro a distribuicdo de dividendos de R$1,05/cota, que foram pagos em 08/11/2021 aos
detentores de cota até o dia 29/10/2021. Essa distribuicdo representa um dividend yield* de 1,15% a.m./14,71%
a.a., 0 que representa 212,97% do CDI para o periodo. Importante destacar que o Fundo acumulou R$0,68/cota
de resultado contabil, e que devera ser distribuido ao longo dos préximos meses.

No cendrio macroeconémico, o Copom anunciou um aumento de 1,5 p.p. na Taxa Selic (para 7,75%) mantendo o
ritmo de subida esperado por boa parte do mercado e sinalizando ainda que devera haver novo aumento na
ultima reunido do ano em dezembro. O consenso de mercado projeta a Selic para 9,25% em 2021 e 10,25% em
2022.

Pudemos acompanhar ao longo do més um aumento relevante na curva de juros gerado principalmente pela
preocupacédo fiscal com a potencial revisdo no teto de gastos do governo. Apds aprovacdo da PEC dos
precatérios em primeiro turno na Camara dos Deputados, as incertezas ainda recaem sobre eventuais
destaques e a votagdo em segundo turno.

O mercado de trabalho demonstrou sinal de recuperagdo com a criacdo de 314 mil empregos em setembro.

Em relacdo a inflacdo, tivemos mais um més com IPCA-15 acima das expectativas do mercado, com aumento de
1,20% em outubro e acumulando alta de 10,3% em 12 meses. O IGPM registrou queda de 0,64% em outubro,
acumulando alta de 21,7% nos ultimos 12 meses.

Com relagdo a pandemia, o ritmo acelerado da vacinagdo tem contribuido para redugdes significativas no
numero de casos, internagdes e obitos.

Em linha com o movimento da gestdo de diversificacdo e aumento do portfélio de CRIs realizamos a aquisicdo
do CRI HBR e do CRI Anima, cujas operacdes estdo detalhadas na secdo abaixo de CRIs. Além disso, realizamos
venda parcial do CRI Emiliano no valor de R$6,0 milhdes. A venda foi realizada com spread positivo entre a taxa
de emissdo e a taxa da venda, resultando em ganho liquido para o Fundo de R$202 mil (R$0,11/cota).

O HSAF é um Fundo de estratégia hibrida com foco principal no investimento em CRIs e Fundos de recebiveis.
Aproveitamos o mandato flexivel para fazermos (i) alocacdes rapidas de caixa, (ii) alocacdes em Flls em
momentos em gque os spreads de mercado para CRIs ndo condizem com a realidade, (iii) investimentos com
clara oportunidade de ganhos de capital, e (iv) alocacdes em Flls cuja estratégia de investimentos nao é similar
a estratégia do HSAF.

O HSAF possui 62% do total do ativo alocado diretamente em CRIs e 30% alocado em Fundos de Recebiveis.
Apenas 6% estao alocados em Fundos de Tijolo. Diante disso, nosso patriménio liquido foi pouco afetado pelas
recentes quedas do IFIX. Temos um valor patrimonial de R$94,73/cota enquanto a cota de mercado fechou o
més em R$91,30 (96% do VP). Como os CRIs e os Flls de Recebiveis do portfélio sdo indexados a inflacdo
(IPCA/IGP-M) e a CDI, as distribuicdes dos préximos meses devem se beneficiar dos patamares elevados de
inflacdo e dos aumentos na Selic.

1 Yield considerando o valor de mercado em 29/10/2021.
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Resultado (RS)

Resultado Caixa' Resultado Contabil®

Out-21 Out-21 Desde a 12 Emissdo

Fundos Imobilidrios 647.012 647.012 6.918.246
Rendimento 660.409 660.409 5.006.697
Ganho de Capital Realizado? -13.397 -13.397 1.911.549
CRI 1.576.932 1.645.134 10.104.441
Juros e Corregao Monetdria 1.374.753 1.442.955 9.301.665
Ganho de Capital Realizado?® 202.178 202.178 802.775
Receita Financeira 15.156 15.156 372.105
Renda Fixa 15.156 15.156 372.105
Despesas -296.849 -296.849 -1.946.342
Taxa de Administragdo -15.000 -15.000 -385.714
Taxa de Escrituragao -4.000 -4.000 -102.857
Taxa de Gestdo -122.847 -122.847 -1.921.844
Taxa de Performance -148.925 -148.925 -1.191.398
Outras Despesas -6.077 -6.077 1.655.471
Resultado 1.942.251 2.010.453 15.448.449
Resultado Realizado/Cota 1,10 113 12,76
Rendimento/Cota* 1,05 1,05 n,18
Resultado Acumulado/Cota’ 0,05 0,08 0,68

! Refere-se ao resultado caixa acrescido da correcdo monetaria dos CRIs para o més até o limite do total de amortizacdes recebidas. | 2
Considerando a incidéncia de 20% de imposto. | * Ndo ha a incidéncia de imposto. | 4 Distribuicdo de dividendos anunciada no periodo. |
5 Resultado acumulado até o més de outubro/21. | 8 Refere-se ao resultado caixa acrescido da correcdo monetaria total do més.

A distribuicdo referente ao més de Outubro foi de R$ 1,05/cota, totalizando R$ 1.862.305. O Fundo
possui saldo de lucro contabil® a distribuir de R$ 0,68/cota.

Semestralmente, o Fundo tem obrigatoriedade de distribuir 95% do seu resultado “caixa”. O
resultado contdbil divulgado estd acruado de correcdo monetdria do saldo devedor dos CRIs, que
para ser passivel de distribuicdo, é necessario que tenha recebimento de amortizacdes dos CRIs na
mesma proporcao.

Cabe ressaltar, que essa ndo é uma garantia ou promessa de rentabilidade, tampouco configura isengdo de riscos aos Cotistas.

Rendimentos - Ultimos 12 meses (R$)

12,48
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= Resultado/cota? m Distribuido/cota

* Valores acumulados dos ultimos 12 meses | 2 Refere-se ao resultado caixa acrescido do saldo total de corregcdo monetaria dos
CRIs para o més.
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Liquidez
Volume Total 9.913.540 106.170.593
Volume Diario Médio 495.677 383.287
Quantidade de Cotas Negociadas 109.569 1.110.969
% de Cotas Negociadas (Giro) 6% 7%
Preseng¢a em Pregdes 100% 100%

O fundo encerrou o més de Outubro com 4.774 cotistas!. O valor de mercado ¢ de
aproximadamente R$ 161,9 milhdes e o volume médio didrio de negociacdes foi aproximadamente

R$ 495,7 mil. Giro no més de 6% das cotas do fundo.
1 Em 29/10/2021.

Rentabilidade - Ultimos 12 meses

Valores de referéncia 22 Emissdo Valor de Mercado (29/10/2021)
R$ 96,77 R$ 91,30

%Taxa DI %Taxa DI

Periodo Dividendo (R$) Taxa DI Rent. Fundo %Taxa DI Rent. Fundo %Taxa DI
Gross-up Gross-up
Out.21 1,05 0,54% 1,09% 200,93% 236,39% 1,15% 212,97% 250,56%
Set.21 1,00 0,44% 1,03% 234,86% 276,30% 1,10% 248,93% 292,86%
Ago.21 0,82 0,43% 0,85% 197,06%  231,84% 0,90% 208,87%  245,73%
Jul.21 0,85 0,36% 0,88% 24399% 287,05% 0,93% 258,61%  304,25%
Jun.21 1,00 0,30% 1,03% 344,46% 405,25% 1,10% 365,10% 429,53%
Mai.21 1,10 0,30% 1,14% 378,91%  44577% 1,20% 401,61%  472,48%
Abr.21 1,10 0,20% 1,14% 568,36% 668,66% 1,20% 602,41%  708,72%
Mar.21 1,10 0,20% 114% 568,36% 668,66% 1,20% 602,41% 708,72%
Fev.21 1,00 0,13% 1,03% 794,91%  935,18% 1,10% 842,53% 991,21%
Jan.21 0,80 0,15% 0,83% 551,13%  648,39% 0,88% 584,15%  687,24%
Dez.20 0,70 0,16% 0,72% 452,10% 531,89% 0,77% 479,19% 563,75%
Nov. 20 0,4 0,15% 0,40% 267,56% 314,77% 0,44% 293,21% 344,96%

% Taxa DI: considerando o acumulo diadrio do DI no periodo de referéncia. | %Taxa DI Gross-up: considerando aliquota de impostos de 15%.

No acumulado, desde o IPO, o Fundo apresenta um retorno de +8,2% vs. -4,37% do IFIX. O retorno
sobre a cota patrimonial, considerando os dividendos distribuidos foi de +10,12%.

e HSAF T (Mercad o) cpl IFIX HSAF 11 (Patrimonial)
120
s
1o 10,12%
+8,2%
105
100 Ll |
o5 -4,37%
90

set-20 out-20 nov-20 dez-20 jan-21 fev-21 mar-21 abr-21 mai-21 jun-21 jul-21 ago-21 set-21 out-21

Rentabilidade do fundo considerando os dividendos distribuidos (desde o inicio). | Todos os indicadores partem da base 100.
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Resumo da Carteira

% de Alocagao’ Taxa de Aquisigao Prazo Duration
CRI - Hotel Emiliano 24.0% IPCA+647% (aa.) 139 meses 52 anos
CRI - M. Dias, Assai e Império 19,9% IPCA+7,00% (a.a) 151 meses 4.9 anos
CRI - Dasa 4.6% IPCA+523% (aa) 169 meses /9 anos
CRI - Anima Educagdo (Cota Sénior) 3.5% IPCA+600% (aa) 109 meses 3.9 anos
CRI - Tellus 2,9% IPCA+550% (aa.) 170 meses 57 anos
CRI - HBR Multi Ativos (Cota Sénior) 29% IPCA +580% (aa.) 152 meses 5,6 anos
CRI - GPA 2.5% IPCA+500% (a.a) 167 meses 6.3 anos
CRI - Wimo (Cota Sénior) 119% IPCA+750% (aa.) 136 meses 53 anos
Fundos Imobilidrios 36,6% - - -
Caixa 1.8% CDI-(IR) - -

! Refere-se ao % do total do Ativo.

Alocacao por Classe de Ativos’

Flls -
Recebiveis CRIOS
30,3% 61,5%

! Refere-se ao % do total do Ativo.

Portfolio CRIs

No més de outubro, realizamos duas novas alocacdes em CRIs, visando o aumento e diversificacdo
do portfdlio nesta estratégia.

CRIHBR

Em 19/10/2021 concluimos a aquisicdo parcial do CRI HBR no montante de R$5,0 milhdes. Trata-se
de 3 imdveis atualmente locados para Decathlon (Alphaville, Sdo Paulo), Tim e Pirelli (ambos na
regido do ABC, Sdo Paulo). A emissdo do CRI ocorreu em julho/2019 e tem prazo total de 180
meses, sem caréncia de juros e principal, sendo remunerado por 5,80% a.a. acrescido de IPCA. A
operacdo estd garantida pela alienacdo fiduciaria dos ativos (LTV de 74% com base em laudo de
avaliacdo), cessao fiducidria dos aluguéis de no minimo 1,2x a PMT, além de Fianca e Fundo Reserva.

CRI Anima

Em 29/10/2021 foi concluida a aquisicdo parcial do CRI Anima no montante de R$6,0 milhdes. O CRI
foi emitido em marco/2020 para aquisicdo de um imoével localizado em Belo Horizonte e
atualmente locado para Anima. Possui prazo total de 144 meses, sem caréncia de juros e de
principal, sendo remunerado por 6,0% a.a. acrescido de IPCA. A operacdo estd garantida pela
alienacao fiduciaria do ativo (LTV de 60% com base em laudo de avaliacdo), cessao fiducidria do
aluguel, além de Fianca/Aval e Fundo Reserva.
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A equipe de gestdo realiza anadlises constantes do portfélio para avaliar possiveis migracdes da
carteira atual, principalmente dos Fundos Imobilidrios para novos CRIs, com objetivo de
diversificacdo do nosso portfélio e beneficiando os investidores com alocacdo direta em CRIs, ao
invés de alocacdes através de outros Fundos.

Contamos atualmente com um extenso portfélio de CRIs no pipeline, muito em funcdo da ampla
capacidade da Gestora HSI em originacdo. O pipeline é composto por ativos de diversos segmentos
e em operagdes indexadas em IPCA e CDI. Com os altos patamares de inflagdo apresentados nos
ultimos meses e a expectativa de que essa alta deva se estender no minimo até o primeiro trimestre
do ano que vem, temos boas expectativas de repasse desses recebimentos nas distribuicdes no
Fundo. Além disto, com a recentes altas na taxa basica de juros e viés de elevacdo para as préximas
reunides do Copom, seguimos avaliando aloca¢cdes indexadas a CDI.

Todos os CRIs investidos pelo Fundo permanecem performando bem e adimplentes com suas
obrigacdes.

Alocacdo | Portfolio CRIs

% de Alocagdo' Taxa de Aquisi¢ao Prazo Duration
CRI - Hotel Emiliano 39,0% IPCA+647% (aa.) 139 meses 52 anos
CRI - M. Dias, Assai e Império 32.4% IPCA+700%(aa) 131 meses 49 anos
CRI - Dasa 7,6% IPCA+523% (aa) 169 meses 8,0 anos
CRI - Anima Educagdo (Cota Sénior) 57% IPCA+6,00% (aa) 109 meses 39 anos
CRI - Tellus 4.7% IPCA+550% (aa.) 170 meses 57 anos
CRI - HBR Multi Ativos (Cota Sénior) 4.7% IPCA+580% (aa.) 152 meses 56 anos
CRI - GPA 41% IPCA+500% (aa) 167 meses 6,5 anos
CRI - Wimo (Cota Sénior) 18% IPCA+750% (aa.) 136 meses 54 anos
Consolidado 100,0% IPCA + 6,42% (a.a.) - 5,4 anos

! Refere-se ao % do total alocado em CRIs.

(RI - Hotel Emiliano Sao Paulo

Descri¢cdo: Operacdo originada internamente que tem como lastro créditos imobilidrios decorrentes de
contrato de locacdo atipico entre uma empresa patrimonialista (proprietaria do imdvel) e o Hotel
Emiliano Sdo Paulo. A operacdo conta com garantia real do imdvel, fundo de reserva (2PMTs) e fianca

corporativa.

Informac¢des basicas:

AT - o N Pi j
COdIgo o Taxa de Aq”'s"?“ Duration (anos)

21F0906525 5855973 359
21F0906695 11728151 709 Empresa

Hotelaria 20906758 11729163 70% Virgo Patrimonialista

21F0906786 11729163 7.0%

IPCA + 6,47% a.a. 52 anos 33% Mensal

! Corresponde ao valor na curva.

HSI Investimentos - www.hsaf.hsifii.com
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HSI st
CRI - M. Dias, Assai e Império Moveis

Descri¢édo: Operagdo originada internamente que tem como lastro créditos imobilidrios decorrentes de
contratos de locacdo entre uma empresa patrimonialista. (proprietaria do imdvel) e M. Dias Branco -
Comércio de Alimentos, Supermercados Assai Atacadista e Império Mdveis. A operagcdo conta com
garantia real do imoével, fundo de reserva (3PMTs) e fianca corporativa.

Informacdes basicas:

AT - ] . P; to de j
codigo IF Taxa de Aquisiglo | Duration (anos)

20J0668136 ~ 8264.947 49%
20J0667912 82/0.179  4,9% v Empresa
20J0667996 8270179 49% rgo Patrimonialista

20J0643333 9278107 55%

Logistico IPCA + 7,00% a.a. 49 anos 35% Mensal

CRI - Dasa Diagndsticos

Descricdo: Operacdo que tem como lastro um contrato de Sales and Lease Back com a Dasa
Diagndsticos, maior empresa de medicina diagndstica do Brasil e América Latina (“AAAsf(bra)” pela
Fitch Ratings). Possui garantia real do ativo.

Informacgdes bdasicas:

Pagamento de juros

Segmento Cadigo IF Securitizadora Devedor Indexador | Taxa de Aquisi¢do | Duration (anos) | LTV e
e amortizagao

Saude 2010653519 7.943115 4,7% Gaia Dasa Diagnosticos  IPCA + 523% a.a 7.9 anos 75% Mensal

CRI - Anima Educacdo - Cota Sénior

Descrigdo: Operacdo realizada para aquisicdo por parte de um Fll listado para aquisicdo de um edificio
atualmente locado para Anima Educacdo. Além do contrato de aluguel, possui garantia real do ativo.
Informacodes bdasicas:

Pagamento de juros

Segmento Cadigo IF % PL | Securitizadora Devedor Indexador | Taxa de Aquisi¢do | Duration (anos) | LTV S
e amortizagao

Educagao 6.000.515 3.6% Virgo Anima Educacédo IPCA + 7.50% a.a 3.9 anos 34% Mensal

! Corresponde ao valor na curva.
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CRI - Tellus

Descricdo: Operacao que tem como lastro contratos de compra e venda de duas unidades no Edificio
S30 Luiz Em Sao Paulo. Possui garantia real dos ativos.

Informacgdes basicas:

Pagamento de juros

Segmento Codigo IF Devedor Indexador | Taxa de Aquisi¢do | Duration (anos) | LTV e
e amortizagdo

Lajes

. 21C0549648 4.982.558 3,0% Virgo Fundo Imobilidrio IPCA + 550% a.a 5,7 anos 69% Mensal
Corporativas

(RI - HBR Multiativos

Descricdo: Operacdo conta com 3 imodveis atualmente locados para Decathlon, Pirelli e Tim. Além dos
contratos de locagdes, possui garantia real dos ativos.

Informacgdes basicas:

A e . . P to de j
Sl s Buration (anos)

Varejo 1960228153 4967611 3,0% HabitaSec HBR IPCA + 58% a.a 5,6 anos 74% Mensal

CRI - GPA

Descricao: Operacao que tem como lastro contratos de Sales and Lease Back de 39 lojas do Grupo
Pao de Acucar. Possui garantia real dos ativos.

Informacgdes basicas:

ATl Pagamento de juros
e amortizagdo

Varejo 20H0695880 4.259.156  2.5% BariSec GPA IPCA + 500% a.a 6.3 anos 66% Mensal

! Corresponde ao valor na curva.
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(Rl - Wimo
Descricdo: Operacdo que tem como lastro contratos 121 contratos de Home Equity da empresa Wimo.
Possui garantia real dos ativos.

Informacodes basicas:

Pagamento de juros
e amortizagdo

Segmento Cédigo IF % PL | Securitizadora Devedor Indexador | Taxa de Aquisicdo | Duration (anos) | LTV

Home Equity 21D0779652 1884.382 11% Virgo Wimo IPCA + 7.50% a.a 5,7 anos 34% Mensal

! Corresponde ao valor na curva.

Portfdlio Flls

Encerramos o més de outubro com 36,9% do PL alocados em Fundos Imobiliarios (vs. 40,0% em
setembro).

O dividend yield (“DY”) dos Fundos do IFIX! foi de 0,84% a.m./10,52% a.a., enquanto o DY médio

ponderado dos Flls do portfélio do HSAF foi de 0,98% a.m./12,47% a.a.

Seguem abaixo, algumas alocacdes que gostariamos de destacar:
| KNIPTI: Alocacdo de 10,5% da carteira de FlIs e 3,9% do PL do Fundo I
I Conta com carteira de CRIs indexada a indices de inflacdo, sendo beneficiada pelos recentes altos |
| patamares verificados de IPCA/IBGE, conseguindo repassar nas distribuicdes a correcdo monetaria I

| implicita dos CRIs. Apresenta boa qualidade tanto dos ativos quanto do risco de crédito dos
I devedores, além de contar com estruturas de garantias satisfatoérias nas operacdes.

|
I HCTR1: Alocacado de 9,3% da carteira de FlIs e 3,4% do PL do Fundo

| Embora invista em CRIs classificados como high vyield, o FIl possui uma carteira de ativos
I pulverizada do ponto de vista de localizacdo, projetos e devedores, assim como apresenta bon5|
| niveis de cobertura de garantias. Estamos em conversas constantes com os gestores do Fundo para |
I monitorar os Ativos da carteira.

|
| Mmccin: Alocacdo de 8,9% da carteira de FlIs e 3,3% do PL do Fundo :
| © Fundo apresenta uma carteira de recebiveis de qualidade alta, com bastante diversificacdo |
| setorial e com ativos majoritariamente indexados ao IPCA e concentrados na regido sudeste, sendo |
| a maior parte em S&o Paulo. Estamos monitorando atentamente o risco de concentracdo, e em

| momentos oportunos podemos realizar movimentacdes para ganho de capital.
I XPCIM: Alocacdo de 6,9% da carteira de FlIs e 2,5% do PL do Fundo

| Fundo apresenta carteira diversificada de CRIs, com boas estruturas de garantias, além de possuir
foco em originacdo e estruturacdo proépria. Adquirimos as cotas desse Fundo em um momento em
| que ele estava, na nossa opinido, mal precificado pelo mercado.

| DEVAT11: Alocacdo de 6,4% da carteira de Flis e 2,4% do PL do Fundo

: Realizamos a alocacdo no IPO do Fundo, em novembro de 2020, j& alocado em portfdélio que |
| apresentava boa relagdo de risco retorno. O FIl possui uma carteira de ativos pulverizada do ponto |
| de vista de localizacao, projetos e devedores, assim como apresenta bons niveis de cobertura deI
| garantias.

L Dividend Yield médio dos fundos ponderado pelas participacdes no IFIX
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Alocacdo | Segmento FlIs’

Lajes Corporativas

3,9%
© Hibridos
0,6%
Recebl'veis\‘"'-,
82,6%
S
Alocagdo | Portfdlio Flls'

Recebiveis - mcan [ NG .0 %

Recebiveis - KNIPT [ 4,0%
Recebiveis - HCTRT [ NG 3.3%

Recebiveis - XPCIl1 2,6%
Recebiveis - DEVAT ||| G 2.3%

Recebiveis - BARIT [ G 2.0%
Recebiveis - KNSCT || 1.7%
Recebiveis - RBRR1 [N 1,6%

Logistico - XPLGT || G 1.6%

Recebiveis - cPTST || N 1.5%
Recebiveis - BTCR1 || 1.5%

Logistico - HSLGT [ 1,4%

Recebiveis - HGCR ‘- 1,3%

Recebiveis - GCRIT [N 1.2%
Shoppings - HSMLT11 1,0%

Outros 2 7.4%

1 Refere-se ao % do total do Ativo. | 2 Composto por fundos imobilidrios com participacdo menor do que 1% no Ativo do Fundo.
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Glossario

Ativos Alvo: Refere-se a CRI e FlI;
CRI: Certificado de Recebivel Imobiliario;
Fll: Fundo de Investimento Imobiliario;

Mercado Secunddrio: Modalidade dedicada a compra e venda de valores lancados anteriormente em
uma primeira oferta publica ou privada (mercado primario);

Oferta 400: Oferta Publica de Cotas, destinada a investidores em geral;

Oferta 476: Oferta Restrita de Cotas, destinada & investidores profissionais | Oferta para 75 e
investimento por 50 deles;

PL: Patriménio Liquido do Fundo;

Renda Fixa: Compreende a parte do patriménio liquido aplicada em fundos de renda fixa e titulos
publicos federais;

IPCA: indice utilizado para medir a variacdo de precos de um conjunto de produtos e servicos
comercializados no varejo

IGPM: indice utilizado para medir a variacdo de precos englobando diversas etapas de uma cadeia
produtiva

Fundos Imobiliarios:

Ticker Fundo Segmento
BTCR1 BTG PACTUAL CREDITO IMOBILIARIO Fll Recebiveis
CPTS1  CAPITANIA SECURITIES Il FII Recebiveis
DEVATl DEVANT RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI Recebiveis
GCRI1T  GALAPAGOS RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI Recebiveis
HCTR1  HECTARE CE - FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO Recebiveis
HGCR1l  CSHG RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI Recebiveis
HSLGN  HSILOGISTICA FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO Logistico
HSML1T  HSIMALLS FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO Shoppings
KNIP1T  KINEA iNDICE DE PRECOS FlI Recebiveis
MCCIT  MAUA CAPITAL RECEBIVEIS IMOBILIARIOS FlI Recebiveis
RBRR11 RBR RENDIMENTOS HIGH GRADE FlI Recebiveis
XPCITl  XP CREDITO FlI Recebiveis
XPLGT  XP LOG FUNDOQ DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO Logistico
BARM  BARIGUI RENDIMENTOS IMOBILIARIOS FlI Recebiveis
KNSCIT  KINEA SECURITIES FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO Recebiveis
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Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus

recursos.
Para avaliagdo do desempenho de fundo(s) de investimento(s), é recomendavel uma andlise de, no minimo, 12 (doze) meses.

Este Relatério tem cardter meramente informativo e ndo deve ser considerado como uma oferta de aquisicdo de cotas dos

fundos de investimentos.

Performance passada ndo é garantia de ganhos no futuro. Os investimentos em fundos ndo s&o garantidos pelo administrador
ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC.

A Hemisfério Sul Investimentos ndo se responsabiliza por quaisquer decisdes tomadas tendo como base os dados neste

relatoério.

Todo o material aqui contido, incluindo os textos, graficos, imagens e qualguer outro material de comunica¢cdo audiovisual sdo
de propriedade Unica e exclusiva da HSI, bem como quaisquer informacdes, relatdrios, produtos e servi¢cos, que conjuntamente
compdem valiosa propriedade intelectual da HSI.

N&o é permitido qualquer tipo de adulteracdo sem o expresso e escrito consentimento da HSI, sob pena de se tratar clara
infracdo aos direitos de propriedade acarretando as devidas san¢des legais. * As informag¢des aqui contempladas néo
constituem qualquer tipo de oferta ou recomendac¢do de investimento. « A HSI ndo é responsavel por qualquer utilizagdo nédo
autorizada do material e das informacdes aqui dispostas.

HEMISFERIO SUL INVESTIMENTOS

Av. Brig. Faria Lima, 3729 | 72 andar

Itaim Bibi | CEP 04538-905 | S&o Paulo | SP
www.hsaf.hsifii.com

www.hsinvest.com
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