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Objetivo do fundo

IFI-E Inter Fundo delnvestimento Imobiliario

Data Base:

Maio 21

Dividendos:

por cota

inter asset interdtvm IFIE

O objetivo do Fundo, é aplicar primordialmente, em Cotas
de FIl pertencentes a carteira tedrica do indice de
referéncia IFI-E e, complementarmente, em Ativos de
Liquidez, visando proporcionar rentabilidade aos Cotistas.

Tributacao

Pessoas fisicas que detém volume inferior a 10% do total do fundo, desde que o fundo possua, no
minimo, 50 cotistas e suas cotas sejam negociadas exclusivamente em Bolsa ou mercado de balcao
organizado (Lei 11.196/05) sao isentas de Imposto de Renda nos rendimentos distribuidos e tributadas
em 20% de Imposto de Renda sobre eventual ganho de capital na venda da cota.
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Principais Inicio do fundo | Agosto 2019
CODIGO B3 | IFIET
CNPJ | 36.293.425/0001-83
Categoria ANBIMA | Fil de Renda Gest&o Passiva

Administrador | Inter DTVM
Taxa de administracdo | 0,30% a.a.

Patriménio liquido | R$ 78,96 Milndes

NUmero de cotistas | 6.368
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Cota valor de mercado
R$ 94,11

Valor de mercado do fundo
R$ 84,75 milhdes

Cota patrimonial
R$ 87,71

Patrimonio liquido
R$ 78,96 milhdes

asset dtvm

Dividend yield acumulado anualizado
4 89% a.a

Dividend yield més
R$ 0,0/cota

NUumero de cotistas
6.368

Volume Negociado Més
R$ 1,34 milhdes
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aos investidores

asset dtvm

Apresentamos nesse relatorio os resultados referentes ao més de Maio/2021 do IFI-E
Inter Fundo de Investimento Imobiliario (“Fundo”), que nao realizou distribuicdo de
rendimentos no més.

A cada quatro meses o IFIX, indice da B3 que é a referéncia para a elaboracdo da
carteira do IFI-E, tem sua carteira reavaliada e rebalanceada. Quando isso ocorre, 0s
fundos de indices que o tem como referencia devem rebalancear suas carteiras, de
modo a manter-se aderentes a sua estratégia.

O IFIX teve seu rebalancemaneto quadrimestral em Maio/2021. Consequentemente, o IFI-
E se adequou a hova composi¢cao ao longo deste més, realizando o rebalanceamento da
carteira atentando-se as melhores praticas de execucao.

Como o valor do ativos que precisaram ser vendidos estavam abaixo do valor

contabilizado, o enquadramento resultou em perdas no més de maio/2021 ,que impedem
qualquer distribuicao.

A precificacdo dos ativos de renda imobiliaria, ou tijolo, esta sob pressao pelos recentes
aumentos de juros e inflagdo, bem como pela expectativa de que a alta de juros deve
prosseguir, bem como a alta da inflagao. Isto impacta negativamente o preco dos ativos,
ainda que seus rendimentos nao tenham sido necessariamente impactados.
Adicionalmente, a incerteza em relacdo a duragado da Pandemia COVID-19 e os possiveis
impactos posteriores tem pressionado o pre¢o dos ativos nos ultimos meses.
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aos investidores

asset dtvm

O IFIETT é um fundo passivo que pretende replicar a carteira tedrica do indice IFIE do
Banco Inter (benchmark dos FllI's classificados como Fll de “Renda” — fundos de “tijolo”)
reproduzindo a exposi¢cdo dos fundos do indice com a maior correlacdo possivel, de
forma a minimizar o seu tracking error.

Tracking error € uma medida que compara o desempenho de um investimento em relacao
a um determinado indice, calculando o desvio padrao entre os retornos desse portfolio e
0 benchmark.

Essa €, portanto, uma métrica de rastreamento das diferencas entre os dois.

A carteira encontra-se aderente a carteira do indice IFIE do Banco Inter publicada em
Maio/21. Ao final de cada quadrimestre o indice IFIE do Banco Inter divulga uma nova
carteira considerando os ajustes do IFIX. O dividend yield acumulado e anualizado de

e a relagao entre o valor de mercado da cota (R$ 94,11) e o seu valor patrimonial
(R$ 87,71) (Indice V/PL) é de

Para mais informacdes entre no nosso site:


https://www.interdtvm.com.br/fiis/fundos/ifie/
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do indice

O IFIF-kE é um benchmark dos Flls

classificados como Fll de “Renda”, que
investem pelo menos 2/3 dos seu
patriménio em empreendimentos para
locacao.

Fundos ja inclusos no IFIX e classificados na
categoria Renda.

Limite maximo de 30 fundos, selecionados
pelo valor de mercado — 0 que equivale a
fundos que tiveram um volume total
negociado em Maio/2020 de R$75MM/dia;

Ponderacgao por valor de mercado.

Sem limite de alocagcdao maxima por fundo.

asset dtvm

Calculo do retorno incluindo a valorizacao

da cota e o dividendo pago.

Rebalanceamento quadrimestral, seguindo

o rebalanceamento do IFIX.

Inicio em Janeiro de 2020, com backtest a

partir de Janeiro de 2014.
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Demonstragao

Fluxo Financeiro 2020
Receita 1.091.628,71
Despesas Operacionais - 74.730,74
Resultado a Distribuir' 1.016.897,97
Nao distribuido acumulado 21.220,00
Distribuigao Minima (95%) Més  966.053,07
Rendimento Distribuido ? 1.017.558,22
Distribuicao por cota 113%
Yield més anualizado 4,52%

' Resultado a distribuir = Resultado Caixa + Nao Distribuido
2 NUumero de cotas x valor distribuido por cota

jan-21

406.820,32

29.991,77

376.828,55
6.965,76
357.987,12

369.202,54
0,41

4,92%

fev-21

445.370,67

42.881,70

402.488,97
13.897,62
382.364,52

396.217,36
0,44

5,28%

mar-21

426.133,08

15.270,93

410.862,15
19.537,47
390.319,04

4056.222,30
0,45

5,40%

asset dtvm
1T2021 abr-21 mai-21
1.278.324,07 385.249,71 - 373.632,31
- 88.144,40 - ?29.633,67 - 25.070,29
1.190.179,67 369.616,04 - 398.702,60
40.400,85 8.415,65 - 390.286,91
1.130.670,69 337.835,24 - 378.767,47
1.170.642,20 369.202,54 -
1,3% 0,41 0,00
5,20% 4,92% 0,00%

(*) Média do Yield distribuido no periodo anualizado

Fonte: Inter DTVM / Elaboragao: Inter Asset
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Carteira do fundo

Agéncias 1 ativo
Bancarias 4,20%
Shopping/Varej 8 ativos

0 24,31%

, . 10 ativos
Logisticos [T 5 eey,

wotN e
Corporativas 33,40%

interasset interdtvm IFIE7]
Nome Gestor Ticker Segmento Financeiro Percentual
Fl Imobiliario Grand Plaza Shopping RIO BRAVO ABCP11  Shopping/Varejo 1.541.249 1,95%
BB PROGRESSIVO I VOTORANTIM ASSET BBPON  Agéncias Bancarias 3.314.519 4,20%
BTG PACTUAL CORPORATE OFFICE FUND BTG PACTUAL BRCRI11 Lajes Corporativas 3.982.682 5,04%
BRESCO LOGISTICA BRESCO BRCON Logisticos 2.918.966 3,70%
BTG PACTUAL LOGISTICA BTG PACTUAL BTLGN  Logisticos 2.627.296 3,33%
CSHG RENDA URBANA CREDIT SUISSE HGRU11 Lajes Corporativas 3.995.348 5,06%
GGR COVEPI HORUS GGR GGRC11 Logisticos 1.696.515 2,15%
GREEN TOWERS VOTORANTIM ASSET GTWR1 Lajes Corporativas 2.322.863 2,94%
HEDGE BRASIL SHOPPING HEDGE INVESTMENTS HGBS11  Shopping/Varejo 3.612.91 4,57%
CSHG LOGISTICA CREDIT SUISSE HGLGN Logisticos 5.647.716 7,15%
CSHG REAL ESTATE CREDIT SUISSE HGRE1 Lajes Corporativas 2.747.534 3,48%
HSI MALLS HEMISFERIO SUL INVESTIMENTOS  HSMLI1  Shopping/Varejo 2591693 3,28%
KINEA Il REAL ESTATE EQUITY KINEA KNRITI Lajes Corporativas 6.263.030 7,93%
MALLS BRASIL PLURAL BRPP MALLT1T  Shopping/Varejo 1.328.129 1,68%
REC RENDA IMOBILIARIA BRL TRUST RECTN1  Lajes Corporativas 1.092.349 1,38%
RIO BRAVO RENDA VAREJO RIO BRAVO RBVAI1l  Shopping/Varejo 2.300.084 2,91%
RIO BRAVO RENDA CORPORATIVA RIO BRAVO RCRB11 Lajes Corporativas 1.028.035 1,30%
SDI RIO BRAVO RENDA LOGISTICA SDI GESTAO E RIO BRAVO INVESTIM DL Logisticos 973.728 1,23%
VBI LOGISTICO VBI REAL ESTATE LvBIm  Logisticos 2.243.238 2,84%
VINCI LOGISTICA VINCI REAL ESTATE VILGTl  Logisticos 2328932 2,95%
VINCI OFFICES VINCI REAL ESTATE VINOT Lajes Corporativas 1.392.860 1,76%
VINCI SHOPPING CENTERS VINCI REALESTATE VISCTI Shopping/Varejo 3.024.529 3,83%
XPINDUSTRIAL XPVISTA XPINTI Logisticos 1.330.704 1,69%
XPLOG XP GESTAO XPLGN  Logisticos 5.442.901 6,89%
XPMALLS XPVISTA XPML11  Shopping/Varejo 3.696.454 4,68%
VBI Prime Properties VBI Real Estate PVBIT Lajes Corporativas 1.667.250 2,11%
RBR Properties RBR Asset Management RBRP11  Lajes Corporativas 1.885.302 2,39%
HSI LOGISTICA FIl HSI - HEMISFERIO SUL INVESTIMENT s G171 Logisticos 2.336.180 2.96%
FIl RIZA TERRAX Riza Gestora de Recursos RZTRNl  Hibrido 2.015.442 2,55%
FIl TRX REAL TRX Gestora de Recursos Ltda TRXFI1  Shopping/Varejo 1107.540 1,40%

* Classificagao do setor de acordo com Banco Inter

Fonte: Inter DTVM / Elaboragao: Inter Asset
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Carteira
Maio/21 a Agosto/21
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2,64%

Nome
KINEA RENDA IMOBILIARIA FlI

CSHG LOGISTICA FII

XP LOG FII

FIl BTG PACTUAL CORP OFFICE
CSHG RENDA URBANA FI
HEDGE BRASIL SHOPPING FlI
XP MALLS FDO INV IMOB FlI

BB PROGRESSIVO Il Fll

VINCI LOGISTICA FII

BRESCO FlI

CSHG REAL ESTATE Fll

VINCI SHOPPING CENTERS Fl
FIl BTLG

HSI MALL FlI

HSI LOGISTICA Fil

FIl VBI LOGISTICO

FIl G TOWERS

FIl RIO BRAVO RENDA VAREJO
FIl RIZA TX

FIl RBR PROPERTIES

GGR COVEPI RENDA FlI

FIl VBl PRIME PROPERTIES

FIl GRAND PLAZA SHOPPING
VINCI OFFICES FlI

MALLS BRASIL PLURAL FlI

XP INDUSTRIA FII

FIl REC REND

SDI RIO BRAVO RENDA LOG FlI
FIl TRX REAL

FI IMOB RIO BRAVO RENDA CORP

Ticker
KNRITI

HGLGTT
XPLGT
BRCRT1
HGRUTI
HGBSTI
XPMLTI
BBPOT1
VILGTI
BRCOTI
HGRETT
VISCT1
BTLG1I
HSMLTI1
HSLGT
LVBIT
GTWRTI
RBVATI
RZTRII
RBRPTI
GGRCII
PVBITI
ABCPTI
VINOT
MALLTN
XPINTI
RECTM
SDILTI
TRXFT1
RCRBT1

asset

Segmento
Lajes Corporativas

Logisticos
Logisticos

Lajes Corporativas
Lajes Corporativas
Shopping/Varejo
Shopping/Varejo
Agencias Bancarias
Logisticos
Logisticos

Lajes Corporativas
Shopping/Varejo
Logisticos
Shopping/Varejo
Logisticos
Logisticos

Lajes Corporativas
Shopping/Varejo
Agricultura

Lajes Corporativas
Logisticos

Lajes Corporativas
Shopping/Varejo
Lajes Corporativas
Shopping/Varejo
Logisticos

Lajes Corporativas
Logisticos
Shopping/Varejo

Lajes Corporativas

dtvm

Quantidade Cotas
24.154.995

18.436.967
27.101.061
26.638.202
18.406.458
10.000.000
18.207.683
15.919.690
14.997.396
14.778.781
11.817.767
14.270.995
12.984.501
15.780.613
12.660.067
11.775.177
12.000.000
11.588.199
11.051.175
12.179.186
7.758.429
9.720.000
12.203.833
12.673.868
7.560.351
6.586.568
8.179.347
6.395.050
5.641.522
3.690.695

Percentual
8,02%

714%
7,00%
5,07%

5,01%
4,54%
4,30%

4,12%
3,94%
3,65%
3,63%
3,56%
3,33%

3,16%
3,06%
2,93%
2,90%

2,81%
2,64%
2,40%

2,11%
2,09%
2,04%

1,72%

1,68%

1,61%

1,49%

1,41%

1,35%

1,29%

Fonte: Inter DTVM / Elaboragao: Inter Asset

* Classificagao do setor de acordo com Banco Inter



Site:

Contato:

Este material € de carater exclusivamente informativo e ndo deve ser considerado uma oferta para compra de cotas
do fundo. O presente material foi preparado de acordo com informacdes necessarias ao atendimento das normas e
melhores praticas emanadas pela cvm e anbima. As informacgdes contidas nesse material estdo em consonancia com o
regulamento, porém nao o substituem. Leia o prospecto e o regulamento antes de investir, com especial atencao para
as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do fundo, bem como das disposi¢cdes acerca dos fatores
de risco a que o fundo esta exposto. Antes de tomar uma decisdo de investimento de recursos no fundo, os
investidores devem, considerando sua proépria situagao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de
risco, avaliar, cuidadosamente, todas as informacdes disponiveis no prospecto e no regulamento do fundo. As
expressdes que estdo com primeira letra maiuscula se encontram definidas no regulamento e/ou prospecto do fundo.
O mercado secundario existente no brasil para negociagcdo de cotas de fundos de investimento imobiliario apresenta
baixa liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagao das cotas que
permita aos cotistas sua alienagao, caso estes decidam pelo desinvestimento. Dessa forma, os cotistas podem ter
dificuldade em realizar a venda das suas cotas no mercado secundario, ou obter precos reduzidos na venda de suas
cotas. Adicionalmente, os fundos de investimento imobiliario sdo constituidos sob a forma de condominio fechado, nao
admitindo o resgate a qualquer tempo de suas cotas.

O investimento do fundo de investimento de que trata este material apresenta riscos para o investidor. Ainda que a
instituicdo administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da
possibilidade de perdas para o fundo e para o investidor. O fundo de investimento de que trata este material ndo
conta com garantia da instituicado administradora, do gestor, do custodiante, de quaisquer outros terceiros, de
mecanismos de seguro ou fundo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade passada ndo representa garantia de

rentabilidade futura.

Autorregulacao

ANBIMA

Quaisquer outras informagdes ou esclarecimentos sobre o Fundo poderao ser obtidos com o
Administrador e o Gestor, através dos e-mails: ri.fii@interdtvm.com.br e ri@interasset.com.br Gestao de Recursos
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