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OBIJETIVO DO FUNDO

Auferir rendimentos e ganhos de capital advindos das aplicagdes em ativos financeiros com lastro do
agronegdcio, basicamente Certificados de Recebiveis do Agronegdcio — CRA.

PUBLICO-ALVO
Investidores em Geral

INiCIO DO FUNDO
22 de dezembro de 2021

PRAZO DE DURAGAO
Indeterminado

TIPO
Condominio Fechado

CATEGORIA ANBIMA
Gestdo Ativa | Titulos e Valores Mobilidrios

CNPJ
41.224.330/0001-48

CODIGO ISIN
BREGAFCTF006

TICKER B3
EGAF11

QUANTIDADE DE COTAS
3.131.914

QUANTIDADE DE COTISTAS
12.706

GESTOR
Eco Gestdo de Ativos

CO-GESTOR
Multiplica — Crédito & Investimento

ADMINISTRADOR E CUSTODIANTE
Vortx DTVM Ltda

TAXA DE ADMINISTRACAO
1,2% a.a. sobre PL

TAXA DE PERFORMANCE
10% do que exceder CDI + 1%a.a.

TRIBUTAGAO

PF: Rendimentos isentos e 20% sobre ganho de capital e
amortizagdo

PJ: 20%

PATRIMONIO LiQUIDO
RS$ 310.513.820,30

COTA PATRIMONIAL
RS$ 99,75/ cota

VALOR DE MERCADO
RS 84,95/ cota

DIVULGAGAO DE RENDIMENTOS
22 dia atil

PAGAMENTO DE RENDIMENTOS
Até 102 dia util
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Comentario do Gestor

Prezado Investidor, agradecemos o interesse no nosso fundo Ecoagro | Fiagro Imobilidrio! Neste
relatério vamos apresentar informagdes sobre a performance e as estratégias de gestdo e de alocagdo
do fundo, bem como, nossa visdo do panorama macroecondémico e do setor agricola.

Objetivo e estratégia

O objetivo do EGAF11 é realizar investimentos no agronegdcio brasileiro por meio de aplicacdes em
ativos financeiros com lastro do agronegécio, basicamente, Certificados de Recebiveis do Agronegdcio
(CRAs), Fiagros ou FIDCs do Agro. A tese do fundo esta calcada em selecionar os melhores Ativos do
mercado, majoritariamente do segmento da cadeia de insumos, alinhados a nossa meta de retorno de
CDI +2,0% a 4% a.a. liquido de imposto de renda para o investidor PF e com um balanco de riscos baixo.
Para serem elegiveis os ativos precisam ter seus rendimentos indexados por CDI + spread, ser de séries
seniores com subordinagdo de 20% a 30% ou de séries Unicas com alienacgdo fiduciaria de percentual
relevante da emissdo, apresentar um rating proprietario “investment grade”, ter garantias constituidas
liquidas e monetizaveis com boas razdes em fung¢do do volume emprestado (LTV) e ter um fluxo
operacional robusto e bem estruturado. A tese ainda permite adquirir em proporg¢do pequena Ativos
de empresas com garantias robustas, porém veda a aquisicao de papéis de produtores rurais.

Além de selecionar e adquirir ativos no mercado primario, também faz parte da nossa estratégia realizar
rotacdo de titulos da carteira no secundario de forma a aproveitar distor¢cdes em precos de mercado,

alienando operagGes com agio e aplicando em operagbes com desagio de precos.

Resumo

Cota Patrimonial
R$ 99,75

Patriménio Liquido
R$ 310.513.820,30

Cota Mercado

R$ 84,95

Nimero de Cotistas
12.476
Taxa média do Ativo Numero de ativos
CDI + 4,86% a.a. 38
di

% PL Alocado
98,33%

Taxa Média Ativos Alvo
CDI + 5,06% a.a.

Liqui

Retorno RTC
1,35

Exposigdo Geografica
16 Estados

N° de Produtores Atendidos

Exposicao de Culturas
13+

+ 38mil produtores

Rendimento pago
1,31

Rentabilidade mercado Rentabilidade patrimonial
-0,94% 1,38%

Dividendos Mercado

(Agosto) (2026) (Acumulado)

R$ 1,31 R$ 10,85 R$ 10,85

CDI + 5,76% CDI + 4,20% CDI + 4,71% a.a.

S

Rendimentos Rendimentos Rendimentos }
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O fundo obteve um retorno contébil de 1,38% no més e um recuo de 0,94% na cota de mercado, frente
a um CDI de 1,09% (21 du). No ano, o fundo estd rodando com um retorno contébil de 11,83%
(CDI+3,51%a.a.) e rentabilidade a mercado de 0,43% contra 9,32% do CDI. O retorno contabil mostra
gue os ativos da carteira estdo com boa performance e acumulando de acordo com o esperado, ja
guando observamos o retorno da cota de mercado vemos impacto de fatores externos ao fundo comum
a todos os Fiagros e outros ativos de renda variavel, a saber: conjuntura de crédito da economia e do
agro em particular, incertezas sobre inflagdo e oferta de insumos agricolas oriundas da guerra EUA e
Ira.

Desde o inicio do fundo em 22/12/2021, obtivemos um retorno no mercado secundario de 85,58%
liquido de IR (com gross up, 125,06%) e um retorno contabil de 122,63% (168,11% com gross up),
comparados a um CDI de 76,49%.

0 resultado por cota do fundo foi de RS 1,35 que quando subtraidos dos rendimentos anunciados de
RS 1,31, elevou o resultado retido para 0,62 por cota.

Aliquidez do fundo, representada pela média das negociac¢des didrias dos uUltimos 30 dias foi da ordem
de RS 1,310 milhdo.

No periodo, vendemos parcialmente RS 5 milh&es (Café Brasil e Casa do Café), adquirimos RS 10,9
milhdes (Coopernorte 413 e Toagro 251 e 451) e recebemos juros/amortizagdo no valor de RS 11,77
milhdes. Encerrando o més com uma carteira composta por 40 ativos.

Em relacdo a marcacdo da carteira, ndo foram realizadas reprecificacGes relevantes no periodo,
mantendo estabilidade na avaliacdo dos ativos.

Apds as compras, vendas e recebimentos acima, o patriménio liquido se mantém em RS 310 milhdes,
a alocagdo em ativos alvo foi de 98,66% para 98,33% com média de rentabilidade de CDI + 5,06%a.a.,
com caixa de RS 21,58 milhdes, suficiente para pagar os rendimentos até dezembro de 2026.

Ao longo dos ultimos meses, o ambiente internacional permaneceu marcado por um elevado grau de
incerteza. As tensdes geopoliticas no Oriente Médio continuaram influenciando os mercados globais,
especialmente por meio dos pregos de energia e das cadeias logisticas. Apesar do recente acordo entre
Ird e Estados Unidos e da reabertura do Estreito de Ormuz, os impactos sobre os custos de transporte
e producdo ainda tendem a persistir, uma vez que a normalizagdo completa da infraestrutura
energética e logistica da regido deverd ocorrer de forma gradual na auséncia de novas surpresas na
relacdo EUA-Ira

Nesse contexto, a politica monetdria das principais economias permanece restritiva. Nos Estados
Unidos, o Federal Reserve optou por manter a taxa de juros inalterada, sustentado por um mercado de
trabalho ainda resiliente e por niveis de inflagdo acima da meta de longo prazo. Ao mesmo tempo, a
nova gestdo da autoridade monetaria americana tem sinalizado uma postura de comunicagdo mais
enxuta e menos dependente de orientacgdes futuras explicitas, o que tende a aumentar a sensibilidade
dos mercados a divulgacdo de dados economicos.

No ambiente doméstico, a economia brasileira segue apresentando sinais consistentes de

desaceleracdo. O PIB do primeiro trimestre de 2026 confirmou a perda gradual de dinamismo
observada ao longo dos uUltimos meses, com crescimento concentrado principalmente na agropecuaria,
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enquanto industria e servicos avangam em ritmo mais moderado. Os indicadores antecedentes
reforcam essa leitura, com producdo industrial, atividade de servicos e comércio apresentando
desempenho mais contido, além de indices de confianca e atividade empresarial apontando para uma
expansdo cada vez mais limitada.

A composicdo desse crescimento permanece como um ponto de atengdo. O elevado nivel de
endividamento das familias e empresas segue restringindo o consumo e o investimento, enquanto as
condigGes financeiras continuam desafiadoras em razao do patamar ainda elevado das taxas de juros.
Paralelamente, a deteriora¢do gradual das contas publicas continua limitando o espago para estimulos
adicionais, com a trajetdria da divida publica permanecendo em tendéncia ascendente.

Esse cendrio tem condicionado a atuacdo da politica monetaria no Brasil. Embora o Banco Central tenha
promovido um ajuste marginal na taxa basica de juros, a inflagdo continua apresentando resisténcia
acima da meta estabelecida, enquanto as expectativas dos agentes econémicos seguem se
deteriorando. Como resultado, cresce a percepgdo de que o ciclo de flexibilizagdo monetaria se
aproxima do fim, mantendo as condi¢cGes financeiras relativamente apertadas ao longo dos préoximos
trimestres.

Ainflagdo segue como um dos principais desafios da economia brasileira. O avango recente dos pregos
foi impulsionado principalmente pelos grupos de alimentagdo e habitacdo, refletindo tanto fatores
climaticos quanto reajustes em custos administrados. Apesar da desaceleragdo observada em alguns
indices de precos ao produtor, as expectativas para os proximos anos continuam acima do centro da
meta, reforcando a necessidade de cautela por parte da autoridade monetaria.

Para os proximos meses, a evolucdo dos fluxos internacionais, a conducdo da politica monetaria
americana, a trajetdria fiscal brasileira e o ambiente politico deverdo permanecer como os principais
determinantes para a taxa de cambio até o final do ano.

No ambito setorial, o agronegdcio segue desempenhando papel central na sustentacdo da atividade
econdmica brasileira. No mercado de soja, as projecSes globais permanecem relativamente
equilibradas, com pequenos ajustes na oferta e no consumo mundial. O ambiente desfavoravel para o
desenvolvimento das lavouras norte-americanas tem contribuido para uma elevacdo dos precos
internacionais, enquanto o mercado brasileiro permanece sustentado pelo ritmo das exportagcbes e
pela conclusdo da colheita.

O milho apresenta dinamica semelhante. Embora a produgdao mundial projetada tenha sido revisada
marginalmente para cima, impulsionada principalmente pelo aumento da oferta em importantes paises
produtores, o consumo global também continua avangando. O resultado é um mercado abastecido,
com relacdo estoque-consumo estavel em niveis de estoques mais baixos do que a média histoérico e
precos internacionais pressionados.

No mercado de café, observa-se uma divergéncia entre os segmentos de arabica e robusta. O avango
da colheita brasileira e a expectativa de uma safra robusta tém exercido pressao sobre os precos do
arabica, tanto no mercado doméstico quanto internacional.

J& no setor sucroenergético, o avanco da safra no Centro-Sul do Brasil ampliou significativamente a

disponibilidade de agucar e etanol, contribuindo para a acomodacdo dos precos ao longo dos ultimos
meses. Apesar disso, fatores climaticos permanecem no radar dos agentes de mercado, uma vez que
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eventuais alteragdes nas condi¢des de producdo podem impactar a oferta e modificar o equilibrio atual
entre agucar e biocombustiveis.

De forma geral, o cenario para as commodities agricolas continua bastante favoravel para a economia
brasileira com expectativa de producdo global menor na margem e precos pressionados e mais
elevados. O aumento dos custos financeiros, a instabilidade cambial e os riscos climaticos seguem
exigindo atenc¢do dos agentes econdmicos ao longo dos préximos ciclos produtivos.

Rendimentos

Desde o inicio do fundo, distribuimos um total de rendimentos de R$75,51 por cota, o que equivale a
CDI +4,71%. Destes, R$17,83 foram distribuidos em 2022, R$16,18 em 2023, R$13,97 em 2024 e RS
16,68 em 2025. No més de agosto, distribuimos R$1,31 por cota ou CDI + 5,76% a.a. Esses rendimentos
foram pagos no sétimo dia util do més de setembro, com data ex no fechamento do mercado do
segundo dia Util do més de setembro.

Rendimentos jan fev mar abr mai jun jul ago set out nov dez Ano
EGAF11 3,98 5,29 4,36 4,2 17,83 17,83
CDI % 165,97% 179,69% 128,02% 127,19% = 151,63% @ 151,63%
2022% CDI+ 6,53% 9,49% 3,53% 3,47% 5,95% 5,95%
IPCA + 3,35% 7,84% 13,04% 12,31% = 9,16% 9,16%
D.U 62 62 65 62 251 251
EGAF11 147 12 1,54 1,2 1,47 14 14 15 1,29 1,33 12 1,18 16,18 34,01
CDI%  128,31%  128,14% 128,85% 129,80%  128,94% 129,96% 130,22% 132,85% 131,31% 134,60%  132,24% @ 132,92% 130,63% 141,64%
2023 CDI + 3,66% 3,64% 3,73% 3,86% 3,74% 3,88% 3,91% 4,12% 3,87% 4,18% 3,75% 3,74% 3,84% 4,95%
IPCA + 10,89% = 4,77% 9,10% 8,41%  14,84% @ 19,20% = 16,41% = 14,93% = 13,57% = 14,03% = 12,35% 8,17% 12,39% = 10,70%
D.U 22 18 23 18 22 21 21 23 20 21 20 20 249 500
EGAF11 1,28 1,07 1,12 1,2 1,13 1,08 1,24 1,18 1,14 1,25 1,06 1,22 13,97 47,98
CDI % 136,70% « 139,24% = 142,78%  143,85% = 145,70% ' 149,91% ' 148,95% = 143,41% 146,44%  155,19% ' 150,89% ' 154,46% = 146,47% @ 143,04%
2024 CDI + 4,12% 4,16% 4,29% 4,35% 4,40% 4,50% 4,57% 4,54% 4,56% 4,69% 4,75% 4,87% 4,48% 4,81%
IPCA + 10,85% = 3,84%  13,73% = 10,72% = 9,37% | 12,93% = 11,18% = 1548% = 9,77% = 10,02% @ 11,20% . 11,54% 10,92% = 10,76%
D.U 22 19 20 22 21 20 23 22 21 23 19 21 253 753

EGAF11 1,32 1,257 1,22 1,316 141 1,34 1,58 1,42 1,48 1,55 1,30 149 16,68 64,66
CDI% : 156,93% : 152,54% ' 139,10% ' 138,02% ' 130,42% : 129,69% : 131,21% ' 129,90% ' 130,51% ' 131,60% ' 130,49% '@ 128,51% = 135,34% ' 141,06%

2025 CDI+  674%  666%  507%  512%  4,19% = 4,14%  439%  4,21%  429%  445%  430% = 401%  4,76% = 4,80%
IPCA+ | 17,63% = 2,43%  10,81% 13,68% 1569% 1593% 1658% 21,33% 20,26% 20,37% 20,58% 20,98% = 16,61%  12,27%

D.U 22 20 19 20 21 20 23 21 22 23 19 22 252 1005

EGAFIl = 144 1,23 1,48 1,32 1,32 135 1,40 1,31 10,85 7551
CDI%  123,69% 124,64% 123,34% 12516% 136,94% 13536% 132,19% 143,26% 130,56% = 139,55%

2026 CDI+  332%  3,46%  3,25%  3,47%  506% = 4,80% = 4,32%  576% 420%  471%
IPCA+  14,11% = 7,31% = 7,21%  9,05% 10,49% 14,04% 1817% 14,72% 11,84% @ 12,21%

D.U 21 18 22 20 20 21 23 21 166 1171

Considerando o desempenho histérico do fundo e o valor da cota negociada em bolsa, elaboramos uma
tabela de sensibilidade para avaliar o ganho de rendimento com base no pre¢o de compra. Como
pagamos com base no valor da cota patrimonial e atualmente estamos operando com um valor de
mercado comprimido, faz com que os cotistas estejam obtendo retornos superiores ao nosso alvo (sem
considerar a volta do preco para o valor justo, que elevaria sobremaneira esta rentabilidade). Abaixo
apresentamos as rentabilidades na base CDI+ associado a cada preco de compra.
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Movimento da cota

Cota de Mercado

1,18
1,28
1,07
1,12
1,20
1,13
1,08
1,24
1,18
1,14
1,25
1,06

A cota de mercado tem sido bastante voldtil nos uUltimos meses devido as incertezas no setor
agropecuario, fechando o més em 84,95 contra um julho de 87,50 resultando em um retorno ajustado

20,00
22,00
19,00
20,00
22,00
21,00
20,00

DI
0,89%
0,97%
0,80%
0,83%
0,89%
0,83%
0,79%
0,91%
0,87%
0,84%
0,93%
0,79%
0,93%
1,01%
0,99%
0,96%
1,06%
1,14%
1,0%
1,28%
1,16%
1,22%
1,28%
1,11%
1,22%
1,16%
1,00%
1,21%
1,09%
1,07%
1,12%

1,19%
1,32%
1,12%
1,19%
1,28%
1,21%
1,19%
1,35%
1,23%
1,23%
1,42%
1,21%
1,40%
1,59%
1,47%
1,33%
1,44%
1,49%
1,42%
1,67%
1,51%
1,59%
1,68%
1,37%
1,57%
1,52%
1,30%
1,56%
1,39%
1,39%
1,42%

DY (3 meses)

3,74%
3,81%
3,75%
3,69%
3,63%
3,68%
3,78%
3,78%
3,71%
3,87%
4,14%
3,90%
4,16%
4,38%
4,55%
4,23%
4,18%
4,20%
4,33%
4,65%
4,67%
4,83%
4,82%
4,62%
4,57%
4,31%
4,16%
4,19%
4,16%
4,60%
4,49%

DY (12 Meses)

16,30%
16,53%
16,55%
16,35%
16,43%
16,12%
16,25%
15,97%
14,90%
15,38%
16,00%
15,87%
16,05%
16,87%
16,63%
15,62%
15,79%
15,49%
15,87%
16,20%
16,54%
17,08%
17,52%
17,34%
17,57%
16,80%
16,76%
17,21%
17,61%
18,88%
19,04%

ec agro

Multiplica

Tabela de Sensibilidade

Preco
80,00
80,50
81,00
81,50
82,00
82,50
83,00
83,50
84,00
84,50
85,00
85,50
86,00
86,50
87,00
87,50
88,00
88,50
89,00
89,50
90,00
90,50

aos rendimentos de -0,94% no més, em comparagdo com o CDI de 1,09%.

Cota Patrimonial

Por outro lado, a cota patrimonial reflete o valor fundamentalista dos ativos que comp&em a carteira.
No fechamento do més, a cota patrimonial foi de 99,15 contra 99,19 em julho, o que representa uma

performance no més de 1,38% ajustada pelos rendimentos contra um CDI de 1,09%.

CDI+
5,94%
5,82%
5,70%
5,58%
5,46%
5,34%
5,22%
5,11%
5,00%
4,89%
4,78%
4,67%
4,56%
4,45%
4,35%
4,24%
4,14%
4,04%
3,94%
3,84%
3,75%
3,65%

Tabela de Sen:
Preco

88,00
88,50
89,00
89,50
90,00
90,50
91,00
91,50
92,00
92,50
93,00
93,50
94,00
94,50
95,00
95,50
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Fechamento da Cota = Cota Contabil

Rentabilidade acumulada no secundario desde o IPO

Abaixo, segue o grafico de rentabilidade para o investidor que investiu RS 100,00 no IPO em 22-12-

2021. A linha do meio é o retorno liquido de IR, a linha superior é o retorno bruto de IR (gross up) e a
linha de baixo é o CDI acumulado desde o IPO.

De 22-dez-21 até agosto-26, o investidor teve um resultado de 85,58% e com gross up de 125,06%,
contra um CDI de 76,49%. Gostamos de apresentar o valor com gross up, pois esta é a rentabilidade

gue o investidor deve utilizar para comparar com outros investimentos de sua carteira que pagam
impostos.

Rentabilidade Secundario
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Rentabilidade 5 . o Desde o
Mercado
EGAF11 0,00% 0,00% 0,00%
2021 CDI 0,24% 0,24% 0,24%
CDI + 0,00% 0,00% 0,00%
EGAF11 =~ 3,00%  -10,70%  7,10% 5,40% -1,30% 2,60% 4,50% 2,60% -0,10% 1,40% 2,12% 1,23% 18,20% = 18,20%
2022 CDI 0,73% 0,76% 0,93% 0,83% 1,03% 1,02% 1,03% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 12,39% = 12,66%

CDI + 30,37% -79,76% = 96,52% @ 81,20%  -23,52% = 21,10% 51,16% = 17,16% -13,23%  4,20%  14,65% @ 1,16% 5,17% 4,78%
EGAF11 = 2,97% 1,46% 1,11% 0,58% 1,88% 0,66% 1,19% 0,15% 3,26% = -045% = 1,38% 1,38% 17,66% = 39,08%
2023 col 1,12% 0,92% 1,17% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07% 1,14% 0,97% 1,00% = 0,92% 0,89% = 13,04%  27,36%

CDI + 23,04%  7,72%  -0,13% -4,63% = 891%  -4,80% 1,42%  -10,21% = 32,65%  -15,95%  5,90% 6,25% = 4,14% 4,47%
EGAF11 -1,62%  0,65% = -0,48% = 0,88% 0,75% = -1,07% 1,14% 525% @ -0,93%  -5,34% 3,51% = -3,12%  -0,83% = 38,07%
2024 (e} 0,97% 0,80% 0,83% 0,89% 0,83% 0,79% 0,91% 0,87% 0,84% 0,93% 0,79% 093% = 10,88% = 41,21%

CDI+  -2572% -190%  -15,16% -0,13% = -0,95%  -32,16%  2,59%  62,84%  -19,13% -50,48% 42,36% -38,85% -10,52% -0,74%
EGAF11 -0,73%  2,34%  10,39% = 0,58% 6,65% 0,67% 1,63% 1,14% 0,48% 0,86% 4,25% 173%  33,83% 84,78%

2025 ol 1,01%  099%  096%  1,06%  1,14% = 1,10% = 1,28% = 116% = 122% = 128%  105% = 122% 14,33% 61,43%
CDI+  -1804% 1823% 226,68% -582%  89,11%  -514% = 3,99%  -027% = -802% -438% 51,20% 599%  17,06%  3,42%

EGAF11 693%  151%  012%  -0,815% -5913%  0,672% -0,71% = -0,944% 0,43% = 85,58%

2026 col 1,16%  1,00%  121% = 1,09% = 107% = 112% = 1,22% = 1,09% 9,32% = 76,49%
CDI+  9457%  7,37%  -11,62% -21,31% -59,45% -519%  -18,95% -21,67% -12,08%  1,08%

Liquidez e Nimero de cotistas

0 fundo manteve sua média diaria de liquidez em torno de RS 1,310 mil com seu numero de cotistas
de 12.644 para 12.476.
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Eventos

Juros/Amortizagdo
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Em agosto, tivemos um bom volume de recebimentos, adicionando ao caixa do fundo RS 15,6 mm ou
RS 5,00 /cota, distribuidos em 29 eventos.

Titulo Valor Valokpor ta Liquidacdo RS  Exposigdo % PL
Cota

Pgto. Juros Sobre Amortizacao Extraordinaria CRA02400A16 Rumo 530.243,00 0,17 03/08/2026 3.616.727,26 1,16%
Amortizacao Extraordinaria CRA02400A16 Rumo 262.078,42 0,08 03/08/2026 3.616.727,26 1,16%
Pgto. Juros Sobre Amortizacao Extraordinaria CRA022009EX AGROBRASIL 17.160,31 0,01 04/08/2026 - 0,00%
Amortizacao Extraordinaria CRA022009EX AGROBRASIL 692.482,54 0,22 04/08/2026 - 0,00%
Pagamento De Juros CRA024008N7 Supply 187.669,61 0,06 06/08/2026 11.763.607,74 3,79%
Amortizacao Extraordinaria CRA022009EX AGROBRASIL 698.026,98 0,22 12/08/2026 - 0,00%
Pgto. Juros Sobre Amortizacao Extraordinaria CRA022009EX AGROBRASIL 11.615,87 0,00 12/08/2026 - 0,00%
Pagamento De Juros CRA023001JL Pisani 74.780,52 0,02 20/08/2026 4.429.595,16 1,43%
Amortizacao Programada CRA023001JL Pisani 145.406,99 0,05 20/08/2026 4.429.595,16 1,43%
Pagamento De Juros CRA022009EX AGROBRASIL 17.213,12 0,01 28/08/2026 = 0,00%
Pagamento De Juros CRA023007K9 Toagro 212.444,57 0,07 28/08/2026 - 0,00%
Pagamento De Prémio CRA023007K9 Toagro 93.895,15 0,03 28/08/2026 - 0,00%
Antecipacao CRA022009EX AGROBRASIL  2.011.503,21 0,64 28/08/2026 - 0,00%
Antecipacao CRA023007K9 Toagro 6.797.000,00 2,17 28/08/2026 - 0,00%
Pagamento De Juros CRA02300HA9 Avantiagro 15.462,48 0,00 28/08/2026 170.420,92 0,05%

Total 1 .982,77 3,76 28.026.673,50 ,02%

Vendas
Devedor Emissdo Subclasse Taxa Segmento Fluxo Ra: de Garantia Suborninagao Valor
CASA DO CAFE COMERCIO E REPRESENTAGOES . . i -
DE PRODUTOS AGRICOLAS LTDA. 439 senior 5,50% Revenda Anual 100,00% 50,00% 999.528,27
CAREBRASILINDUSTRIA COMERCIO 190 unica  4,50% Industria Anual 120,00% 0,00% 3.999.591,89

IMPORTACAO E EXPORTACAO S.A.

Total 4.999.120,16

Compras
Devedor Emissdo Subclasse Taxa Fluxo Razdode Garantia Suborninagdo Valor Data Liquidagdo
TOAGRO AGRONEGOCIOS LTDA 251 senior  5,00% Semestral 111,00% 25,00% 876.780,54 06/08/2026
Toagro Agronegécios Ltda 451 senior  5,50% Semestral 110,00% 30,00% 2.000.672,23 24/08/2026
COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL PARAGOMINENSE - COOPERNORTE 413 senior 5,20%  Anual 120,00% 25,00% 8.006.309,29 24/08/2026

Total 10.883.762,06

Carteira

Terminamos o més de agosto levando a alocacdo em ativos alvo de 98,66% para 98,33% do PL alocado
com taxa média de CDI + 5,06% a.a. (taxa de emissdo).

Composicao do PL Valor (R$) Taxa Média %PL
Ativos Financeiros 305.319.103,84 CDI+5,06% 98,33%
Disponibilidades/Caixa 21.588.100,85 CDI 6,95%
ProvisGes Total 16.393.384,39 5,28%

PL 310.513.820,30
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Abaixo apresentamos a evolugao de cada Ativo Alvo em fungdo do PL nos meses de julho e agosto. A
maior exposicdo é Nativa com 9,28% do PL, a segunda maior, Coopernorte (5,15%), a terceira, Toagro
com 5,24%, seguida por Pantanal com 5,02%. Excluindo o top 4, o fundo estd com menos de 5,24% de

exposicdo em todas as alocagdes.

NATIVA AGRICOLA LTDA. 313%
COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL PARAGOMINENSE ... s 3 510 5.87%
Toagro Agronegdécios Ltda 4 52"}7’24%
PANTANAL AGRICOLA S.A. ’ 2825
S. C. COMERCIO E REPRESENTAGAO DE PRODUTOS LTDA... A58
PRIMO TEDESCO S.A. Lﬁlg'gs’//;
FUTURA AGRONEGOCIOS LTDA }E3%
AGROFITO INSUMOS AGRICOLAS LTDA ‘ﬁg"‘j%v
CONCEITO AGRICOLA REPRESENTACOES E COMERCIO DE... g
SUPPLY CHAIN ARMAZENS GERAIS LTDA. 3;332
OPGAO AGRO 345
CASA DO CAFE COMERCIO E REPRESENTACOES DE PRODUTOS... 3;{;‘@%
AGRICOLA PANORAMA COMERCIO E REPRESENTAGOES LTDA. 34
AGRODINAMICA COMERCIO E REPRESENTAGOES LTDA. 3"85(”//;
FERTI SOLO INSUMOS AGRICOLAS LTDA. (GRANFOS) 285%
PANTANAL AGRICOLA S.A. 280%
COOPERATIVA AGRICOLA MISTA GENERAL OSORIO LTDA. —... 243%
AGRICOLA PANORAMA COMERCIO E REPRESENTAGOES LTDA. 230%
COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL PARAGOMINENSE -... 334%
COTRIBA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS 383%
PLANTAR E COLHER REPRESENTAGOES & COMERCIO DE... }g&%ﬂ
GOPLAN FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE... 128%

SPACO AGRICOLASA. e 124%
PISANI PLASTICOS SA. s 15305
TEC PLANTE — PRODUTOS AGRICOLAS LTDA. s 1468
AP AGRICOLA CEREAIS E GRAOS LTDA. e 13998
AGROCONFIANGA COMERCIO E REPRESENTAGAO LTDA. }gggg
CEREAL OURO SEMENTES LTDA. e 1399
COOPERATIVA AGRICOLA MISTA GENERAL OSORIO LTDA. —.. s };}g%
RUMO AGRONEGOCIOS LTDA. e 11608,
CAFE BRASIL INDUSTRIA COMERCIO IMPORTACAQ E... s k0%, 350,
SYAGRI AGRONEGOCIOS COMERCIO & REPRESENTACOES LTDA. e 1:03%
CASAFERTILLTDA o /854
AGRICOLA PANORAMA COMERCIO E REPRESENTACOES LTDA. e §,86%
REGIONAL AGRO INSUMOS LTDA. o §/212
AGROFARM PRODUTOS AGROQUIMICOS LTDA. o §,534
SYAGRI AGRONEGOCIOS COMERCIO & REPRESENTAGOES LTDA. , §18%
AVANTIAGRO COMERCIAL AGRICOLA LTDA. 88232

TOAGRO AGRONEGOCIOS LTDA  Q00% __ ; 430,

TERRA DO BRASIL PRODUTOS AGROPECUARIOS LTDA.... w&00% ; ;00

ago/26 Wjul/26
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Mais abaixo apresentamos os movimentos em funcdo do PL das exposi¢cdes por estados do Brasil e por
culturas. As maiores exposices estdo nos estados de GO, MS, PA, MG e RS. Todas as regiGes alocadas
possuem um excelente histérico de produtividade e resiliéncia em sua producdo agricola. Em termos
de culturas/produtos atendidos pelas empresas comercializadoras de insumos que financiamos, as
maiores exposicoes estdo em soja (49%), milho (23%) e café (11%). Em termos de preferéncia de
pagamentos, 93% sdo de classe sénior (que ndo se subordinam a nenhuma outra classe) e 7% de cota
Unica. Perceba que NAO h3 cotas mezanino e nem juniores. Em relagdo a tese de investimentos, 90%
alocados na cadeia de insumos e 10% em teses oportunisticas de empresas (Middle) de diversos
segmentos (armazenagem, beneficiamento e tratamento de sementes, industria de transformacao,
producdo de gaiolas para frangos, entre outros).

" 29,28%

Goids R%% o " 1 4931%
Mato Grosso do Sul S 12245 1 5717
Pard e 7o 2% I 22,89%
Minas Gerals  mmmmm— ] 3% e — 2 619,
Rio Grande do Sul o 88706

- o =BT
Ronderia o 958%

Mato Grosso s 043%, - 1 10,52%
15% afé
TOCANNG 2 99% I ©.05%
—2,41%
Santa Catarina O 53707 W 169%
—1,70% Amedoim
Federal District o 1:40% FREC
Parana 5 3:55%
ek 037%
Pemambuco ; 3:33% Sorgo
v 0,25% 1 0.49%
Bahia | 397% '
Espiro Sarto | $%4% 16 Estados L +13 Culturas
piaui | §01% 001%
%ago/26 mjuli26 ®3ago/26 mjuli26

unica

Middle
10%

Cooperativa
14%

Industria
1%

Revenda

senior
93%
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Carteira de Ativos

Cod. Atvo

CRA0Z200804 'NATIVA AGRICOLA LTDA. 185 senior s0% 11000% 3000% £ 2520395084 928%
CrRaozso0sNK. COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL PARAGOMINENSE - COOPERNRTE an senior 5% Cooperatia 12000% 2500 P 1823865259 se7%
cRan2s00530 Toagro Agronegécios tds a1 senior 5% Revends 11000% 000% T 1625588570 sa0%
cRaczi00w PANTANAL AGRICOLA S A 306 senior a0% Revenda 12000% 3000% s 1560130842 0%
cranasoosel 5. COMERCIO E REPRESENTAGAO DE PRODUTOS LTDA (CULTIVAR) 399 senior 5% Revenda 11000% s000% Y 1545858408 asm%
cragasco1up PRIMO TEDESCOS A o serior 6o% Midde 15000% 1000% sc 1472870781 a7
cragasoosT FUTURA AGRONEGOCIOS LTDA s cenior as% Revends 11000% a000% M 1857596595 a8
‘cRana200cCK 'AGROFITO INSUMOS AGRICOLAS LTDA 26 senior so% Revends 1166% 2500% » 1365042806 sax
Ra0250088S. s senior 5% Revends 11000% s000% 0 1306858185 a2
cranasoos SUPPLY CHAIN ARMAZENS GERASSLTOA 34 senior 5% nidde 20000% 2000% 0 16360774 9%
craozsoosel opgio AGRO o wica 50% Revenda 10000% 000% Ma 1063192590 3a%
Ra02500CTS i a9 senior 5% Revenda 10000% so00% » 1005665474 320
cranzzoosse 'AGRICOLA PANORAMA COMERCIO E REPRESENTACOES LTDA. 2 senior 0% Revenda me 000% M 965645855 3%
cRa0230089 'AGRODINAMICA COMERCIO E REPRESENTAGBES LTOA 25 senior s0% Revenda 10800% 3000% s 95377818 s0m%
cRavasonsns FERTI SOLO INSUMOS AGRICOLAS LTOA.(GRANFOS) s85 senior 5% Revends s000% s000% ” ssz7s0s12 288%
CRAOZ300BVT PANTANAL AGRICOLA SA 2 senior a0 Revends 11500% 2500% s 63 a3 288%
CRAT240EIM ‘COOPERATIVA AGRICOLA MISTA GENERAL OSCRIO LTOA.— COTRIBA 75 senior 5% Cooperativa 13000% 3000% s 77389101 245%
cragaso0wus 'AGRICOLA PANORAIA COMERCIO € REPRESENTAGOES LTOA s senior 5% Revenda 11000% 000% M 725188239 235%
CRaoz2008vA COOPERATIVA AGROINDUSTRIAL PARAGOMINENSE - COOPERNORTE 12 senior s Cooperativa 11800% 000% P 05722335 20m%
BROGOOCTFO07 COTRIBA FIAGRO - DIREITOS CREDITORIOS o senior 50% Cooperativa 10000% 3000% s s30s151.11 20%
cRagz300uK o 7 senior s0% Revends 11500% 3000% 3 501030323 1%
stssoseNOR2 6 1 senior s0% Revends 10000% 000% w as9a079,34 8%
craozsooses SPACO AGRICOLAS A 353 senior a0 Revends 11000% s500% 0 asers28 157%
cragasoout PISANIPLASTICOS S 2 wnica s0% nidde 10000% 2500% " aaz9505,16 1a3%
cragz200an TEC PLANTE - PRODUTOS AGRICOLAS LTOA 4 senior 50% Revenda 11500% 2500% ) sannsz 1a%
cragzsootue AP AGRICOLA CEREAIS £ GRAOS LTOA. s senior % Revenda 11000% s000% M 431088393 139%
crav2300L 'AGROCONFIANGA COMERCIO E REPRESENTAGAO LTOA e senior s0% Revenda 10870% 3000% 3 22872729 1a7%
CRAO250065H (CEREAL OURD SEMENTES LTDA. 97 unica am Revenda 13000% ooo% 3 sos20 130%
e ‘COOPERATIVA AGRICOLA MISTA GENERAL OSORIO LTDA. - COTRIBA 196 senior s Cooperatia 12000% 3000% s 374700707 1a1%
CRA02400816 RUMO AGRONEGOCIOS LTDA e senior 0% Revends 11000% 000% M 1672726 116%
Racz2009vM CAFE BRASILINDUSTRIA COMERCIO IMPORTACAO E BIPORTACAO A 190 wnica s Industrin 12000% 000 me 338896759 108%
cRaozsoocex SYAGRI AGRONEGOCIOS COMERCIO & REPRESENTAGOES LTOA a1 senior 5% Revends 16500% s000% me 32004795 10%
cRaaz00sx casaréamLLTOA 20 senior 50% Revenda 11200% 000% w0 200727083 osex.
cravas0exT 'AGRICOLA PANORAMA COMERCIO £ REPRESENTAGBES LTOA, ass senior s0% Revenda 11000% 000% M 20802650 os8%.
Ra02300K7T REGIONAL AGRO INSUMOS LTOA. 189 senior 50% Revenda 15100% 3000% M 159338970 osix.
Ra0z300335. AGROFARM PRODUTOS AGROQUIMICOS LTOA. 2 senior 50% Revenda 10870% 000% o 50815514 029%.
CRac21005v0. SYAGRI AGRONEGOCIOS COMERCIO & REPRESENTAGDES LTDA. e sentor s0% Revenda 11000% so00% M o10%

CraozoomAs AVANTIAGRO COMERCIAL AGRICOLA LTDA. 256 senior 0% Revends 11000% 2000% o o5

Todos os Ativos adquiridos pelo fundo sdo de classe sénior com 20 a 55% de subordinagdo ou de classe
Unica com AF de garantia real de % relevante da emissdo, com cessdo fiducidria ou plena de recebiveis
numa razdo entre 100% e 150% do valor da emissdo e com uma quantidade de potenciais clientes a
serem cedidos de mais de 38.983. Ou seja, a pulverizacdo ndo se restringe apenas aos 40 ativos, mas
também na quantidade de clientes elegiveis subjacentes a cada ativo adquirido pelo fundo. Neste
sentido, avaliamos o risco de ndo pagamento dos papéis que compdem o fundo como sendo muito
baixo, ou “virtualmente zero”.

Resultado

W rentabilidade acumulada do fundo desde o inicio (22-dez-21), base agosto-26, estd em 122,63% ou /{r. tad

[DR1]: Nao possui dados no ppt

CDI + 5,09% e superam em muito o CDI, que no mesmo periodo, foi de 76,49%. Enquanto no més a
rentabilidade foi de 1,38% contra um CDI rendendo 1,09% em 21 dias Uteis.
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Resultado contdbil mensal (agosto/26)

Resultado

Cota Patrimonial Final
Cota Mercado
Rentabilidade

CDI

% CDI

Spread CDI

Dias Uteis

Cotistas

Cotas

Resultado contdbil por cota (agosto/26)

Resultado

Resultado/Cota
Rendimentos/ Cota
Resultado Retido/Cota

N° de Cotas

No més, o resultado por cota (RPC) do fundo foi de RS 1,35 que apds deduzir o rendimento de RS 1,31,
incrementou em 0,04 o resultado retido acumulado que fechou o més em RS 0,62.

~~
Multiplica
¢CJ09( (o} p
Jun/26 Jul/26 Ago/26 YTD Inicio
99,07 99,19 99,15 99,15 99,15
89,09 87,50 84,95 84,95 84,95
1,40% 1,51% 1,38% 11,84% 122,63%
1,12% 1,22% 1,09% 9,32% 76,49% ("
124,99% 123,98 126,14% 126,95% 160,33% e
3,37% 3,20% 3,44% 3,51% 5,09%
21 23 21 166 1.178
12.706 12.476 12.476 12.476
3.131.914 3.131.914 3.131.914 3.131.914 3.131.914
,4
\i
Jun/26 Jul/26 Ago/26 YTD Inicio
1,35 1,47 1,35 11,01 82,02
135 1,40 1,31 10,85 75,51
-
0,51 0,58 0,62 0,62 0,62 ( )
3.313.914 3.313.914 3.313.914 3.313.914 3.313.914
,4
(\
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Panorama Macroecon6mico

Atividade EconOmica

PIB total e por setor, 29 tri. 2026
(trimestre contra trimestre imediatamente anterior %)

2,82
0,12 0,19 0,48

[ |

AGROPEC  INDUSTRIA  SERVICOS  PIB TOTAL

Fonte: IBGE - SCNT - Sistema de Contas Nacionais Trimestrais

PIB pela ética do dispéndio.
(trimestre contra trimestre imediatamente anterior %)

1,80
1,20
0,48 0,42
|
(0,44) 0.75)
PIB Consumo CONS. FBCF EXPORT IMPORT
TOTAL  das  GOV.

Camiliae
PIB total, acumulado em 4 tri.
(em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior %)

NS =E2 5SS EZ2FZTEZ25=2=235 =
LN N N BN L B I N I A R L T TR NI
=} N oo gNoaO3dNaNO g No O]
RERERRRRRRRRERFNRERSNR
Fonte: IBGE - SCNT - Sistema de Contas Nacionais Trimestrais
Pesquisas mensais de atividade econdmica,
julho/2026
2,40
3,00 /
2,00 120480 o0 1,14148
1,00 0,20 0,60 0,00
00 L H °“m |
0,00 e = —
-1,00 0,22
-0,50 0,80 g
PIM - Inddstria PMC - PMS - Servigos IBC - Br
Geral Comércio Total
Varejista
m%més M %més ano anterior %acum. 12 m.
Fonte: IBGE

ec QQgro Multiplica

Os resultados de
trajetoria
econémica observada nos meses anteriores.
No segundo trimestre de 2026, o Produto
Interno Bruto (PIB) apresentou crescimento de

agosto mantiveram a

de desaceleragdo da atividade

apenas 0,5% em relagdo ao trimestre anterior,
sendo impulsionado majoritariamente pelo
agronegocio (2,8%), enquanto a
(0,1%), os servicos (0,2%) e o consumo das

industria

familias (-0,4%) registraram forte estagnacdo
ou retragdo. No quatro
trimestres, a expansdo do PIB desacelerou para

acumulado de

1,9%, dando sequéncia a perda continua de
ritmo em relagdo aos 3,6% observados no inicio
de 2025.

Os indicadores setoriais e antecedentes
confirmam esse quadro: a Produgdo Industrial
Mensal (PIM) de julho variou apenas 0,2% no
(-0,5% na comparagdo  anual),
desacelerando a taxa acumulada em doze
meses para 0,6%. O PMI Industrial de agosto
recuou para 46,3 pontos, indicando contragdo
e atingindo o menor nivel desde abril de 2023,
a0 passo que o PMI Composto se fixou em 49,1

pontos.

més

Na mesma linha, a Pesquisa Mensal de Servigos
(PMS) referente a julho registrou variacdo nula
(0,0%), acumulando a quarta desaceleragdo
consecutiva no resultado em doze meses
(2,40%). No mercado de trabalho formal, o
CAGED do més de julho apontou a criagdo de
apenas 58,6 mil postos de trabalho, ficando
muito aquém da expectativa de mercado de
112 mil a 116 mil vagas e dos 134 mil postos
gerados em julho do ano anterior, sinalizando
arrefecimento na absor¢do de mdo de obra.
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Salientamos que o conjunto dos indicadores e os resultados do produto interno bruto confirmam o
arrefecimento da atividade econdmica para os trimestres subsequentes. A desaceleracdo disseminada
na industria e nos servicos, combinada ao enfraguecimento do consumo das familias, contratam menor
ritmo para o produto interno bruto. Diante dessa evolugdo, projetamos a manutencdo da fraqueza
operacional e o risco de contracdo da atividade econémica a partir do terceiro trimestre.

Taxa de Juros

Doméstico. Na 2812 reunido realizada em setembro de 2026, o Comité de Politica Monetaria (Copom)
do Banco Central do Brasil decidiu reduzir a taxa basica de juros para 13,75% ao ano. A decisdo
fundamentou-se na moderagdo gradual da atividade econémica doméstica e no recente arrefecimento
da inflagdo, que se posicionou abaixo do limite superior do intervalo de tolerancia da meta. No entanto,
o colegiado ressaltou que o ambiente internacional permanece volatil e incerto, pressionado pela
indefinicdo dos conflitos geopoliticos no Oriente Médio e pelas duvidas quanto a conducdo da politica
monetdria em economias avangadas, o que exige cautela elevada por parte de paises emergentes.

As projecGes de inflagdo do Copom no cenario de referéncia situam-se em 5,2% para 2026 e 3,9% para
2027, enquanto as expectativas de mercado coletadas pelo Boletim Focus mantém-se desancoradas
em 4,9% para 2026 e 4,3% para 2027. O Comité apontou que o balanco de riscos segue com assimetria
altista, refletindo a resiliéncia da inflacdo, os desenvolvimentos do cenario fiscal e potenciais impactos
de segunda ordem decorrentes de choques de oferta em petrdleo e alimentos. Por conseguinte, a
autoridade monetaria enfatizou que os proximos passos do ciclo dependerdo da evolugdo dos dados
econdmicos, reafirmando a conducdo cautelosa e serena para assegurar a convergéncia da inflacdo a
meta no horizonte relevante

Externo. O Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) do Federal Reserve elevou a taxa bésica de juros
dos Estados Unidos em 0,25 ponto percentual, fixando o novo intervalo meta entre 3,75% e 4,00% ao
ano. A decisdo foi tomada de forma unanime por todos os 12 membros do colegiado, marcando a
primeira elevacao de juros promovida pelo banco central norte-americano em mais de trés anos. Esse
aperto monetario respondeu a persisténcia de uma inflacdo elevada — com o indice de precos ao
consumidor (CPl) estagnado em 3,35% ao ano —, impulsionada pela disparada nas cotacdes do petroleo
devido ao acirramento dos conflitos geopoliticos no Oriente Médio, combinada a resiliéncia dos gastos
domeésticos e a solidez do mercado de trabalho nos EUA.

Ao fundamentar o movimento como uma remoc¢do de acomodacdo monetaria indispensavel para
reconduzir a inflagdo subjacente a meta de 2,0%, o comité sinalizou em suas novas proje¢des a
probabilidade de ajustes altistas adicionais ao longo de 2026 e 2027.

Inflagdo
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O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) referente a agosto de 2026 registrou deflacdo
de 0,32%, o que é o resultado mensal mais baixo desde julho de 2022. Com essa variagdo, a taxa
acumulada em 12 meses recuou para 4,22%, mantendo-se dentro do intervalo de tolerdncia do regime
de metas de inflacdo, embora ainda distante do
IPCA - Var. Acum. 12 meses (%) centro da meta de 3,0%. Essa desaceleracdo foi
decorrente de uma intervencdo pontual, e ndo de

um arrefecimento na inflagdo.

4,22 Na decomposicdo por grupos de consumo, o
resultado negativo do més foi fortemente
determinado  pelo grupo Habitagdo, que
apresentou variagdo de -1,87%, em razdo da
aplicagdo pontual de créditos do bonus de Itapu,
Fonte: IPCA, IBGE. que levou a uma deflagdo de 7,63% no item de
energia elétrica residencial. Dos outros grupos,
trés registraram deflagdo mensal: Alimentagdo e Bebidas, em -0,34%; Transportes, que variou -0,86%;
e Comunicagdo, em -0,09%. Os demais grupos mantiveram a trajetoria de alta.
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Para os préximos meses, projetamos uma trajetoria de reaceleracdo inflacionario. Com o fim do bénus
de Itaipu, o aumento do preco dos combustiveis lastreado na escalada dos confrontos no Oriente Médio
e 0 aumento da demanda agregada via gastos fiscais, tudo o mais constante, devemos observar uma
aceleracdo inflacionaria. A mediana das expectativas dos agentes econdmicos, medidas via Boletim
Focus, apontam para um IPCA ao final de 2026 em 4,90%.

Taxa de Cambio

No més de agosto, a taxa de cambio no Brasil encerrou o periodo cotada a 5,18, alta de 2,15% em
relagdo ao comego do més. O indice DXY apresentou

trajetdria de queda ao longo do periodo, ajustando- Taxa de Cambio (R$/USS)

se para o patamar de 99 pontos no fechamento de
agosto. Porém, voltou a ultrapassar o patamar de
100 pontos no comecgo de setembro, refletindo as
tensBes geopoliticas que voltaram ao radar dos
agentes.
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Do ponto de vista dos fluxos externos, a fragilizacdo
das contas internacionais brasileiras é refletida no
déficit em transacdes correntes de 8,11 bilhGes de
dolares registrado em julho, valor que superou o
ingresso de Investimento Estrangeiro Direto de 7,4
bilhdes de ddélares no mesmo més. Os movimentos

indice Délar DXY

100,32
de capital foram impulsionados por gatilhos

institucionais e dinamicas globais relevantes no SN0 000IIIILLLREEY
) YRS ITNS NN INA PRI R D D
periodo. O posicionamento austero transmitido no SSSSESSTISsEanRTEsstE

simpdsio de Jackson Hole pelo presidente do Federal
Reserve impds perspectivas de juros elevados nos Estados Unidos, promovendo a compressdao do
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diferencial de taxas. Adicionalmente, a repatriacdo de capitais para o mercado japonés diante do
aumento dos rendimentos dos titulos publicos locais e as incertezas em relagdo a trajetoria fiscal
doméstica atuaram como forcas de atracdo e repulsdo de investimentos.

A manutencdo da taxa de cambio em patamares elevados gerou impactos diretos sobre os custos de
producdo e a dinamica inflacionaria. A desvalorizagcdo cambial acumulada elevou os precos de insumos
importados fundamentais para o setor produtivo, como fertilizantes e defensivos para o agronegécio.
Salientamos que a pressdo cambial sobre os combustiveis e cota¢des internacionais de commodities
retroalimenta os custos logisticos, impondo um quadro de rigidez que exige a manutengdo de uma
postura restritiva na politica monetaria.

Diante desses condicionantes, projetamos a manutencdo de uma taxa de cambio em patamar
depreciado até o encerramento do ano, refletindo a forca do ddlar global e os prémios de risco
domésticos. Essa projecdo para a moeda podera ser alterada caso ocorra um arrefecimento das tensdes
geopoliticas globais, um alivio mais contundente nas taxas de juros das economias desenvolvidas ou a
aprovacao de medidas de consolidacdo fiscal no ambiente doméstico capazes de atrair novos fluxos de
capital.

Panorama Agricola
Soja

Na comparagdo com as estimativas do més anterior, o novo relatério WASDE do USDA trouxe ajustes
pontuais na produgdo global de soja, de 442,25 para 442,35 milhGes de toneladas, impulsionado pela
revisdo altista na safra dos Estados Unidos, que

Preco Futuro da Soja em Chicago

passou de 122,99 para 123,42 milhGes de

1 (Usd/Bsh) toneladas, enquanto a producdo brasileira se
13 1316 Manteve inalterada em 186 milhdes de
1 toneladas. Na rubrica de consumo mundial,
N ajustes positivos nos Estados Unidos e na Unido
10 Europeia mais do que compensaram redugdes
5 na india e na Turquia, elevando o somatdrio

TLLNOO NN NN O OO LWL LYY global em 420 mil toneladas.
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EERERERE I e e e e Rt R e e e e R e Em relaca rcio  internacional

B R R R g e R R R R m relagdo ao comércio internacional, o

relatério ampliou a estimativa de exportagdes
mundiais de 190,41 para 191,58 milhdes de
toneladas, baseado em um aumento no fluxo de embarques dos Estados Unidos que passou de 45,18
para 45,86 milhdes de toneladas. Do lado comprador, a China manteve sua demanda por importacdes
ancoradas em 115 milhGes de toneladas, ao passo que a Unido Europeia registrou revisdo altistas nas
compras de 13,20 para 13,70 milhdes de toneladas.

Fonte: CME Group

Portanto, diante de um aumento da demanda superior a oferta mundial, os estoques finais globais
foram reduzidos de 124,21 para 124,02 milhdes de toneladas. Esse quadro de estoques mais apertados
e demanda externa aquecida elevou os precos em Chicago e refletiu-se nas pracas brasileiras com a
saca no Porto de Santos cotada entre RS 160,00 e RS 162,00 no fisico. Na evolugdo das lavouras (Crop
Progress), o percentual de areas em condigcOes “boas e excelentes” nos EUA recuou para a faixa de 57%
a 60% em virtude do estresse hidrico no Corn Belt, aproximando-se dos niveis de estresse observados
em 2023, com a safra em fase de enchimento de vagens e no inicio de desfolha.



EG AL - ‘J‘ ec agro Multiplica

Milho

Em relagdo ao més anterior, o novo relatério WASDE do USDA trouxe um corte na projecdo de producgdo
global de milho para a safra 2026/27, reduzindo o total de 1.298,88 para 1.290,95 milhdes de toneladas.
Esse recuo foi impactado principalmente pela revisdo baixista na safra dos Estados Unidos, que caiu de

406,75 para 401,33 milhGes de toneladas,

Preco em Campinas (CEPEA, no atacado, US$ enquanto a producdo brasileira foi mantida
60 Kg, a vista sem ICMS) inalterada no patamar de 139,0 milhGes de
17 ) .
16 toneladas. Na rubrica de consumo doméstico
15 mundial, o relatdrio ajustou a demanda global
ig 13,46 Parabaixo, de 1.316,29 para 1.313,25 milhdes de
1 toneladas, refletindo um recuo no consumo
11 norte-americano motivado pela elevagdo dos
10 . e
MILTST LTI TN NN O © © © © precos, enquanto o consumo interno do Brasil foi
A N N N N N N A A R N N N AN A isad ! de 100.0 102.0 milh3
d28L8N IS 29895g8 9994958 revisado para cima, de ,U para ,U milhoes
N SN S S S S S S S S S SN NS NN
Ea e R I de toneladas.
Fonte: CEPEA Em relagdo ao comércio internacional, o

relatério reduziu a estimativa de exportacGes
mundiais de milho de 210,48 para 210,08 milhdes de toneladas. Esse movimento foi influenciado pelo
corte nas exportacdes do Brasil, que passaram de 43,00 para 42,00 milhGes de toneladas diante do
fortalecimento da demanda doméstica. Do lado comprador, o México e o Ird registraram revisGes
baixistas nas compras, recuando de 27,70 para 27,20 milh&es de toneladas e de9,50 para 8,50 milh&es
de toneladas.

Assim, diante de uma retracdo da oferta global mais acentuada do que o ajuste na demanda, os
estoques finais mundiais de milho foram reduzidos de 274,66 para 272,10 milhGes de toneladas,
impulsionados pela queda nos estoques norte-americanos. No mercado doméstico brasileiro, a firmeza
dos precos levou a saca no mercado fisico em Campinas, com os contratos futuros na B3 operando
entre RS 77,00 e RS 82,00 para o final do ano. Na evolucdo das lavouras (Crop Progress) nos EUA, o
percentual em condi¢des "boas a excelentes" permaneceu pressionado em 57%, igualando os niveis de
estresse hidrico observados em 2023.

Café
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No encerramento de agosto, os valores de Indicador do Café Arbica e Robusta
fechamento ~ mensal ~ do  indicador

CEPEA/ESALQ para o café arabica ficaram
0,2% acima do fechamento de julho,
enquanto o café robusta fechou o més 6,4% :
menor do que no fechamento anterior. Na :

ICE Futures de Nova York, o contrato de
referéncia de arabica para dezembro de o e o S e o SR e
e ) oo SSESSSSSS
2026 renovou a maxima no mesmo dia a AN -
. k e |Nd. Café Ardbica ems=|nd. Café Robusta
341,65 centavos de dolar por libra-peso, — Fonte:ceren/esaa
encerrando o Ultimo pregdo de agosto cotado a 312 centavos de ddlar por libra-peso.

RS /sc 60kg

A sustentacdo dos precos do arabica decorreu da perda de qualidade dos grdos da safra 2026/27,
provocada por chuvas intensas nos meses de junho e julho, aliada aos niveis historicamente baixos dos
estoques certificados na Bolsa de Nova York e ao aumento das posicGes compradas de fundos de
investimento. O movimento refletiu ainda apreensdes com as condi¢des climaticas para o préximo ciclo
produtivo. Em contrapartida, a trajetéria de queda observada para o robusta foi pressionada pelo
avanco e conclusdo dos trabalhos de campo, que ampliaram a disponibilidade do produto no mercado
domeéstico.

No campo, os trabalhos de colheita da safra 2026/27 do arabica e do robusta encerraram o més
praticamente concluidos, deslocando o foco do mercado para o potencial do ciclo 2027/28. A
ocorréncia de precipitacbes no final de agosto favorece o desenvolvimento das primeiras floradas e os
tratos culturais nos cafezais. Salientamos que a probabilidade de 95% para a consolidagdo de um El
Nifio de forte intensidade entre outubro e dezembro deve reduzir o pegamento das flores e limitar o
volume produzido na safra 2027/28, impondo restri¢des a oferta futura.

Cana-de-Aglicar

No encerramento de agosto, o indicador CEPEA/ESALQ do agucar cristal em Sdo Paulo alcancou o valor
de fechamento de R\S 113,75 por saca de 50 kg, registrando alta de 24,32% em relacdo ao fechamento
do més de julho, cotado a R\S 91,50 por saca. No ambito internacional, o contrato Outubro/26 do
acucar demerara na Bolsa de Nova York variou de 15,01 a 18,19 centavos de ddlar por libra-peso no dia
27, encerrando o més em 17,56 centavos e média de 16,83 centavos, enquanto em Londres o aglcar
refinado fechou a USS 514,40 por tonelada, permitindo que as exportacdes remunerassem, em média,
9,22% a mais do que as vendas domésticas.

A disparada nos precos do agucar refletiu a menor oferta no Centro-Sul, condicionada pela perda de
qualidade da matéria-prima em decorréncia do excesso de chuvas e pelo maior direcionamento da cana

para a producdo de biocombustivel. Além Indicador do Agucar Cristal (CEPEA/ESALQ)

disso, a severidade das mongdes fracas na 180,00

india, marcada pelo maior déficit de chuvas & 160,00

em quase duas décadas, atingiu 3 140,00

diretamente os canaviais do pais na fase 5 12000 A
o = 100,00

critica que antecede a moagem. A perda de 80,00

rendimento na lavoura indiana reduziu a AR RSSSRAANAA03380000

disponibilidade global da matéria-prima, N N N O I N T O ey

elevando a incerteza quanto ao balanco de BN U e e ==

Fonte: CEPEA/ESALQ
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oferta e impulsionando as cotagdes internacionais do agucar.

No Brasil, no acumulado até o final de julho a producgdo de agucar na regido Centro-Sul recuou 12,4%,
totalizando 16,92 milhdes de toneladas, a despeito do avanco de 2,1% no volume de moagem. Para a
safra 2026/27, a estimativa nacional aponta para uma producdo de 42,89 milhdes de toneladas de
acucar, o que representa um recuo de 2,9% em relagdo ao ciclo anterior.

O crescimento veio também nas cota¢des do etanol, que fechou o més de agosto 13,01% maior do que
o fechamento de julho, cotado a R$2,3116/litro. O aquecimento da demanda no mercado spot paulista
foi impulsionado pelo aumento da circulacdo de veiculos com a volta as aulas e pela vantagem
competitiva do hidratado na ponta varejista. Além disso, a elevacdo da mistura obrigatoria de etanol
anidro na gasolina para 32% a partir de 12 de agosto fortaleceu o consumo do setor e impulsionou o
volume negociado pelas usinas de Sdo Paulo ao maior nivel desde janeiro de 2025.

Para os préximos meses, projetamos a manutencdo de um cenario de oferta ajustada e precgos
sustentados para o setor sucroenergético. Salientamos que a previsdao de chuvas para setembro na
regido Centro-Sul deve provocar paralisagdes temporarias na moagem, com potencial de estender os
trabalhos de campo até a primeira quinzena de dezembro. Em contrapartida, a produgdo nacional de
etanol deve registrar expansdo de 11,7% na safra 2026/27, segundo a CONAB. A menor disponibilidade
global de acucar e o forte consumo doméstico de combustiveis manterdo o viés altista para as cotacGes
de ambos os produtos. Salientamos que a restricdo de oferta na Asia mantém um vetor altista de
suporte sobre os pregos da cana-de-aglcar e do biocombustivel no mercado doméstico.

Preco Futuro Brent (USS$ por barril) x Prego do Etanol
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mmmmm Preco do Petréleo Brent (em délares por baril)

------- Prego do Etanol Hidratado - Cepea(R$/Litro)
Fonte: ICE Europe; CEPEA/ESALQ.

Agradecemos a todos os investidores.

Bruno Lund Antobnio da Luz
CEOeCIO Economista-chefe
Tel: 5511 3811.4958 Tel: 55 11 3811.4958



EC AL " ‘JI ec agro Multiplica

Matheus Hummel
Coordenador de Portfélio
Tel: 5511 3811.495

ANEXO — Informacgdes dos ativos alocados

Integralizagio 10/01/2022 Empresa é composta por 19 revendas franqueadas. Conta
_ com produtos de nutrigdo, sementes, bioldgicos e assessoria
Vencimento 4 anos - 2025 na construgio de operacdes de barter. Apresenta um
CDI +5,0% portfélio de produtos para as culturas de milho, soja, sorgo,
feijdo, café, cana, amendoim, pastagens, citrus e hortifruti.
MG/SP/GO/TO/R) Garantias: Aval dos sécios de cada revenda franqueada e
Cenlein dl [eumes coobrigagdo da Goplan no contrato de cess&o.
Valor da Emissao RS  47.500.000,00

Cereal Ouro
Integralizagio 01/08/2025 Com 57 anos de atuagdo, o grupo iniciou como revenda de

- insumos no RS em 1968, ingressando no setor de sementes
Vencimento 5 anos — 2030 em 1972. Em 2018, iniciou operagdes em Sdo José do Xingu-

CDI +4,15% MT e, em 2023, contratou a Falconi para apoiar a
- estruturagdo gerencial e societaria. Conta com 13 mil ha
Classe Unica L. A
préprios e 18 mil ha arrendados
soymr
Garantias: Aval dos sécios, CF de recebiveis e AF de imdveis.

Valor da Emissdo RS  60.000.000,00

Spaco Agricola
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10/01/20: Revenda insumos, com sede em Goiatuaba (GO) e filiais em
_ Bom Jesus de Goids (GO), Edeia (GO), Jovidnia (GO) e
Vencimento 4 anos - dez/20 Goiatuba (GO). Comércio atacadista de adubos e corretivos
CDI +5,75% de solo para soja, gréos, leguminosas em geral, depésito de
@pago mer.c.adonas para terceiros, producdo de sementes

Agricola. certificadas de
Cadeialde Insumos Garantias: CF recebiveis (109%) e Aval dos Sécios.

30

forrageiras.

Valor da Emiss3o RS 30.000.000,00

Panorama

Integralizagio 19/08/2022 Reven(lia com bandeira Syngenta com sede em Maracaju
X (MS), é uma das maiores distribuidoras de defensivos do

4 anos - dez/26 i .
estado. Atua na comercializagdo de insumos,
CDI +5,0% equipamentos agricolas, comercializa¢do de gréos através
\%;.;;ﬁam de BARTER. Atende as culturas de soja e milho.
Garantias: CF de recebiveis (111%), Aval dos Sécios e

Cadeia de Insumos Alienagdo Fiducidria de Estoque.

022

Valor da Emiss3o RS 35.000.000,00

Integralizagdo 08/2022 Cooperativa de insumos fundada em 2011 em
3 /26 Paragominas (PA), atualmente conta com 93 cooperados
encimento anos - se . . .
e 116 mil ha. O plantio da cooperativa representa 52% de
ii CDI +4,5% toda a produgdo do municio de Paragominas. Atende as
COOPERNORTE culturas de soja, milho, sorgo, gergelim, feijdo e milheto;
Garantias: CF de recebiveis (118%) e Aval da Diretoria.
Cadeia de Insumos

Valor da Emissdo R$60.000.000,

Café Brasil
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Integralizagio 11/10/2022 Fundad? em '1996, atuando no Su'doestle' de Minas Gerais.
Conhecida nacionalmente por produzir fertilizantes de excelente
5 anos - set/27 qualidade, pureza e altissimo e oferece solugdes integradas
~ como sementes, protegdo, nutri¢do, bioldgicos, assim como
CDI+4,5% o o ¢ ¢
aplicagdes e servigos
fo'
CaféBrasil ¢ Regido MG Garantias: AF do imével, CF dos recebiveis e aval dos sécios.

Middle

Valor da Emissdo R$100.000.000,00

Tecplante

Integralizaio 01/11/2022 fundada em ?0.12 r1a cidade de S|Ivar1A|~a—GO|as.ATecpIante

é uma das principais revendas na Regido da Estrada de Ferro

5 anos - set/27 de Goids e o principal produto comercializados sdo
CDI+5,0% defensivos para culturas como soja e milho

Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos sécios.

Valor da Emissdo R$25.000.000,00

AgroBrasil

Fundada em 2003 em Formosa/GO e filiais em Unai/MG e

Buritis/MG. Em 2022 a empresa inaugurou uma filial de

Unai, ampliaram a drea de atuagdo nas regibes de

Paracatu-MG e Norte do estado de Goids. As principais

- _ culturas sd3o Soja, Milho, Feijo e café. Futuramente a

?}AgroBras:l Classe Benion empresa prevé a construgdo de uma unidade
armazenadora de grdos

Emisséo 1972 Garantias: AF do imédvel, CF dos recebiveis e aval dos

Valor da Emissdo RS 30.000.000,00 sdcios.

Agrofito Produtores
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Revenda insumos, com sede em Matdo (SP) e filiais em

Vencmento | aanosnowaozs ___ |NSMRRORBA e g b

Vencimento 4 anos - nov/2026 Dumont (SP), Gurupi (TO) e Uruacu em (GO). Atende

CDI +5,0% clientes/produtores das culturas de café, cana-de-agtcar,
AGROHTO

Garantias: CPR com penhor agricola de 12 e 22 Grau e Aval

da Agrofito.

Fundada ha 19 anos na cidade de Guarai — Tocantis (TO),
X estd localizada a 178km da capital Palmas. A revenda

oferece uma ampla gama de solug&es agricolas para serem
aplicadas na atividade rural, como assisténcia técnica,
AGROFARM agricultura de precisio, operagdes de barter,
armazenagens e beneficiamento de grdos, além das
vendas de insumos,
e Garantias: AF de estoque, CF dos recebiveis e aval dos
"
sdcios.

... Psni_
Empresa fundada em 19/09/1973 — 50 anos de mercado.
Com matriz na cidade de Caxias do Sul-RS e com mais 2
Unidades de Negdcios: Pindamonhangaba-SP e Recife-PE;
Atua no mercado de embalagens plasticas retornaveis
Pisani para a industria de bebidas e alimentos;

Principais clientes: Ambev (32%), GM, Honda, Bimbo,

Carrefour, BRF, Bosch, Coca Cola, Sca
Garantias: AF do imdvel, CF dos recebiveis e aval dos




EC AL " ‘JI ec agro Multiplica

s 08/05/2023 Revenda Fie Insumos Agricolas, com §ede em (lsuara| (:I'Q),
_— com 3 lojas nos estados do Tocantins e Pard. Comércio
Vencimento 4 anos - dez/27 atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes,
CDI +5,0% corretivos do solo, cultivo de milho, cereais e soja.
Representantes comerciais e agentes de comércio de
tm g5 allely combustiveis, minerais, produtos siderurgicos e quimicos;
To/PA/BA/VA
L . o o
o m——. Garantias: CF recebiveis (111%), AF de estoque (50%) e

Aval dos Sécios.
Emissao

Valor da Emissdo RS  42.000.000,00

Agroconfianga

Integralizacio 15/05/2023 A Revenda estd localizada na proximidade com o eixo
_ Goidnia — Anapolis — Brasilia, regido de importante
MENGImENto 4 anos - dez/2027 expans3o econdmica e agricola. Esta regido também
CDI +5,0% recebe importantes investimentos em logistica como a
. N Ferrovia Norte Sul e o projeto para a construgdo da FICO —
& Classe Sénior . _ A )
Confianga Ferrovia de Integragdo Centro Oeste, ligando Campinorte
a Lucas do Rio Verde no Estado de Mato Grosso;
Cadeta de Insumos

emisio | o |

Emissdao

Valor da Emissdo RS  23.000.000,00

Garantias: CF de recebiveis (109%), AF de estoque (50%) e
Aval dos Sécios.

Pantanal Agricola

Integralizacio 13/06/2023 Revenda de Insumos Agricolas, com sede em S3o Gabriel do
. Oeste (MS), atua na comercializagdo de defensivos, sementes e
5 anos - dez/28 fertilizantes. A drea de atuagdo abrange 3,5 milhdes de hectares
CDI +4,0% de soja e 1,5 milhdo de hectares de milho. Hoje conta com 6
o unidades em MT, 4 unidades em MS e 1 unidade em GO;
Classe Sénior
s Go
o . o . P
T e —— Garantias: CF recek?lvels (110%), Alienagdo Fiducidria de estoque
(25%) e Aval dos Sécios.

>

Pantanal
Agricola

Valor da Emissdo RS 100.000.000,00
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Casa do Café
Integralizacio 16/06/2023 Revenda de Insumos agropecudrios como fertilizantes,
defensivos, sementes etc. Com sede em Franca (SP) e filial

VENGITENTO 4 anos - dez/27 em Sdo Sebastido do Paraiso (MG), tendo como
CDI +5,00% fornecedores as principais indUstrias de produtos e genética
@ _ do setor agricola. Atualmente possui base de 1.356
Classe Sénior
CASA CAFF pequenos e médio produtores e atende as culturas de Café
20 SP/MG (90%) seguido por Soja e Milho  (10%).
Cadeia de Insumos

Garantias: CF recebiveis (116%), Alienagdo Fiduciaria (50%)
e Aval dos Sécios.

Valor da Emissdo RS  23.000.000,00

Neves & Cabral (Agrotech)

Revenda de insumos agricolas com sede em Guaira-SP, e
_— duas filiais em S3o Joaquim da Barra (SP) e em Ituverava
WENGIEN o) 4 anos - dez/27 (SP). Com capacidade de armazenagem de 12.000m?, atua
na distribuicdo de foliares, tratamento de sementes e
G . defensivos agricolas. Atende as culturas de Soja, Milho,

U Classe NEe ) 3 A
Cana de Agucar e Hortifruti.
—
Garantias: CF recebiveis (120%), Alienagdo Fiducidria

(50%) e Aval dos Sécios.
Emissdo

Valor da Emissdo RS  20.000.000,00

dinamica

Integralizagio _ A Agrodindmica foi fundada em 1998, situada na cidade de
_— Maracaju — Mato Grosso do Sul. E a maior distribuidora
VENGIEN o) 4 anos — dez/2027 independente de insumos agricolas do estado do MS, e
M4 CDI +5,0% detém a exclusividade da comercializagdo de sementes
.. NIDERA/SYNGENTA SEEDS no estado. Sua distribuicdo é

Classe Sénior ) , )
realizada através das suas sete lojas, oferece aos seus
Regido _ clientes um amplo portfélio de defensivos, fertilizantes,
Calea da (Teumes sementes e especialidades, estruturado a partir de sélidas
parcerias com os melhores fornecedores do mercado;

Garantias: CF recebiveis (108%), Alienagdo Fiduciaria (50%) e
Valor da Emissdo RS  50.000.000,00 Aval dos Sécios

AvantiAgro

\GROo/"

C
AvantiAgro



EC AL " ‘JI ec agro ’ Multiplica

Integralizagio 18/08/2023 'Il'e.rn a missdo de assessorar o Produtor rural oferecendo emAum
unico local e de forma personalizada, todos os insumos e servigos

5 anos —ago/20 necessarios para conduzir sua lavoura. Estdo aptos a oferecer

- desde o planejamento da sua safra até a comercializagdo da

Dolar +9,00% © Plnciamente ira
produgdo dos nossos clientes.A empresa atua nos municipios de

Luis Eduardo Magalhdes/BA e Correntina/BA (Rosario), Bom

) Jesus/Pl e Gurupi/TO.
BA/PI/TO
Cadeia de Insumos

e Garantias: CF de recebiveis (110%) e Aval dos Sécios
Emissdo

Valor da Emissdo

A Regional Agro foi fundada hd 15 anos na cidade de Frutal -
Minas Gerais (MG). A revenda oferece solugdes agricolas para
serem aplicadas na atividade rural, como, comercializagdo de
- adubos e fertilizantes, produtos bioldgicos, defensivos,
sementes, tratamento de sementes industrial, aplicagdo de
insumos com drones, além da consultoria agricola. A revenda é
REGIUNAL uma das franqueadas da Goplan Agronegdcio, trazendo para a
Rgro empresa novos conhecimentos, treinamentos e capacitagdes,
X além de um nivel maior de conhecimento na gestdo

Emissdo
Garantias: CF de recebiveis (107,00%), AF de estoque (50%)

Valor da Emissao RS 23.000.000,0 e Aval dos sécios e das empresas do grupo.

Fundada em 1998, a Plantar e Colher Representagdes e Comércio

de Produtos Agricolas LTDA vem crescendo ao longo dos anos,

conquistando cada vez mais espago no mercado. Com escritérios

em Jatai/GO (matriz) e Rio Verde/GO (filial) e atendimento em

diversas cidades goianas a PLANTAR completard 25 anos de

trajetéria em 2023, contando com quase 50 colaboradores. A

Plantar trabalha com uma linha completa de defensivos agricolas,
p|antar produtos para nutrigdo foliar de plantas, sementes e solugdes de
manejo que buscam alavancar a produtividade através do uso de

produtos e tecnologias adequadas as necessidades de cada

Garantias: CF de recebiveis (115,00%), AF de estoque (50%)

produtor.

Casafertil
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Integralizacio 30/04/2023 Fundada em 2000, na cidade de Rio Verde — GO. A Casafertil
surgiu com o intuito de fornecer tecnologia de ponta e insumos
4 anos - dez/2027 agricolas aos produtores rurais nas regides do sudoeste e centro-
oeste do estado de Goids. A Casafertil tem suas atividades
col + 5,00% Hinagio atacad ~
voltadas para a comercializagdo atacadista de defensivos
Ve agricolas, adubos, fertilizantes, sementes e corretivos de solo.
Casafertil Comeércio atacadista de algoddo, soja e outros cereais “in natura”.
_— Depdsitos de mercadorias prdprias e para terceiros, tais como:
cereais e graos. Além de oferecer assisténcia técnica e agricultura
Segmento Cadeia de Insumos 2
de precisdo.
R
Garantias: CF de recebiveis (110,00%), AF de estoque (50%) e Aval
Valor da Emissdo RS 000.000, dos sécios.

Cotriba/Cargill
22/11/2022 Fundada em 1865, nos Estados Unidos, a Cargill compra, processa
o © e distribui grdos e outras commodities para fabricantes de
Ve 5 anos — jun/2027 produtos alimenticios para consumo humano e animal. A
J empresa também fornece produtos e servigos para produtores
R - DI + 4.80% agricolas e pecuaristas.
WCO triba emuneragdo ° A Cargill também fornece aos fabricantes de alimentos e bebidas,
| . empresas de foodservice e varejistas, produtos e ingredientes de
ca@” Classe Sénior alta qualidade, carnes bovinas e aves, sistemas de ingredientes e
ingredientes que promovem a saudabilidade.
Reg RS J& a Cotribda, fundada em 1911, estd no mercado hd 111 anos
] atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
Segmento Cadeia de Insumos técnica abrangendo todo o territério gatcho. E a cooperativa
agropecudria mais antiga do Brasil.
Emissdo
Garantias: CF de direitos creditérios (120%), CF Contrato de
GBI CCV entre Cargill e produtor.
Integralizagio 06/12/2023 Revenda de insumos Agricolas, fundada em 2005, sediada em
Formosa — GO e conta com 05 filiais distribuidas pelo GO
30/12/2026 (Planaltina, Cristalina, Sdo Jodo da Alianga), DF (Planaltina) e MG
= ade g (Buritis). Atua no comércio atacadista e varejista de defensivos e
GEaMIeNto feijdo, sorgo, milheto), maquinas e implementos agricolas, pegas
CDI +5,00% e acessorios, armazenagem, entre outros
Garantias: CF de direitos creditérios (120%), AF de estoque
g (30%) e Aval dos sdcios
Cadeia de Insumos
Valor da Emissdo RS  120.000.000,00
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Cotri

Fundada em 1911, a empresa estd no mercado ha 111 anos
atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
técnica abrangendo todo o territério galcho. E a cooperativa
- agropecuaria mais antiga do Brasil.
Periodicidade de A sede administrativa fica localizada no municipio de Ibiruba e
[PEEEIED possui 67 pontos de negdcios espalhados em 29 municipios do
w S estado do Rio Grande do Sul. A atuagdo na comercializagdo de
Cotriba produtos, servigos e assisténcia técnica abrange todo o territdrio
gaucho, e na area de produgdo animal chega também aos estados
de Santa Catarina e Parand, atuando em mais de 400 municipios
Cadeia de Insumos . .
Razdo de subordinagdo FIDC: 30%.
RS 200.000.000,00 Garantias: 130% penhor de safra

Sociedade de Capital Fechado, com sede na cidade de Cagador/SC,
que se torna uma grande organizagdo fabricante de papel e
emballag'ens‘ As unidad?‘s de negéci?s da' Primo Tedesco S.A. sdo
constituidas de produgdo de energia elétrica, reflorestamentos,
produgdo de celulose e papel, produgdo de embalagens de papeldo
.'-pﬁmmam sA.

i ondulado e sacos industriais.
Regido RS/SC

Middle Garantias: Imével operacional + imdvel ndo operacional e ativo

e bioldgico e cessdo fiducidria de recebiveis.
Emissdo 3012
Valor da Emissdo RS 80.000.000,00

Em 1939 foi constituida a empresa de nome Primo Tedesco S.A.

Supply IV

Fundada em 2012 com sede em S3o José dos Campos (SP) e filiais
em GO, MS, MT, SP e MG. E um operador logistico especializado
5 anos — Nov/2028 em armazenamento de sementes em ambiente refrigerado. O
recurso do CRA sera utilizado para investimento na construgdo de
o1 +525% lrado pare . ;
QQAS l uma UBS para prestagdo de servico de recebimento, secagem e
\J UPP y tratamento de sementes para a Syngenta através do contrato
" Take or Pay.
Regido GO
Middle Garantias: AF do imdvel e todas as instalagdes e infraesturura, CF
de recebiveis do contrato de prestagdo de servicos da Syngenta
Emissdo 3342 (100%).

Valor da Emissdo RS 89.280.000,00
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Integralizagio 25/10/2024 A Syagltl AgronegOC|os Comgruo e Repl:e.sentaco‘es LTQA |n|c!ou
suas atividades em 2001. Criada pelo sdcio Otaniel José Pereira,
4 anos — Dez/2028 para se tornar distribuidora da Syngenta. Em 2007, adotou a nova
razdo social e passou a atender uma carteira seleta de clientes,
= composta por grandes produtores rurais e parceiros estratégicos.
Sy grl A empresa atende diversos agricultores nos estados de Minas
AGRONEGOCIOS - Gerais e S3o Paulo, com unidades em Nova Ponte/MG,
GHED / Uberaba/MG, Itupeva/SP, Guaira/SP, além de uma nova unidade

em construgdo em Frutal/MG.
Garantias: AF do imével e todas as instalagdes e infraesturura, CF

de recebiveis do contrato de prestagdo de servigos da Syngenta
RS  65.00.000,00 (100%).

Integralizagio 01/11/2024 O Grupo Rumo’ /-'\gro é composto por duezs fevendas agricolas:
Rumo Agronegdcios Ltda e Rumo Agrocomércio de Insumos Ltda.
2 anos — Nov/2026 Ambas foram fundadas em junho de 2020 e estdo sediadas,
_ respectivamente, em Campo Novo do Parecis e Porto dos
+ 9
Remdneragdo CDIEH6:00% Gauchos, estado do Mato Grosso. Tém como atividade principal o
o comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes
RUMO » e corretivos do solo. Conta com mais 1 filial em Sapezal, e
-AGRO Sl Regido MT L . X "
escritérios em: Tangara da Serra, Tabapord e Comodoro, com
equipe de 40 colaboradores, atendendo a regido oeste do MT e
] abrangendo 22 municipios, com uma carteira de 200 cliente.
Emissao 3142

Garantias: cessdo de carteira de recebiveis das cedentes (Rumo
Agronegdcios Ltda e Rumo Agrocomércio de Insumos Ltda);
Valor da Emissdo RS 20.00.000,00 cessdo de fiduciaria de conta corrente — Escrow; e aval dos sécios

AP Agricola

Funfiada em margo de 198? nja cidade de Piumhi — M?, a AP
Agricola busca ser referéncia na oferta de solugdes ao
agronegocio, contribuindo para seu desenvolvimento de forma
~ continua e sustentdvel, gerando resultados positivos para
clientes, empresa e comunidade. A AP Agricola possui mais de 30
A‘ » anos de experiéncia no ramo de assisténcia técnica agrondmica,
G com 0 Compromisso deAIevar' solugdes aos produtores ruraiAs,
buscando novas tecnologias e sistemas de produgdo agricola mais
Garantias: CF de recebiveis (110%) AF de estoque (100%) e

Aval dos sécios e das empresas do grupo.
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tegEiESD 23/12/2024 Fundada em 1'86'5, hos ~Estados Unidos, a Carg!II'compra,
processa e distribui grdos e outras commodities para
. fabricantes de produtos alimenticios para consumo humano e
Vencimento 4 anos — jun/2029 . ) .
animal. A empresa também fornece produtos e servigos para
produtores agricolas e pecuaristas.
A Cargill também fornece aos fabricantes de alimentos e

w i h' bebidas, empresas de foodservice e varejistas, produtos e
Cotriba ingredientes de alta qualidade, carnes bovinas e aves, sistemas
de ingredientes e ingredientes que promovem a
saudabilidade.

S
Ja a Cotriba, fundada em 1911, esta no mercado ha 111 anos
atuando na comercializagdo de produtos, servigos e assisténcia
técnica abrangendo todo o territério gadcho. E a cooperativa
agropecudria mais antiga do Brasil.

Veler b Erfisse RS  120.000.000,00 Garantias: CF de recebiveis (100%), CF Contrato de CCV
entre Cotriba e produtores.

e

Regido R

Itivar

Cultivar Agricola é uma revenda estratégica localizada na
Integralizagdo 12/06/2025 T A : . ates 2
fronteira agricola mais promissora do pais — entre Rondénia e
Mato Grosso. Fundada em 2013, a empresa se destaca pelo
Vencimento 4 anos — dez/2029 X P P
forte relacionamento com o produtor, profundo
conhecimento técnico e portfélio completo de insumos
agricolas. Com presenga consolidada em regides-chave e

.A crescimento
CU |tikao|l: Sénior Portfélio: Defensivos agricolas, fertilizantes e sementes de alta
performance.
RO/MT Garantias: AF de estoque + CF de recebiveis (110%) + Aval
dos sécios
Cadeia de Insumos

Val S30 RS 40.000.000,00

Conceito
Integralizagdo 25/06/2025

Fundada em 2012 em Paraina — GO, a Conceito Agricola deu
origem ao Grupo Conceito, criado pelos engenheiros agrénomos
4 anos —jun/29 Ednardo Bruno e Rogério Mundim. O grupo atua como um hub de
- solugBes para o agronegocio, integrando insumos, armazenagem,

co1+ 5,00% foes para © agronegoco irtes armozencg
__ produgdo e sementes, com foco em tecnologia, inovagdo e

o ) . - R A
Gconcelto Classe Sénior sustentabllldad'e. Com mais (%e 12 anos de experiéncia, 'busca
_ gerar prosperidade para clientes, empresa e comunidade,
RERIHD) €9 pautado por valores como compromisso, agilidade, integridade e
Cadeia de Insumos valorizagdo das pessoas.

Garantias: AF de imével (100%), CF de Recebiveis (110%) e Aval
RS  34.000.000,00 dos sdcios.
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ranfos

Fl{mc!ada e‘m 2006 em Tf)ledo - PR Pelr? ehgenheirt‘)Aagrénomo
Sérgio Davi Ruedell, a Ferti Solo é uma industria de fertilizantes que
atua com a marca Granfés Fertilizantes. Com capacidade de até 8
" o mil toneladas/més na safra, consolidou presenga no oeste do
Parand e forte atuagdo em Ronddnia, Mato Grosso do Sul e Santa
(a Granfos Catarina. Em 2024, alcangou faturamento de RS 261 milhdes e
_ EBITDA de R$ 29 milhdes, destacando-se pela solidez e crescimento
Regido MS/RO o setor.

38

Valor da Emissdo RS  55.000.000,00

Garantias: CF de recebiveis (108,86%), AF de estoque + Aval dos
sécios.

ama

licaeliEass 30/06/2025 Revenda agricola com 35 anos de histéria é uma das maiores

distribuidoras de defensivos agricolas e sementes do estado de

1ano —2026 Mato Grosso do Sul com bandeira Syngenta. A regido de atuagdo
_ abrange um total aproximado de 800 mil hectares divididos em 20

+ o

Remuneragdo DTk 10% municipios, além de uma carteira ativa de 657 clientes. Em 2023 a

\\Y ¥ trrrt Panorama reportou umN lucro Operacional de RS 2A6A milhdes e
_ EBITDA de RS 29,5 milhdes. Essas margens foram suficientes para

Regido MS/RO arcar com as despesas financeiras e os impostos, resultando em um

Cadeia de Insumos lucro liquido de R$ 14,3 milhdes.

w00

Valor da Emissdo RS  50.000.000,00 Garantias: CF de recebiveis (110,00%) e AF de estoque (50%).
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Sobre a Ecoagro

Fundada em 2007, a Ecoagro atua como elo entre a cadeia
produtiva do Agronegécio e o Mercado de Capitais,
estruturando operagBes financeiras adequadas tanto as
necessidades de rentabilidade e seguranca de investidores,
guanto a demanda de recursos para produtores e empresas.

“ Somos o elo entre a cadeia
produtiva do agronegdcio
e o mercado de capitais. ”’

Sobre a Multiplica — Crédito & Investimento

Somos uma gestora resultante da fusdo de duas casas: uma com expertise em crédito
estruturado e outra com expertise em gestao de ativos liquidos nacional e internacional desde
2005. Utcho Levorin, nosso Diretor de Gestdo, possui mais de 40 anos de mercado, além de
um time de grandes especialistas. A fusdo, que aconteceu em 2020, impulsionou os dois
negdcios e hoje somos um so, mais completos, atuando com Fundos Estruturados, Renda
Variavel, Alocacdo Offshore e Wealth Management.

Disclaimer.

Esse material de divulgacdo foi elaborado pela Eco Gestdo de Ativos Ltda. (“EGA”), apenas em carater
informativo. A EGA ndo comercializa nem distribui cotas de fundos de investimentos ou de qualquer
outro ativo financeiro. Para avaliagdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a
analise de, no minimo, de 12 (dose) meses. A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia
de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos. Os investimentos em
fundos ndo contam com a garantia do administrador do fundo, gestor de carteira, de qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo fundo garantidor de créditos — FGC. Ao investidor, recomenda-se
a leitura cuidadosa do material disponivel e do regulamento do Fundo de Investimento antes de aplicar
Seus recursos.
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Autorregulagdo

ANBIMA

Gestao de Recursos



