.

L5005\
Vi

_\\’ \GREL@ Gerencial - CXR
\
W

FRIO BRAVO by




INDICE NAVEGAVEL

Informacoes sobre o Fundo
Principais NUmeros

Mensagem do Gestor ao Investidor
Guidance e Movimentacoes
Perspectiva de Upside

Resultados e Distribuicao
Distribuicao e Volume
Desempenho da Cota

Carteira do Fundo

Clique no icone no canto inferior direito paravoltar ao menu.

03

04

05

09

10

11

12

13

14



INFORMACOES SOBRE O FUNDO

DADOS CADASTRAIS

CNPJ .« 17.098.794/0001-70

PERFIL DE GESTAO « Ativa

GESTOR » Caixa Asset

CO-GESTOR « Rio Bravo Investimentos

CUSTODIANTE e ESCRITURADOR « Oliveira Trust
ADMINISTRADOR « Caixa Econdmica Federal

TAXA DE ADMINISTRAGAO « 1,20% a.a. sobre o Patriménio Liquido do Fundo
PATRIMONIO LiQUIDO « R$ 127.263.324,61 (ref. agosto/2026)
INiCIO DO FUNDO « 12/11/2013

QUANTIDADE DE COTAS » 1.575.760

QUANTIDADE DE EMISSOES REALIZADAS « 1

NUMERO DE COTISTAS « 1.697

CLIQUE E ACESSE

REGULAMENTO DO FUNDO

CADASTRE-SE NO MAILING

AVALIE O RELATORIO

ATENDIMENTO DIGITAL

Envie uma mensagem para (11) 3509-6600 ou clique no icone para: @

o Informagdes sobre nossos fundos
o Informes de rendimentos

o Atualiza¢Oes cadastrais

o Disponibilidade dos iméveis dos fundos imobiliarios
o Acesso direto ao time de Rl
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https://curriculo.riobravo.com.br/MailingFundos.aspx
http://www.riobravo.com.br/whatsapp
https://customervoice.microsoft.com/Pages/ResponsePage.aspx?id=f-Y3bZt3eUGz9241OTVwmwxU2-Ey9u9GrkuzR2-LgsNUQVc2QU5FQVQ2VzhDQUdUMUIyNzNWOVQzRS4u
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/exibirDocumento?id=934354&cod_neg=RBFF11&cod=44259&tipo_comunicado=regulamento&utm_source=

PRINCIPAIS NUMEROS

rs 80,76 rs 67,00

Patriménio Liquido/cota Fechamento do Més

37132 R$ 127,26 milhdes

Volume médio diario Patriménio Liquido
negociado (R$ mil)

O y 83 2t,o§cz(o)f)ultimos

P/VP 12 meses”
(Cota Patrimonial)

11,6%

Dividend Yield" anualizado

R$ 105,58 milhdes

Valor de Mercado

22,99%

Retorno dos ultimos
12 meses®
(Cota a Mercado)

"Yield anualizado considera a distribui¢do por cota no més de referéncia do relatério multiplicado por 12, resultado dividido pela cotagdo de fechamento do més de

referéncia (proventos*12/preco de fechamento da cota no Gltimo dia Util do més).

2Considera cota patrimonial ajustada.
3Considera cota mercado ajustada aos dividendos.
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MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

Cenéario Domeéstico
Fiscal e inflacao

Em agosto, o Copom reduziu a taxa Selic em 0,25p.p., para 14,00%a.a.. A decisdo foi unanime e veio em linha com as
expectativas do mercado. Em seu comunicado, o Banco Central manteve um tom conservador, destacando a elevada
dependéncia de dados para a conducdo da politica monetdria. O comité manteve uma porta aberta para a
possibilidade de novos cortes de juros, mas reforcou uma assimetria de riscos altistas para a inflacdo.

O IPCA de julho subiu 0,07%, apresentando uma desaceleragdo frente ao més anterior e acumulando uma alta nos
Gltimos doze meses de 4,44%. No periodo, o indice foi beneficiado pela queda dos precos de alimentos e bebidas (-
0,67%) enquanto o grupo de habitacdao apresentou alta de 0,99%. O IPCA-15 de agosto registrou uma deflagao de
0,40%, superando a queda de 0,35% esperada pelo mercado. Diante desse cendrio, houve um aumento das
expectativas de um novo corte na Selic de 0,25p.p. na reunido de setembro.

Apesar da desaceleracdo dos precos observada nos Gltimos meses, permanecem riscos relevantes para a trajetéria da
inflagdo, o que exige cautela por parte do Banco Central. Os possiveis impactos do “El Nifio” sobre os precgos de
alimentos, a alta do petrdleo e os riscos de estimulo a demanda sdo alguns dos fatores que podem dificultar a
convergéncia dainflacdo a meta.

No campo fiscal, o setor publico consolidado apresentou superavit primario de R$1,4Bi em julho. Mesmo assim, a Divida
Bruta do Governo Geral (DBGG) apresentou um aumento de 0,6p.p. em relagdo a junho, atingindo 82,5% do PIB. Trata-
se do maior nivel de endividamento desde abril de 2021, o que evidencia uma deterioragdo do quadro fiscal.

Atividade economica e mercado de trabalho

O IBC-Br, indicador considerado como uma prévia do PIB, registrou alta de 0,2% no 2T26. O resultado representa uma
desaceleracdo em relacdo ao 1726 e reforca os sinais de perda de dinamismo da atividade econémica. No segundo
trimestre, a agropecuaria apresentou crescimento de 2,8%, servicos tiveram alta de 0,2% e indUstria avangou 0,1%. Em
linha com esse cenario de menor ritmo de crescimento, o Boletim Focus revisou para baixo a proje¢do do PIB para 2026,
que passou a ser 1,92%.

Apesar da perda de dinamismo da atividade, o mercado de trabalho permanece resiliente. A taxa de desemprego
recuou para 5,3% no trimestre encerrado em julho, enquanto o rendimento médio real dos trabalhadores permaneceu
estavel.

Cenario Externo

O més de agosto foi marcado pela persisténcia das tensdes no Oriente Médio, com restri¢cdes ao trafego maritimo no
Estreito de Ormuz e a retomada dos ataques entre EUA e Ird ao final do més. A guerra ja completou seis meses de
duragdo e o cenario permanece incerto diante da falta de perspectiva de um acordo entre as partes.

Nos EUA, os indicadores de inflacdo voltaram a demonstrar certa forca em julho. O indice de precos ao consumidor
(CPI) registrou alta de 0,1% e o indice de pregos de gastos com consumo (PCE) avangou 0,2% no més. No acumulado
dos 12 Gltimos meses, o PCE apresenta alta de 3,7%, permanecendo acima da meta de 2,0% do Fed. No final do més de
agosto, o discurso de Kevin Warsh no Simpdsio de Jackson Hole apresentou um tom conservador, reiterando um
desconforto com a inflagdo estagnada acima da meta. Apds o discurso, o mercado passou a precificar uma maior
probabilidade de alta dos juros em setembro.
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MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

Mercado de Fundos Imobiliarios

Em agosto, o IFIX apresentou um retorno de -1,46%, acumulando um retorno no ano de -0,33%. No més, o resultado do
indice foi principalmente impactado pelo desempenho dos fundos de varejo, shopping centers e multiestratégia.

Retorno do IFIX por setor - Agosto 2026

-0,16% -0,30% -0,50%
V0 -1,01% -1,10%
) -1,46%
-1,98%
-5,97%
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Nas primeiras duas semanas do més, o IFIX acumulou uma queda expressiva (-3,5%), refletindo um ambiente
macroeconémico marcado por incertezas e a manutencdo dos juros reais em niveis elevados. Nas Ultimas duas
semanas, entretanto, o indice avancou 2,1% e recuperou parte das perdas, em meio a divulgagdo de indicadores de
inflacdo mais benignos no curto prazo e ao aumento das expectativas de novos cortes na Selic ainda neste ano.

Em 2026, o desempenho do IFIX tem sido sustentado pela performance positiva dos FlIs de papel e negativa dos FlIs de
tijolo. A divergéncia reflete, em grande medida, a maior sensibilidade dos fundos de tijolo a dindmica da curva de juros
reais futuros. A manutencdo das taxas dos titulos publicos indexados a inflacdo (NTN-Bs) em patamares elevados
mantém o custo de oportunidade do capital elevado e, consequentemente, as taxas de desconto utilizadas na
precificagdo dos ativos imobiliarios, o que tende a pressionar a cotagdo desses Flis.

Performance IFIX - 2026
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MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

Com a queda observada no ano, os fundos de tijolo atualmente registram um desconto de 18,3% em relacao ao VP,
enquanto os fundos de papel negociam com um desconto de 10,6%. Comparativamente ao histdrico, os niveis atuais
de desconto estdo bastante acentuados, sobretudo quando se leva em consideracdo que ndo houve uma deterioracao
generalizada nos fundamentos dos fundos imobiliarios. Entendemos que 0 momento é oportuno para alocacdo em Flls
com ativos de qualidade considerando um horizonte de investimento de médio prazo. Com uma maior estabilidade do

cenario macroeconémico e um eventual fechamento da curva de juros real, os Flls apresentam um potencial de upside
relevante.

P/VP Flis do IFIX
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MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos

Performance do Fundo no més

Em agosto, o CXRI11 apresentou um retorno de 2,91%, considerando a valoriza¢do da cota mercado ajustada aos
dividendos. A performance da cota patrimonial ajustada aos dividendos foi de -0,68% no més, acima da performance
do IFIX de -1,46%. No ano, o retorno da cota patrimonial ajustada aos dividendos do CXRI11 acumula uma performance

de -1,29%.

Atribuicao da Performance Mensal por Segmento
0,10% 0,05%
0,00% -0,02% [

-0,05% -
-0,10%
-0,20% -0,15% -
-0,30%

-0,16%
-0,40%
-0,50%
-0,60%
-0,70% -0,36% -0,68%
-0,80%
Desenvolvimento Despesas Tijolo
Renda Fixa Papel FOFs/ Total

Multiestratégia

Papel: A queda foi majoritariamente impactada pelos Flis de CRI com uma carteira mais indexada ao IPCA (-0,06%) vs
+0,02% dos FlIs de CRI mais indexados ao CDI. Os fundos que mais impactaram a performance do segmento de papel no
més foram MXRF11 (-0,17%) e RBRR11 (-0,01%).

Tijolo: A queda no més foi majoritariamente impactada pelos FlIs de shopping (-0,16%) e corporativo (-0,12 %). Os
fundos que mais impactaram a performance do segmento no més foram RCRB11 (-0,16%) e TRBL11 (-0,14%).

FOFs/FIl Multiestratégia: A queda de -0,16% foi impactada pelo retorno de RBFM11.

Desenvolvimento: A queda de -0,02% do segmento foi impactada pelo retorno de VFDL11.

Movimentacgoes realizadas no més

O CXRI11 foi constituido em 2013, contando com uma base de cotistas majoritariamente formada por investidores
institucionais, em especial Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS) e Entidades Fechadas de Previdéncia
Complementar (EFPC). Em razdo desse perfil, sua politica de investimentos sempre esteve alinhada aos limites e ativos
elegiveis previstos nas Resolu¢des CMN n° 4.994 e n° 4.963 até o final de 2025.

Com a entrada em vigor da Resolu¢do CMN n® 5.272, foi ampliado o universo de ativos elegiveis para os RPPS, passando
a ser permitida a alocacdo em Flls de CRI, desde que suas carteiras sejam compostas exclusivamente por CRIs emitidos
por meio de ofertas pUblicas. Essa alteragdo regulatéria expandiu as possibilidades de alocagdo do CXRI11, que até o
final do ano passado possuia restricdes para aumentar sua exposicdo ao segmento de Flls de CRI.

Diante da nova regulacdo, iniciamos um processo de reposicionamento da carteira do Fundo com o objetivo de
aumentar a exposicdo a Flls de papel e, consequentemente, elevar o carrego do portfélio.
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MENSAGEM DO GESTOR AO INVESTIDOR

Ao longo do més de agosto, realizamos um investimento de R$224,1K em BTG Crédito Imobilirio (BTCI11) e
R$571,6K em Patria Recebiveis Imobilidrios (HGCR11). Ambos os fundos possuem uma carteira exposta a CRIs
com perfil de risco high grade, com sélidos devedores e estruturas robustas de garantias imobiliarias. Ao prego
adquirido, a taxa de aquisi¢cdo bruta de BTCI11 foi de IPCA + 10,5% e a taxa de aquisicao bruta de HGCR11 foi
proxima a IPCA + 11,1%. Além disso, os fundos foram adquiridos com um desagio préximo a 11,0% e 7,0% vs o VP,
conferindo aos fundos um potencial de apreciacdo interessante.

Para fazer frente aos investimentos no més, realizamos um desinvestimento parcial de Guardian Real Estate
(GARE11) no valor de R$779,3K e Legatus Shoppings (LASC11) no valor de R$72,8K.

Resultado e Distribuicao de dividendos do Fundo no més

No més, o resultado do Fundo foi de R$0,64/cota, e a distribuicdo anunciada foi de R$0,65/cota, o que
corresponde a um dividend yield de 11,6% a.a..

A gestao do Fundo pode optar pela melhor forma de distribuir os resultados durante o semestre, estando a seu
critério linearizar a distribuicdo de proventos com o objetivo de buscar a previsibilidade de pagamentos aos
investidores. A legislagdo vigente impde uma distribuicdo semestral minima de 95% dos lucros auferidos em
regime caixa.

Guidance de Distribuicao de Rendimentos

Abaixo, divulgamos o guidance de rendimentos para o segundo semestre de 2026, mantendo a banda superior e
inferior. E importante ressaltar que o guidance nio configura promessa ou garantia de rentabilidade futura.

Guidance de Distribui¢ao - CXRI11

0,70
’ -— -— -— -— -— -— -— -— -— -— 0’68
/7
/7 0,65 0,65
0,65 - as o o o or o o o» e o
0,63 0,63 0,63 0,63 0,63 0,63 =S — 0 —-—-————— = - 0,64
/7
74
_— e an e o - aee - e =
0,60
0,55
0,50
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Distribuicdo == == Banda Inferior == = Banda Superior
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PERSPECTIVA DE UPSIDE

A cota patrimonial do CXRI11 reflete a cotacdo a mercado de seus Flls, que atualmente negociam com
um desconto em relagdo as suas cotas patrimoniais (desagio). O desagio do portfélio aliado ao desagio
da cota de mercado do CXRI1l apresentam uma oportunidade de investimento com possivel
valorizacdo'.

Potencial de upside

47,5%
+20,5%
+22,3% =70
98,79
80,76
67,00
Cota Mercado Cota Patrimonial atual Cota Patrimonial potencial (Flls ao par)

Muitos FOFs ainda
negociam com desconto
em relagdo as suas cotas

patrimoniais.

A cota patrimonial do CXRI
reflete a cotagdo a mercado
dos Fils que compdem o
portfélio.

Considera a valorizagdo das cotas
de FIl do portfélio aos seus valores
patrimoniais + valoriza¢do da cota
mercado do CXRI para a sua
patrimonial.

'0s dados n&o configuram promessa ou garantia de rentabilidade futura
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RESULTADOS E DISTRIBUICAO

jul-26
Rendimentos de Fll 1.120.831 1.208.238 1.154.608 9.041.433 13.244.357
Alienacdo de Cotas de FlII (Bruto) -47.957 66.064 -38.130 -20.023 -503.613
Receitas Financeiras 66.817 59.611 54.586 601.796 1.027.740
Outras Receitas 0 0 0 0 0
Despesas -152.677 -149.969 -161.454 -1.287.247 -1.932.969
Resultado’ 987.014 1.183.943 1.009.610 8.335.959 11.835.515
Rendimentos Distribuidos 992.729 1.024.244 1.024.244 7.989.103 11.723.654
Resultado por Cota 0,63 0,75 0,64 5,29 7,51
Rendimento por Cota 0,63 0,65 0,65 5,07 7,44
Resultado Acumulado por Cota 0,00 0,10 -0,01 0,22 0,07
Composicdo do Resultado nos Ultimos 12 meses (R$/cota)
Receita recorrente B Ganho de capital [ Qutras Receitas
BN Receitas financeiras [ Despesas e Resultado
0,04
wow W ow W W o oW W -
S - 0,75
/61 060 ggg @68 066 065 o064 064 e 0,64
0,42
0,67 0,66 0,67 0,67 0,72 0,70 0,69 0,71 0,71 0,71 0,77 0,73

set-25 out-25

ft) (t) 0,10

nov-25  dez-25

' Resultado apresentado em regime de caixa e ndo auditado.
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DISTRIBUICAO E VOLUME

2024 0,58 0,58 0,58 059 059 05 059 059 05 05 059 0,59 Distribuigﬁo por cota

2025 059 059 0,559 0,59 0,559 059 059 059 059 059 059 0,60 R$ 0 6 5
b

2026 0,62 0,63 0,63 063 063 063 065 0,65 (Anunciado: 01/09 Pago: 11/09)

A" 5,1% 6,8% 6,8% 6,8% 6,8% 6,8% 10,2% 10,2%

e Distribuicdo por cota Resultado por cota
Linearizacao
R 0,63| |0,63| |0,63| [0,63]| |0,63 -0,65 -0,65
da distribui¢do [059] [0s0] [059] [0s0] [062] [063] |os3] [oe3] [o63] | 7 | -‘
0,75
061 060 o5 OO 066 065 064 064 0,63 0,64
0,42
set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26 jun-26 jul-26 ago-26
Volume Negociado 783.701,04 15.790.960,05 30.058.843,54
Volume Médio Diario Negociado 37.319,10 95.126,27 120.718,25
Giro (% de cotas negociadas) 0.76% 15.35% 28.78%
Presenga em Pregaes 100% 100% 100%
Valor da Cota 67,00 69,30 61,00
Quantidade de Cotas 1.575.760 1.575.760 1.575.760
Valor de Mercado 105.575.920,00 109.200.168,00 96.121.360,00
PL do Fundo (em R$ milhées) Volume Negociado (em R$ milhoes) ==@-=\/olume Negociado/PL

9,11%

0,
0,30% 0,52 Bl

0,64% 0,35% 0,62%

[Te} Te)
3\ N
= "
© >
2 o

jan-26

nov-25
dez-25

fev-26
mar-26
abr-26
mai-26
jun-26

jul-26

ago-26

' Comparacdo entre os anos 2026 e 2025.

O Fundo distribui aos seus cotistas semestralmente, no minimo, 95% dos lucros auferidos, apurados segundo regime de caixa, conforme legislacdo vigente. Ou
seja, no maximo 5% do resultado gerado no semestre pode ficar retido no caixa do Fundo para liquidez e investimentos. A gestdo do Fundo pode optar pela

melhor forma de distribuir os resultados durante o semestre e fica, portanto, a seu critério linearizar a distribui¢do de proventos com o objetivo de buscar a
previsibilidade de pagamentos aos investidores.
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DESEMPENHO DA COTA E DIVERSIFICACAO POR ESTRATEGIA

Retorno - Cota Patrimonial

Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos —IFIX ——CDlI Liquido de IR 15%
240% -
200% -
160% -
120% -
80% -
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0% -
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Retorno - Cota Mercado
280% - Caixa Rio Bravo Fundo de Fundos ——IFIX ——CDlI Liquido de IR 15%
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Alocacdo por Setor de FIl

Agro; 2,1% Desenvolvimento; 0,9%

Multiestratégia;
5,1%

Logistica;

20,1% \
1?3{;’ N\ A Escritérios
o K// 19,1%
Shopping;
15,7%

Alocacdo por Classe de Ativos?

Renda Fixa; 5,1%

N\

Cota de Fll ;\/

94,9%

Rentabilidade calculada através do método da cota ajustada, ou seja, assume-se que os proventos pagos sdo reinvestidos no préprio FIl.
Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada para o Fundo ndo é liquida de imposto.
Periodo do comparativo: 12/nov/2013 até Gltimo dia Gtil de agosto/2026.
' Aalocagdo por setor de Fll é calculada sobre o montante investido em cotas de FII.

2 A alocagdo por classe de ativo é calculada sobre o montante investido em cotas de FIl somado ao montante investido em renda fixa.
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CARTEIRA DO FUNDO

Alocacdo da Carteira’

RBVA11 8,7%
MXRF11 8,0%
BTLG11 5,7%
RCRB11 5,5%
Renda Fixa 5,1%

VILG11 5,0%
RBFM11 4,8%

LASC11 4,4%

XPLG11 4,2%

VRTAT1 3,9%

XPML11 3,9%

VISC11 3,7%
BRCO11 3,0%

HSML11 2,9%

KNRI11 2,9%

TEPP11 2,8%

BTCI11 2,7%

GARE11 2,5%

GRUL11 2,5%

BRCR11 2,5%

JSRE11 2,1%

RZTR11 2,0%

KNCR11 1,4%

KNIP11 1,3%

PVBI11 1,2%

RBRR11 1,0%

TRBL11 1,0%

RBRL11 1,0%

DAYM11 0,9%

VFDL11 0,9%
HGCR11 0,7%

TRXF11 0,6%

XPIN11 0,5%

VIUR11 0,4%

VINO11 0,2%

CNES11 1 0,1%

Target de Alocacdo por Estratégia®

- 65% 100%
82,7%
Estrategica Min Max
- 0% 25%
17,2%

Tatica Min 0 Max
0% 15%

i i 0,1%
High Yield Min Max

' A alocacdo por classe de ativo é calculada sobre o montante investido em cotas de Fll somado ao montante investido em renda fixa.
2Considera o montante investido em cotas de FII.
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CARTEIRA DO FUNDO

Limite
maximo;
30%

Média historica;
0,

24,1% Atualmente;

. . X o

Limite de alocagdo de recursos de fundos o

administrados ou geridos pela Rio Bravo

Rio Bravo

BTG Pactual, 11,1% Vinci, 10,3%

SHENIEO (R, U -

Rio Bravo, 20,3%
Kinea’ 5,7%

Tellus, 2,8%
Outros, 2,1% Riza, 2,0%
VBI, 1,2%
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Q RIO BRAVO

CAILXA Asset

Relagoes com Investidores

11 3509 6600
ri@riobravo.com.br

gefes02@caixa.gov.br

Ouvidoria
ouvidoria@riobravo.com.br
0800-722-9910

Autorregulacao

ANBIMA

Gestdo de Recursos

Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus
recursos.  Este material tem um carater meramente informativo e ndo deve ser considerado como uma oferta de aquisicdo de
cotas dos fundos de investimentos. « Os investimentos em fundos ndo sdo garantidos pelo administrador ou por qualquer
mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito - FGC. « Rentabilidade passada ndo representa garantia de
rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada nado é liquida de impostos. « Os investidores devem estar preparados para
aceitar os riscos inerentes aos diversos mercados em que os fundos atuam e, consequentemente, possiveis variacdes no
patrimonio investido. « Todo o material aqui contido, incluindo os textos, graficos, imagens e qualquer outro material de
comunicacdo audiovisual sdo de propriedade Unica e exclusiva das gestoras, bem como quaisquer informacdes, relatérios,
produtos e servicos, que conjuntamente compdem valiosa propriedade intelectual das gestoras. « Ndo é permitido qualquer
tipo de adulteragdo sem o expresso e escrito consentimento das gestoras, sob pena de se tratar clara infragdo aos direitos de
propriedade das gestoras, acarretando as devidas sancOes legais. « As informagdes aqui contempladas ndo constituem
qualquer tipo de oferta ou recomendacdo de investimento. « As gestoras ndo sdo responsaveis por qualquer utilizacdo ndo
autorizada do material e das informacdes aqui dispostas.
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