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Relatorio Dos Auditores
Independentes Sobre As
Demonstrac¢oes Financeiras

Aos cotistas e a administradora do

GALAPAGOS RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO- RESPONSABILIDADE
LIMITADA

Administrado pela QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Séo Paulo, SP

Opiniao Com Ressalva

Examinamos as demonstrag¢des financeiras do Galapagos Recebiveis do Agronegécio
- Fiagro- Responsabilidade Limitada (“Fundo”), que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho de 2026 e as respectivas demonstragdes de resultado,
das mutagbées no patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo na
mesma data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, exceto pelos possiveis efeitos do assunto descrito na segéo a
segquir intitulada “Base para opinido com ressalva”, as demonstragdes financeiras
acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira do Galapagos Recebiveis do Agronegécio - Fiagro-
Responsabilidade Limitada em 30 de junho de 2026 e o desempenho de suas
operacdes para o exercicio findo na mesma data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas do
Agronegdcio.



Base Para Opiniao Com Ressalva

FUNDO INVESTIDO - AUSENCIA DE DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

Em 30 de junho de 2026, o Fundo possuia investimentos em cotas do Jatobd Fiagro
Direitos Creditérios Nao Padronizado (“fundo investido”) no montante de R$ 16.697
mil, que representava 11,71% do patriménio liquido. Até a emissao deste relatério, o
fundo investido estava no curso de seu primeiro exercicio e ndo possuia
demonstracdes financeiras auditadas divulgadas. Em decorréncia dessa limitacao,
nao nos foi possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para concluir
sobre a adequacao do valor registrado desse investimento, nem sobre a necessidade
de eventuais ajustes nas demonstragdes financeiras do Fundo em 30 de junho de
2026.

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estéo
descritas na secdo intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracdes financeiras”. Somos independentes em relagdo ao Fundo, de acordo
com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do
Contador e nas Normas Profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.

Principais Assuntos
De Auditoria

Principais Assuntos de Auditoria (PAA) sdo aqueles que, em nosso julgamento
profissional, foram os mais significativos em nossa auditoria. Esses assuntos foram
tratados no contexto de nossa auditoria das demonstragées financeiras como um
todo e na formacado de nossa opinido sobre essas demonstragées financeiras e,
portanto, ndo expressamos uma opiniao separada sobre esses assuntos.



A determinagado dos Principais Assuntos de Auditoria compreendeu a analise das
areas avaliadas como de maior risco de distorgéo relevante e riscos significativos,
julgamentos significativos de nossa parte sobre areas que envolveram estimativas
por parte da administragdo e os efeitos sobre a auditoria de fatos e transagodes
significativos ocorridos durante o periodo. Como resultado de nossos trabalhos,
determinamos como principais assuntos a serem tratados no presente trabalho:

CERTIFICADO DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO

O Fundo possui R$ 104.147 mil em certificados de recebiveis do agronegécio
mensurados ao valor justo, representando 73,05% de seu patriménio liquido, que
S0 negociaveis e para os quais 0os pregos sao observaveis no mercado, sendo
registrados e custodiados por entes regulamentados, a saber, Anbima e B3 S.A.
Devido ao fato desses ativos serem os principais elementos que influenciam o
patriménio liquido e o resultado do fundo, no contexto das demonstragées
financeiras como um todo, consideramos esses assuntos significativos em nossa
auditoria.

COMO CONDUZIMOS O PAA EM NOSSA AUDITORIA

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, mas nao estédo limitados a: (i)
avaliar o desempenho dos principais controles internos definidos
pela administradora para célculo do valor justo e conciliagcdo de custddia dos
ativos financeiros; (ii) testar a existéncia por meio de conciliagdo das posigbes
mantidas pelo fundo com as informagdes fornecidas pelo custodiante; (iii)
confronto do valor justo dos ativos financeiros com base em precos disponiveis
obtidos junto a fontes de mercado independentes; e (iv) avaliar as divulgagdes
efetuadas nas demonstracgées financeiras do fundo.

RESULTADO DOS PROCEDIMENTOS DE AUDITORIA EXECUTADOS

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima descritos,
nado identificamos ajustes que tenham afetado a existéncia, mensuragao e
divulgagéo dos ativos financeiros, no contexto das demonstragdes financeiras
tomadas como um todo.



Responsabilidades Da Administradora Do Fundo
Pelas Demonstrac¢oes Financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragédo e adequada apresentacéo
das demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil aplicaveis aos fundos de investimento nas cadeias produtivas do agronegécio
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstragdes financeiras livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragcées financeiras, a Administradora do Fundo é
responsavel pela avaliagéo da capacidade do Fundo continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o
uso dessa base contébil na elaboragéo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que
a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operagdes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes.

O responsavel pela governanca do Fundo ¢é a sua Administradora, com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das demonstragées
financeiras.

Responsabilidades Do Auditor
Pela Auditoria Das Demonstrac¢oes Financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracées financeiras,
tomadas em conjunto, estédo livres de distorgdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opiniéo.

Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes. As distorgbes
podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva



razoavel, as decisdes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragées
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como
obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opinido. O risco de ndo deteccao de distorgao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar
os controles internos, conluio, falsificagcdo, omissdo ou representacées falsas
intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas néo
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
do Fundo.

Avaliamos a adequacéo das politicas contéabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administradora do
Fundo.

Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relagado a eventos ou condi¢cdes que
possam levantar duvida significativa em relagado a capacidade de continuidade
operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atencédo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes
nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as
divulgagbes forem inadequadas. Nossas conclusbées estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos
ou condigdes futuras podem levar o Fundo a ndo mais se manter em continuidade
operacional.

Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes
financeiras, inclusive as divulgacdées e se as demonstragbes financeiras



representam as correspondentes transacées e os eventos de maneira compativel
com o objetivo de apresentagéo adequada.

Comunicamo-nos com o0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com os responsaveis pela
governanca, determinamos aqueles que foram considerados como mais
significativos na auditoria das demonstragcdes financeiras do exercicio corrente e
que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.

Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgagdo publica do assunto, ou quando, em
circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nédo deve ser
comunicado em nosso relatério porque as consequéncias adversas de tal
comunicagéo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagéo para o interesse publico.

Blumenau - SC, 28 de setembro de 2026.

EPENDENTES S.S.

CRC-SC 8.765/0-4
Ricardo Artur Spezia — Sécio
Contador SC-028595/0-2

Sao Paulo, SP Curitiba, PR Blumenau, SC
+55 11 3568 2868 +55 41 2101 1690 +55 47 3288 1979
Av. Faria Lima. 3144 R. Pasteur, 463, 13° andar R. Itapiranaa. 233, sl. 17



Galapagos Recebiveis do
Responsabilidade Limitada
CNPJ: 37.037.297/0001-70

Agronegocio -  Fiagro-

(Administrado pela QI Corretora de Titulos e Valores Mobilidarios S.A. — CNPJ:
62.285.390/0001-40)

Balanco Patrimonial em 30 de junho de 2026 e 2025
(Valores expressos em milhares de reais)
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As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragbes financeiras.



Galapagos Recebiveis do Agronegocio -  Fiagro-
Responsabilidade Limitada
CNPJ: 37.037.297/0001-70

(Administrado pela QI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. - CNPJ:
62.285.390/0001-40)

Demonstracao do Resultado e do Resultado Abrangente dos Exercicios
Findos em 30 de junho de 2026 e 2025

(Valores expressos em milhares de reais)

30.06.2026 30.06.2025

Composicio do resullado periodo

Propriedades para Investimento
Apropriagdo de rendrmento B 653 8273

Resultado Liguide dos atives financeiras de natureza agroindusiriais B.653 8273

Alivos Financeiros de Nalureza Imobilidra

Cartificades de Recebiveis 2.656 2.908
Receita de Cerlficados de Recebies mobidrios - CHI 2655 2508

Colas de fundos de investimento 2,633 -
Foees ultade die ._||_|Ih:;ur‘:-.’5|_'.5. om colas de Tundos de eveslirmenio 2633

Resultado Liguide de Alivos Financeiros de Natureza imobiliaria 13.948 11,161

Alivos Financeiros de Natureza ndo Imabilaria

Aplicagtes Interfinanceiras de liquidez B5T 896
Rendas aplicagoes interfinanceiras BST 806

Cotas de fundos de investimento 2435 276
Resultado de aplicagdes em colas de Tundos de swestmento 2435 276

Resullado Liguido de Alivos Financeiros de Matureza Nao Imabilifria 3,292 1,172

Quiras Receilas/Despesas (2.048) (1.964)
Depesas Tributanas (80 -
Despesas com Taxa de Administrag ac (232) [224)
Despesas com [axa de Gestao {1.502) (1.507)
Derspesas com Taxa de Awditana 113] (70}
Despesas com Taxa de Fecalsagao CVM 120 (20}
Despesa com Consultoria Juriica &5 (12}
Degpesas com Consulores BS pocair ados {183 [161)
Qulras Recetas & Despesas 121} 50
Re sultado liguide do perlodao 15.192 10,389
(] Outros resultados abrangentes [9.201) 2.492
Auste de marcacdo a mercado - TRulos prvados {9.201) 2482
Reaultado abrangente do exercicio 5.991 12,861
Cruanteiade de cotas ntegrale adas - Colas 1./50 BEL 1 a0 865
Lucro hquido por cota mtegrake ada - RS T 5933615

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
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Galapagos Recebiveis do Agronegocio -  Fiagro-
Responsabilidade Limitada
CNPJ: 37.037.297/0001-70

(Administrado pela QI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. - CNPJ:
62.285.390/0001-40)

Demonstracdao das Mutagdes no Patriménio Liquido dos Exercicios
Findos em 30 de junho de 2026 e 2025

(Valores expressos em milhares de reais)

Afrvo faancoiros a0

Colaw Amortieacho  Gastos elacionados n  Vialor Jesto por meso de Lucros
bty dn pincial mmissda de cotas Dtrod Resnitados & Fotal
Eim 31 da dinpembio 8 2074 1TE5TE {16517 15,268 [3.£400) 154,351
AMGIZICHT 3 prinsip - {3 T85) - - - (3,765
AR 08 PSS § MWTAG0 - Tiieg phEd 402 TARZF
Disdmzgicda de resamanios L (RLEaT) 681
Resufaca iquido Jo scerdcia - 10380 10360
Em 30 o junbe de 2025 1TE5TE (20.723) 15268 {B4E] nd A50.TBE
AjuEty de MIrcaLdo 8 meccado « THukes pivados 3291) 19.201)
Diststaicio do readmapnios (1T (nAn
Ratuftadd Sgquids & neroiois A2 1182
Em 30 de punbo do 20029 s [FaFs ] |5 2080 (16148} 10483 1425060

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Galapagos Recebiveis do
Responsabilidade Limitada
CNPJ: 37.037.297/0001-70

Agronegocio

-  Fiagro-

(Administrado pela QI Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. — CNPJ:

62.285.390/0001-40)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa - Método Direto dos Exercicios

Findos em 30 de junho de 2026 e 2025

(Valores expressos em milhares de reais)

J0NGR026 INN0GI2025
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Rendimento de operacdes compromissadas mantidos para necessidade de lquides BSV 898
Pagamento de taxa de administracio {225) (225)
Pagamentc de taxa de gestio {1.501) (1.510)
Pagamentc de despesas de consulioria (165} (168)
Pagamento de despesas de audtoria (14} (70}
Pagamento de despesas com imposios, taxas & contribuicdes RE:3] -
Pagamento de despesas de consultoria juridica {5} -
Pagamente de faxa de fiscalizacio CVM (20} 20)
Pagamento de servicos técnices especializados (18) -
Pagamento de despesa de disiribuicdo - (14}
Pagamente de outras despesas administrativas - (73}
Demais pagamentos & recebimentes T2} 120
Caixa fliquido das atividades operacionais (1.181) (1.074)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aphcacic am cotas de fundo de nvestimento em direfos creditorios {24.027) {&01)
Venda em cotas de fundo de mvestimento em direfios cred@drios 4915 -
Aplicacio em cotas de fundo de nvestimento imobiliario (9:541) -
Aguisicie de ttulos privadoes - CRI (24.624) (26.636)
Recebimento de juros - CRI 14 1802
Recebimento de amartizacdo - CRI 1.878 1821
Venda de Cerlificados de Recebivels Agricolas - CRI 1.529 24577
Aguisicio de Cerlificados de Recebivels Agricolas - CRA (22.407) (41.119)
Venda de Certificados de Recebiveis Agricolas - CRA 36.985 15.668
Amortizacdo de principal - Certificados de Recebiveis Agricolas - CRA 17.353 22107
Pagamento de juros - Certificados de Recebiveis Agricolas - CRA 3118 10,268
Recebimente de Comregdo monetaria - CRA g.221 -
Aguisicio de precatorios {284) -
Dividendos recebsios 194 178
Caixa liquido das atividades de investimentos 1.064 11.363
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Cotas amentizadas - (3.765)
Diatrhligﬁn de rendimento (14182} (8.752)
Caixa liquido das atividades de financiamento (14.182) [13.517)
Variagio liquida de caixa e equivalentes de caixa (14.302) (3.228)
Caixa € equivalentes de caixa - inicio do exercicio 17.031 20,259
Disponibiidades 3 1"
Aplicages em Operagdes Compromissadas 17.028 20,248
Caixa e equivalentes de caixa - fim do exercicio 2.729 17031
Disponibidades 2 3
Aplicacdes em Operacies Compromssadas 2.727 17.028

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeira.
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GALAPAGOS RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO-IMOBILIARIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 37.037.297/0001-70

(Administrado pela QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ: 62.285.390/0001-40)
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS
EM 30 DE JUNHO DE 2026 E 2025

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1 Contexto operacional

O Galapagos Recebiveis Agronegécio — Fiagro — Imobiliario Responsabilidade Limitada,
(“Fundo”), anteriormente denominado Galapagos Recebiveis Agronegocio — Fiagro — Imobiliario,
foi constituido em 07 de novembro de 2019 sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duracdo indeterminado, sob a modalidade de Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimentos em Direitos Creditdrios (FICFIDC), cuja ata realizada em 30 de julho de 2021
mudou a modalidade para Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas Agroindustriais -
Imobiliario (FIAGRO - Imobilidrio). Iniciou efetivamente suas atividades em 20 de agosto de
2021.

O Fundo é constituido com Classe Unica de Cotas.

O Fundo ¢ destinado a pessoas fisicas e juridicas, residentes e domiciliadas no Brasil, investidores
institucionais e¢ fundos de investimento, bem como investidores ndo residentes, observadas as
normas aplicaveis.

O objeto do Fundo ¢ o investimento nas cadeiras produtivas agroindustriais. Desse modo, o Fundo
deverd investir, no minimo, 50% (cinquenta por cento) do seu patriménio liquido em certificados
de recebiveis do agronegocio (“CRA”) e certificados de recebiveis imobiliarios que possuam
lastro ligado a cadeias produtivas agroindustriais (“CRI”).

As aplicacdes do Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, Gestora ou de qualquer
mecanismo de seguro ou ainda do Fundo Garantidor de Créditos (FGC). Ndo obstante a diligéncia
da Administradora no gerenciamento dos recursos do Fundo, a politica de investimento coloca em
risco o patrimonio deste, pelas caracteristicas dos ativos que o compdem o0s quais o sujeitamas
oscilagdes do mercado e aos riscos de crédito inerente a tais investimentos, podendo inclusive,
ocorrer perda do capital investido.

As cotas subscritas e integralizadas no &mbito da emissdo passaram a ser negociadas em mercado
secundario administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balc@o (“B3 S.A.”) a partir de 04 de outubro
de 2021, sob o codigo GCRA11.Vide nota explicativa n°® 9.

2  Apresentacao e elaboracao das demonstracoes financeiras

O Fundo ¢ regido pelo Regulamento vigente e pelas disposi¢oes legais e regulamentares que lhe
forem aplicaveis, em especial a Lei n® 8.668, de 25 de junho de 1993 (“Lei n°® 8.668”), conforme
alteracdes introduzidas pela Lei n® 14.130, de 29 de margo de 2021, a Resolugdo da Comissao de
Valores Mobiliarios (“CVM”) n° 39, de 13 de junho de 2021 (“Resolugdo CVM 39”) e Resolugdo
da CVM n° 175, de 23 de dezembro de 2022 ¢ seu Anexo Normativo III (“RCVM 175” ¢ “Anexo
Normativo III”, respectivamente), e demais orientagcdes e normas contabeis emitidas pela CVM,
conforme aplicavel.

Na elaboracdo dessas demonstra¢des financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizagdo e determinagdo dos valores dos ativos e instrumentos financeiros
integrantes da carteira do Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidagao financeira desses
ativos e instrumentos financeiros, os resultados auferidos poderdo ser diferentes dos estimados.
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GALAPAGOS RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO-IMOBILIARIO
RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 37.037.297/0001-70
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(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

As demonstragdes financeiras elaboradas para o exercicio findo em 30 de junho de 2026 e foram
aprovadas pela Administracdo em 28 de setembro de 2026.

Descricao das principais praticas contabeis

Apuraciao dos resultados

E apurado pelo regime de competéncia e os ganhos ou perdas resultantes da avaliagio de ativos
ou de passivos do Fundo, ainda que ndo realizados financeiramente, devem ser reconhecidos no
resultado do periodo.

Caixa e equivalentes de caixa

Incluem saldos em conta movimento, e se aplicavel, aplicagdes financeiras com liquidez imediata
e com risco insignificativo de mudanga de seu valor de mercado e com prazos de vencimento
inferior a 90 dias.

Em 30 de junho de 2026, o saldo de caixa e equivalentes de caixa ¢ representado por
disponibilidades e aplicagdes interfinanceiras de liquidez imediata, nos totais de R$ 2 e
R$ 2.727, respectivamente.

Em 30 de junho de 2025, o saldo de caixa e equivalentes de caixa ¢ representado por
disponibilidades e aplica¢des interfinanceiras de liquidez imediata, nos totais de R$ 3 e R$ 17.028,
respectivamente.

Instrumentos financeiros
Instrumento financeiro ¢ qualquer contrato que d€ origem a um ativo financeiro para a entidade e
a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial para outra sociedade.

Classificaciao dos instrumentos financeiros

Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de negociagao.

Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas
caracteristicas ¢ do proposito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros foram
adquiridos pelo fundo. Todos os instrumentos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo
valor justo acrescidos do custo de transag@o, exceto nos casos em que os ativos financeiros sdo
registrados ao valor justo por meio do resultado.

Classificacao dos ativos e passivos financeiros para fins de mensuragio
Os ativos e passivos financeiros sdo incluidos, para fins de mensuragdo, em uma das seguintes
categorias:

Ativos financeiros para negocia¢ao (mensurados ao valor justo por meio de resultado): os

ativos financeiros adquiridos com o propdsito de geragdo de resultado no curto prazo decorrente
de sua negociagao.
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3.6

(i)

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado: esses ativos sdo reconhecidos
inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacdo diretamente atribuiveis.
Apo6s o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amortizado
utilizando o método da taxa efetiva de juros, apurada no inicio da operagdo. Esses ativos estdo
sujeitos a provisdes para redugdo do seu valor recuperavel.

Passivos financeiros ao custo amortizado: passivos financeiros, independentemente de sua
forma e vencimento, resultantes de atividades de captagao de recursos realizados pelo fundo.

Classificaclo dos ativos financeiros para fins de apresentacao
Os ativos financeiros sdo classificados por natureza nas seguintes rubricas do balango patrimonial:

Disponibilidades: saldos de caixa e depdsitos a vista.
Aplicagoes financeiras de natureza nao agroindustriais:

Operagdes interfinanceiras de liquidez: sdo operagdes com compromisso de recompra com
vencimento em data futura, anterior ou igual a do vencimento dos titulos objeto da operacao,
valorizagao diariamente conforme a taxa de mercado da negociacdo da operagao.

Aplicagdes financeiras de natureza agroindustriais:

Certificados de Recebiveis do Agronegécio — sdo operagdes de crédito nominativo, de livre
negociacdo, com a promessa de pagamento em dinheiro emitido com base em lastro de recebiveis
originados de negodcios entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e terceiros. Inclui
financiamentos ou empréstimos relacionados com a produgdo, comercializa¢ao, beneficiamento
ou industrializagdo de produtos ou insumos agropecuarios ou de maquinas ¢ implementos
utilizados na producao agropecuaria.

Os Certificados de Recebiveis do Agronegocio e Certificados de Recebiveis Imobiliarios sao
reconhecidos a valor justo, apropriando diariamente a oscilagdo do valor, com base nas cotacdes
divulgadas pela ANBIMA ou, nos casos de falta de cotagdo no mercado secundario, por meio da
utilizacdo de metodologia de precificacdo definida pela Administradora e, quando aplicavel,
ajustado ao valor de realizagdo mediante constitui¢do da correspondente provisdao para perdas.
Dessa forma, quando da efetiva liquidacdo financeira desses ativos, os resultados auferidos
poderdo vir a ser diferentes dessas estimativas.

Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario e Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas
Agroindustriais - Imobiliario: Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo
registrados pelo valor da aquisicao e atualizados, diariamente, pelos respectivos valores das cotas,
negociadas em mercado secundério administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3
S.A”).
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3.7

(@)

(ii)

(iii)

3.8

Mensuracio dos ativos e passivos financeiros e reconhecimento das mudancas do
valor justo

Mensuracgdo dos ativos financeiros
Os ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo, sem dedugdo de custos estimados de
transacdo que seriam eventualmente incorridos quando de sua alienagao.

O valor justo de um instrumento financeiro em uma determinada data ¢ interpretado como o valor
pelo qual ele poderia ser comprado e vendido naquela data por duas partes bem informadas, agindo
deliberadamente ¢ com prudéncia em condi¢des regulares de mercado.

Caso ndo exista valor de mercado para um determinado instrumento financeiro, seu valor justo ¢
estimado com base em técnicas de avaliagdo normalmente adotadas pelo mercado financeiro,
levando-se em conta as caracteristicas especificas do instrumento a ser mensurado e sobretudo as
diversas espécies de risco associados a ele.

Os recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado, reduzidos por eventual redugdo do valor
recuperavel, onde as receitas deste grupo sdo reconhecidas em base de rendimento efetivo por
meio de utilizacao de taxa efetiva de juros.

Mensuragdo dos passivos financeiros
Em geral os passivos financeiros sdo mensurados ao custo amortizado, adotando-se o método de
taxa efetiva de juros.

A taxa efetiva de juros é a taxa de desconto que corresponde exatamente ao valor inicial do
instrumento financeiro em relagdo a totalidade de seus fluxos de caixa estimados, de todas as
espécies, ao longo de sua vida 1til remanescente.

Reconhecimento de variagoes de valor justo
Como regra geral, variagdes no valor justo de ativos e passivos financeiros para negociacdo, sao
reconhecidas na demonstracao do resultado, em suas respectivas contas de origem.

Estimativa de julgamentos contabeis criticos

A Administradora do Fundo efetua estimativas e julgamentos contabeis, com base em premissas,
que podem, no futuro, ndo ser exatamente iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas
¢ julgamentos que, na opinido da Administradora, podem ser consideradas mais relevantes e
podem sofrer variagdo no futuro, acarretando em eventuais impactos em ativos e passivos do
Fundo, estdo descritas a seguir:

Valor justo dos certificados de recebiveis do agronegocio e certificados de recebiveis imobiliarios:
o valor justo dos certificados de recebiveis do agronegdcio que ndo possuem suas cotagdes
disponiveis ao mercado, por exemplo, Bolsa de Valores, sio mensurados mediante utilizacao de
técnicas de avaliagdo, sendo considerados métodos e premissas que se baseiam principalmente
nas condigoes de mercado e, também, nas informagdes disponiveis na data das demonstracdes
contabeis.
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3.9 Demais passivos
Demonstrado por valores conhecidos ou calculaveis, incluindo, quando aplicavel, os encargos
incorridos pro rata dia.

3.10 Lucro por cota
O lucro por cota, apresentado na demonstra¢do de resultado, ¢ apurado considerando-se o lucro
liquido do periodo dividido pelo total de cotas do Fundo integralizadas ao final de cada periodo.

3.11 Demonstrativo ao valor justo
O Fundo aplica o artigo 7° da Instrugdo CVM n° 516/11, para instrumentos financeiros mensurados
no balango patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das mensuragdes pelo nivel da
seguinte hierarquia de mensuracao pelo valor justo:

*  Nivel 1 - O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos € baseado nos
pregos de mercado, cotados na data de balango. Um mercado € visto como ativo se os precos cotados
estiverem pronta e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de
industrias, servigo de precificagdo, ou agéncia reguladora, e aqueles precos representam transacdes de
mercado reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais.

*  Nivel 2 - O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sao negociados em mercados ativos ¢é
determinado mediante o uso de técnica de avaliagdo. Essas técnicas maximizam o uso dos dados
adotados pelo mercado onde esta disponivel e confiam o menos possivel nas estimativas especificas
da entidade. Se todas as informagdes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem
adotadas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

* Nivel 3 - Se uma ou mais informagdes relevantes ndo estiver baseada em dados adotados pelo
mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 3. As técnicas de avaliacdo especificas utilizadas para
valorizar os instrumentos financeiros incluem aquelas descritas no artigo 7° da Instru¢do CVM
516/11.

A classificacdo dos ativos financeiros que compdem a carteira do Fundo esta divulgada na nota
explicativa n° 4.

A tabela abaixo apresenta os ativos do Fundo mensurados pelo valor justo em 30 de junho de 2026 e
2025:

Em 30 de junho de 2026:

Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Ativos financeiros ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes

Certificado de recebiveis imobiliarios - CRI - 28.661 - 28.661
Certificado de recebiveis imobiliarios - CRA - 75.202 - 75.202
Precatorios Vencidos - - 284 284
Total do Ativo - 103.863 284 104.147
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Em 30 de junho de 2025:

Ativos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Ativos financeiros ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes
Certificado de recebiveis imobiliarios - CRI - 13.080 13.080
Certificado de recebiveis imobiliarios - CRA - 118.781 118.781
Total do Ativo - 131.861 131.861
4  Aplicacoes financeiras
Sao representadas por:
(i) Ativos financeiros de natureza nao Agroindustriais
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez,
Operagdes compromissadas — Sdo registradas pelo custo de aquisicdo, ajustado diariamente pelo
rendimento proporcional auferido com base na taxa de remuneracdo contratada, reconhecido no
resultado na rubrica “Receita de Juros - Aplica¢des Interfinanceiras de Liquidez — Operacdes
Compromissadas”.
Em 30 de junho de 2026 e 2025 as aplicacdes interfinanceiras de liquidez estdo representadas por:
30.06.2026 30.06.2025
Valor de Valor de Faixas de
Aplicacao interfinanceira de liquidez mercado Resultado mercado Resultado vencimento
Letra Financeira do Tesouro - 34 - 142 Até 30 dias
Letra do Tesouro Nacional - 536 - 579 Até 30 dias
Nota do Tesouro Nacional 2.727 287 17.028 175 Até 30 dias
Total 2.727 857 17.028 896
Cotas de fundos de investimento
Os investimentos em cotas de fundos de investimento sdo registrados pelo valor da aquisicio e
atualizados, diariamente pelos respectivos valores das cotas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio
(“B3 S.A.).
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Movimentacio de Cotas de Fundos de Investimento:

30.06.2026
Valor de
CNPJ Valor Quantidade mercado
Nome do Fundo unitario (R$) de cotas (R$)
Jatoba Fiagro Imobiliario - MEZ 63.884.798/0001-00 811,97427558  15.305,0000000 12.427
Rio Bravo Agro Recebiveis FIDC de RL - MEZ 58.033.643/0001-11 1188,12652721 11.400,0000000 13.545
Santa Rosa Fiagro - Direitos Creditorios - RL 58.056955/0001'40 1207,81264013 3.098,00000000 3.742
Santo Reis Fiagro Imobiliario 61.865.683/0001-34 99.445.502.552,00 3,045.00000000 3.028
Total 37.012

(i)

30

No exercicio findo em 30 de junho de 2026 as operacdes com cotas de fundos de investimento
geraram resultado positivo de R$ 5.074 (R$ 0 em 2025).

Ativos financeiros de natureza Agroindustriais
Certificados de Recebiveis do Agronegocio e Certificados de Recebiveis Imobiliarios: Nivel 2

Os Certificados de Recebiveis do Agronegécio e Certificados de Recebiveis Imobilidrios sao
reconhecidos a valor justo, apropriando diariamente a oscilagdo de valor, com base nas cotacdes
divulgadas pela ANBIMA ou, nos casos de falta de cotagdo no mercado secundario, por meio da
utilizacdo de metodologia de precificacdo definida pela Administradora e, quando aplicavel,
ajustado ao valor de realizagdo mediante constitui¢do da correspondente provisdo para perdas. Os
ajustes a valor justo sdo contabilizados em outros resultados abrangentes, no patriménio liquido. As
receitas auferidas com os rendimentos dos Certificados de Recebiveis do Agronegocio — CRA sao
contabilizados em rubricas especificas no resultado.

As valorizacdes e desvalorizagdes dos investimentos em Certificados de Recebiveis do Agronegocio
estdo apresentadas na Demonstragdo do Resultado em “Ativos Financeiros de Natureza
Agroindustriais — Apropriagdo de Rendimentos”, pelo seu valor liquido.

As valorizacdes e desvalorizagdes dos investimentos em Certificados de Recebiveis Imobiliarios
estdo apresentadas na Demonstracdo do Resultado em “Ativos Financeiros de Natureza Imobiliaria
— Certificados de Recebiveis Imobiliario”, pelo seu valor liquido.

De acordo com o CPC 48, a classificagdo e a mensurag@o dos ativos financeiros dependem: (a) do
modelo de negdcios no qual sdo administrados; (b) das caracteristicas de seus fluxos de caixa.
Especificamente, para que os ativos financeiros sejam classificados e mensurados com base no
Valor Justo por meio de Outros Resultados Abrangentes (VJORA), as seguintes condigdes
cumulativas devem ser atendidas: a) o ativo financeiro seja mantido dentro de modelo de negocios
cujo objetivo seja atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de
ativos financeiros ¢ (b) os termos contratuais do ativo financeiro deem origem, em datas
especificadas, a fluxos de caixa que constituam exclusivamente pagamentos de principal e juros
sobre o valor do principal em aberto. No entendimento da Administradora, ambas as condi¢des sdo
aplicaveis aos CRAs e CRIs que compdem a carteira de investimentos do Fundo, de forma que a
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adocao dessa pratica contabil é que mais adequadamente reflete o modelo de negdécios no qual os
ativos financeiros sao geridos pelo Fundo.

Movimentacao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio:

2026 2025
Saldo Inicial 118.781 121.076
Compra de CRA 40.531 41.119
Venda de CRA (13.983) (18.868)
Amortizacdo de CRA (25.276) (22.107)
Pagamento de Juros CRA (11.374) (10.266)
Permuta de ativos para Cota de FIDC - (2.541)
Resultado de ajuste de MTM CRA - 2.095
Dacido (26.397) -
Provisdo - (3.765)
Resultado de CRA (7.080) 12.038
Saldo Final 75.202 118.781

Movimentacdo de Certificados de Recebiveis Imobiliarios:

2026 2025
Saldo Inicial 13.080 11.439
Compra de CRI 24.024 26.636
Venda de CRI (7.447) (24.577)
Amortizacdo de CRI (1.875) (1.921)
Pagamento de Juros CRI (1.530) (1.802)
Resultado de ajuste de MTM CRI - 397
Resultado de CRI 2.409 2.908
Saldo Final 28.661 13.080
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Em 30 de junho de 2026 as aplicagdes em Certificados de Recebiveis do Agronegocio estdo representadas por:

Securitizadora Série Emissdo Classe Lastro Rating de Emissao Garantia Data de emissdo Data de vencimento Indexador Spread Quantidade Posicido em 30.06.2026

Garantia fidejussoria prestada pelos Avalistas; Cessao

A L 23/12/2021 17/12/2026 CDI 5,35% 2.773 702
fiduciaria de recebiveis.

Opea Securitizadora S.A. 4 23 Sénior CPR-F N/A

Alienacao fiduciaria de imoéveis; Cessao fiduciaria de
recebiveis; Fundo de reserva; Aval dos Avalistas, nos
termos da CPR-F, pelo qual assumiram a condicdo de
principais pagadores e coobrigados, responsabilizando-
se solidariamente com a Devedora pelo pontual e
integral cumprimento de todas as Obrigacoes
Garantidas, podendo, a qualquer tempo, virem a ser
chamados para honrar tais obrigagoes.

Opea Securitizadora S.A. 13 1 Unica CPR-F N/A 26/03/2018 26/12/2027 IPCA 7,50% 2.270 619

Garantia fidejussoria prestada pelos Avalistas; Cessao

A L 23/12/2021 17/12/2026 IPCA 9,00% 16.924 5.203
fiduciaria de recebiveis.

Opea Securitizadora S.A. 3 23 Sénior CPR-F N/A

Opea Securitizadora S.A. 1 63 Unica Nota N/A Alienacao fiduciaria de imdveis; Cessao fiduciaria de

. Lo . 14/12/2022 20/12/2027 CDI 4,00% 14.163 5.692
Comercial recebiveis; e Fianca.

Alienacdo Fiduciaria de Iméveis, Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis e Aval dos Avalistas, nos termos da CPR-F,
pelo qual assumiram a condigao de principais
Eco Securitizac!o.ra de DC do 1 247 Unica CPR-F N/A ) pagadores e coobrigados, responsabilizandc?—se
Agronegocio S.A. solidariamente com a Devedora pelo pontual e integral
cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas,
podendo, a qualquer tempo, virem a ser chamados para
honrar tais obrigagoes.

15/06/2023 20/11/2029 CDI 5,00% 9.475 5.565

Cessao Fiduciaria de Recebiveis; e Aval dos Avalistas,
nos termos do CDCA, pelo qual assumiram a condi¢do
de principais pagadores e coobrigados,
1 311 Unica CPR-F N/A responsabilizando-se solidariamente com a Devedora 23/01/2024 25/01/2029 CDI 5,00% 7.673 2.388
pelo pontual e integral cumprimento de todas as
Obrigagdes Garantidas, podendo, a qualquer tempo,
virem a ser chamados para honrar tais obrigagdes.

Eco Securitizadora de DC do
Agronegocio S.A.
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Eco Securitizadora de DC do
Agronegocio S.A.

394

Unica

CPR-F

N/A

Cessao Fiduciaria de Recebiveis; e Aval dos Avalistas,
nos termos do CDCA, pelo qual assumiram a condigio
de principais pagadores e coobrigados,
responsabilizando-se solidariamente com a Devedora
pelo pontual e integral cumprimento de todas as
Obrigacoes Garantidas, podendo, a qualquer tempo,
virem a ser chamados para honrar tais obrigagoes.

22/04/2025

26/04/2030

CDI

4,00%

3.000

2.788

Reit Securitizadora

Unica

CPR-F

N/A

Alienacéo Fiduciaria de Imoveis; Alienagdo Fiduciaria de
Imdveis Sob Condigao Suspensiva; Penhor de Safra; e
Aval dos Avalistas, nos termos da CPR-F, pelo qual
assumiram a condicdo de principais pagadores e
coobrigados, responsabilizando-se solidariamente com
a Devedora pelo pontual e integral cumprimento de
todas as Obrigagdes Garantidas, podendo, a qualquer
tempo, virem a ser chamados para honrar tais
obrigagdes.

14/03/2022

26/06/2027

IPCA

12,25%

9.139

6.389

Reit Securitizadora

Unica

CPR-F

N/A

Alienacéo Fiduciaria de Iméveis; Alienacao Fiduciaria de
Imoéveis Sob Condicdo Suspensiva; Penhor de Safra; e
Aval dos Avalistas, nos termos da CPR-F, pelo qual
assumiram a condicao de principais pagadores e
coobrigados, responsabilizando-se solidariamente com
a Devedora pelo pontual e integral cumprimento de
todas as Obrigagbes Garantidas, podendo, a qualquer
tempo, virem a ser chamados para honrar tais
obrigagoes.

11/03/2022

26/06/2027

IPCA

12,25%

10.005

7.077

True Securitizadora S.A.

27

Unica

Nota
Comercial

N/A

Alienacéo Fiduciaria de Iméveis e Equipamentos; e
Fianca.

20/05/2022

15/05/2029

CDI

5,50%

14.458

Reit Securitizadora

Unica

CPR-F

N/A

Penhor Agricola; Alienacao Fiduciaria de Imdveis e;
Condigao de avalistas e responsaveis de forma solidaria
por todas as obrigacdes da Devedora para com a
Securitizadora.

24/10/2022

30/10/2025

CDI

8,50%

20.365

14.45

Vert Companhia Securitizadora

99

Unica

CPR-F

N/A

Penhor Agricola, Alienagao Fiduciaria de Iméveis,
Cessao Fiduciaria de Recebiveis e Aval dos Avalistas, nos
termos da CPR-F, pelo qual assumiram a condicdo de
principais pagadores e coobrigados, responsabilizando-
se solidariamente com a Devedora pelo pontual e
integral cumprimento de todas as Obrigagbes
Garantidas, podendo, a qualquer tempo, virem a ser
chamados para honrar tais obrigagdes.

05/02/2025

28/01/2030

CDI

5,10%

6.000

7.943
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Vert Companhia Securitizadora 1 148 Unica

CPR-F

N/A

Penhor Agricola, Alienacao Fiduciaria de Iméveis,
Cessao Fiduciaria de Recebiveis e Aval dos Avalistas, nos
termos da CPR-F, pelo qual assumiram a condicédo de
principais pagadores e coobrigados, responsabilizando-
se solidariamente com a Devedora pelo pontual e
integral cumprimento de todas as Obrigacdes
Garantidas, podendo, a qualquer tempo, virem a ser
chamados para honrar tais obrigagoes.

13/12/2022

18/08/2032

IPCA 9,00% 2.149 1.541

Vert Companhia Securitizadora 1 97 Unica

CPRF

N/A

Alienacéo Fiduciaria de Imdveis, Cessao Fiduciaria de
Recebiveis e Aval dos Avalistas, nos termos da CPR-F,
pelo qual assumiram a condigao de principais
pagadores e coobrigados, responsabilizando-se
solidariamente com a Devedora pelo pontual e integral
cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas,
podendo, a qualquer tempo, virem a ser chamados para
honrar tais obrigacoes.

23/07/2024

17/05/2030

CDI 4,75% 234 238

Vert Companhia Securitizadora 2 97 Unica

CPR-F

N/A

Alienacéo Fiduciaria de Imoveis, Cessdo Fiduciaria de
Recebiveis e Aval dos Avalistas, nos termos da CPR-F,
pelo qual assumiram a condigao de principais
pagadores e coobrigados, responsabilizando-se
solidariamente com a Devedora pelo pontual e integral
cumprimento de todas as Obrigagdes Garantidas,
podendo, a qualquer tempo, virem a ser chamados para
honrar tais obrigacoes.

23/07/2024

17/05/2030

CDI 4,75% 12.699 14.598

Total 131.327 75.202
Em 30 de junho de 2025 as aplica¢des em Certificados de Recebiveis do Agronegocio estdo representadas por:
. . - Rating de . .. Data de . Posicdo em
Securitizadora Série Emissao Classe Lastro Emissdo Garantia Data de emissao vencimento Indexador Spread Quantidade 30.06.2025
Companhia Provincia de Garantia fidejussoria representada pelas fiancas outorgadas
pSecuritiza 2o 1 2 Unica Debénture N/A pelos Fiadores; Cessao fiduciaria de recebiveis; Fundo de reserva 20/12/2021 08/12/2025 CDI 5,40% 9.306 1.442
¢ e despesas.
Opea Securitizadora S.A. 4 23 Sénior CPRF N/A Garantia fidejussoria prezt:"rjzc‘;ilzsec"a"“as* Cessdo fiducidria 23/12/2021 17/12/2026 ol 5,35% 2.773 1.417
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Alienacao fiduciaria de imoéveis; Cessao fiduciaria de recebiveis;
Fundo de reserva; Aval dos Avalistas, nos termos da CPR-F, pelo
qual assumiram a condigao de principais pagadores e

Opea Securitizadora S.A. 13 1 Unica CPR-F N/A coobrigados, responsabilizando-se solidariamente com a 26/03/2018 26/12/2027 IPCA 7,50% 2.270 1.041
Devedora pelo pontual e integral cumprimento de todas as
Obrigacdes Garantidas, podendo, a qualquer tempo, virem a ser
chamados para honrar tais obrigagdes.
Alienacéo Fiduciaria de Imoveis, Cessdo Fiduciaria de Recebiveis
e Aval dos Avalistas, nos termos da CPR-F, pelo qual assumiram
Vert Companhia a condicao de principais pagadores e coobrigados,
Securitizgdora 1 57 Unica CPR-F N/A responsabilizando-se solidariamente com a Devedora pelo 30/06/2021 26/06/2026 IPCA 8,00% 6.748 1.658
pontual e integral cumprimento de todas as Obrigacdes
Garantidas, podendo, a qualquer tempo, virem a ser chamados
para honrar tais obrigacdes.
Opea Securitizadora S.A. 3 23 sénior CPRF N/A Garantia fidejusséria pre?j‘::;‘;'g;é"a“Stas; Cessdofiduciaria  »3/19/9021 17/12/2026 IPCA 9,00% 7.292 4.133
Eco Securltlzaqo.ra deDCdo 1 203 Unica Debénture N/A Cessdo fiduciaria de recebiveis; Fundo de reserva; e Fianga. 29/09/2022 28/09/2027 CDI 4,75% 761 416
Agronegdcio S.A.
Alienacdo Fiduciaria de Iméveis; e Aval dos Avalistas, nos termos
da CPR-F, pelo qual assumiram a condicdo de principais
Virgo Cor'nf)anf_na de 1 124 Onica CPR-F N/A pagadores e coobrigados, resporlsablllzando»se. solidariamente 29/09/2022 15/09/2027 DI 5,00% 16.522 9.980
Securitizagao com a Devedora pelo pontual e integral cumprimento de todas
as Obrigagdes Garantidas, podendo, a qualquer tempo, virem a
ser chamados para honrar tais obrigacoes.
Opea Securitizadora S.A. 1 63 Unica  Nota Comercial N/A Alienacdo fiducidria de 'm°‘;e:;§§:“° fiduciaria de recebives; 14/12/2022 20/12/2027 ol 4,00% 9.270 5.547
Eco Securitizadorade DCdo 259 Unica Debénture N/A Cessao fiduciaria de estoque; Cash Collateral; e Fianga. 12/06/2023 15/05/2028 col 5,00% 8.000 6.987
Agronegécio S.A.
Cessao Fiduciaria de Recebiveis; e Aval dos Avalistas, nos
termos do CDCA, pelo qual assumiram a condigao de principais
Ceres Securitizadora S.A. 2 22 Sénior CPR-F N/A pagadores e coobrigados, responsabilizando-se solidariamente 19/07/2023 31/07/2027 DI 6,40% 15.305 8.207

com a Devedora pelo pontual e integral cumprimento de todas
as Obrigagdes Garantidas, podendo, a qualquer tempo, virem a
ser chamados para honrar tais obrigacoes.
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Alienacéo Fiduciaria de Imdveis, Cessao Fiduciaria de Recebiveis
e Aval dos Avalistas, nos termos da CPR-F, pelo qual assumiram
a condicao de principais pagadores e coobrigados,
1 247 Unica CPR-F N/A responsabilizando-se solidariamente com a Devedora pelo 15/06/2023 20/11/2029 CDI 5,00% 9.475 7.172
pontual e integral cumprimento de todas as Obrigagdes
Garantidas, podendo, a qualquer tempo, virem a ser chamados
para honrar tais obrigagoes.

Eco Securitizadora de DC do
Agronegocio S.A.

Cessao Fiduciaria de Recebiveis; e Aval dos Avalistas, nos
termos do CDCA, pelo qual assumiram a condigao de principais
Eco SecuritizaQo'ra de DC do 1 311 Onica CPR-F N/A pagadores e coobrigados, respopsabilizando»sg solidariamente
Agronegocio S.A. com a Devedora pelo pontual e integral cumprimento de todas
as Obrigages Garantidas, podendo, a qualquer tempo, virem a
ser chamados para honrar tais obrigacoes.

23/01/2024 25/01/2029 CDI 5,00% 7.673 5.591

Cessao Fiduciaria de Recebiveis; e Aval dos Avalistas, nos
termos do CDCA, pelo qual assumiram a condigao de principais
Eco Securitiza(?o'ra de DC do 1 394 Onica CPR-F N/A pagadores e coobrigados, respopsabilizando»sg solidariamente
Agronegocio S.A. com a Devedora pelo pontual e integral cumprimento de todas
as Obrigagdes Garantidas, podendo, a qualquer tempo, virem a
ser chamados para honrar tais obrigacoes.

22/04/2025 26/04/2030 CDI 4,00% 3.000 2.910

Alienacao Fiduciaria de Imoveis; Alienagao Fiduciaria de Imoveis
Sob Condicédo Suspensiva; Penhor de Safra; e Aval dos Avalistas,
nos termos da CPR-F, pelo qual assumiram a condicao de
principais pagadores e coobrigados, responsabilizando-se
solidariamente com a Devedora pelo pontual e integral
cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas, podendo, a
qualquer tempo, virem a ser chamados para honrar tais
obrigagdes.

Reit Securitizadora 1 9 Unica CPR-F N/A 14/03/2022 26/06/2027 IPCA 12,25% 9.139 6.389

Alienacao Fiduciaria de Imdveis; Alienacédo Fiduciaria de Imdveis
Sob Condicédo Suspensiva; Penhor de Safra; e Aval dos Avalistas,
nos termos da CPR-F, pelo qual assumiram a condigao de
principais pagadores e coobrigados, responsabilizando-se
solidariamente com a Devedora pelo pontual e integral
cumprimento de todas as Obrigacdes Garantidas, podendo, a
qualquer tempo, virem a ser chamados para honrar tais
obrigagdes.

Reit Securitizadora 1 8 Unica CPR-F N/A 11/03/2022 26/06/2027 IPCA 12,25% 10.005 7.077

True Securitizadora S.A. 1 27 Unica Nota Comercial N/A Alienagéo Fiduciaria de Imoveis e Equipamentos; e Fianca. 20/05/2022 15/05/2029 CDI 5,50% 14.458 11.626
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Reit Securitizadora

Unica

CPRF

N/A

Penhor Agricola; Alienacado Fiduciaria de Iméveis e; Condicao de
avalistas e responsaveis de forma solidaria por todas as
obrigacdes da Devedora para com a Securitizadora.

24/10/2022

30/10/2025

CDI

8,50%

20.365

13.839

Vert Companhia
Securitizadora

99

Unica

CPR-F

N/A

Penhor Agricola, Alienagao Fiduciaria de Iméveis, Cessdo
Fiduciaria de Recebiveis e Aval dos Avalistas, nos termos da CPR-
F, pelo qual assumiram a condicao de principais pagadores e
coobrigados, responsabilizando-se solidariamente com a
Devedora pelo pontual e integral cumprimento de todas as
Obrigagbes Garantidas, podendo, a qualquer tempo, virem a ser
chamados para honrar tais obrigagoes.

05/02/2025

28/01/2030

CDI

5,10%

6.000

6.664

Vert Companhia
Securitizadora

148

Unica

CPRF

N/A

Penhor Agricola, Alienacao Fiduciaria de Iméveis, Cessao
Fiduciaria de Recebiveis e Aval dos Avalistas, nos termos da CPR-
F, pelo qual assumiram a condigao de principais pagadores e
coobrigados, responsabilizando-se solidariamente com a
Devedora pelo pontual e integral cumprimento de todas as
Obrigacdes Garantidas, podendo, a qualquer tempo, virem a ser
chamados para honrar tais obrigagdes.

13/12/2022

18/08/2032

IPCA

9,00%

3.429

2.891

Vert Companhia
Securitizadora

97

Unica

CPRF

N/A

Alienacéo Fiduciaria de Imdveis, Cessao Fiduciaria de Recebiveis
e Aval dos Avalistas, nos termos da CPR-F, pelo qual assumiram
a condicao de principais pagadores e coobrigados,
responsabilizando-se solidariamente com a Devedora pelo
pontual e integral cumprimento de todas as Obrigagdes
Garantidas, podendo, a qualquer tempo, virem a ser chamados
para honrar tais obrigacdes.

23/07/2024

17/05/2030

CDI

4,75%

234

224

Vert Companhia
Securitizadora

97

Unica

CPRF

N/A

Alienacéo Fiduciaria de Imdveis, Cessao Fiduciaria de Recebiveis
e Aval dos Avalistas, nos termos da CPR-F, pelo qual assumiram
a condicao de principais pagadores e coobrigados,
responsabilizando-se solidariamente com a Devedora pelo
pontual e integral cumprimento de todas as Obrigagdes
Garantidas, podendo, a qualquer tempo, virem a ser chamados
para honrar tais obrigacdes.

23/07/2024

17/05/2030

CDI

4,75%

12.699

13.568

Total

174.724

26

118.780



GALAPAGOS RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO-IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE LIMITADA

CNPJ: 37.037.297/0001-70

(Administrado pela QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ: 62.285.390/0001-40)
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2026

E 2025

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

Em 30 de junho de 2026 as aplicacdes em Certificados de Recebiveis imobiliario estdo representadas por:

Securitizadora Série Emissao Classe Lastro Ratl.n g_de Garantia Dat.a c_le Da.ta de Indexador Spread Quantidade Posicdo em
Emissao emissao vencimento 30.06.2025
Alienacdo fiduciaria de imdveis; Cessao fiduciaria de
recebiveis; Fundo de reserva; Aval dos Avalistas, nos
termos da nota comercial, pelo qual assumiram a
Virgo Companhia de 373 4 Unica Nota N/A condicao de principais pagadores e coobrigados, 11/03/2022  15/03/2032 IPCA 9,50% 17.479 13.571
Securitizagdo Comercial responsabilizando-se solidariamente com a Devedora
pelo pontual e integral cumprimento de todas as
Obrigagbes Garantidas, podendo, a qualquer tempo,
virem a ser chamados para honrar tais obrigacoes.
Fianga, Alienacao fiduciarias de cotas; Alienacdo
Opea Securitizadora S.A. 1 526 Unica Ccl N/A fiduciaria de imovel; Seguros; Fundo de despesas; Fundo  18/11/2025 16/01/2047 IPCA 9,00% 3.476 3.709
de obras; Fundo de reserva.
Alienacdo fiduciaria de iméveis; Cessao fiduciaria de
Reit Securitizadora S.A. 1 14 Unica Ccl N/A recebiveis; Fundo de despeas e contigéncias; Fundode  25/03/2026 15/10/2034 IPCA 10,00% 11.125 11.381
liquidez.
Total 32.080 28.661
Em 30 de junho de 2025 as aplicagdes em Certificados de Recebiveis imobiliario estdo representadas por:
. - .o Rating de . Data de Data de . Posicao em
Securitizadora Série Emissao Classe Lastro Emissdo Garantia emissio vencimento Indexador Spread Quantidade 30.06.2025
Alienacéo fiduciaria de imoveis; Cessao fiduciaria de recebiveis; Fundo
de reserva; Aval dos Avalistas, nos termos da nota comercial, pelo qual
Virgo Companhia de 373 4 Unica Nota N/A assumiram a condicdo de principais pagadores e coobrigados, 11/03/2022  15/03/2032 IPCA 9,50% 15.409 13.080
Securitizagao Comercial responsabilizando-se solidariamente com a Devedora pelo pontual e
integral cumprimento de todas as Obriga¢des Garantidas, podendo, a
qualquer tempo, virem a ser chamados para honrar tais obrigacoes.
Total 15.409 13.080
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5 Instrumentos financeiros derivativos
O Fundo ndo pode realizar operagdes com derivativos, exceto quando tais operacdes forem
realizadas exclusivamente para fins de protecdo patrimonial e desde que a exposicdo seja sempre,
no maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo.

Nos exercicios findos 30 de junho de 2026 e 2025, o Fundo ndo realizou transagdes envolvendo
instrumentos financeiros derivativos.

6 Principais fatores de riscos
O objetivo e a politica de investimentos do Fundo ndo constituem promessa de rentabilidade e o
cotista assume os riscos decorrentes do investimento no Fundo, ciente da possibilidade de eventuais
perdas e eventual necessidade de aportes adicionais de recursos no Fundo.

A rentabilidade das cotas ndo coincide com a rentabilidade dos ativos que compdem a carteira do
Fundo em decorréncia dos encargos do Fundo, dos tributos incidentes sobre os recursos investidos
e da forma de apuragdo do valor dos ativos que compdem a carteira do Fundo.

As aplicagoes realizadas no Fundo ndo contam com a garantia da Administradora, do Gestor, de
qualquer empresa pertencente ao seu conglomerado financeiro, de qualquer mecanismo de seguro
ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

A Administradora e o Gestor nao poderdo ser responsabilizadas por qualquer resultado negativo na
rentabilidade do Fundo, depreciacdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, por eventuais
prejuizos em caso de liquidagcdo do Fundo ou resgate de cotas com valor reduzido, sendo a
Administradora ¢ o Gestor responsaveis tdo somente por perdas ou prejuizos resultantes de
comprovado erro grosseiro ou ma-fé de sua parte, respectivamente.

Os investimentos do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco
de crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociagdo atipica nos mercados de
atuacdo e, mesmo que o Administrador ¢ o Gestor mantenham rotinas ¢ procedimentos de
gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminacao da possibilidade de perdas para o
Fundo e para os Cotistas. A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo,
0s quais ndo sdo os Unicos aos quais estdo sujeitos os investimentos no Fundo e no Brasil em geral.

Riscos relativos ao Fundo e aos Ativos-Alvo

Riscos variados associados aos Ativos

Os Ativos estdo sujeitos a oscilagdes de precos e cotacdes de mercado, e a outros riscos, tais como
riscos de crédito e de liquidez, e riscos decorrentes do uso de derivativos, de oscilagdo demercados
e de precificacdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do
investimento realizado pelos Cotistas. O Fundo poderd incorrer em risco de crédito na liquidagdo
das operagoes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores mobiliarios que venham
a intermediar as operacdes de compra e venda de Ativos em nome do Fundo. Na hipdtese de falta
de capacidade e/ou falta de disposi¢ao de pagamento das contrapartes nas operacdes integrantes da
carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para
conseguir recuperar os seus créditos.
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Riscos de liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderao ter liquidez baixa em comparagdo a outras
modalidades de investimento. Além disso, os FIAgro encontram pouca liquidez no mercado
brasileiro, sendo uma modalidade de investimento pouco disseminada em tal mercado.

Adicionalmente, os FIAgro podem ser constituidos na forma de condominios fechados, ndo sendo
admitida, portanto, a possibilidade de resgate de suas Cotas. Dessa forma, os FIAgro encontram
pouca liquidez no mercado brasileiro e os Cotistas poderdo enfrentar dificuldades em realizar a
venda de suas Cotas no mercado secundario, mesmo sendo admitida para estas a negociagdo no
mercado de bolsa ou de balcdo organizado. Desse modo, o investidor que adquirir as Cotas do
Fundo devera estar consciente de que o investimento no Fundo consiste eminvestimento de longo
prazo.

Riscos relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizag¢dao Extraordindria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos clausulas de pré-pagamento ou
amortizagdo extraordindria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento da Carteira do Fundo
em relagdo aos limites de aplicagdo por emissor ¢ por modalidade de ativos financeiros
estabelecidos na Instrugdo CVM 555 conforme aplicavel. Nesta hipotese, podera haver dificuldades
na identificacdo, pelo Gestor, de Ativos que estejam de acordo com a politica de investimentos do
Fundo. Desse modo, o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma
rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do Fundo
e a rentabilidade das Cotas do Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelo Custodiante, todavia, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em
decorréncia desse fato.

Risco de liquidagdo antecipada do Fundo

No caso de aprovagdo, em Assembleia Geral de Cotistas, pela liquidacao antecipada do Fundo,os
Cotistas poderao receber Ativos em regime de condominio civil. Nesse caso: (i) o exercicio dos
direitos por qualquer Cotista podera ser dificultado em fun¢do do condominio civil estabelecido
com os demais Cotistas; (ii) a alienagdo de tais direitos por um Cotista para terceiros podera ser
dificultada em funcao da iliquidez de tais direitos.

Riscos de mercado. Fatores macroeconéomicos

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e
de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente. A reagdo dos investidores
aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e
valores mobiliarios emitidos no pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os
quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condigdes econdmicas adversas em outros
paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente,
na redugdo de recursos externos investidos no Brasil. Crisesfinanceiras recentes resultaram em um
cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de
forma negativa o mercado financeiro e o mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil,
tais como: flutuagdes no mercado financeiro ¢ de capitais, com oscilagdes nos pregos de ativos
(inclusive de imoveis), indisponibilidade de crédito, redugdo de gastos, desaceleragdo da economia,
instabilidade cambial e pressdo inflacionaria. Qualquer novo acontecimento de natureza similar aos
acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do
Fundo, o patrimoénio do Fundo, a rentabilidade dos Cotistas e o valor de negociagdo das Cotas.
Variaveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
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situacdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, economica ou financeira
que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de
capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e
mudangas legislativas relevantes, poderdo afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da
carteira do Fundo e o valor das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de
amortizacdo de Cotas; e/ou de distribui¢do dos resultados do Fundo;ou (b) liquidagdo do Fundo, o
que podera ocasionar a perda, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagdes.

Adicionalmente, os ativos financeiros do Fundo devem ser marcados a mercado, ou seja, seus
valores serdo atualizados diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdo no mercado, ou
pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Como consequéncia, o valor das
Cotas de emissdo Fundo podera sofrer oscilagdes frequentes e significativas, inclusive ao longo do
dia. Como consequéncia, o valor de mercado das Cotas de emissdo do Fundo podera néo refletir
necessariamente seu valor patrimonial.

Nao sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicdes responsaveis pela
distribuicao das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador e as Institui¢des Participantes
da Oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao,(i) o
alongamento do periodo de amortizaggo das cotas e/ou de distribuicao dos resultados do Fundo; (ii)
a liquidagdo do Fundo; ou, ainda, (iii) caso os Cotistas sofram qualquerdano ou prejuizo resultante
de tais eventos.

Riscos regulatorios

A legislagdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas ¢ aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo,
sem limitagao, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem investimentos estrangeiros em
cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteragdes. As agénciasgovernamentais ou
outras autoridades podem, ainda, exigir novas licencas e autorizagdes necessarias para o
desenvolvimento dos negocios relativos aos Ativos, gerando, consequentemente, efeitos adversos
ao Fundo. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e Orgaos
reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetarias e cambiais.
Tais eventos poderdo impactar de maneira adversa o valor das Cotas, bem como as condigdes para
distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cdmbio
e de remessa de recursos do e para o exterior. Ademais, a aplicacdo de leis existentes e a
interpretagdo de novas leis poderdo impactar os resultados do Fundo.

Risco decorrente de alteracdes no Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da
necessidade de atendimento a exigéncias da CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais
ou regulamentares, por determinacdo da CVM e/ou da B3 ou por deliberagdo da Assembleia Geral
de Cotistas. Tais alteragdes poderao afetar o modo de operagdao do Fundo e acarretar perdas
patrimoniais aos Cotistas.

Risco de concentracao da carteira do Fundo

O objetivo do Fundo ¢ o de investir preponderantemente em valores mobilidrios. Dessa forma,
deverdo ser observados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade de ativos financeiros
estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento, aplicando-se as regras de
desenquadramento e reenquadramento 1a estabelecidas. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima
relagdo com a concentragdo da carteira, sendo que, quanto maior for a concentra¢do, maior sera a
chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentracdo da carteira englobam, ainda,
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na hipdtese de inadimplemento do emissor do Ativo em questdo, o risco de perda de parcela
substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Risco da morosidade da justica brasileira

O Fundo podera ser parte em demandas judiciais relacionadas aos Ativos, tanto no polo ativo
quanto no polo passivo. Em virtude da morosidade do sistema judiciario brasileiro, a resolugdo de
tais demandas podera ndo ser alcancada em tempo razoavel. Ademais, ndo ha garantia de que o
Fundo obtera resultados favoraveis nas demandas judiciais relacionadas aos Ativos e,
consequentemente, podera impactar negativamente no patriménio do Fundo, na rentabilidade dos
Cotistas e no valor de negociacao das Cotas.

Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do pais e realizar modificag¢des significativas em
suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores ¢ segmentos da economia
do pais. As atividades do Fundo, sua situacdo financeira e resultados poderao ser prejudicados de
maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas
de juros, controles cambiais e restrigdes a remessas para o exterior; flutuagdes cambiais; inflagao;
liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e
politica; alteracdes regulatdrias; e outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que
venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cenario de aumento da taxa de juros, por
exemplo, os precos dos ativos podem ser negativamente impactados. Nesse cenario, efeitos
adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o patriménio do
Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas.

Acontecimentos e a percepcdo de riscos em outros paises, sobretudo em paises de economia
emergente ¢ nos Estados Unidos, podem prejudicar o prego de mercado dos valores mobiliarios
brasileiro, inclusive o preco de mercado das Cotas.

Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditorios emergentes dos Ativos e os emissores de
titulos que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem suas obrigacdes de pagar
tanto o principal como os respectivos juros de suas dividas para com o Fundo. Os titulos publicos
e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos
seus emissores ou devedores dos lastros que compdem os Ativos em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos que afetam as condigdes financeiras dos
emissores e devedores dos titulos, bem como alteragdes nas condigdes econdmicas, legais e
politicas que possam comprometer a sua capacidade de pagamento podem trazer impactos
significativos em termos de precos e liquidez desses ativos. Nestas condi¢des, o Administrador
podera enfrentar dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo prego € no momento desejado
e, consequentemente, o Fundo podera enfrentar problemas de liquidez.

Adicionalmente, a variagdo negativa dos ativos do Fundo poderd impactar negativamente o
patrimdnio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacao das Cotas. Além disso, mudangas na
percepcao da qualidade dos créditos dos emissores e dos devedores dos lastros que compdem os
Ativos, mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos pregos dos titulos,
comprometendo também sua liquidez.

Risco da Marcacao a Mercado
Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo podem ser aplicagcdes de médio e longo prazo
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(inclusive prazo indeterminado em alguns casos), que podem possuir baixa liquidez no mercado
secundario e o calculo de seu valor de face para os fins da contabilidade do Fundo ¢ realizado via
marcag¢do a mercado. Desta forma, a realizagdo da marcacdo a mercado dos Ativos da carteira do
Fundo visando o calculo do patrimoénio liquido deste, pode causar oscilagdes negativas no valor das
Cotas, cujo célculo ¢ realizado mediante a divisdo do patriménio liquido do Fundo pela quantidade
de Cotas emitidas até entdo. Dessa forma, as Cotas do Fundo poderaosofrer oscilagdes negativas
de prego, o que pode impactar negativamente na negociagdo das Cotas pelo Investidor no mercado
secundario.

Riscos tributarios

As regras tributdrias aplicaveis aos FIAgro podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual
reforma tributdria, bem como em virtude de novo entendimento acerca da legislagdo vigente,
sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente.
Adicionalmente, existe a possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretagao
diferente do Administrador quanto ao ndo enquadramento do Fundo como pessoa juridica para fins
de tributagdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operagdes realizadas pelo Fundo.
Nessas hipoteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de Imposto de Renda, PIS, COFINS,
Contribuicdo Social nas mesmas condi¢des das demais pessoas juridicas, com reflexos na redugdo
do rendimento a ser pago aos Cotistas ou teria que passar a recolher os tributos aplicaveis sobre
determinadas operagdes que anteriormente entendia serem isentas, podendo inclusive ser obrigado
a recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operagdes ja concluidas. Ambos os casos
podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou mesmo o valor das Cotas.
Por fim, ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas
na Lei n°® 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no minimo, 50 (cinquenta) Cotistas; (ii) ndo ter Cotista que
seja titular de Cotas que representem10% (dez por cento) ou mais da totalidade das Cotas emitidas
pelo Fundo ou cujas Cotas lhe derem direito ao recebimento de rendimento superior a 10% (dez por
cento) do total de rendimentos auferidos pelo Fundo; e (iii) as Cotas do Fundo deverao ser admitidas
anegociagdoexclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado. Desta forma,
caso isso ocorra, ndo havera isen¢do tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos
Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Risco juridico

A estrutura financeira, econémica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigagdes ¢
responsabilidades contratuais e na legislagdo em vigor e, em razdo da pouca maturidade e da
escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange a este tipo de
operac¢ao financeira, podera haver perdas por parte dos Cotistas em razdo do dispéndio de tempoe
recursos para manuten¢do do arcabougo contratual estabelecido.

Risco de desenquadramento passivo involuntario

Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteia do
Fundo, a CVM podera determinar ao Administrador, sem prejuizo das penalidades cabiveis, a
convocacao de Assembleia Geral para decidir sobre uma das seguintes alternativas, dentre outras:
(1) transferéncia da administragdo ou da gestdo do Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagdoa outro
Fundo, ou (iii) liquidag@o do Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “i” e*“ii”” acima
podera afetar negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na
ocorréncia do evento previsto no item “iii”” acima, ndo ha como garantir que o pre¢o de venda dos
Ativos sera favoravel aos Cotistas, bem como nido ha como assegurar que os Cotistasconseguirao

reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade igual ou superior aquela
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auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis para honrar suas obrigagdes, o Administrador
convocara os Cotistas para que em Assembleia Geral de Cotistas estes deliberem pela aprovagaoda
emissdo de novas cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo.

Os Cotistas que ndo aportarem recursos serao diluidos.

Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdo administrados e geridos pelo Administradore
pelo Gestor, respectivamente, portanto os resultados do Fundo dependerdo de uma
administragdo/gestdo adequada, a qual estard sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso
venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos cotistas.

Risco de crédito dos Ativos da carteira do Fundo

Os Ativos que compor@o a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores e/ou
devedores, conforme o caso, em honrar os compromissos de pagamento de juros e principalde suas
dividas. Eventos que afetem as condi¢des financeiras dos emissores e/ou devedores dos titulos, bem
como alteracdes nas condigdes econOmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua
capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos
ativos desses emissores. Mudangas na percepgao da qualidade dos créditos dos emissores, mesmo
que ndo fundamentadas, poderao trazer impactos nos pregos dos titulos, comprometendo também
sua liquidez e por consequéncia, o valor do patriménio do Fundo e das Cotas.

Risco do Investimento nos Ativos Financeiros

O Fundo podera investir em Ativos Financeiros e tais Ativos Financeiros, pelo fato de serem de
curto prazo e possuirem baixo risco de crédito, podem afetar negativamente a rentabilidade do
Fundo. Adicionalmente, os rendimentos originados a partir do investimento em Ativos Financeiros
serdo tributados de forma andloga a tributagdo dos rendimentos auferidos por pessoas juridicas
(tributagdo regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15,0% (quinze
por cento), dependendo do prazo do investimento) e tal fato podera impactar negativamente na
rentabilidade do Fundo.

Os Cotistas podem ser chamados a deliberar sobre a necessidade de realizar aportes adicionais no
Fundo em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em patrimoénio negativo do Fundo. O
investimento em cotas de um FIAgro representa um investimento de risco, que sujeita os
Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, dentre outros, aqueles relacionados com a liquidez das
cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos integrantes da carteira. As aplicagdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, dos Coordenadores, de
qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC, podendo ocorrer
perda total do capital investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo ¢ um
investimento de longo prazo, este estara sujeito a perdas superiores ao capital aplicado. Em caso de
perdas e prejuizos na carteira que resultem em patriménio negativo do Fundo, os Cotistas poderao
ser chamados a deliberar sobre a necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco de uso de derivativos
O Fundo pode realizar operag¢des de derivativos exclusivamente para fins de protegdo patrimonial
mas existe a possibilidade de alteragdes substanciais nos pregos dos contratos de derivativos. O uso
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de derivativos pelo Fundo pode (i) aumentar a volatilidade do Fundo, (ii) limitar as possibilidades
de retornos adicionais, (iii) ndo produzir os efeitos pretendidos, ou (iv) determinar perdas ou ganhos
ao Fundo. A contratagdo deste tipo de operacdo nao deve ser entendida como uma garantia do
Fundo, do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do
Fundo Garantidor de Crédito - FGC de remuneracdo das Cotas. A contratacdo de operagdes com
derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Recente Desenvolvimento da Securitizacdo de Direitos Creditorios dos CRA

A securitizag@o de direitos creditorios do agronegocio ¢ uma operacdo recente no Brasil. A Lei n°
11.076, que criou os certificados de recebiveis do agronegocio, foi editada em 2004. Entretanto, s6
houve um volume maior de emissdes de certificados de recebiveis de agronegdcios nos tltimos
anos. Além disso, a securitizagdo ¢ uma operagdo mais complexa que outras emissdes de valores
mobilidrios, ja que envolve estruturas juridicas que objetivam a segregagdo dos riscos do emissor
do valor mobiliario, de seu devedor (no caso, a devedora) e créditos que lastreiam a emissao.

Dessa forma, por se tratar de um mercado recente no Brasil, 0 mesmo ainda ndo se encontra
totalmente regulamentado e com jurisprudéncia pacifica, podendo ocorrer situagdes em que ainda
ndo existam regras que o direcione, gerando assim uma inseguranca juridica € um risco ao
investimento do Fundo em CRA, uma vez que os 6rgéos reguladores e o Poder Judiciario poderao,
ao analisar a Oferta e os CRA e/ou em um eventual cenario de discussdo e¢/ou de identificagdao de
lacuna na regulamentagdo existente, (i) editar normas que regem o assunto e¢/ouinterpreta-las de
forma a provocar um efeito adverso sobre os CRA, bem como (ii) proferir decisdes que podem ser
desfavoraveis aos interesses no investimento em CRA, o que em qualquer das hipoteses, podera
afetar adversamente o investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar negativamente
as Cotas do Fundo e consequentemente afetar de modo adverso o Cotista.

Recente regulamentagdo especifica acerca do investimento em certificados de
recebiveis do agronegdcio

A atividade de securitiza¢do de Direitos Creditorios do Agronegocio esta sujeita a Lei 11.076 ¢ a
Instrug¢do CVM 60, no que se refere a distribuigdes publicas de certificados de recebiveis do
agronegdcio. Como a Instru¢do CVM 600 foi recentemente publicada, poderdo surgir diferentes
interpretagdes acerca da Instrugdo CVM 600, o que pode gerar efeitos adversos sobre o
investimento do Fundo em CRA, e consequentemente afetar de forma adversa as Cotas.

Riscos relacionados aos créditos que lastreiam os CRA

Para os contratos que lastreiam a emissdo dos CRA em que os devedores tém a possibilidade de
efetuar o pagamento antecipado dos créditos do agronegécio, esta antecipacdo poderd afetar, total
ou parcialmente, os cronogramas de remuneracdo, amortizagdo e/ou resgate dos CRA, bemcomo a
rentabilidade esperada do papel.

Para os CRA que possuam condi¢des para a ocorréncia de vencimento antecipado do contrato lastro
dos CRA, a companhia securitizadora emissora dos CRA promovera o resgate antecipado dos CRA,
conforme a disponibilidade dos recursos financeiros. Assim, os investimentos do Fundo nestes CRA
poderao sofrer perdas financeiras no que tange a ndo realiza¢do do investimento realizado (retorno
do investimento ou recebimento da remunera¢do esperada), bem como o Gestor podera ter
dificuldade de reinvestir os recursos a mesma taxa estabelecida como remuneracdo do CRA,
anteriormente investido.
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A capacidade da companhia securitizadora emissora dos CRA de honrar as obrigagdes decorrentes
dos CRA depende do pagamento pelo(s) devedor(es) dos créditos do agronegocio que lastreiam a
emissao dos CRA e da execucdo das garantias eventualmente constituidas. Os créditos do
agronegodcio representam créditos detidos pela companhia securitizadora contra o(s)devedor(es),
correspondentes aos saldos do(s) contrato(s) do agronegocio, que compreendem atualizagdo
monetaria, juros e outras eventuais taxas de remuneracdo, penalidades e demais encargos
contratuais ou legais. O patrimoénio separado constituido em favor dos titulares dos CRA néo conta
com qualquer garantia ou coobrigag@o da companhia securitizadora. Assim, o recebimento integral
e tempestivo do Fundo e pelos demais titulares dos CRA dos montantes devidos, conforme
previstos nos termos de securitizagdo, depende do recebimento das quantias devidas em funcao dos
contratos do agronegocio, em tempo habil para o pagamento dos valoresdecorrentes dos CRA. A
ocorréncia de eventos que afetem a situacdo econdmico-financeira dosdevedores podera afetar
negativamente a capacidade do patrimdnio separado de honrar suas obrigagdes no que tange ao
pagamento dos CRA pela companhia securitizadora.

Demais riscos

O Fundo também poderé estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle do Administrador e do Gestor, tais como moratdria, guerras, revolugdes, além de mudangas
nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeirosintegrantes
da carteira, altera¢@o na politica econdmica e decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta
se¢do.

A descricdo dos fatores de risco incluida neste prospecto ndo pretende ser completa ou exaustiva,
servindo apenas como exemplo ¢ alerta aos potenciais investidores quanto aos riscos a que estarao
sujeitos os investimentos no Fundo.

7 Patrimonio liquido

Em 30 de junho de 2026, o Fundo estava composto por 1.750.865,000000 cotas com valor
unitario de R$ 81,422351 totalizando R$ 142.560

Em 30 de junho de 2025, o Fundo estava composto por 1.750.865,00000 cotas com valor unitario
de R$ 86,121091 totalizando R$ 150.786.

8 Emissao, resgate, liquidacio e amortizaciao de cotas

a. Emissao
A Administradora, com vistas a constituicdo do Fundo, emitira para oferta publica, o total de
500.000 (quinhentas mil) cotas, no valor de R$ 100,00 (cem reais) cada, no montante de R$ 50.000
(cinquenta milhdes de reais), em série Unica, podendo ser acrescido em até 100% (cem por cento)
totalizando R$ 100.000 (cem milhdes de reais) equivalente a 1.000.000 (um milh&o) cotas, conforme
o caso, mediante a emissao do lote adicional (“1* Emissdo”).

Sera admitida a distribui¢do parcial de cotas da 1* Emissao, respeitado o montante minimo de R$

5.000 (cinco milhdes de reais), equivalente a 50.000 (cinquenta mil) cotas, nos termos dos artigos
30 e 31 da Instrucdo CVM 400 c/c artigo 5°-A da Instrugdo CVM 476.

35



GALAPAGOS RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO-IMOBILIARIO RESPONSABILIDADE
LIMITADA

CNPJ: 37.037.297/0001-70

(Administrado pela QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ: 62.285.390/0001-40)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 30

DE JUNHO DE 2026 E 2025

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

As cotas da 1* Emissdo que nao forem efetivamente subscritas ¢ integralizadas durante o periodo de
distribuicdo da 1* Emissdo serdo canceladas.

Depois de as cotas estarem integralizadas e apos o Fundo estar devidamente constituido e em
funcionamento, os titulares das cotas poderdo negocia-las secundariamente em mercado de bolsa
operacionalizado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao (“B3”).

Dessa forma, até o exercicio findo em 30 de junho de 2023, foram integralizadas 1.750.865 cotas.

Até o exercicio findo em 30 de junho de 2024, o Fundo incorreu em gastos relacionados a emissdo
de cotas no montante de R$ 5.268.

Durante o exercicio findo em 30 de junho de 2025 e 2026, o Fundo ndo emitiu cotas.

b. Resgate
De acordo com o disposto no artigo 2°, da Lei n° 8.668, o cotista ndo podera requerer o resgate de
suas cotas.

c¢. Liquidacao
No caso de dissolugdo ou liquidag¢ao do Fundo, o patriménio do Fundo sera partilhado aos cotistas
na proporcdo de suas cotas, apos o pagamento de todas as dividas e despesas do Fundo.

d. Amortizagiao
O Fundo podera amortizar parcialmente as suas cotas quando ocorrer a venda de ativos para redugao
do seu patriménio ou sua liquidagao.

A amortizagao parcial das cotas para redugdo do patriménio do Fundo implicara na manutengdo da
quantidade de cotas existentes por ocasido da venda do ativo, com a consequente reducgdo do seu
valor na propor¢ao da diminui¢do do patriménio representado pelo ativo alienado.

Caso o Fundo efetue amortizagdo de capital os cotistas deverdo encaminhar copia do Boletim de
Subscricdo ou as respectivas notas de negociacdo das cotas do Fundo a Administradora,
comprobatorios do custo de aquisicdo de suas cotas. Os cotistas que ndo apresentarem tais
documentos terdo o valor integral da amortizagado sujeito a tributagdo, conforme determinar a regra
tributaria para cada caso.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2026, ndo houve amortizagdo de cotas.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2025, houve amortizagdo de cotas respectivamente no
montante de R$ 3.765.

9 Negociacao das cotas
As cotas subscritas e integralizadas no ambito da emissdo passaram a ser negociadas em mercado
secundario administrado pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3 S.A.”) a partir de 04 de outubro
de 2021, sob o codigo GCRATI1.

Abaixo segue valores de negociagao das cotas do Fundo na B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3
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S.A.”) durante o exercicio findo em 30 de junho de 2026 e 2025:

2026

Data Valor de negociag¢io (RY)

31/07/2025 50,55
31/08/2025 51,19
30/09/2025 51,05
31/10/2025 50,00
30/11/2025 50,74
31/12/2025 53,00
31/01/2026 55,19
28/02/2026 56,70
31/03/2026 56,20
30/04/2026 55,26
31/05/2026 52,13
30/06/2026 81,42

2025

Data Valor de negociacio (RS)

31/07/2024 63,11
31/08/2024 63,96
30/09/2024 60,70
31/10/2024 61,08
30/11/2024 59,85
31/12/2024 55,22
31/01/2025 56,42
28/02/2025 58,99
31/03/2025 64,02
30/04/2025 60,98
31/05/2025 63,00
30/06/2025 64,06

10 Remuneracio da Administracio e Gestao

A Administradora recebera por seus servicos uma taxa de administracao (“Taxa de Administragao™)
equivalente a 1,15% a.a. (um inteiro e quinze centésimos por cento ao ano) a razdo de 1/12 avos,
calculada sobre o valor contabil do patrimonio liquido do Fundo, ou o valor minimo mensal de R$

15 (quinze mil reais), atualizado anualmente segundo a variagdo positiva do IPCA/IBGE,
prevalecendo o valor que for maior. Nos primeiros 12 (doze) meses contados da primeira
integralizagdo de cotas, o valor minimo mensal sera de R$ 9 (nove mil reais).

A taxa de administracdo sera calculada mensalmente por periodo vencido e quitada até o 5° (quinto)
Dia Util do més subsequente ao més em que os servigos forem prestados.

O Gestor recebera, a titulo de remuneragéo pelos servigos de gestdo, o equivalente a 1% a.a. (um
por cento ao ano), sobre o patriméonio liquido do Fundo, j& incluido na Taxa de Administragao,
observado o disposto abaixo.

Nos primeiros 12 (doze) meses de funcionamento do Fundo, contados da data da primeira
integralizacdo de cotas, a parcela da Taxa de Administracdo correspondente & remuneragdo do
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Gestor podera ser reduzida segundo os seguintes critérios:

O Gestor fard jus ao recebimento ordinario da parcela da remuneragao prevista no paragrafo 2° supra
apenas caso os rendimentos efetivamente pagos pelo Fundo aos cotistas relativos a competéncia do
més anterior ao da apuracdo da referida taxa forem superiores a 7,5% ao ano (‘“Parametro”),
calculado mensalmente com base no preco das cotas na primeira emissdo de cotas do Fundo, de
R$ 100,00;

(i) A remuneragdo prevista no paragrafo 2° supra sera reduzida, até o limite de 100% (cem por cento)
caso seja verificado que os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos cotistas foram inferiores ao
Parametro. Havera o pagamento parcial da Taxa de Administragdo correspondentea remuneragao
do Gestor caso os rendimentos efetivamente pagos pelo Fundo aos cotistas somados a reducao
aplicada na remuneragdo atinjam o montante suficiente para que os rendimentos alcancem o
Parametro;

(ii)  Para os periodos de apuragdo da remuneragdo prevista no paragrafo 2° supra em que ainda nao haja
rendimentos pagos aos cotistas desde a primeira integralizacdo de cotas, a parcela da Taxa de
Administracdo correspondente a remuneragdo do Gestor ndo sera cobrada do Fundo; e

(iii) Caso ocorram novas emissdes de cotas do Fundo no periodo de 12 (doze) meses de funcionamento
do Fundo contados da data da primeira integraliza¢do de cotas, as novas cotas serdo consideradas
no calculo do “Pardmetro” a partir do més em que essas cotas participarem em igualdade de
condi¢des com as demais cotas do Fundo nas distribui¢des de rendimentos.

A Administradora pode estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas diretamente
pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados.

Além da remuneracdo que lhe ¢ devida nos termos do Regulamento, o Gestor fara jus a uma taxa de
performance (“Taxa de Performance”), a qual serd provisionada mensalmente e paga
semestralmente, até o dia 15 do 1° (primeiro) més do semestre subsequente, diretamente pelo Fundo
ao Gestor, a partir do més em que ocorrer a primeira integralizagao de cotas. A Taxa de Performance
sera calculada da seguinte forma:

VT Performance = 0,20 x { [Resultadom-1] — [PL Base * (I+Taxa de Correcaoxm-—1)] }

* VT Performance = Valor da Taxa de Performance devida, apurada na data de apuracao de
performance;

« Taxa de Corre¢ioxm-—1= Variagdo do Benchmark (IPCA + X, sendo que o “X” é a
média aritmética do Yield IMA-B 5 (titulos com prazo para o vencimento até cinco anos),
divulgado diariamente pela ANBIMA.

* PL Base = Valor da integralizacdo de cotas do FUNDQ, ja deduzidas as despesas da oferta, no
caso do primeiro periodo de apuragdo da Taxa de Performance de cada emissdo de cotas, ou
patriménio liquido contabil utilizado na apuragdo da 0ltima cobranga da Taxa de Performance
efetuada, para os periodos de apuracdo subsequentes (desconsiderando o efeito de possiveis
parcelamentos).

As datas de apuragdo da Taxa de Performance corresponderdo sempre ao ultimo dia dos meses de
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11

12

13

junho e dezembro.

No exercicio findo em 30 de junho de 2026 foi apropriado o montante de R$ 222 a titulo de taxa
de administra¢do e R$ 1.502 a titulo de taxa de gestdo.

No exercicio findo em 30 de junho de 2025 foi apropriado o montante de R$ 224 a titulo de taxa de
administracao e R$ 1.507 a titulo de taxa de gestéo.

Nos exercicios findos em 30 de junho de 2026 e 2025 ndo foi apropriado valores referente a
taxa de performance.

Prestadores de servicos
Os servigos sao prestados:

Custodia: QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Administragdo: QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Controladoria: QI Corretora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A.
Escriturago: QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Gestao: Galapagos Capital Investimentos e Participa¢des Ltda.
Tesouraria: QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Distribuigdo de cotas: QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Formador de Mercado XP Investimentos Corretora de Cambio TVM S.A.

Custodia dos titulos em carteira

Os titulos publicos estdo registrados no Sistema Especial de Liquidagdo e Custodia (SELIC) do
Banco Central do Brasil e os Titulos Privados na B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

As cotas dos fundos de investimento que compdem a carteira do Fundo estdo sob a responsabilidade
do Administrador dos fundos investidos, ou de terceiros por ele contratados.

Partes relacionadas

As operagdes do Fundo sao feitas substancialmente por intermédio da QI Corretora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A. (Administradora do Fundo), em conjunto com a Galapagos Capital
Investimentos e Participagoes Ltda. (Gestora do Fundo). A conta corrente do Fundo é mantida
junto a QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.

As transa¢Ges com partes relacionadas foram efetuadas em condigdes de mercado, no tocante a
encargos e prazos, € sdo compostas por:

30.06.2026 30.06.2025
Descricao Parte Relacionada Ativo Resultado  Ativo Resultado
Disponibilidades QI CTVM 2 3
Aplicacdo em operagoes
compromissadas QI CTVM 2.727 857 17.028 896
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30.06.2026 30.06.2025
Descricao Parte Relacionada Passivo Resultado Passivo Resultado
Taxa de Administracao QI CTVM (19) (222) (19) (224)
Taxa de Gestao QI CTVM (127) (1.502) (129) (.1507)

14  Principais encargos debitados ao Fundo

Os encargos debitados ao fundo e seus percentuais em relagdo ao patrimonio liquido médio no
exercicio, estdo apresentados da seguinte maneira:

15 Rentabilidade

O patriménio liquido médio no exercicio, valor da cota e rentabilidade estdo apresentadas
abaixo:

Data PL Médio Valor da cota Rentabilidade %
30/06/2026  150.436 81,422351 3,95
30/06/2025  151.359 86,121091 (0,37)

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

16 Politica de distribuicio dos resultados

Em consonancia com o Oficio-Circular- Conjunto n°® 1/2025/CVM/SSE/SNC e Complemento
Oficio- Circular-Conjunto n° 2/2025/CVM/SSE/SNC, o Fundo distribui rendimentos aos cotistas
com base no lucro contabil obtido nos exercicios apurado segundo o regime de competéncia. Na
apuracdo, Na apuracdo, tendo como base a Demonstracao de Resultado do Fundo, sdo considerados,
independentemente de ter ocorrido o recebimento caixa dos recursos: (i) os juros dos ativos
investidos; (ii) a atualizacdo monetaria dos ativos investidos; (iii) as despesas administrativas e
gerais do Fundo; e (iv) as eventuais outras despesas e receitas ocorridas. Além disso, sdo excluidos
da base de distribuicdo os resultados ndo realizados que poderdo ser revertidos no futuro, em
especial e, por exemplo, aqueles oriundos da conta de “Ajuste a Valor Justo” (ou “MTM”). O
resultado obtido apds estas etapas ¢ denominado “Lucro Base para Distribuicao.

A realizacdo de uma Assembleia Geral anual, para deliberar sobre as demonstragdes contabeis, ¢
obrigatoria ¢ devera ocorrer no prazo de até 60 (sessenta) dias apoés o encaminhamento das
demonstragdes contabeis a CVM, contendo relatoério do auditor independente, e ap6s no minimo
15 (quinze) dias contados da disponibilizagdo das demonstragdes contabeis auditadas aos Cotistas,
contendo relatério do auditor independente.

1° - A Classe podera distribuir, a titulo de rendimentos e/ou resultados aos Cotistas, a critério da
Administradora, conforme orientagdes do Gestor, independentemente da realizacdo de assembleia
geral de Cotistas, os lucros contabeis apurados pelo regime de competéncia auferidos pela Classe,
observada a legislagdo e a regulamentagdo aplicaveis, cabendo ao Gestor deliberar sobre o
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tratamento a ser dado aos resultados apurados.

2° - O resultado auferido num determinado periodo poderd, a critério do Gestor, ser distribuido aos
Cotistas, mensalmente, sempre no 10° (décimo) Dia Util do més subsequente ao do recebimento
dos recursos pelo Fundo, sendo que eventual saldo de resultado auferido ndo distribuido, podera
ser pago a critério do Gestor na proxima distribuicdo de rendimentos, observados os
procedimentos da B3.

3° - Fardo jus aos rendimentos de que trata o § 1° os titulares de cotas do Fundo no fechamento do
5° (quinto) Dia Util anterior (exclusive) a data de distribuicao de rendimento de cada més, de
acordo com as contas de depdsito mantidas pela institui¢do escrituradora das cotas.

4° - Para suprir inadimpléncias e deflagdo em reajuste nos valores a receber do Fundo e arcar com
as despesas extraordindrias, se houver, podera ser constituida uma reserva de contingéncia
(“Reserva de Contingéncia”). Entende-se por despesas extraordindrias aquelas que ndo se refiram
aos gastos rotineiros relacionados ao Fundo. Os recursos da Reserva de Contingéncia serdo
aplicados em cotas de fundos de renda fixa e/ou titulos de renda fixa, e os rendimentos decorrentes
desta aplicacdo poderdo ser incorporados ao valor da Reserva de Contingéncia.

5° - O Fundo manter4 sistema de registro contabil, permanentemente atualizado.

No exercicio findo em 30 de junho de 2026 o Fundo distribuiu rendimentos no montante de R$
14.182 (RS 13.517 em 2025). Segue abaixo, movimenta¢éo da distribui¢do ocorrida:

Em 30 de junho de 2026 Exercicio 2026 Exercicio 2025
(=) Resultado abrangente 24.393 12.881
(-/+) Marcagao MTM Resultado (9.201) (2.492)
(-) Despesas provisionadas e ndo pagas no exercicio (5) (4)
(-/+) Receitas provisionadas e ndo recebidas no exercicio - (3)
(=) Base para distribuicdo 15.187 10.382
Rendimentos apropriados no exercicio (14.217) (9.681)
Rendimentos periodo anterior 1.155 1.226
Rendimentos pagos no periodo (14.182) (9.752)
Rendimentos a pagar (1.190) (1.155)
% do resultado distribuido 93,61% 93,25%

O valor médio dos rendimentos pagos por cota no exercicio findo em 30 de junho de 2026,
considerando-se o rendimento pago no exercicio sobre a quantidade média ponderada de cotas
integralizadas existentes no mesmo periodo foi positivo em 8,60 (5,48% em 2025).

A rentabilidade percentual das cotas do Fundo no exercicio findo em 30 de junho de 2026,
considerando-se o resultado do exercicio sobre o valor nominal das cotas integralizadas ao final do
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exercicio € de 13,81 (7,29% em 2025).

17 Politica de divulgacio das informacoes

A Administradora prestara aos cotistas, ao mercado em geral, 8 CVM e ao mercado em que as cotas
do Fundo estejam negociadas, conforme o caso, as informagdes obrigatdrias exigidas pela Instrugao
CVM 472.

Para fins do disposto no Regulamento, considerar-se-4 o correio eletrobnico uma forma de
correspondéncia valida entre a Administradora e os cotistas, inclusive para convocagdo de
assembleias gerais e procedimentos de consulta formal.

O envio de informagdes por meio eletronico prevista no caput dependera de autorizagdo do cotista
do Fundo.

Compete ao cotista manter a Administradora atualizada a respeito de qualquer alteracao que ocorrer
em suas informagdes de cadastro ou no seu endereco eletronico previamente indicado, isentando a
Administradora de qualquer responsabilidade decorrente da falha de comunicag@o com o cotista, ou
ainda, da impossibilidade de pagamento de rendimentos do Fundo, em virtude de informagoes de
cadastro desatualizadas.

O correio eletrdnico igualmente sera uma forma de correspondéncia valida entre a Administradora
ea CVM.

18 Legislacao tributaria

Os rendimentos distribuidos pelo Fundo aos Cotistas residentes no Brasil, bem como aqueles
decorrentes da amortizagdo das Cotas ou seu resgate em decorréncia do término do prazo de duragio
ou liquida¢do antecipada do Fundo, sujeitam-se a incidéncia do IRRF a aliquota de 20% (vinte por
cento). Excepcionalmente, conforme o disposto na Lei n® 11.033/04, na redagao introduzida pela
Lei n® 14.130/21, o Cotista pessoa fisica residente no Brasil ficard isento do IRRF sobre os
rendimentos distribuidos pelo Fundo na hipotese de, cumulativamente: (a) as Cotas serem admitidas
anegociagdo exclusivamente em bolsas de valores ou no mercado de balcio organizado; (b) o Fundo
possuir Cotistas em nimero igual ou superior a 50 (cinquenta); e (c) o Cotista pessoa fisica ndo
possuir participagdo em Cotas em percentual igual ou superior a 10% (dez por cento) da totalidade
de cotas emitidas do Fundo ou ser titular de Cotas que lhe outorguem o direito ao recebimento de
rendimento superior a 10% (dez por cento) do rendimento total auferido pelo Fundo no periodo.

Os ganhos na alienagdo de Cotas estardo sujeitos a tributacao do IR a aliquota de 20% (vinte por
cento), sendo o ganho apurado: (i) conforme a sistematica de ganhos liquidos, no caso de (a) pessoas
juridicas, em operagdes dentro ou fora de bolsa, e (b) pessoas fisicas, em operagdes realizadas em
bolsa; e (ii) de acordo com as regras aplicaveis aos ganhos de capital na alienagdode bens ou de
direitos de qualquer natureza, quando auferidos por pessoa fisica em operagoes realizadas fora de
bolsa.

O IR sobre os ganhos sera considerado: (i) definitivo, no caso de Cotistas pessoas fisicas, e (ii)
antecipacdo da tributacdo corporativa aplicavel aos Cotistas pessoas juridicas. Sem prejuizo da
tributagdo acima, havera a incidéncia do IRRF a aliquota de 0,005% sobre os ganhos decorrentes
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de negociacdes de Cotas em ambiente de bolsa ou mercado de balcdo com intermediagdo, ficando
responsavel pelo recolhimento a institui¢do intermediadora que receber aordem diretamente do
cliente.

Os rendimentos auferidos pelos Cotistas ndo residentes em paraiso fiscal estardo sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por cento), nos termos da Instrucdo Normativa n°
1.585/15. Os rendimentos auferidos pelos Cotistas que residem em jurisdicdo com tributacao
favorecida, conforme o art. 1° da Instrugdo Normativa RFB n° 1.037/10, estardo sujeitos a incidéncia
do IRRF a aliquota de 20% (vinte por cento). A isengdo de IRRF prevista para pessoafisica com
residéncia no Brasil, conforme as condi¢des citadas acima, alcanga os rendimentos auferidos por
pessoas fisicas residentes no exterior, inclusive em jurisdigdo com tributagdo favorecida.

19 Prestacio de outros servicos e politica de independéncia do auditor

A Administradora, no periodo, ndo contratou nem teve servigos prestados pela Next Auditores
Independentes Ltda. relacionados aos fundos de investimento por ele administrados que ndo aos
servigos de auditoria externa em patamares superiores a 5% do total dos custos de auditoria externa
referentes a estes fundos. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia
do auditor, de acordo com os critérios internacionalmente aceitos, qual seja o auditor ndo deve
auditar o seu proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os
interesses deste.

20 Demandas judiciais

Nao ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais quer na defesa dos direitos dos cotistasquer
destes contra a administragao do Fundo.

21 Deliberacoes em assembleia

Em Assembleia Geral Extraordinaria de Cotistas, realizada por meio de Edital de Convocagdo aos
Cotistas convocada pela Administradora em 11 de agosto de 2025 ("Consulta Formal"), os cotistas
deliberaram:

Aprovar, nos termos da regulamentagdo aplicavel, a possibilidade de instauracdo de programa de
recompra de cotas da classe unica do Fundo, com a consequente inclusdo do artigo 15 no capitulo
"DAS OFERTAS PUBLICAS DE COTAS DO FUNDO", conforme redacio consolidada e
constante na versao do Regulamento no Anexo I ao Procedimento de Consulta Formal.

TERMO DE APURACAO DO EDITAL DE CONVOCACAO FINALIZADO EM 05 DE
SETEMBRO DE 2025:

(i) Aprovar, nos termos da regulamentacdo aplicavel, a possibilidade de instauragdo de programa
de recompra de cotas da classe tnica do Fundo, com a consequente inclusdo do artigo 15 no
capitulo “DAS OFERTAS PUBLICAS DE COTAS DO FUNDO?”, conforme redacdo consolidada
abaixo e na versao do Regulamento constante no Anexo I ao Procedimento de Consulta Formal:

“Art. 15 — O FUNDO poderda manter um programa de recompra de suas proprias cotas, por meio
do qual o FUNDO, por decisio do GESTOR comunicada a ADMINISTRADORA e ao
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escriturador, e sujeita a eventuais procedimentos previstos nos manuais ou regras da B3, desde
que:

1 — o valor de recompra da cota seja inferior ao valor patrimonial da cota do dia imediatamente
anterior ao da recompra;

11 — as cotas objeto de recompra sejam canceladas; e

IIl — o0 volume de recompras ndo ultrapasse, em um periodo de 12 (doze) meses, 10% (dez por
cento) do total das cotas do FUNDQ, ou o limite maximo previsto na regulamentagdo vigente,
caso este venha a ser alterado.

§ 1° Para efeito do disposto no caput deste artigo, a ADMINISTRADORA deve anunciar a
intengdo de recompra, por meio de comunicado ao mercado arquivado, com pelo menos 14
(catorze) dias de antecedéncia da data em que pretende iniciar a recompra, junto a B3.

$ 2° 0 comunicado a que se refere o § 1

11— évalido por 12 (doze) meses, contados a partir da data de seu arquivamento, e

1l — deve conter informagdes sobre a existéncia de programa de recompras e quantidade de cotas
efetivamente recompradas nos 3 (trés) ultimos exercicios.

§ 37 O limite a que se refere o inciso Il do caput deste artigo deve ter como referéncia as cotas
emitidas pelo FUNDO na data do comunicado de que trata o § 2°. § 4° E vedado ao FUNDO
recomprar suas proprias cotas:

1 — sempre que a ADMINISTRADORA ou o GESTOR tenha conhecimento de informagdo ainda
ndo divulgada ao mercado relativa as suas investidas que possa alterar substancialmente o valor
da cota ou influenciar na decisdo do cotista de comprar, vender ou manter suas cotas;

1l — de forma a influenciar o regular funcionamento do mercado, e

IIl — com a finalidade exclusiva de obtencdo de ganhos financeiros a partir de variagoes
esperadas do prego das cotas.”

Foram recebidas respostas ao Edital de Convocagdo, a qual, apos a devida apuragdo, resultou na
APROVACAO das deliberacées constantes na ordem do dia, conforme os percentuais de votos
favoraveis e de votos contrarios.

INSTRUMENTO PARTICULAR DO ADMINISTRADOR PARA ALTERACAO DO
REGULAMENTO DO EM 29 DE SETEMBRO DE 2025:

(i) APROVAR a alteracdo do Regulamento do Fundo, adaptando este nos termos do Anexo
Normativo VI da RCVM 175, e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, o qual
passara a viger com a redacdo constante no Anexo I ao presente instrumento (“Regulamento”),
incluindo, sem limitagdo, (a) atualizacdo normativa no inteiro teor do Regulamento; (b) demais
adaptacdes ao Anexo VI da RCVM 175, com observancia subsididria as regras do Anexo
Normativo III da RCVM 175, em atengdo a politica de investimento do Fundo, no que for
aplicavel; e (c) ajustar a razdo social do Fundo, suprimindo a mengdo a “Imobiliario”, uma vez
que ele passa a ser caracterizado como um Fundo de Investimento nas Cadeias Produtivas do
Agronegocio, aplicando o Anexo Normativo III apenas de forma subsidiaria. A nova denominac¢éo
passard a ser:

“GALAPAGOS RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO - FIAGRO — RESPONSABILIDADE
LIMITADA”.

(ii)) APROVAR a alteragao do §1° do artigo 18 do Regulamento do Fundo, para refletir a mudanga
no critério de apuragdo dos resultados, substituindo o regime de caixa pelo regime de
competéncia, em conformidade com as disposicdes do Oficio-Circular- Conjunto n°
1/2025/CVM/SSE/SNC, por meio do qual a CVM determinou que os FIAGROs devem
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obrigatoriamente adotar o regime de competéncia para a apuragdo do lucro contabil e distribuicio
de rendimentos.

As deliberagdes constantes neste instrumento passardo a vigorar a partir da data de divulgagdo na
CVM.

TERMO DE APURACAO DO EDITAL DE CONVOCACAO REALIZADO EM 30 DE
OUTUBRO DE 2025:

A aprovagdo das Demonstragdes Financeiras do Fundo referente ao exercicio social encerrado em
30 de junho de 2025, as quais os Cotistas declaram ter tido acesso, lido, estar ciente ¢ de acordo
com o seu inteiro teor.

Comunicado ao Mercado — Ajuste do Historico de Distribuicoes do Fundo

Em comunicado ao mercado realizado em 29 de setembro de 2025, a Administragdo do Fundo
informou:

No Oficio-Circular-Conjunto n® 1/2025/CVM/SSE/SNC(“Oficio”), que dispde sobre a forma de
apuracao e distribui¢do de rendimentos nos FIAGROs, a CVM estabeleceu que tais fundos devem
obrigatoriamente adotar o regime de competéncia para apura¢do do lucro contébil, afastando a
possibilidade de utilizacdo exclusiva do regime de caixa, conforme disposto no item 6. Destacase
que, até¢ a divulgagdo do referido oficio, ndo havia manifestagdo expressa da CVM sobre o tema,
razdo pela qual o Fundo adotava o critério de caixa para fins de distribuicao de resultados.

No mesmo oficio, a CVM reforcou que administradores e gestores devem exercer cautela na
deliberagado sobre a distribui¢do de resultados ndo realizados financeiramente — tais como aqueles
decorrentes de ajustes a valor justo — recomendando que se evite a distribuicdo de montantes
sujeitos a eventual reversdo. Nesse contexto, a interpretagdo inicial dos prestadores de servigo do
Fundo era que as provisdes realizadas sobre ativos inadimplentes, especialmente aquelas aplicadas
a ativos que possuem garantia real e, portanto, expectativa de recuperagdo futura das provisoes
realizadas, ndo deveriam compor a base de calculo dos rendimentos distribuiveis, de modo que o
prejuizo contabil a eles relacionado ndo deveriam impactar a distribui¢do dos resultados.

Entretanto, o Oficio-Circular-Conjunto n°® 2/2025/CVM/SSE/SNC, denominado Complemento ao
Oficio-Circular-Conjunto n°® 1/2025/CVM/SSE/SNC (“Complemento”), no item 2(c), trouxe
orientacdo adicional no sentido de que as provisdes sobre investimentos também devem ser
consideradas na base de calculo dos rendimentos. Dessa forma, entende-se que as provisdes ja
registradas na carteira do Fundo devem ser consideradas na apuragdo dos lucros passiveis de serem
distribuidos.

Adicionalmente, o item 2(b) do Complemento estabelece que, caso haja distribuigdo a titulo de
antecipacao de lucros e a apuracdo contabil posterior indique resultado inferior, o excesso de
distribui¢do deve ser reconhecido como devolucdo de capital investido pelos cotistas. Em outras
palavras, as distribui¢des ja realizadas que superem o lucro contabil apurado devem ser
contabilizadas como amortizagdo do custo investido. Diante do exposto, ¢ em atendimento as
orientagdes constantes do Oficio e de seu Complemento, o Administrador e a Gestora do Fundo
procederam com a alteragdo da apuragdo dos resultados, do regime de caixa para competéncia no
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Regulamento do Fundo, bem como os respectivos ajustes de classificacdo contabil, de modo a
refletir como Amortizagdo de Principal parte das distribui¢des realizadas nos periodos indicados.

22  Fatos relevantes

No dia 6 de novembro de 2025 foi publicado no Diario Oficial da Unido, secdo 3 pagina 212, no
item 294590 a aprovagdo da incorporacdo da QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
(CNPJ 62.285.390) pela QI Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. (CNPJ
46.955.383), mediante versao da totalidade de seu patrimonio e consequente extingao, sucedendo-
lhe a incorporadora em todos os direitos e obrigacdes; cancelamento da autorizagdo para
funcionamento da sociedade incorporada; transferéncia do controle direto para QI Holding
Financeira Ltda. (CNPJ 40.852.432); mudanga de denominacdo social para QI Corretora de
Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A. (AGEs de 12.9.2025). Decisdo: Chefe. Data: 03.11.2025.

Sendo assim, os Fundo antes administrados pela QI Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A. (“Empresa Incorporada”) passam a ser administrados pela QI Corretora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A. (“Empresa Incorporadora™).

23  Eventos subsequentes

Até a data de autorizagdo para emissdo dessas demonstracdes contabeis, ndo ocorreram eventos
que pudessem alterar de forma significativa a situacdo patrimonial, econdmica e financeira nas
demonstragdes contabeis apresentadas.

Ricardo Cavalari
CRC: SP-322316/0-5
Contador

Daniel Doll Lemos
Diretor responsavel
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