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INFORMACOES GERAIS

Ticker Patrimdnio Liquido M2 de Cotistas Quantidade de Cotas
BBFO11 R5275.547 188,15 11.228 4. 003900
Rendimento por cota Dividend Yield MNegociagdes YVolume
R50,95 1,429 14.753 R56.210.168,04

Rendimentos

Ganhos de Capital Despesas
Recebidos P P
R53.368.522 32 R5181.190,59 -RES2T7.63599
R§End|mentus % 3 Distribuir*
Acumulados
R5E.803.705 00 120,739
CHP Data de Inicio Taxa de Administragao Taxa de Performance
37.180.091,/0001-02 28/12/2020 0,509 22 Mo ha
Administrador e Gestor Consultor Custodiante Auditor
BB Asset Management Fleven Financial Banco do Brasil KPMG

Research

*3 a Distribbuir = Resultado a Distribuir deduzido do Caixa

Objetivo do Fundo

O fundo imobilidrio BBFO11 busca compor uma carteira diversificada de cotas de
fundos Imobilidrios negociados na bolsa de valores brasileira, selecionados com base em
metodologias quantitativas e avaliacdes qualitativas, explorando as melhores oportunidades no
mercado de fundos imobilidrios, com o objetivo de constituir uma carteira de investimentos
capaz de entregar rendimentos, com controle dos riscos inerentes ao investimento em fundos
imobiliarios.

RELATORIO GERENCIAL

BBFO11 — BB FUNDOS DE FUNDOS IMOBILIARIO

www.bbasset.com.br



http://www.bbdtvm.com.br

#Publica
o

% BB ASSET MANAGEMENT

e

Comentario do Gestor

O més de agosto foi marcado pela disputa entre uma melhora mais clara da inflagao
corrente no Brasil e a permanéncia de prémios elevados associados a politica monetaria, ao cenario
eleitoral e ao ambiente externo. A surpresa desinflacionaria ganhou forga ao longo do periodo e culminou
com o IPCA-15 de agosto abaixo das expectativas, mas esse vetor positivo conviveu com uma comunicagao
cautelosa do Copom, deterioragado do risco politico e menor participagdo do investidor estrangeiro. Dessa
forma, a recuperagao observada no fim do més deve ser interpretada mais como uma reversao a partir de
condi¢des sobrevendidas do que como uma mudanca estrutural de tendéncia, volatilidade que deve
continuar para os préximos dois meses, especialmente porque o Brasil encerrou o periodo ainda
apresentando revisdes de lucro mais fracas que outros emergentes.

Nos Estados Unidos, o més comegou com sinais relevantes de perda de folego do mercado
de trabalho. O payroll de julho registrou fechamento de 23 mil postos de trabalho, ante expectativa de
criagao de vagas, acompanhado por revisdes negativas para os meses anteriores. A taxa de desemprego
recuou para 4,1%, mas esse movimento refletiu também uma queda da participacdo na forca de trabalho.
Em um primeiro momento, a leitura reduziu a percep¢ao de necessidade de novo aperto monetdrio e
favoreceu o enfraquecimento do délar e a queda dos rendimentos dos Treasuries, criando um ambiente
mais favoravel para ativos emergentes.

Essa reprecificacao ficou ainda mais evidente no fim do més. Em Jackson Hole, Kevin Warsh
reforgou que a inflagdo permanece acima da meta e que a estabilidade de precos segue como prioridade,
em um ambiente que o Fed ainda considera resiliente em atividade e mercado de trabalho. O nucleo do
PCE de julho avangou 0,2% no més e permaneceu em 3,3% em doze meses, enquanto a segunda leitura do
PIB mostrou crescimento anualizado de 1,5% no segundo trimestre, abaixo dos 2,1% do trimestre anterior.
Nesse contexto, o mercado voltou a aumentar a probabilidade de alta dos Fed Funds em setembro,
revertendo parte do alivio observado apds o payroll e reforgando a volatilidade nas curvas globais de
juros.

Para além da politica monetaria, a ponta longa da curva americana permaneceu como
fonte relevante de incerteza. Os juros dos Treasuries de prazo mais longo atingiram niveis nao observados
desde 2007 em parte do més, contaminando outras curvas desenvolvidas. Em resposta as dificuldades de
liguidez nesse segmento, o Tesouro americano anunciou a ampliagdo das recompras de titulos de dez a
trinta anos, com inicio previsto para setembro. Essa combinacdo entre maior prémio de prazo e
intervencao técnica do Tesouro adiciona complexidade a leitura dos mercados: o front-end permanece
fundamentalmente dependente da inflagao e do emprego, enquanto a parte longa continua incorporando
fatores fiscais, de oferta de titulos e liquidez.

A geopolitica também permaneceu como um importante canal de transmissao para
inflagdo e juros. As negociagbes envolvendo Estados Unidos, Irda e o Estreito de Ormuz alternaram
episddios de escalada, com ataques a embarcagdes e reducgao do trafego maritimo, e sinais posteriores de
mediagao por Om3, incluindo propostas de corredor temporario e desminagem. O avango diplomatico
retirou parte do prémio de risco do petréleo no fim do més, mas sem uma reabertura definitiva do
Estreito. Nesse contexto, o Brent apresentou elevada volatilidade, funcionando simultaneamente como
suporte para empresas ligadas a petréleo e como risco para inflagao, juros e multiplos de setores
domésticos.
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Comentario do Gestor

Na China, os dados continuaram indicando uma recuperagao irregular. Produgao industrial
e vendas no varejo vieram abaixo das expectativas em julho, enquanto o PBoC manteve as principais taxas
de empréstimo inalteradas. Ao fim de agosto, os PMIs permaneceram em territério contracionista,
reforcando duvidas sobre a forca da demanda doméstica e mantendo pressao sobre o complexo de
commodities metdlicas. Em termos praticos, a auséncia de uma resposta mais contundente de politica
econdmica limitou a sustentacao de movimentos em Mineragao e Siderurgia no Brasil, que oscilaram mais
em fungao do preco das commodities, fluxo e noticias especificas do que de uma melhora consistente nas
revisoes de lucro.

No Brasil, o principal evento de politica monetaria foi a reducdo de 25 pontos base da Selic,
para 14,00% ao ano. Apesar de undnime e amplamente esperada, a decisdo n3o trouxe sinalizacdo
explicita sobre a continuidade do ciclo. A ata posteriormente reforcou que a transmissdao da politica
monetaria contracionista ja comecga a aparecer na atividade, mas manteve a preocupagdo com o mercado
de trabalho aquecido, expectativas desancoradas e um balanco de riscos assimétrico para cima. Dessa
forma, o corte em si teve impacto limitado sobre os ativos de duration, uma vez que a comunicagao
retirou do mercado a possibilidade de extrapolar rapidamente o movimento para um ciclo mais profundo
de flexibilizacao.

A inflagdo, por outro lado, apresentou sinais mais favordveis. O IPCA de julho desacelerou
para 0,07% e para 4,44% em doze meses, embora a composi¢ao tenha mostrado aceleragao de servigos,
servigos subjacentes e nucleos. No fim do més, o IPCA-15 de agosto surpreendeu de forma mais
significativa, com deflacdo de 0,40% e desaceleragao da inflagdo em doze meses para 4,24%, abaixo do
teto da meta continua. A atividade doméstica, por sua vez, continuou apontando moderagdo. A produgao
industrial recuou 1,8% em junho, enquanto o IBC-Br caiu 0,64% no mesmo periodo. Servigos ficaram
estdveis e o varejo apresentou comportamento heterogéneo, com maior fragilidade nos segmentos
dependentes de crédito. Por outro lado, a taxa de desemprego atingiu 5,3% no trimestre encerrado em
julho, permanecendo em nivel historicamente baixo, ainda que o Caged tenha mostrado geragao de
apenas 58,6 mil vagas formais, bem abaixo das expectativas. O quadro, portanto, combina atividade
perdendo velocidade com um mercado de trabalho ainda apertado, justificando a cautela do Banco
Central.

Essa combinagao macroeconémica foi agravada, no mercado, pela elevagao do prémio
politico. Pesquisas eleitorais, o rebaixamento do Brasil para neutro pelo JPMorgan e a retirada do real da
cesta de carry do Citi contribuiram para depreciagao cambial e venda de ativos locais em parte relevante
do més, mesmo quando o ambiente internacional se mostrava mais favoravel aos emergentes.

O fluxo estrangeiro refletiu essa perda de convic¢do, acumulando uma sequéncia
prolongada de saidas até voltar ao campo comprador em 21 de agosto. Dessa forma, o comportamento
do cambio e da bolsa ao longo do periodo reforgou a percepgao de que o risco doméstico voltou a ganhar
peso relativo na formagdo de precos. Chama atencdo a retirada de mais de 18 bilhdes de reais (até o dia
28/08), com o Ibovespa fechando o més na estabilidade, com queda de 0,33%.

Na temporada de resultados no Brasil, as divulga¢des vieram predominantemente em linha
com as expectativas, mantendo uma dindmica robusta de crescimento de lucro, receita e EBITDA na
comparagado anual. A reacao dos ativos, entretanto, esteve menos relacionada a qualidade absoluta dos
numeros e mais condicionada ao ambiente de elevada volatilidade eleitoral e a deterioracdo do fluxo
estrangeiro.
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Comentario do Gestor

Em termos setoriais, agosto apresentou elevada dispersdo e uma diferenciagao importante
entre movimentos sustentados por fundamentos e movimentos predominantemente técnicos. Bens de
Capital encontrou maior suporte em resultados e revisdes, com destaque para Embraer, enquanto Agro e
Alimentos apresentou, mais ao fim do periodo, melhora relevante nas revisdes de lucro em conjunto com
a valorizagdo das commodities agricolas. Em sentido contrdrio, parte do movimento em Papel e Celulose e
Mineracao refletiu principalmente preco de commodity e rotacao, sem confirmacao equivalente nas
estimativas de resultados. Utilidade Publica foi penalizada pela reprecificacao da curva e por resultados
abaixo das expectativas em alguns dos principais nomes, ilustrando a maior sensibilidade dos setores
domésticos a manutencgao de juros elevados.

No més, o IFIX apresentou desvalorizagdo de 1,46%. Entre os ativos, as maiores
performances foram observadas em CACR11, com alta de 10,61%; XPSF11, com valorizacao de 6,83%; e
URPR11, com avango de 6,18%. Por outro lado, as maiores baixas foram registradas por MFII11, com queda
de 26,28%; TRBL11, com recuo de 12,61%; e HSLG11, com desvaloriza¢ao de 12,56%.

Desde janeiro, iniciamos um processo de desbloqueio e distribuigdo dos lucros acumulados
no portfélio, combinando a geragdao de resultado operacional recorrente com ganhos de capital
provenientes da gestdo ativa da carteira. Neste més, zeramos as posicdes de BTHF11 e KNHF11, que
apresentavam precos médios de aquisicdo de R$ 8,45 e RS 89,42, respectivamente. Adicionalmente,
reduzimos a posicdo em RCRB11 (de 1,5% para 0,7% do PL) e TVRI11 (de 1,2% para 0,5% do PL). Essas
operagdes geraram ganho de capital de quase R$ 182 mil, equivalente a R$ 0,0444 por cota.

Com base nas informagdes dos relatdrios mensais de cada gestor, referentes ao més de
julho, calculamos a composigao da exposi¢ao da carteira do BBFO11 aos FlIs de papel. Atualmente, 88,61%
dessa exposicao esta indexada ao IPCA, com taxa média de +10,03%; 10,49% ao CDI, com taxa média de
+3,54%; e 1,36% a outros indices.

Considerando a rentabilidade dos ativos, as maiores valoriza¢cdes do portfélio no més
foram registradas por VILG11, com alta de 3,97%; HGCR11, com 2,39%; e RBRL11, com 1,74%. Os principais
detratores foram TRBL11, com queda de 12,61%; TGAR11, com -7,23%; e IRIM11, com -4,69%.

Os rendimentos recebidos pelo Fundo, apurados em agosto, totalizaram R$ 0,796 por
cota. Ja o resultado liquido recorrente, apds o desconto das despesas, alcancou RS 0,742 por cota.
Considerando também o ganho de capital, o resultado total do més terminou em R$ 0,786 por cota.

Em 15/09/2026, foi realizada a distribuicido de R$ 0,95 por cota, correspondente a um
retorno de 1,35% sobre a cota patrimonial. Esse foi o oitavo més consecutivo em que o Fundo distribuiu
rendimentos superiores a 1,10% da cota patrimonial. A reserva acumulada totalizou R$ 0,2266 por cota, ja
descontados os valores pagos em agosto.

Por fim, destacamos que o Fundo ndo possui qualquer tipo de alavancagem. Seguimos
focados em uma gestao disciplinada, com uma carteira diversificada e uma comunicagao transparente,
buscando combinar geragado consistente de renda com potencial de valorizagao no longo prazo.
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Flls Investidos

Setor

Titulos Privados

Shoppings Centers

Lajes Corporativas

Incorporagdes

Hibrido

Galpdes e Logisticos

Alocacdo %

11,81%

14,16%

2,07%

14,01%6

5,79%

Fll

BTCIM
CLINT1
CPTST1
CYCR11
HGCR11
ICRINM
KMNHY11
KNIP11
PCIP1
RBRR11
RECR11
RPRIT
VCJRT
CPSH11
HGBS1
HSML11
VISC1
XPMLT1
ALZR11
IRIM11
KORET
PVBI11
RCRB11
TVRIT
TGART1
JSAFT1
MCRE11
SNEL11
LVBIN
RBRL11
TRBL11
VILG11
XPLGT
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Alocacio %

2,08%
5,25%
1,31%
1,38%
6,21%
1,25%
3,42%
10,35%
5,63%
3,06%
2,82%
0,40%
539%
1,89%
2,705
0,85%
1,87%
4,50%
4,10%
3,75%
2,93%
2,15%
0,70%
0,53%
2,67%
5,25%
5,38%
3,58%
2,22%
1,42%
0,59%
1,89%
0,68%
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Gestor

BTG Pactual Gestora de Recursos
BTG Pactual Asset Management
Capitania Investimentos
cy.capital

Patria Azzet Management
Ital Asset Management
Kinea Investimentos

Kinea Investimentos

Patria Asset Management
Patria Aszet Management
REC Gestdo de Recursos
Patria Asset Management
Patria Aszet Management
Capitdnia Investimentos
Hedge Investments
Hemisfério sul Investimentos
Vinci Partners

XP Asset Management
Alianza

Iridiurm Gest3o de Recursos
Kinea Investimentos

Patria Aszet Management
Rio Bravo Investimentos
Tivio Capital

TG Core Asset

Safra Asset Management
Maua Capital

suno Asset

Patria Azzet Management
Patria Asset Management
Rio Bravo Investimentos
Vinci Partners

XP Asset Management

Prémio
(Preco/Cota
Patrimonial)

92,91%

95,14%

89,58%

96,11%8

101,02%

97.74%

102,16%

100,93%

91,64%

89,32%

93,82%

84,63%

85,56%

90,25%

100,63%

92.39%

94 88%

101,04%

100,22%

77.84%

©8,85%

70,50%

71,10%6

93,70%

02,02%

84, 24%

95,48%

106,44%

90,33%

83,75%

93, 41%

92,08%

95 45%
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Evolucao da cota patrimonial x cota de mercado

O descasamento em relacdo a cota patrimonial foi de 2,42% no més de
agosto, contribuindo para a margem de atratividade de negociacao do fundo no mercado
e para o nivel de dividend vyield distribuido aos investidores. Adicionalmente,
considerando o "duplo desconto", temos uma margem de atratividade de 9,98%

7455 7344 7405 (067 TMS5 TS5 gssy 7632 949

725 70,27 68 32
72,72 | 1215 | [13.25 ] B
= 70,89 69,50 68,78 66,617

63,15 62,50 63,13 64,37

set/25  out/25 nov/25 dez/25 jan/26  fev/26  mar/26 abr/26  mai/26 jun/26  jul/26  ago/26
Fonte: BB Asset [ Cota Patrimonial Cota Mercado
Dividendos

Nos udltimos 12 meses, os dividendos distribuidos pelo fundo somam
R$10,25/cota, o que equivale a um dividend yield de 15% a.a.

Dividendos (mensal)
0,94 RS 0,94 RS 0,95 RS 0,95 RS 0,95

RS 0,91
Re0g7 Rs089 RO
RS073  Rso70  R$070  R$O,71
set25 out25 nov25 dez25 jan26 fev26 mar26 abr26 mai26 jun26 jul26 ago26
Fonte: BB Asset
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Dividend Yield (DY)

No més de agosto o dividend yield do fundo foi de 1,42% a.m. Anualizando
este ndmero temos um dividend yield de 18,44% a.a., comparando com o preco de
fechamento do més.

1,37 1,38
1,29 1,34

1,22
1,

1,28 1,28
122 ¢ 1.22 1,16 12 1,22
: 1,12 . 1,12
12 o 1,10 1,09 1,07 . 1,09
| | ‘ ‘ |

set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26
B CDI " Dividend Yield

Valores em %. Dividend Yield = Dividendo distribuido/cota de mercado do Ultimo dia Util do més.

Fonte: BB Asset, Banco do Brasil.

Demonstrativo de Resultado

Receitas 3,97 %90 365 3 551 357
Despesas -0,17 -0,21 -0,2% -0,15 0,16 -0,22

Taxa de Administracio -0,02 -0,03 -0,02 -0,02 -0,02 -0,03

Outras Drespesas -0,14 -0,18 -0,20 -0,15 -0,14 -0,19
COutras Heceitas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado Liquido 81 69 342 5,06 535 315
Distribuigio 3,64 376 3,80 3,80 3,80 3,80
Resultado por cota (RS) 0,95 0,92 0,85 0,76 1,34 0,79
Distribuigdo por cota (RS) 0,91 0,94 0,95 0,95 0,95 0,95
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Analise do Consultor Imobiliario — Eleven Research

Para os proximes meses, nossa expectativa & de dhtribui-;ﬁves recorrentes ac redor de RS 0,85
por cotaentre set/36 e deg/ 26, Essa projecac reflete a geracao de caixa atual do portfolio e nossa
busca por maior previsibilidade na renda distribuida acs cotistas ae longo do tempo.

BBFO11: Rendimentos

par caka (R am oul{ T3 mow/I5 deaf25 jaa)2h w38 man/28 abr/28 maliB junids juli3s sge/Id seti3i
Wi Ract Lizisdo 00 0¥ GV Ldd OE! Ovh 052 oEh 0Ye 4
| PR T TER 6 67 a4an afT a8 4% A AR 6EE 6% 080 AAR
Urenss (47 ) g 0el S0 02r o0 e 02 010 oIy oE
Gankaa da capital (roalizads] 037 048 o028 o2 04 o080 080

Listrad s e Laadiors (8 g qaribwiiie Qo0 QD D B2 O 02b 023 LA O 0¥
Fante: B8 gk, Eleven Gasescaly

Apresentamos tambem nossas estimativas de rendimentos para o5 prosimos  MEses,
Considerando apenas a geragac recorrente de portfolio, trabalhamas com uma banda de
distribuigao entre RS 0,66 & RS 0,73 por cota a0 més, com valor base estimado em RS 0,70 por
cota.

Essa faixa reflete a receita recorrente dos fundos & possiveis variagdes operacionais ao longo do

periodo. Hosso objetive @ manter uma distribuigao estavel e compativel com o fluxo de caixa
recorrenta.

Adicionalmente, quandeo consideramos eventuais ganhos de capital provenientes da gestao ativa
dacarteira, a expectativa de distribuigdo pode alcangar cerca de RS 0,85 por cota ao mes ao longo
dio periodo projetado. Esses ganhos dependem de oportunidades de mercado e, portanto,
poderm variar o Lonigo do tempo.

BBFO11: Expectativa de Rendimentos

por cota (R$) a.m. set/26 out/26 nov/26 dez/26
Banda Inferior 066 066 066 0,66
Base 0,70 0,70 0,70 0,70
Banda Superior 0,73 0,73 0,73 0,73
Com ganhos de capital 085 085 085 0.85

Fante: BA Asset, Eleven Res=arch

A tabela abaixo apresenta a distribuigao total de rendimentes por cota de BEFO11 desde o
inicio do fundo, mostrando os valores efetivamente pagos no perfodo, além da projecao
esperada com base mo prospecto defimitivo da oferta. Observa-se gue os rendimentos efetivos
wariaram a0 longo dos ancs, com destaque para 2022, gue registrou ¢ maior valor distribuwido,
enguanto 2024 apresentou uma reducao em relacao aos anos anteriores.
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BBFO11: Rendimentos desde o inicio

por cota (RES) a.a. [ 20m1 2022 2023 2024 2025 2026 Média | Total
Espocacs 500 624 643 : : : .
Fletam B6E B89 810 7T 886 T4 703 | 4757
Dwfaranca =) r.63 272 iar - - . - .
Wsiiis (a.m ) 0% 075 068 055 0F2 091 am
| Variscao (%) a.a. MEY  BEN 0N TP | | &%

Fande: BE Asset, Eleven Res=avch

Atualmente, a cota do fundo @ negociada em aproximacamente RS 66, enguanto o wvalor
patrimonial por cota € de RS 70, refletindo um desconto em relagdo ao valor dos ativos da
carteira Ao analisarmos a carteira consolidads, considerando o5 descontos atualmente
observados em relacdo ac valor patrimonial, estimamas um potencial de valorizagdo adicional
350 85585 ativos passem a negociar em nivais mais proximos de seus fundamentos.

Com base nessa analise, o portfolio apresenta um potencial de valorizacio estimado de 14,79, o
que reprasenta aproximadamente RS 4 por cota. Messe cenario, o preco potencial estimado seria
de cerca de RS 76 por cota.

Esse potencial reflete a qualidade e a diversificacdo dos ativos presentas na carteira, além da
assimetria gerada pelos nivais atuais de desconto cbservado no mercado secundario.

BBFO11: Potencial de Valorizagao

(R Tt Parcals di
Segmenta Expoiinks Descants de BEFOLY [é81a m:;: Paterial de mlu.l
® marcadel valarizagie
{m} [ [=§} eota |
Te e Recebiveis IPCA,  42,7H FET™ 5, TH 11,5% 17 T4
45 B et C01 1, 2% 0.7 5. TH B 0 T
il tierst et T4, I 1 5, 7% 13,2% 1.0 75
Emcriddrios &, 0 225 5. H 35,95 HF] S0
shappings 7,77 T A 5,7 a,7™ 03 T2
Lisgntica &, 5% T 5. T 1a,656 03 T
Hibrids 1, 6% 20,1 5, TH 5d,2% 0.1 100
Wara 3,48 4.2 5,79 10.7% 0.1 T3
Toksl 100,07 75 B TH 14, 7% 4,0 T
ey
feranme codnnda dn
P

Fande: BE Asset, Eleven Res=avch
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A tabela abaixo apresanta uma simulacdo que mostra como o retorno do fundo pode variar
conforme dois fatores principais, o valor da cota no mercado e o nifvel de rendimento mensal
distribuidao, A lagica € gue, quando a cota estd mais baixa, o investidor tende a obter um retorno
proporcionalmente maior para o mesmo nivel de distribuicde, enguanto cotagdes mais altas
raduzem esse efeito, A0 mesmeo tempo, a tabela compara diferentes cendrios de rendimenta,
permitindo observar come awmentos cu redugdes na distribuicdo mensal impactam diretamente
o potencial de retornoe ac longo do tempo. Dessa forma, © gquadre funciona come uma
ferramenta de sensibilidade. ajudando a entender como mudangas no prego de compra e na
capacidade de geracio de renda do fundo influenciam a atratividade do investimento.

BBFO11: Analise de Sensibilidade
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Fande: Economatica, Eleven Resesrch

Apresentamos a evolucdo histdrica da precificagdo do fundo com base na relagdo Prego sobre
Valer Patrimonial (P/VWP). Observa-se que o fundo tem side negocdado com um desconto
sigmificativo em relagdo ac seu valor patrimonial, o que indica uma possivel assimetria em relagdo
ao seu valor justo,

BBFO11: Preco sobre valor patrimonial (P/VP)
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Fante: Economatica, Eleven Resesrch

Complementando o grafico anterior, buscamos demonstrar a0 investidor que, &0 adguirir haje
uma cota do BEFO com desconto em relagac ao seu valor patrimonial, existe um potencial de
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ganhe de capital caso o fundeo volte a ser negociado proxime a paridade com esse valor. Esta

andlise considera exclusivamente a valorizacao da cota, desconsiderando os rendimentos
mensais distribuidos, os quais, se incluidos, ampliariam ainda mais o retorno total do investidor,

BBFO11: Potencial ganho de capital para o investidor (%)
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Fante: Ecoromatica, Eleven Resesrch

A seguUir, apresentamos a evolugdo do numero de cotistas, evidenciando o crescimento continus
no numero de investidores e o aumento do interesse pelo fundo mo mercado secundario.

BBFO11: Total de Investidores
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Fante: Ecoromatica, Eleven Resesrch

A sequir, apresentamos a evelugao das distribuicdes de rendimentos do funde, destacando
sua previsibilidade, recorrencia e a geragao de um fluxo de caixa constante ao investidor. Nesse
objetivo & ampliar esses rendimentos e garantir sua sustentabilidade no Llongo prazo.
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BBFO11: Rendimentos distribuidos por cota (RS)
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Fanter Ecancematica, Eleven Research

Ma tabela a seguir, detalhamos a composicao da carteira do BEFO1 por segmento, exposicio e
relagao prego sobre valor patrimonial (F/VFP]. O objetivo @ evidenciar que, 30 adquirir uma cota
do BEFOTT no valor patrimonial, o investidor esta comprando indiretamente toda a carteira
do BBFO11 com um desconto medio ponderade de 14%, ou seja, a um P/VP de 0,86x.

BBFO11: Negociando no valor patrimonial

BAF 011 Composkche Atual da Cartelra

SegmeEnlo Exposicio PP
fecabives [PCA 47 4 0,0
Mulllses 1 rabégia 26,.3% i Box
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Hibds 3.4% {,45%

Vargpo 3.4% 0, 0%
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Fonde: Economatica, Eleven Resessch

A0 considerar o desconto da carteira de Flls do BEFC1 e o desconto atual em relagao ao valor
patrimonial que o propric BEFO1 @ negociado atualmente no mercado secundario, observa-se
que o investidor gue compra uma cota do BEFC11 esta comprando indiretamente uma carteira
de Flis com um desconto médic ponderade de 20%, ou seja, a um P/VP de 0,80x.
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BBFO11: Rendimentos distribuidos por cota (RS)
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Fonte: Econcematica, Eleven Resssrch

Ma tabela a seguir, detalhamos a composicao da carteira do BEFOT por segmento, exposicao @
relacdo prego sobre valor patrimonial (P/VP). O objetivo é evidenciar que, 30 adquirir uma cota
do BEFCH no valor patrimonial, o investidor esta comprando indiretamente toda a carteira
do BEFO com um desconte medie ponderado de 14%, ou seja, a um P/VP de 0,86x.

BBFO11: Negociando no valor patrimonial

BBF11: Composkcio Atual da Cartelra

Segmento Exposiciio P/VP
Recobivess [PCA a1.0% LRSS
Mulbssirabégia 28, 3% 0, Box
Escritérios 10.9% 0,70
Shoppings 10,.4% [iRFE]
Logistica 4,9% 0,80
Hibrde I 4% 0.45x
Wargo 3.2% 05
Total Média Ponderada
100.0% 0. Bbx

Fante: Economatica, Eleven Rezesrch

Ao considerar o desconto da carteira de Flls do BEFCA & o desconto atual em relagdo a0 valor
patrimonial que o propric BEFO11 @ negodado atualmentes no mercado secundario, observa-se
que o investidor gque compra uma cota do BEFC11 esta comprando indiretamente uma carteira
de Flls com um desconto médio ponderade de 20%, ou seja, a um P/VP de 0,80,
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BBFO11: Negociando atvalmente com desconto
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Fante: Economatica, Eleven Resesych

o grafico a seguir apresenta o retorno total do BBFO11 em comparagas ao IFIX, indice de
raferéncia dos Fundos Imobiliarios neos altimos 4 anos. © retorno total considera tanto a
valorizacdo da cota mo mercado secundario quanto os rendimentos distribuides ao lorgo do
paripdo. Em termos praticos, o investidor gue manteve suas cotas do fundo durante assa
intervalo obteve um retorno superior a0 do IFIK, evidenciando a capacidade do gestor de gerar
valor de forma consistente ao longo do tempo.

Retorno Total: 4 anos (base 100)
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Fande: Economatica, Eleven Resesych

Ma tabela abaixo, apresentamos um levantamento comparativo entre s principais Fundos da
Fundos (EgEs) do mercado, destacando suas respectivas taxas. O objetivo & evidenciar que o
BEFC11 se posiciona entra os veloulos com menor custe para o cotista, refletindo-se em uma
estrutura de despesas recorrentes mais enxuta, Mesmo adotando uma gestdo ativa, o fundo ndo
cobra taxa de performance, caracteristica rara nesse segmento.
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Além disso, o BEFS1 é o Unico FoE que conta com uma consultona imobiliaria independente,
responsavel por apoiar tecnicamente o gestor nas decisdes de alocacao em Fundos Imobiligrios.
Importante ressaltar gue o custo dessa consultoria é abatido da taxa de administragao ja prevista,
sem representar um encargoe adicional aos investidores,

Custos entre os pares

Funde Consultor Imobilidric Taxa de Adm. ¢ Gestie (a.a.) Taxa de Perfomance

Fumndo 1 1, 00% 20% sobre o IFIX
Funda 2 - 0,924 20% sobre o IFLX
Fundo 3 - 0, 70% 20% sobre o IFIX
Fundo 4 - 0,60% 209 sobre o IFIX
Fundos - 050%_ _ _ 20%sobreolIFIX
IBBFO11  Eleven Research 0,50% - |

Fante: Ecoromatica, Eleven Resesrch

A sequir, destacamos a evolucio do volume negociado do fundo no mercado secundario,
desmembrado por més e por dia, no gual os investidores podem comprar & vender cotas
livremente. A ligquidez atual € considerada aceitavel, o gue possibilita movimentagoes eficentes,
permitinde entradas e saldas no fundo por parte dos investidores. © volume medio diario
negociado nos dltimas 30 pregoes foi de RS 275 mil.

BBFO11: Volume negociado por dia (RS mm)
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Fante: Econcmatica, Eleven Resesrch
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BBFO11: Volume negociado por més (RS mim)

Fante; Economatica, Eleven Resesrch

Por fim, apresentamaos a composicao da carteira atual e as movimentagdes realizadas no segundo
trimestre de 2026, onde & possivel observar a variagao de cotas e ovolume financeiro.
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BBFO11: Movimentacoes da carteira de Flis

ITa4 £Tad Variagdo (%] Expesipis

Ticker  &SCotas [mill Valor (RS mm)  2Cotas (mil)  Vslor [BS mm) Cofas Wk Atiial

1 ENIPl11 JE0 28 S&0 24 0% 1% 3.3%
2 HKEHMF11 23z 23 232 22 %% % 7%
3 PFCIP1L 0= 17 203 15 s -B% 5.5%
4 (CLIN11 157 15 157 15 %% Fa 5.3%
5 MCREL1L 1837 15 1287 i3 s 2% 5.0%
5 HIOR11 14% 15 14 1= %% £ 4. 7%
T VCIRL1 1&8 13 478 13 5% Fs. 4 4. 7%
B JSAF11 1.8 13 1. 708 13 %% =% 4.48%
9 BTHFi1 1.7 11 117 i1 % =% 5.8%
10 XPHL1l 1= 11 101 i1 M <IN 37
il HAMATLL 1038 10 =L ] ig 3% i 3.4%
12 ALPA11 3% 10 238 & s 0% 33%
13 HGRELL o1 ] L b ] e Th 4,1%
14 JRIM1L > - i2h B = - 2.7%
15 EHNHY1Ll Al = . ¥ B % 1% 2.0%
14 RBAR11 = = -] T = = 2.58%
17 TGARIL 132 g 122 i % -26% 2.8%
18 RECR11 a2 T azx T %% 1% 2.3%
19 EDRELL aio & 103 T E% ¥ 2.3%
20 HGBES11 33 T an -] %% =5% 2 1%
21 LvEIi . 1 51 5 ' 1.8%
22 PYBEIN1 72 5 T 5 %% =28 1.8%
23 COPEHIl Jz2 s 250 = 2T 0% 1.6%
28 VIBC11 a3 5 47 < %% i 15%
26 VILG11 46 : ! s 1.5%
&6 BCABLL 83 i1 1% 4 1.4%
7 BETCHE 12T i 42 @ 1,3%

0 SMEL11 - . 400 - 1,2%
2% REHLI1 ad g L L] 3 1.2%
M CYLRIL 1.6 10 350 3 1.1%
31 TWHEILL 1oz 10 3& 3 11%
12 CPTE11 = z 402 2 = . 1.0%
33 KRNl 31 3 31 3 %% 2% 1.0%
24 H5HL11 23 2z 23 2 % -10% 0, 7%
5 THBEL11 27 z T ] % =20% 0.56%
I XPLOL1 17 z 17 ] %% “TH 0.5%
37 RPRILL 13 ;| i3 1 0% E% 0.3%
Tobal TEB TET 100%

Famte: Elevern Research
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BBEFO11: Movimentagdes por segmentos da Carteira de Flls

AFM 2T |||'|'I.'|.-'I|r|':ll_l|'ﬂ:|_.
Segmente  Exposicie Valer(R§ mm) Exposicho Valer (R$mm) Ex o Valor
s b, 4% 114 13% 124 U
Musltiestratiégia 20% 12 2% 13 % 1%

Shoppings 10494 L 1044 28 0¥ =1%
Escrildrios 11% 3 G4 25 s aw

Hibreda T 1% T% 20 0¥ 2%
Logistica A% 10 % 16 259

Varejo 4% 10 1% 3 ﬂ

Total L1140 2B L0 289

Fante: Elevern Research:

Seguiremos promovendo transparénca aos investidores por meio da divulgacao continua de
indicadores e dados do fundo. Tambem convidamos novos investidores a conhecerem o fundao,
zeja como uma forma de delegar a gestao da carteira de Flls a um gestor e consultor imobiliario
especializado, seja como uma oportunidade de capturar a atual distorgao entre o valor de
mercado e o valor patrimonial com que o fundo vem sendo negocado no mercado secundario.
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Disclaimer

LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

DESCRIGCAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES.
RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

O INVESTIMENTO EM FUNDO NAO E GARANTIDO PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO,
12 (DOZE) MESES.

A BB ASSET SE EXIME DE QUALQUER RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER PREJL}[ZOS, DIRETOS OU INDIRETOS, QUE
VENHAM A DECORRER DA UTILIZAGAO INDEVIDA DESTE MATERIAL OU SEU CONTEUDO.

ESTE MATERIAL E DISTRIBUIDO UNICAMENTE A TITULO INFORMATIVO, E NAO DEVE SER CONSIDERADO ISOLADAMENTE
PARA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. TEM COMO OBJETIVO AUXILIAR O CLIENTE EM SUAS DECISOES DE
INVESTIMENTO, NAO CONSTITUINDO QUALQUER TIPO DE OFERTA OU SOLICITACAO DE COMPRA E/OU VENDA DE
QUALQUER PRODUTO. ANTES DE QUALQUER DECISAO, O CLIENTE DEVERA REALIZAR O PROCESSO DE SUITABILITY E
CONFIRMAR SE OS PRODUTOS APRESENTADOS SAO INDICADOS PARA O SEU PERFIL DE INVESTIDOR. ESTE DOCUMENTO
NAO LEVA EM CONSIDERAGAO OS OBJETIVOS DE INVESTIMENTOS, SITUAGAO FINANCEIRA OU NECESSIDADES
ESPECIFICAS DOS INVESTIDORES, DE FORMA PARTICULAR.

ESTE MATERIAL NAO SUGERE QUALQUER ALTERACAO DE CARTEIRA, MAS SOMENTE ORIENTACAO SOBRE PRODUTOS
ADEQUADOS A DETERMINADO PERFIL DE INVESTIDOR. A BB ASSET MANAGEMENT NAO SE RESPONSABILIZA POR
QUALQUER DECISAO TOMADA PELO CLIENTE COM BASE NAS ORIENTAGOES AQUI CONTIDAS.

AS INFORMACOES DO CONSULTOR NAO REFLETEM NECESSARIAMENTE PROJEGOES E/OU EXPECTATIVAS DA BB ASSET

[ A Autorregulacao ( A Autorregulagio [ Autorregulacdo
ANBIMA ANBIMA ANBIMA
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