RIZAISEC

RIZA SECURITIZADORA S.A.
CNPJ/MF n© 08.769.451/0001-08
NIRE 35.300.340.949

MATERIAL DE APOIO

ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO
AGRONEGOCIO DAS 12 (PRIMEIRA), 22 (SEGUNDA) E 32 (TERCEIRA) SERIES DA
2692 (DUCENTESIMA SEXAGESIMA NONA) EMISSAO DA RIZA SECURITIZADORA
S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS
PELA SEARA ALIMENTOS LTDA.

A RIZA SECURITIZADORA S.A. (“"Securitizadora” ou “"Emissora”) apresenta o material
de apoio para a Assembleia Especial de Titulares de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio das 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 2692 (ducentésima
sexagésima nona) Emissdo da Securitizadora (*Assembleia”), a ser realizada, em segunda
convocacdo, em 18 de setembro de 2026, as 14 horas, de forma exclusivamente
remota e eletronica através da plataforma Ten Meetings, conforme mais bem detalhado
no Edital de Segunda Convocagao, para deliberar sobre:

(i) a inclusdo da JBS N.V., sociedade publica de responsabilidade limitada (Naamloze
Venootschap — N.V.) constituida segundo as leis da Holanda, com registro de companhia
estrangeira na categoria “A” perante a CVM sob o n® 80233, inscrita no CNPJ sob o n©
49.115.815/0001-05 ("JBS N.V.”), para também figurar como avalista no ambito da
Emissao e das 3 (trés) cédulas de produto rural financeiras, originalmente emitidas em 15
de maio de 2025 pela Seara, em favor da Securitizadora, conforme aditada de tempos em
tempos (“CPR-Financeiras”), assim como para refletir as demais alteragdes negociais,
legais e/ou regulatdrias aplicaveis, sendo certo que as versdes consolidadas do Termo de
Securitizacdao e das CPR-Financeiras refletindo, em marcas de revisdao, os ajustes
referentes a inclusdo da JBS N.V. como avalista no ambito da Emissdo e das CPR-
Financeiras encontram-se disponibilizado aos Titulares dos CRA no site da Emissora
(https://investidor.rizasec.com), assim como nos Anexos II e III, respectivamente, ao
presente material de apoio a tomada de decisdo relativo a Assembleia ora convocada.

Conforme disposto no Edital de Segunda Convocagao, a Emissora disponibiliza no Anexo I
a este documento o modelo de Instrucdo de Voto a Distancia.

Ainda, com relacdo ao item (i) acima, a Emissora apresenta como Anexos II e III a este
documento, as novas redacgdes das clausulas, conforme versdes consolidadas, em marcas
de revisdo, do Termo de Securitizacdo e das CPR-Financeiras contendo as alteracdes
referentes a inclusdo da JBS N.V. como avalista e demais alteragdes negociais, legais e/ou
regulatorias necessarias.
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RIZAISEC

Sao Paulo, 10 de setembro de 2026.

RIZA SECURITIZADORA S.A.
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RIZAISEC

ANEXO I
INSTRUCAO DE VOTO A DISTANCIA

RIZA SECURITIZADORA S.A.
CNPJ/MF n° 08.769.451/0001-08
NIRE 35.300.340.949

INSTRUCAO DE VOTO A DISTANCIA PARA A ASSEMBLEIA ESPECIAL DE
TITULARES DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DAS 12
(PRIMEIRA), 22 (SEGUNDA) E 32 (TERCEIRA) SERIES DA 2692 (DUCENTESIMA
SEXAGESIMA NONA) EMISSAO DA RIZA SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM
DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA SEARA ALIMENTOS
LTDA., A SER REALIZADA, EM SEGUNDA CONVOCACAO, EM 18 DE SETEMBRO DE
2026 OU, AINDA, EM EVENTUAIS REABERTURAS

Nome/Denominacao do Titular de CRA ou
do Gestor do Fundo (caso seja Fundo):
CPF/CNPJ do Titular de CRA ou do Gestor
do Fundo

E-mail do Titular de CRA ou do Gestor do
Fundo

Telefones para Contato

MANIFESTAGAO DE VOTO:

(i) inclusdo da JBS N.V., sociedade publica de responsabilidade limitada (Naamloze
Venootschap - N.V.) constituida segundo as leis da Holanda, com registro de companhia
estrangeira na categoria “A” perante a CVM sob o n® 80233, inscrita no CNPJ sob o n©
49.115.815/0001-05 ("JBS N.V.”), para também figurar como avalista no ambito da
Emissdo e das 3 (trés) cédulas de produto rural financeiras, originalmente emitidas em 15
de maio de 2025 pela Seara, em favor da Securitizadora, conforme aditada de tempos em
tempos (“CPR-Financeiras”), sendo certo que as versdes consolidadas do Termo de
Securitizacdo e das CPR-Financeiras refletindo, em marcas de revisdao, os ajustes
referentes a inclusdo da JBS N.V. como avalista no ambito da Emissdo e das CPR-

Financeiras, assim como para refletir as demais alteracdes negociais, legais e/ou
regulatdrias aplicaveis, encontram-se disponibilizadas aos Titulares dos CRA no site da
Emissora (https://investidor.rizasec.com), assim como nos Anexos II e III,

respectivamente, ao presente material de apoio a tomada de decisdo relativo a Assembleia
ora convocada.

O Aprovar
O Rejeitar
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RIZAISEC

O Abster-se

O Titular de CRA tem ciéncia de que as deliberacdes a serem tomadas em Assembleia sao
aprovadas respeitando os qudruns especificos estabelecidos no Termo de Securitizagdo e
gue, ao se manifestar por meio da presente Instrugdo de Voto, ainda que sua manifestacao
tenha sido apenas de aprovar, abster-se ou rejeitar a Ordem do Dia, sem quaisquer
ressalvas, podera eventualmente ser obrigado a acatar eventuais condicionantes e/ou
ressalvas a respeito das deliberagdes, que sejam discutidas e aprovadas pelos demais
investidores no momento da Assembleia, conforme quérum aplicavel.

Nome do Signatario:
CPF do Signatario:
Local:

Data:

Assinatura:
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RIZAISEC

ORIENTAGOES DE PREENCHIMENTO

Termos iniciados por letra maildscula utilizados nesta instrucdo de voto a distancia
(“Instrucdo de Voto”) da Assembleia Especial de Titulares de Certificados de Recebiveis do
Agronegocio das 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 2692 (ducentésima
sexagésima nona) Emissdao da RIZA SECURITIZADORA S.A. (“Assembleia”, “CRA" e
“Emissora”’, respectivamente), que nado estiverem aqui definidos, tém o significado que
Ihes for atribuido no “Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para

Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio da 1@ (Primeira), 22 (Segunda) e
3@ (Terceira) Séries da 2692 (ducentésima sexagésima nona) Emissdo da Virgo Companhia
de Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditdrios do Agronegécio Devidos pela Seara
Alimentos Ltda.”, originalmente celebrado em 8 de maio de 2025 entre a Emissora e a
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no
CNPJ sob o n® 22.610.500/0001-88, conforme aditado de tempos em tempos ("Agente
Fiducidrio dos CRA"” e “Termo de Securitizagdo”, respectivamente).

Esta Instrugcdo de Voto deve ser preenchida caso o titular de CRA (“Titular de CRA") opte
por exercer seu direito de voto por meio de instrucdo de voto a distancia, nos termos da
Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVYM”) n° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada (“"Resolucao CVM 60").

Para que esta Instrucdo de Voto seja considerada valida e os votos aqui proferidos sejam
contabilizados no quérum da Assembleia:

(i) todos os campos, incluindo a indicacdao do nome ou denominagao social completa
do Titular de CRA e o niumero do CPF ou CNPJ, bem como indicacdo de endereco
eletronico e telefone para eventuais contatos deverdo ser preenchidos, conforme
aplicavel;

(i) o voto devera ser assinalado apenas em um dos campos (aprovagao, rejeicao ou
abstencdo);

(iii) ao final, o Titular de CRA ou seu(s) representante(s) legal(is), devera(ao) assinar
esta Instrucao de Voto; e

(iv) a entrega desta Instrucdao de Voto devera observar a regulamentacdo aplicavel,
assim como as orientagdes abaixo.

ORIENTAGCOES DE ENVIO DA INSTRUGAO DE VOTO

O Titular de CRA que optar por exercer o seu direito de voto a distadncia devera preencher
e enviar a presente Instrucdo de Voto e demais documentos abaixo indicados, conforme
orientacles a seguir:
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(i)

(i)

RIZAISEC

a Instrucdo de Voto devera ser devidamente preenchida na plataforma Ten
Meetings (“Plataforma Digital”), por meio do acesso ao website especifico para a
Assembleia no enderego: https://assembleia.ten.com.br/417199059;

os seguintes documentos deverao ser enviados em conjunto com a Instrucdo de
Voto por meio da Plataforma Digital, no link acima indicado, preferencialmente em
até 02 (dois) Dias Uteis antes da realizacdo da Assembleia, podendo ser
encaminhado até o horario de inicio de realizagdo da Assembleia:

guando pessoa fisica, documento de identidade;

quando pessoa juridica, (1) Uultimo estatuto social ou contrato social
consolidado, devidamente registrado na junta comercial competente; (2)
documentos societarios que comprovem a representacdao legal do Titular de
CRA; e (3) documento de identidade valido com foto do representante legal;

quando fundo de investimento, (1) ultimo regulamento consolidado do fundo;
(2) estatuto ou contrato social do seu administrador ou gestor, conforme o
caso, observada a politica de voto do fundo e documentos societarios que
comprovem os poderes de representacdo em Assembleia; e (3) documento de
identidade valido com foto do representante legal; e

guando for representado por procurador: além dos documentos apresentados
nos itens (a) e (b), procuracdo com poderes especificos para sua representacao
na Assembleia.

Conforme previsto no Edital de Segunda Convocacgdo, o envio da Instrucdo de Voto devera
ser realizado, preferencialmente, em até 02 (dois) Dias Uteis antes da realizacdo da
Assembleia, podendo, no entanto, ser feito até o horario de inicio de realizagdo da
Assembleia.

Caso a Emissora e o Agente Fiduciario dos CRA recebam mais de uma Instrucdo de Voto
do mesmo Titular de CRA, serd considerada, para fins de contagem de votos na
Assembleia, a Instrucao de Voto mais recente enviada por tal Titular de CRA.

A Instrucdo de Voto e os documentos que a acompanham deverao observar o formato PDF

e o limite de até 20 MB para envio dos anexos.

A efetiva data de recebimento do voto serd a data de recebimento, pela Emissora, da
Instrucdo de Voto e de todos os documentos que a acompanham, em formato eletrénico,
conforme indicado acima.
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RIZAISEC

O Titular de CRA que fizer o envio da Instrucdo de Voto e esta for considerada valida ndo
precisara acessar o link para participacao digital da Assembleia, sendo sua participagdo e
voto computados de forma automatica, sem prejuizo da possibilidade de sua simples
participacdo na Assembleia, na forma prevista na Resolugdo CVM 60. Contudo, sera
desconsiderada a Instrugcdao de Voto anteriormente enviada por tal Titular de CRA ou por
seu representante legal caso estes participem da Assembleia através de acesso ao link
acima indicado e, cumulativamente, manifestem seu voto no ato de realizagdo da
Assembleia, conforme disposto na Resolugao CVM 60.

A Emissora coloca-se a disposigdo para prestar quaisquer esclarecimentos adicionais que
se facam necessarios.

XKk Xk k%
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ANEXO II
VERSAO CONSOLIDADA, EM MARCAS DE REVISAO, DO TERMO DE

SECURITIZACAO CONTENDO AS ALTERACOES REFERENTES A INCLUSAO DA JBS
N.V. COMO AVALISTA

(segue na préxima pagina)
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TERMO DE SECURITIZAGAO DE DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO PARA
EMISSAO DE CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO DAS 12
(PRIMEIRA), 22 (SEGUNDA) E 32 (TERCEIRA) SERIES DA 2692 (DUCENTESIMA
SEXAGESIMA NONA) EMISSAO DA VIRGO—COMPANHIADE-SECURITIZACAORIZA
SECURITIZADORA S.A., LASTREADOS EM DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO DEVIDOS PELA SEARA ALIMENTOS LTDA.

Pelo presente instrumento particular e na melhor forma de direito, as partes abaixo
qualificadas (sendo denominadas, conjuntamente, como "Partes" ou, individualmente, como
"Parte"):

I. RIZA SECURITIZADORA S.A. (atual razdo social da VIRGO COMPANHIA DE

SECURITIZAC/TO;, sociedade por agdes, com registro de companhia securitizadora na
categoria “S2” perante a CVM sob o n° 728, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de S&o Paulo, na Rua GerivatibaTabapua, n® 2671.123, 16921° andar,
conjunto 162215, CEP ©65561-96604533-004, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF") sob o n° 08.769.451/0001-08,
neste ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora" ou
"Securitizadora"); e

II. VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicao financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S3ao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n® 215, 4° andar, CEP 05425-020, Pinheiros, inscrita no CNP]J/MF
sob o n® 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato
social ("Agente Fiduciario"), na qualidade de agente fiduciario nomeado nos termos
do artigo 26, inciso III, da Lei 14.430 (conforme abaixo definidadefinido) e da
Resolucdo CVM 17 (conforme abaixo definidadefinido).

Resolvem celebrar este "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegdcio para
Emissao de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 1@ (Primeira), 22 (Segunda) e 32
(Terceira) Séries da 2692 (Bueentésima—Sexagésima—Nenaducentésima sexagésima nona)
Emissdo da Yirgo—Cempanhia—de—SecuritizacdoRiza Securitizadora S.A., Lastreados em

Direitos Creditdrios do Agronegocio devidos pela Seara Alimentos Ltda.", para vincular os
Direitos Creditorios do Agronegocio (conforme abaixo definido) aos CRA (conforme abaixo
definido), de acordo com a Lei 11.076 (conforme abaixo defiridadefinido), a Lei 14.430 e a
Resolugcao CVM 60 (conforme abaixo defiridadefinido), bem como das demais disposicdes
legais aplicaveis e as clausulas redigidas a seguir.

1. DEFINIGCOES, PRAZOS E AUTORIZAGAO

Definigoes. Para os fins deste Termo de Securitizacdo, adotam-se as definicdes descritas
na tabela abaixo, sem prejuizo daquelas que forem estabelecidas neste Termo de



Securitizagao:

“Aditamento para
Assuncdo de Divida”:

Administracao
Extraordinaria do

Patrimo6nio Separado":

"Agéncia de Classificacdo

de Risco":

"Agente de Liquidacao":

"Agente Fiduciario":

Amortizacao
Extraordinaria dos CRA":

Amortizacao
Extraordinaria Facultativa

das CPR-Financeiras":

tem o significado atribuido na Cldusula 3.10.6 deste Termo de
Securitizagado;

tem o significado atribuido na Clausula 12.1 deste Termo de
Securitizagao;

a MOODY’'S LOCAL BR AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE
RISCO LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade
de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitscheck, n© 1.455, 8° andar, Conjunto 82, Sala
MLBR, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o0 n°
02.101.919/0001-05, ou qualquer outra agéncia de classificacao
de risco que venha substitui-la, que foi contratada pela Devedora,
em atencdo ao disposto na Resolugao CVM 60 e nos Normativos
ANBIMA, responsavel pela classificacdo inicial e atualizacdao anual
dos relatérios de classificacdo de risco dos CRA, nos termos da
Clausula 15.1.2(xv) abaixo, observados os termos e condigoes
previstos neste Termo, fazendo jus a remuneragdo prevista na
Clausula 18.2.1 deste Termo, sendo certo que o servigo nao
podera ser interrompido na vigéncia dos CRA;

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada;

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, que atuard como
representante dos Titulares dos CRA, conforme as atribuicOes
previstas neste Termo de Securitizacdo, em especial na Clausula
1616;

significa a amortizacdo parcial extraordinaria obrigatdria dos CRA,
a ser realizada na forma prevista na Clausula 10.4 deste Termo de
Securitizacdo, em caso de Amortizacdo Extraordindria Facultativa
das CPR-Financeiras;

significa a amortizacdo parcial extraordinaria das CPR-Financeiras,
realizada a exclusivo critério da Devedora e independentemente
da vontade da Emissora, na qualidade de titular das
CPR-Financeiras, ou dos Titulares de CRA, observados os
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requisitos previstos nas CPR-Financeiras;

"ANBIMA": Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais - ANBIMA, pessoa juridica de direito privado com sede na
cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida
Republica do Chile, n® 230, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o
no 34.271.171/0001-77;

"Anexos": 0Ss anexos ao presente Termo de Securitizagdo, cujos termos sao
parte integrante e complementar deste Termo de Securitizagao,
para todos os fins e efeitos de direito;

"Anuncio de 0 anuncio de encerramento da Oferta a ser divulgado na pagina da

Encerramento": rede mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores,
da CVM e da B3, nos termos dos artigos 13 e 76 da Resolugao
CVM 160;

"Anuncio de Inicio": 0 anuncio de inicio da Oferta a ser divulgado na pagina da rede

mundial de computadores da Emissora, dos Coordenadores, da
CVM e da B3, nos termos dos artigos 13 e 59, inciso II, da
Resolugdo CVM 160;

"Aplicacbes  Financeiras os recursos oriundos dos direitos creditérios do Patrimdnio
Permitidas": Separado que estejam depositados em contas correntes de
titularidade da Emissora deverdao ser exclusivamente aplicados

em: (i) fundos de investimentos de renda fixa de baixo risco, com
liguidez diaria, que tenham seu patrimbnio representado por
titulos ou ativos financeiros de renda fixa, pré ou péds-fixados,
emitidos pelo Tesouro Nacional ou pelo BACEN; (ii) certificados de
depdsito bancario com liquidez diaria emitidos pelas instituicdes
financeiras Banco do Brasil S.A., Ital Unibanco S.A. ou Banco
Santander (Brasil) S.A.; ou (iii) titulos publicos federais;

“Apresentacdes para tem o significado atribuido na Cldusula 5-4-1+-15.4.1.1 deste Termo
Potenciais Investidores”: de Securitizagao;

“ARS da Devedora”: tem o significado atribuido na Clausula 1.4 deste Termo de
Securitizagao;

"Assembleia Especial 12 a assembleia especial de Titulares de CRA 12 Série, realizada na
Série": forma da Clausula 17 deste Termo de Securitizacdo;
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"Assembleia Especial 22
Série":
"Assembleia Especial 32
Série":

"Assembleia Especial" ou
"Assembleia":

“Assuncao de Divida”:

"Atualizacao Monetaria
CRA 23 Série":
"Atualizacao Monetaria

CRA 33 Série":

“Atualizacdo Monetaria”:

"Auditor Independente":

\\Avalll

“Avalistas”

"Aviso ao Mercado":

a assembleia especial de Titulares de CRA 22 Série, realizada na
forma da Clausula 17 deste Termo de Securitizacdo;

a assembleia especial de Titulares de CRA 32 Série, realizada na
forma da Cldusula 17 deste Termo de Securitizagdo;

significa a Assembleia Especial 12 Série, a Assembleia Especial 22
Série e/ou a Assembleia Especial 32 Série, conforme o caso,
quando referidas em conjunto, realizadas na forma da Clausula 17
deste Termo de Securitizagdo;

tem o significado atribuido na Clausula 10.3 deste Termo de
Securitizagao;

a atualizagcdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA 22 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22
Série, correspondente a variacdo do IPCA, calculada de acordo
com a férmula prevista neste Termo de Securitizacao;

a atualizacdo monetaria incidente sobre o Valor Nominal Unitario
dos CRA 32 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 32
Série, correspondente a variacdo do IPCA, calculada de acordo
com a férmula prevista neste Termo de Securitizacao;

significa, em conjunto, a Atualizacdo Monetdria CRA 22 Série e a
Atualizacdo Monetaria CRA 32 Série;

significa qualquer auditor independente contratado pela Emissora
registrado na CVM e responsavel pela elaboracao das
demonstracdes contabeis individuais do Patriménio Separado na
forma prevista na Resolugdo CVM 60, ou o prestador que vier a
substitui-la;

significa a garantia fidejussoria na forma de aval, prestada pelas
Avalistas, conforme descrito na Clausula 15 das CPR-Financeiras;

significa a JBS e a JBS N.V., em conjunto;

0 aviso ao mercado divulgado na pagina da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM e da B3,
informando os termos e condicdes da Oferta, nos termos dos
artigos 13 e 57 da Resolugdo CVM 160;
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"Aviso de Recebimento":

"Ell :

"BACEN":

“Banco Safra”:

"BB-BI":

“Bradesco BBI":

"Brasil" ou "Pais":

“BTG Pactual”:

o comprovante escrito, emitido pela Empresa Brasileira de
Correios e Telégrafos, relativo ao recebimento de quaisquer
notificagdes, com a assinatura da pessoa que recebeu e a data da
entrega do documento, que possui validade juridica para a
demonstracdo do recebimento do objeto postal ao qual se vincula;

a B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3, sociedade
por aclOes de capital aberto, com sede na cidade de Sao Paulo,
estado de S3o Paulo, na Praga AntOonio Prado, n° 48, 7° andar,
Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
09.346.601/0001-25;

significa o Banco Central do Brasil;

o BANCO SAFRA S.A., instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com escritério na
cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n°
2.100, 17° andar, CEP 01310-300, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
58.160.789/0001-28;

o BB-BANCO DE INVESTIMENTO S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
constituida sob a forma de sociedade por acdes, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida Paulista,
1.230, 12° andar, Bela Vista, CEP 01.310-901, inscrita no
CNPJ/MF sob o n°® 24.933.830/0001-30;

o BANCO BRADESCO BBI S.A., instituicao financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, constituida sob a
forma de sociedade por agdes, com endereco na cidade de Sado
Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 1.309, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
06.271.464/0073-93;

a Republica Federativa do Brasil;

o BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., instituicdo
financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, constituida sob a forma de sociedade empresaria
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,
na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 12° andar, Itaim Bibi,
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"CETIP21":

"CMN":

"CNAE":

"CNPJ/MF":

"Cdédigo ANBIMA":

Caddigo Civil":

"Codigo de Processo

Civil":

"COFINS":

“Comunicacdo de

Assuncao de Divida”:

“Comunicacdao de Oferta
de Liguidacdo
Antecipada”:

"Comunicacao de Oferta
de Resgate Antecipado
dos CRA":

"Condicoes Precedentes":

CEP 04.538-133, inscrita no CNPJ sob o n°® 46.482.072/0001-13;

o CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios,
operacionalizado pela B3;

administrado e

o Conselho Monetario Nacional;

a Classificacao Nacional de Atividades Econdmicas;

tem o significado atribuido no predmbulo acima;

o "Cddigo de Ofertas Publicas”, em vigor desde 15 de julho de
2024;

a Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme alterada;

a Lei n®13.105 de 16 de margo de 2015, conforme alterada;

a Contribuicdo para Financiamento da Seguridade Social;

tem o significado atribuido na Cldusula 3.10.2(i) deste Termo de

Securitizagao;

tem o significado atribuido na Clausula 10.3(i) deste Termo de
Securitizagao;

tem o significado atribuido na Eladuswta—10.3(ii) deste Termo de
Securitizagao;

significam as condigbes precedentes previstas na Clausula 4.1 do
Contrato de Distribuicdo que devem——serforam cumpridas
anteriormente a data da obtencdao do registro automatico da
Oferta na CVM ou até a data de liquidacdo da Oferta, conforme o
caso, sendo certo que as condigOes verificadas anteriormente a
obtencdo do registro da Oferta deverde—serdeveriam ter sido
mantidas até a data de liquidagdo, para o cumprimento, pelos
Coordenadores, das obrigacdes no Contrato de
Distribuicdo;

previstas
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"Contador do Patrimonio

Separado":

"Conta da Emissado ":

"Contrato de Custodia":

"Contrato de
Distribuicdo":

"Contrato de Escrituracdo

e Agente de Liquidacao":

"Controlada":

"Coordenador Lider"
"XP Investimentos":

ou

significa qualquer empresa juridica contratada pela Emissora para
realizar a contabilidade das demonstracdes contdbeis individuais
do Patriménio Separado em conformidade com o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes, ou o prestador que vier a substitui-la;

a conta corrente n® 45046-3, de titularidade da Securitizadora,
mantida na agéncia 3100-5 do Itau Unibanco S.A. (341), na qual
serdo depositados os recursos relativos aos Direitos Creditorios do
Agronegdcio;

o "Contrato de Prestacdo de Servigos de Custddia", celebrado entre
a Emissora e o Custodiante dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, para regular a prestacdo de servicos de guarda das
vias originais das CPR-Financeiras, da via eletronica do presente
Termo de Securitizagdo e dos demais documentos comprobatérios
gue evidenciam a existéncia dos Direitos Creditérios do
Agronegocio;

o "Contrato de Coordenacdo, Colocacao e Distribuicdo Publica, sob
0 Regime de Melhores Esforcos de Colocacdo, de Certificados de
Recebiveis do Agronegdcio das 1@ (Primeira), 22 (Segunda) e 3@
(Terceira) Séries da 2692 (Ducentésima Sexagésima Nona)
Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo, Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegdcio Devidos pela Seara Alimentos
Ltda.", celebrado em 08 de maio de 2025, entre a Emissora, os
Coordenadores, a J. Safra Assessoria, a Devedora e a JBS;

O "Contrato de Prestacado de Servicos de Escrituracdo e Agente de
Liquidacdo" celebrado entre a Emissora e o Agente de Liquidacao,
em 24 de maio de 2024, para regular a prestacdo dos servicos de
escrituracdo e registro dos CRA e para regular a prestacdao dos
servicos de liquidacdo financeira dos CRA;

qualquer sociedade controlada (conforme definicdo de "controle"
prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acgoes),
diretamente ou por meio de outras controladas, pela Devedora
e/ou pela Avalista, conforme o caso;

a XP INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira integrante
do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, com endereco na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente
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"Coordenadores":

"CPR-Financeiras":

"CPR-Financeira 12 Série":

"CPR-Financeira 22 Série":

"CPR-Financeira 32 Série":

"CRA":

“"CRA em Circulacdo”:

"CRA 12 Série":

"CRA 1@

Série

em

Circulacao™:

Juscelino Kubitschek, n© 1.909, Torre Sul, 29° e 30° andares, CEP
04.543-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n® 02.332.886/0011-78;

o Coordenador Lider, o Ital BBA, o Bradesco BBI, o BTG Pactual, o
BB-BI, o Daycoval, o Santander, o Banco Safra e o Genial, quando
referidos em conjunto, sendo que cada um deles também sera
individualmente designado "Coordenador";

a CPR-Financeira 12 Série, a CPR-Financeira 22 Série e a
CPR-Financeira 32 Série, quando referidas em conjunto,
representativas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, as quais
foram vinculadas ao CRA, em carater irrevogavel e irretratavel,
por forca do regime fiduciario constituido nos termos da Clausula
4111 deste Termo de Securitizagao;

a cédula de produto rural com liquidagdo financeira n® 001, de
emissao da Devedora, com aval da JBS, emitida para colocacao
privada perante a Securitizadora, representativa dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio 12 Série;

a cédula de produto rural com liquidagdo financeira n® 002, de
emissdo da Devedora, com aval da JBS, emitida para colocacdo
privada perante a Securitizadora, representativa dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio 22 Série;

a cédula de produto rural com liquidagdo financeira n® 003, de
emissdo da Devedora, com aval da JBS, emitida para colocagdo
privada perante a Securitizadora, representativa dos Direitos
Creditérios do Agronegdcio 32 Série;

os CRA 12 Série, os CRA 22 Série e os CRA 32 Série, quando
referidos em conjunto;

0os CRA 12 Série em Circulacdo, os CRA 22 Série em Circulagao e
os CRA 32 Série em Circulacdo, quando referidos em conjunto;

os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira) série
da 2692 (ducentésima sexagésima nona) emissdo, em classe

Unica, da Emissora;

para fins de constituicdo de quérum, a totalidade dos CRA 12 Série
subscritos, integralizados e ndo resgatados, excluidos aqueles de
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"CRA 22 Série":

"CRA 223 Série

em

Circulacao™:

"CRA 32 Série":

titularidade da Devedora, dos prestadores de servigos contratados
no ambito da Emissdo e os que a Emissora possuir em tesouraria,
ou que sejam de propriedade dos respectivos controladores,
diretos ou indiretos, ou de qualquer de suas respectivas
controladas ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo econémico da
Emissora e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de servicos
contratados no ambito da Emissao ou que tenham suas carteiras
geridas por sociedades integrantes do grupo econOmico da
Emissora e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de servigos
contratados no &mbito da Emissdao, bem como dos respectivos
diretores, conselheiros e respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das
pessoas acima mencionadas para fins de apuracdo de quérum de
Assembleia;

os certificados de recebiveis do agronegdcio da 22 (segunda) série
da 2692 (ducentésima sexagésima nona) emissdo, em classe
Unica, da Emissora;

para fins de constituicdo de quérum, a totalidade dos CRA 22 Série
subscritos, integralizados e ndo resgatados, excluidos aqueles de
titularidade da Devedora, dos prestadores de servigos contratados
no ambito da Emissdo e os que a Emissora possuir em tesouraria,
ou que sejam de propriedade dos respectivos controladores,
diretos ou indiretos, ou de qualquer de suas respectivas
controladas ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo econémico da
Emissora e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de servicos
contratados no ambito da Emissao ou que tenham suas carteiras
geridas por sociedades integrantes do grupo econOmico da
Emissora e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de servigos
contratados no &mbito da Emissdao, bem como dos respectivos
diretores, conselheiros e respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das
pessoas acima mencionadas para fins de apuragao de quérum de
Assembleia;

os certificados de recebiveis do agronegdcio da 32 (terceira) série

da 2692 (ducentésima sexagésima nona) emissdo, em classe
Unica, da Emissora;
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"CRA 32 Série _em
Circulacao":

14

“Critérios de Restituicdo”:

“"Cronograma Indicativo”:

"CSLL":

"Custodiante":

"CVM":

"Data de Emissao":

"Data de Integralizacao":

“"Data de Pagamento da

Amortizacdo dos CRA 12

Série":

para fins de constituicdo de quérum, a totalidade dos CRA 32 Série
subscritos, integralizados e ndo resgatados, excluidos aqueles de
titularidade da Devedora, dos prestadores de servigos contratados
no ambito da Emissdo e os que a Emissora possuir em tesouraria,
ou que sejam de propriedade dos respectivos controladores,
diretos ou indiretos, ou de qualquer de suas respectivas
controladas ou coligadas, dos fundos de investimento
administrados por sociedades integrantes do grupo econémico da
Emissora e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de servigos
contratados no dmbito da Emissdo ou que tenham suas carteiras
geridas por sociedades integrantes do grupo econOmico da
Emissora e/ou da Devedora e/ou dos prestadores de servicos
contratados no ambito da Emissdo, bem como dos respectivos
diretores, conselheiros e respectivos conjuges ou companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau das
pessoas acima mencionadas para fins de apuracdo de quérum de
Assembleia;

tem o significado atribuido na Clausula 5.7.3 deste Termo de
Securitizagao;

tem o significado atribuido na Cldusula 6.2.3 deste Termo de

Securitizagao;

Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido;

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, responsavel pela
custdédia dos Documentos Comprobatorios;

a Comissdo de Valores Mobiliarios;

a data de emissdao dos CRA, qual seja, 15 de maio de 2025;

cada data em que ird ocorrer a integralizacdo dos CRA, em moeda
corrente nacional, a vista, no ato da subscricio dos CRA, de

acordo com os procedimentos da B3;

tem o significado atribuido na Cldusula 9.1.1 deste Termo de
Securitizacao;
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“"Data _de Pagamento da

Amortizacdo dos CRA 22

Série”:

“"Data _de Pagamento da

Amortizacdo dos CRA 32

Série":

"Data de Pagamento da

Remuneracdo dos CRA":

“Data_de Vencimento da

CPR-Financeira 12 Série”:

“Data _de Vencimento da

CPR-Financeira 22 Série”:

“"Data_de Vencimento da

CPR-Financeira 32 Série”:

"Data de Vencimento das

CPR-Financeiras":

"Data _de Vencimento dos

CRA 13 Série":

"Data _de Vencimento dos

CRA 22 Série":

tem o significado atribuido na Clausula 9-2-19.2.1 deste Termo de

Securitizagao;

tem o significado atribuido na Cldusula 9-3-19.3.1 deste Termo de

Securitizagao;

cada data de pagamento da Remuneracdo aos Titulares de CRA,
observadas as datas previstas nos cronogramas dispostos no
ANEXO II.1, ANEXO II.2 e ANEXO II.3 deste Termo de
Securitizagao;

a data de vencimento da CPR-Financeira 12 Série, qual seja, 02 de
maio de 2035, observadas as hipdteses de Oferta de Liquidagdo
Antecipada, Liquidacdo Antecipada Facultativa, Amortizagao
Extraordindria Facultativa e/ou de Vencimento Antecipado, nos
termos da CPR-Financeira 12 Série;

a data de vencimento da CPR-Financeira 22 Série, qual seja, 11 de
maio de 2045, observadas as hipdteses de Oferta de Liquidagdo
Antecipada, Liquidacdo Antecipada Facultativa, Amortizagao
Extraordindria Facultativa e/ou de Vencimento Antecipado, nos
termos da CPR-Financeira 22 Série;

a data de vencimento da CPR-Financeira 32 Série, qual seja, 13 de
maio de 2055, observadas as hipdteses de Oferta de Liquidagdo
Antecipada, Liquidacdo Antecipada Facultativa, Amortizacdo
Extraordindria Facultativa e/ou de Vencimento Antecipado, nos
termos da CPR-Financeira 32 Série;

a Data de Vencimento da CPR-Financeira 13 Série, a Data de
Vencimento da CPR-Financeira 22 Série e a Data de Vencimento
da CPR-Financeira 32 Série, quando referidas em conjunto;

a data de vencimento dos CRA 12 Série, qual seja, 04 de maio de
2035, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado da
totalidade dos CRA 12 Série;

a data de vencimento dos CRA 22 Série, qual seja, 15 de maio de

2045, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado da
totalidade dos CRA 22 Série;
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"Data _de Vencimento dos

ERA32CRA 32 Série":

"Data _de Vencimento dos

CRA":

Daycoval":

"Decreto 6.306":

Despesas":

“Destinacdo de Recursos”:

"Devedora", “Devedora
Original” ou “Seara”:

"Dia Util" ou "Dias Uteis":

"Direitos Creditorios do
Agronegocio 13 Série":

a data de vencimento dos CRA 32 Série, qual seja, 17 de maio de
2055, observadas as hipdteses de Resgate Antecipado da
totalidade dos CRA 32 Série;

a Data de Vencimento dos CRA 12 Série, a Data de Vencimento
dos CRA 22 Série e a Data de Vencimento dos CRA 32 Série,
quando referidas em conjunto;

o BANCO DAYCOVAL S.A,., instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Paulista, n® 1.793, Bela
Vista, CEP 01311-200, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
62.232.889/0001-90;

o Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de 2007, conforme
alterado;

as despesas da Emissao e da Oferta, que deverao ser pagas com
os recursos do Patrimonio Separado, conforme descritas na
Clausula 13.1 deste Termo de Securitizagdo;

tem o significado atribuido na Clausula 6.2 deste Termo de
Securitizagao;

a SEARA ALIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, em
fase operacional, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Marginal Direita do Tieté&, n© 500, Bloco II, Vila
Jaguara, CEP 05.118-100, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
02.914.460/0112-76;

significa qualquer dia exceto sabados, domingos ou dia declarado
feriado nacional;

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca da CPR-Financeira 12 Série
caracterizados como direitos creditérios do agronegdcio nos
termos do §19, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 2°, §49,
inciso III, do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 60, que
compdem o lastro dos CRA 12 Série, aos quais estdo vinculados
em carater irrevogavel e irretratavel, incluindo a totalidade dos
respectivos acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos
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"Direitos Creditorios do

Agronegocio 22 Série":

"Direitos Creditorios do

Agronegocio 32 Série":

"Direitos Creditorios do

Agronegocio":

“Distribuicdo Parcial”:

"Divida com  Garantia

Real":

"Documentos
Comprobatérios":

moratérios, multas, penalidades, indenizacdes, despesas, custas,
honorarios, garantias e demais encargos contratuais e legais
previstos na CPR-Financeira 12 Série;

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca da CPR-Financeira 22 Série
caracterizados como direitos creditérios do agronegdcio nos
termos do §1°, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 2°, §49,
inciso III, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60, que
compdem o lastro dos CRA 223 Série, aos quais estdo vinculados
em carater irrevogavel e irretratavel, incluindo a totalidade dos
respectivos acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos
moratérios, multas, penalidades, indenizacdes, despesas, custas,
honorarios, garantias e demais encargos contratuais e legais
previstos na CPR-Financeira 22 Série;

todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessorios,
devidos pela Devedora por forca da CPR-Financeira 32 Série
caracterizados como direitos creditérios do agronegdcio nos
termos do §19, do artigo 23, da Lei 11.076 e do artigo 2°, §49,
inciso III, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60, que
compdem o lastro dos CRA 32 Série, aos quais estdo vinculados
em carater irrevogavel e irretratavel, incluindo a totalidade dos
respectivos acessorios, tais como fluxo de pagamento, encargos
moratérios, multas, penalidades, indenizacdes, despesas, custas,
honorarios, garantias e demais encargos contratuais e legais
previstos na CPR-Financeira 32 Série;

os Direitos Creditorios do Agronegdécio 12 Série, os Direitos
Creditorios do Agronegdcio 22 Série e os Direitos Creditérios do

Agronegdcio 32 Série, quando referidos em conjunto;

tem o significado atribuido na Cldusula 4.1(vii) deste Termo de

Securitizagao;

significa a soma algébrica dos empréstimos, financiamentos,
instrumentos de mercado de capital local e internacional, que
tenham como garantia real qualquer Onus sobre seus ativos;

em conjunto, (i) uma via original de cada uma das

CPR-Financeiras; (ii) uma via eletrénica deste Termo de
Securitizagdo; bem como (iii) o(s) eventual(is) aditamento(s) dos
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"Documentos da
Operacao":

"EBITDA" (Earnings Before

Interest, Tax,
Depreciation and
Amortization)

"Efeito Adverso
Relevante":

"Emissao":

"Emissora" ou
"Securitizadora":

"Escriturador":

"Eventos de Liguidacdo do
Patrimonio Separado":

"Eventos de Vencimento
Antecipado":

documentos mencionados nos itens (i) a (ii) acima;

em conjunto, (i) as CPR-Financeiras e seus eventuais
aditamentos; (ii) este Termo de Securitizacdo e seus eventuais
aditamentos; (iv) os Prospectos e Lamina da Oferta; (v) as
intencdes de investimento; (vi) o Contrato de Distribuicao; (vii)
os termos de adesdao ao Contrato de Distribuicao; e (viii) os
demais instrumentos celebrados com prestadores de servigos
contratados no ambito da Emissdo e demais documentos da
Oferta;

significa, para qualquer periodo, para a-Avalistaas Avalistas e suas
Controladas, em base consolidada: lucro liquido (ou prejuizo);
somado ao imposto de renda e contribuicdo social corrente e
imposto de renda e contribuicdo social diferido, liquido; somado ao
resultado financeiro liquido; somado a depreciagdo e amortizagao,
somado a quaisquer despesas, cobrangcas ou reservas nao
recorrentes; subtraido de quaisquer lucros nao recorrentes;

significa a ocorréncia de evento ou situagdo que possa causar
alteracdo adversa e relevante nos negdécios, nas condigoes
econOmicas, financeiras, reputacionais, socioambientais ou
operacionais da Devedora e/ou da—Avalistadas Avalistas, e que
possa impactar, de forma adversa e relevante, a capacidade da
Devedora e/ou da—Avalistadas Avalistas de cumprir qualquer de
suas obrigagdes nos termos das CPR-Financeiras;

a presente emissao dos CRA, autorizada pela RCA da Emissora;

a V—I—RGG—GGM—P-A—N—H-I—A—BE—SEGH—R—I—'I’—I—Z—A-GA-G@
SECURITIZADORA S.A., acima qualificada;

a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, responsavel pela
escrituracdo dos CRA;

os eventos descritos na Clausula 12.1, abaixo, que ensejardo a
liquidacdo do Patrimbnio Separado;

os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico e os Eventos de
Vencimento Antecipado Nao Automatico quando denominados em
conjunto;
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"Eventos de Vencimento

Antecipado Automatico":

"Eventos de Vencimento
Antecipado Nao
Automatico":

“Fee de Reestruturacao”:

"Fundo de Despesas":

“Genial”:

"Governo _ Federal" ou

"Governo Brasileiro":

"IGP-M":

"Indice Substitutivo da

Remuneracdo dos CRA 12

Série":

"Indice Substitutivo da

Remuneracao dos CRA 223

Série":

"{ndice Substitutivo _da

Remuneracao dos CRA 32

Série":

os eventos indicados na Clausula 10.5.1 abaixo;

os eventos indicados na Clausula 10.5.2 abaixo;

tem o significado atribuido na Cldusula 13.5 deste Termo de

Securitizagao;

o fundo de despesas a ser constituido pela Emissora, com os
recursos provenientes do PatrimoOnio Separado, a serem utilizados
para o pagamento das Despesas, presentes e futuras, pela

Emissora;

o GENIAL INSTITUCIONAL CORRETORA DE CAMBIO,
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
constituida sob a forma de sociedade por agdes, com sede na
cidade de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.400, conjunto 92 - parte, CEP 04.538-132,
inscrita no CNPJ sob o0 n© 05.816.451/0001-15;

significa o Governo da Republica Federativa do Brasil;

o Indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M, calculado e
divulgado pela Fundagao Getulio Vargas;

o indice da Remuneracdo dos CRA 12 Série a ser utilizado em
substituicdo a Taxa de Cambio, na hipotese prevista na Clausula
9.1.5.1 deste Termo de Securitizacado;

o indice da Remuneracao dos CRA 22 Série a ser utilizado em
substituicdo ao IPCA, na hipbétese prevista na Clausula
9:2-5-19.2.5.1 deste Termo de Securitizacado;

o indice da Remuneracao dos CRA 32 Série a ser utilizado em
substituicdo ao IPCA, na hipbétese prevista na Clausula
9-3-5-19.3.5.1 deste Termo de Securitizacao;
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"IN RFB 1.585":

“IN RFB 2.110":

"Instituicoes Participantes
da Oferta":

“Investidores”
"Investidores

Qualificados":

ou

"IOF/Cambio":

"IOF/Titulos":

"IPCA":

"IRRF":
"IRPJ":

"Itau BBA":

"], Safra Assessoria":

\\JBSII, \\a] E 'StEll Ou
“"Nova Devedora”:

a Instrucdao Normativa da RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015;

a Instrugdo Normativa da RFB n© 2.110, de 17 de outubro de
2022;

os Coordenadores e os Participantes Especiais (se houver), quando
referidos em conjunto;

significa os investidores que possam ser enquadrados nas
hipéteses previstas no artigo 12 e 13 da Resolugdao CVM 30;

o Imposto sobre Operacdes Financeiras de Cambio;

o Imposto sobre Operagdes Financeiras com Titulos e Valores
Mobiliarios;

o Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, calculado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica;

o Imposto de Renda Retido na Fonte;
o Imposto de Renda da Pessoa Juridica;

o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., instituicdo
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios,
constituida sob a forma de sociedade por agdes, com sede na
cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n© 3.500, 19, 20, 39 andar (parte), 4° e 5° andares,
Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
04.845.753/0001-59;

a J. SAFRA ASSESSORIA FINANCEIRA SOCIEDADE
UNIPESSOAL LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de
Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n® 2.100,
CEP 01.310-300, inscrita no CNPJ sob o n° 20.818.335/0001-29,
na qualidade de estruturador da Oferta;

a JBS S.A., sociedade por agdes, com registro de companhia
aberta categoria “A” perante a CVM sob o n°® 20.575, em fase
operacional, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao
Paulo, na Avenida Marginal Direita do Tiet&, n° 500, 3° andar,
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“JBS N.V”:

"JUCESP":

\\E":

“Lamina da Oferta”:

"Lei 8.981":

"Lei 11.033":

"Lei 11.076":

“Lei 13.986":

“Lei 14.430":

"Lei das Sociedades por
Acles":

Legislagao
Socioambiental":

“Liquidacdo  Antecipada
Facultativa”:

"Liguidacdao  Antecipada
Facultativa das

CPR-Financeiras a

bloco I, Bairro Vila Jaguara, CEP 05118-100, inscrita no CNPJ/MF
sob o n° 02.916.265/0001-60;

a JBS N.V., sociedade publica de responsabilidade limitada
(Naamloze Venootschap - N.V.) constituida segundo as leis da
Holanda, com registro de companhia estrangeira na categoria “"A”
perante a CVM sob o n° 80233, inscrita no CNP]J sob o n°
49.115.815/0001-05;

a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo;

significa Jurisdicdo de Tributacao Favorecida;

a lamina da Oferta;

a Lei n© 8.981, de 20 de janeiro de 1995, conforme alterada;

a Lein®11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme alterada;
aLein®11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada;
a Lei n® 13.986, de 7 de abril de 2020, conforme alterada;

a Lei n® 14.430, de 3 agosto de 2022, conforme alterada;

a Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada;
significa a legislacdo ambiental, trabalhista e previdenciaria em
vigor, incluindo a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, as
normas relativas a salde e segurancga ocupacional, bem como as
demais legislagdes e regulamentagdes ambientais, trabalhistas e
previdenciarias supletivas;

aA Liquidagdo Antecipada Facultativa Reorganizagao Societaria e a
Liquidacao Antecipada Facultativa a Exclusivo Critério quando
denominadas em conjunto;

aA Liquidagdo Antecipada Facultativa a Exclusivo Critério da

CPR-Financeira 1@ Série e a Liquidacdo Antecipada Facultativa a
Exclusivo Critério da CPR-Financeira 2@ Série e/ou da
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Exclusivo Critério":

"Liquidacdo _ Antecipada
Facultativa a Exclusivo
Critério da CPR-Financeira

1@ Série":

"Liquidacdo _ Antecipada
Facultativa a Exclusivo
Critério da CPR-Financeira

22 Série e/ou da
CPR-Financeira 32 Série":

“Liquidacdo _ Antecipada
Facultativa Reorganizacado
Societaria”

"MDA":

"Medida Provisoria

2.158-35":

“Montante Minimo”:

"Normas de Compliance":

“Notificacdo de Liguidacdo

Antecipada Facultativa”:

"Obrigacao Financeira":

CPR-Financeira 32 Série,— quando dereminadasdenominados em
conjunto;

tem o significado atribuido na Cldusula 10.2.1(i) deste Termo de
Securitizagao;

tem o significado atribuido na Cldusula 10.2.2(i) deste Termo de
Securitizagao;

tem o significado atribuido na Cldusula 10.2.3 deste Termo de
Securitizagao;

o MDA - Mobdulo de Distribuicdo Ativos, administrado e

operacionalizado pela B3;

a Medida Proviséria n° 2.158-35, de 24 de agosto de 2001,
conforme alterada;

tem o significado atribuido na Cldausula 4.1(v) deste Termo de
Securitizagado;

significa qualquer lei regulamento contra a pratica de
corrupgdo, crimes contra a ordem econO6mica ou tributaria ou atos
lesivos a administracdo publica, incluindo, sem limitagao, a Lei n°
12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, o Decreto n©
11.129, de 11 de julho de 2022, a UK Bribery Act de 2010 e a U.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a Convengao Anticorrupgao
da Organizacao para a Cooperacao e Desenvolvimento Econdmico

(OCDE), conforme aplicaveis;

ou

tem o significado atribuido na Cldusula 10.2.5 deste Termo de
Securitizagao;

significa qualquer valor devido em decorréncia de: (i)
empréstimos, mutuos, financiamentos e outras dividas financeiras

onerosas, incluindo, sem limitagdo, debéntures, letras de cambio,
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“Obrigacoes Originais”:

"Oferta":

“Oferta a Mercado”:

“Oferta de Liguidacao

Antecipada”:

"Oferta de Resgate

Antecipado dos CRA":

notas promissorias ou instrumentos similares no Brasil e/ou no
exterior, operagdes de arrendamento mercantil, incluindo /easing
financeiro, sale and leaseback, ou qualquer outra espécie de
arrendamento admitida pela legislagao aplicavel; (ii) saldo liquido
das operacOes ativas e passivas com derivativos em que a
Devedora e/ou as Avalistas, ainda que na condicao de garantidora,
seja parte, exceto operagOes ativas e passivas com derivativos que
tenham sido celebradas de boa-fé para fins de protecao e sem fins
especulativos (hedge), ressalvando-se, ainda, que o calculo do
valor das operacbes de derivativos serd sempre realizado com
base na marcacdao a mercado (marked to market) de tais

operagoes; (iii) aquisicdbes de ativos a pagar referentes a
investimentos, por meio de aquisicdes de participacdes societarias
em sociedades nao consolidados nas demonstracdes financeiras da
Avalistadas Avalistas; e (iv) cartas de crédito, avais, fiancas,
coobrigacbes e demais garantias prestadas em beneficio de
empresas nao consolidadas nas demonstragbes financeiras
consolidadas da-Avatistadas Avalistas;

tem o significado atribuido na Cldusula 3.10 deste Termo de

Securitizagao;

a oferta publica dos CRA, realizada sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, nos termos da Resolucdo CVM 160 e
da Resolugdo CVM 60, a qual (i) €foi destinada aos Investidores;
(ii) serafoi intermediada pelos Coordenadores; e (iii)
dependeradependeu da obtencdo do registro automatico perante a
CVM para divulgacao do Anuncio de Inicio e da disponibilizacdo do
Prospecto Definitivo;

tem o significado atribuido na Cldusula 5-4-15.4.1 deste Termo de

Securitizagao;

tem o significado atribuido na Clausula 10.3 deste Termo de
Securitizagao;

significa a oferta irrevogavel de resgate antecipado da totalidade
dos CRA que deverda ser feita pela Emissora, em decorréncia da
Oferta de Liquidagcao Antecipada das CPR-Financeiras, nos termos
da Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, com o
consequente resgate dos CRA que aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA;
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"Onus" e o verbo correlato
"Onerar":

"Opcao de Lote Adicional":

"Ordem de Alocacao dos
Pagamentos":

"Participantes Especiais":

qualquer hipoteca, penhor, alienacdo fiducidria, cessdo fiduciaria,
usufruto, fideicomisso, promessa de venda, opcdao de compra,
direito de preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial, voluntario ou
involuntario, ou outro ato que tenha o efeito pratico similar a
qgualquer das expressdes acima;

significa a opgao da Securitizadora de poder ter aumentado em até
25% (vinte e cinco por cento) a quantidade inicial de CRA
ofertada, qual seja, 800.000 (oitocentos mil) CRA, em até 200.000
(duzentos mil) CRA, no valor de até R$ 200.000.000,00 (duzentos
milhdes de reais), totalizando até R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo
de reais), conforme previamente decidido em conjunto com os
Coordenadores e com a Devedora, nos termos do artigo 50 da
Resolugdo CVM 160, sem a necessidade de novo requerimento de
registro ou de modificacdo dos termos da Oferta Publica dos CRA,
observado que a Securitizadora exerceu, de forma parcial, a Opgao
de Lote Adicional, no valor de R$ 119.598.000,00 (cento e
dezenove milhdes e quinhentos e noventa e oito mil reais),
correspondente a 119.598 (cento e dezenove mil e quinhentos e
noventa e oito) CRA, totalizando 919.598 (nhovecentos e dezenove
mil e quinhentos e noventa e oito) CRA;

a ordem de prioridade de alocagdo dos recursos integrantes do
Patrimbnio Separado, incluindo o valor recebido pela Emissora a
titulo de pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio 12
Série, dos Direitos Creditérios do Agronegdcio 2@ Série e/ou dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio 32 Série serdao alocados,
conforme item (xxvii) da Cldusula 44 deste Termo de

Securitizagdo, observado que ndo havera prioridade de
pagamentos de Remuneragdo e/ou amortizacdo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 22 Série e/ou do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 32 Série, devendo todos os pagamentos serem
realizados de forma pro rata entre as séries;

as instituigdes financeiras autorizadas a atuar no mercado de
capitais brasileiro, convidadas pelos Coordenadores para participar
da Oferta apenas para o recebimento de ordens, nos termos do
Termo de Adesdo;
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"Patrimo6nio Separado":

“Pessoas Vinculadas”:

“Periodo de
Capitalizacao”:

o patrimonio constituido apds a instituicdo do Regime Fiduciario
pela Emissora, composto pelos Direitos Creditorios do Agronegodcio
e valores que venham a ser depositados na Conta da Emissao. O
Patrimonio Separado ndo se confunde com o patrimo6nio comum da
Emissora, e se destina exclusivamente a liquidagdo dos CRA, bem
como ao pagamento dos custos de administracdo e obrigacdes
fiscais incluindo, mas ndo se limitando, as Despesas;

os Investidores que sejamfossem (i) nos termos do artigo 29,
inciso XVI, da Resolugdo CVM 160 controladores, diretos ou
indiretos, ou administradores dos Coordenadores, dos
Participantes Especiais, da Emissora, da Devedora, da AvatistalBS,
bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus ascendentes,
descendentes e colaterais até o 29 grau, sociedades por eles
controladas direta ou indiretamente; e (ii) nos termos do artigo
29, inciso XII, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de
2021, conforme em vigor: (@) administradores, funcionarios,
operadores e demais prepostos dos Coordenadores e/ou dos
Participantes Especiais que desempenhem atividades de
intermediacdo ou de suporte operacional; (b) assessores de
investimento que prestem servigos aos Coordenadores e/ou aos
Participantes Especiais; (c) demais profissionais que mantenham,
com os Coordenadores e/ou com os Participantes Especiais,
contrato de prestacdo de servicos diretamente relacionados a
atividade de intermediacdo ou de suporte operacional; (d)
pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societdrio dos
Coordenadores e/ou dos Participantes Especiais; (e) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelos Coordenadores, pelos
Participantes Especiais ou por pessoas a ele vinculadas; (f)
conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas
mencionadas nas alineas “a” a “d”; e (g) clubes e fundos de
investimento cuja maioria das cotas pertengca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados;

(a) em relagcdo aos CRA da 12 Série, significa o intervalo de tempo
gue se inicia: (a.i) a partir da primeira data de integralizacao dos
CRA 12 Série, inclusive, e termina na respectiva primeira Data de
Aniversario dos CRA 123 Série, exclusive, no caso do primeiro
Periodo de Capitalizacdo; e (a.if) na respectiva Data de
Aniversario dos CRA 12 Série imediatamente anterior, inclusive, no
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“Periodo de Reserva”:

\\isll:

“Plano de Distribuicao”:

“Portal de Atendimento da

Virgo":

“Preco de Amortizacao

caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na
respectiva Data de Aniversario dos CRA 12 Série do respectivo
periodo, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solugdo de continuidade, até a respectiva Data de
Vencimento ou data do resgate decorrente da Liquidagao
Antecipada Facultativa, da Oferta de Liquidagcao Antecipada, do
Resgate Antecipado Facultativo, da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa e/ou do resgate decorrente do Vencimento Antecipado
das CPR-Financeiras, conforme o caso, nos termos previstos nas
CPR-Financeiras; e (b) em relacdo aos CRA 22 Série e aos CRA 32
Série, significa o intervalo de tempo que se inicia: (a.i) a partir da
primeira Data de Integralizacdo da respectiva série, inclusive, e
termina na respectiva primeira Data de Pagamento da
Remuneragdo, exclusive, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagdo; e (a.ii) na respectiva Data de Pagamento da
Remuneragdao imediatamente anterior, inclusive, no caso dos
demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na respectiva Data de
Pagamento da Remuneracdo do respectivo periodo, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a respectiva Data de Vencimento ou data do
resgate decorrente do Resgate Antecipado da totalidade dos CRA,
conforme o caso;

tem o significado atribuido na Clausula 5.5.1.1(i) deste Termo de
Securitizagao;

a Contribuicdo ao Programa de Integracao Social;

tem o significado atribuido na Cldusula 5.1 deste Termo de
Securitizagao;

significa a plataforma digital disponibilizada pela Securitizadora
por meio do seu website https://virgo.inc/ ou por meio do seguinte
link: https://tinyurl.com/2hwea8b9. Sendo necessario, no primeiro
acesso, realizar um simples cadastro mediante a opgao
“cadastre-se”;

para os CRA 12 Série:

Extraordinaria”:

significa o valor a ser pago pela Emissora aos Titulares dos CRA 12
Série, a titulo de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA 12 Série,
decorrente de Amortizacdo Extraordinaria Facultativa da
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CPR-Financeira 12 Série, que devera corresponder ao valor
indicado nos itens (i) e (ii) a seguir, dos dois o maior (“Valor
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA 13 Série”):

(i) ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série,
acrescido (a) da Remuneracdo dos CRA 12 Série, calculada pro
rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdao dos CRA 12
Série ou a Data de Aniversario dos CRA 12 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizacdo
extraordinaria (exclusive), (b) dos Encargos Moratorios, se houver,
e (c) de quaisquer obrigacbes pecuniarias e outros acréscimos
referentes aos CRA 12 Série; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, acrescido da Remuneragao
dos CRA 12 Série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série ou a ultima Data de
Aniversario dos CRA 12 Série imediatamente anterior, conforme o
caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno
da United States Treasury constant maturities (“Yield Treasury”)

com duration aproximada equivalente a duration remanescente
dos CRA 12 Série, segundo a cotacgdo indicativa divulgada pelo
Federal Reserve no mais recente relatério Federal Reserve
Statistical Release H.15(519), disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores
(https://www.federalreserve.gov/releases/h15) apurada no 2°
(segundo) Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa dos CRA 12 Série, acrescida de 0,30%
(trinta centésimos por cento), calculado conforme formula abaixo,
e somado aos Encargos Moratérios, se houver, e a quaisquer
obrigagbes pecuniarias e a outros acréscimos referentes aos CRA
12 Série, conforme o caso:
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Y "':, (EEE i)

"Valor de Desembolso das

i WPV PR

VP = somatério do valor presente das parcelas remanescentes do
Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série;

C = conforme definido na Clausula 9.1.2 abaixo, conforme o caso,
apurado desde a data de inicio de rentabilidade até a data da
Amortizagdo Extraordindria Facultativa dos CRA 12 Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos dos CRA
12 Série, apurados na Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série,
sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneragdo e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados
dos CRA 12 Série, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a

seguir, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento:

(1 + Yield Treasury + 0,30%) ™ (nk/360)
nk = numero de dias entre a data da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa dos CRA 12 Série e a data de vencimento programada

de cada parcela “k” vincenda;

Para os CRA 22 Série e os CRA 32 Série:

CPR-Financeiras":

significa o valor a ser pago pela Emissora aos Titulares dos CRA 22
Série e/ou aos Titulares dos CRA 32 Série, conforme o caso, a
titulo de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA 22 Série e/ou dos
CRA 32 GSérie, decorrente de Amortizagdo Extraordindria
Facultativa da CPR-Financeira 22 Série e/ou da CPR-Financeira 32
Série, que devera corresponder ao valor indicado no item (i) ou
(ii) abaixo, dos dois o maior:

(i) parcela do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série
e/ou Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série, a ser
amortizado acrescido: (a) da Remuneragcdao dos CRA 22 Série e/ou
significa o preco de desembolso das CPR-Financeiras,
correspondémnte2saie 232alor Nominal das CPR-Financeiras, se a
integralizacdo ocorrer em uma Unica data, na primeira Data de



"Preco de Integralizacao

dos CRA":

"Preco de Liquidacdo

Antecipada":

“Prémio Liquidacao

Antecipada Facultativa

Reorganizacao
Societaria”:

"Prémio na Oferta":

"Procedimento

de

Bookbuilding":

Prospectos":

“"RCA da Emissora”:

"Recursos":

Integralizacdo. Apds a primeira Data de Integralizacao, o Preco de
Desembolso das CPR-Financeiras sera apurado nos termos das
CPR-Financeiras. A Devedora autorizou que, do valor a ser
desembolsado em razdo das CPR-Financeiras, sejam descontados,
na primeira Data de Integralizagdao, os valores para a constituicdo
de parte do Fundo de Despesas dos CRA e para pagamento das
Despesas Iniciais, conforme indicados neste Termo de
Securitizagao;

significa o preco de integralizacao dos CRA, correspondente ao
Valor Nominal Unitario dos CRA, se a integralizacdo ocorrer em
uma uUnica data, na primeira Data de Integralizacdo. Apds a
primeira Data de Integralizacdo, o Preco de Integralizacao sera
apurado nos termos da Clausula 8.3 deste Termo de Securitizagado;

significa o Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis, desde a primeira data de
integralizacdo dos respectivos CRA, ou a Data de Aniversario
imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data da efetiva
liguidacao antecipada;

tem o significado atribuido na Clausula 10.2.3(a) deste Termo de

Securitizagao;

significa os percentuais dos prémios de resgate a serem oferecidos
aos Titulares de CRA no ambito de uma Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA;

tem o significado atribuido na Cldusula 5.5.1 deste Termo de
Securitizagao;

os prospectos preliminar e/ou definitivo da Oferta, que
foram/serde- disponibilizados ao publico, referidos em conjunto ou
individual e indistintamente, exceto se expressamente indicado o
carater preliminar ou definitivo do documento;

tem o significado atribuido na Cldusula 1.3 deste Termo de
Securitizagao;

os recursos liqguidos obtidos pela Devedora em razdo do
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"Regras e Procedimentos
ANBIMA":

"RFB":

"Regime Fiduciario":

"Remuneracdo da
CPR-Financeira 123 Série":

"Remuneracao da
CPR-Financeira 22 Série":

"Remuneracédo da
CPR-Financeira 32 Série":

"Remuneracao dos CRA":

"Remuneracao dos CRA 12

Série":

"Remuneracao dos CRA 23

Série":

"Remuneracao dos CRA 32

Série":

pagamento, pela Emissora, do Preco de Integralizacdo das

CPR-Financeiras;

as “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, expedidas pela
ANBIMA, em vigor desde 15 de julho de 2024;

a Receita Federal do Brasil;

o regime fiduciario sobre os Direitos Creditorios do Agronegdcio e
os valores que venham a ser depositados na Conta da Emissao, a
ser instituido pela Emissora na forma do artigo 25 da Lei 14.430
para constituicido do Patriménio Separado. O Regime Fiduciario
segrega os Direitos Creditorios do Agronegocio e os valores que
venham a ser depositados na Conta da Emissdo do patrimoénio da
Emissora até o integral cumprimento de todas as obrigagoes
relativas aos CRA, incluindo, sem limitacdo, o pagamento integral
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 23 Série, o Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 32 Série, o valor correspondente a
Remuneragao dos CRA e as Despesas;

tem o significado previsto na Clausula 3.5(xiii) abaixo;

tem o significado previsto na Clausula 3.5(xiii) abaixo;

tem o significado previsto na Clausula 3.5(xiii) abaixo;

a Remuneragdo dos CRA 12 Série, a Remuneragao dos CRA 22
Série e a Remuneracdao dos CRA 32 Série, quando referidas em
conjunto;

tem o significado previsto na Clausula 9.1.3 abaixo;

tem o significado previsto na Clausula 9-2-39.2.3 abaixo;

tem o significado previsto na Clausula 9-3-39.3.3 abaixo;
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“Reorganizacado

Societaria”:

"Resgate Antecipado dos

CRA":

"Resolucdo CVM 17":

“Resolucdo CVM 27":

“Resolucdo CVM 30":

“Resolucdo CVM 31":

“Resolucdo CVM 35":

“Resolucdo CVM 60":

“Resolucdo CVM 80":

significa (@) a incorporacgdo, pela Devedora e/ou pela Avalista (de
modo que a Devedora e/ou a AvatistalBS sejam as incorporadoras,
conforme o caso) ou por qualquer Controlada, de qualquer de suas
Controladas; (b) a reorganizacdo  societaria  realizada
exclusivamente por e entre as Controladas; (c) se realizada
exclusivamente com sociedades integrantes do grupo econémico
da Devedora e/ou da Avalistal]BS, desde que, apds referida
operacdo societaria ndo haja alteracdo do controle indireto da
Devedora e/ou da AvatistalBS;

significa o resgate antecipado dos CRA, na ocorréncia: (i) da
Liguidacdo Antecipada Facultativa das CPR-Financeiras; (ii) da
adesdo de Titulares de CRA a Oferta de Liquidacdo Antecipada das
CPR-Financeiras; (iii) da ocorréncia de alguma das hipdteses de
vencimento antecipado automatico das CPR-Financeiras ou
declaracao de vencimento antecipado das CPR-Financeiras no caso
de hipétese de vencimento antecipado ndo automatico; e (iv) da
ndo definicdo do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 12
Série e/ou do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 23
Série e/ou do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 32
Série, conforme aplicavel;

significa a Resolucdo da CVM n° 17, de 9 de fevereiro de 2021,
conforme alterada.

significa a Resolucdo da CVM n© 27, de 8 de abril de 2021,
conforme alterada;

significa a Resolucao da CVM n© 30, de 11 de maio de 2021,
conforme alterada;

significa a Resolucao da CVM n° 31, de 19 de maio de 2021,
conforme alterada;

significa a Resolugao da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021,
conforme alterada;

significa a Resolugdo da CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada;

significa a Resolucdao da CVM n© 80, de 29 de marco de 2022,
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“Resolucdo CVM 81":

“Resolucdo CVM 160":

“Resolucdo CMN 5.118":

“Santander”:

“Séries”:

"12a Série":

"22 Série":

"33 Série":

"Sistema de Vasos

Comunicantes":

"Taxa de Administracdo":

"Taxa de Cambio":

conforme alterada;

significa a Resolucdao da CVM n© 81, de 29 de marco de 2022,
conforme alterada;

significa a Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada;

significa a Resolugdo do CMN n© 5.118, de 19 de fevereiro de
2024, conforme alterada;

o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdao financeira
integrante do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios,
constituida sob a forma de sociedade por agdes, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente
Juscelino Kubitschek, n® 2.041, Conjunto 281, bloco A, Vila Nova
Conceicao, CEP 04.543-011, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
90.400.888/0001-42;

em conjunto, a 1@ Série, a 22 Série e a 32 Série;

a 12 (primeira) série no ambito da Emissao;

a 22 (segunda) série no ambito da Emissao;

a 32 (terceira) série no ambito da Emissdo;

sistema de vasos comunicantes, por meio do qual a quantidade de
CRA, definida apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding,
foi alocada em cada série, sendo que tal alocacdo entre as séries
foi definida conjuntamente pelos Coordenadores e pela Devedora,
levando em consideragao o Plano de Distribuicao;

a taxa mensal de administracdo do Patrimdnio Separado no valor
de R$2.900,00 (dois mil e novecentos reais) mensais, liquida de
todos e quaisquer tributos, atualizada mensalmente pelo IPCA
desde a Data de Integralizagdo, calculada pro rata die se
necessario, a que a Emissora, ou qualquer empresa de seu grupo
econOmico, fara jus;

o valor da cotacdo da taxa de fechamento, para venda, do ddlar
comercial norte-americano (PTAX800), disponivel no Sistema de
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"Termo de Adesdo":

"Termo" ou "Termo de

Securitizacao":

"Titulares de CRA":

"Titulares de CRA 1a

Série":

"Titulares de CRA 22

Série":

"Titulares de CRA 3a

Série":

“Valor da  Liguidacao

Antecipada Facultativa”:

"Valor da Liguidacao

Antecipada Facultativa a

Informacdes do Banco Central — SISBACEN, por meio do Sistema
PTAX, conforme divulgada na pagina do Banco Central na pagina
da rede mundial de computadores -
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes,
na opgao "Cotacdes e Boletins — Cotacdes de fechamento de todas
as moedas em uma data", com 4 (quatro) casas decimais do Dia
Util imediatamente anterior a data de referéncia;

o(s) termo(s) de adesdo ao Contrato de Distribuicdo, celebrado(s)
entre os Participantes Especiais e o Coordenador Lider, desde que
os Participantes Especiais sejam definidos em conjunto com os
demais Coordenadores;

o presente "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do
Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegécio das 12 (Primeira), 228 (Segunda) e 32 (Terceira)
Séries da 2692 (Ducentésima Sexagésima Nona) Emissao da Yirge
Companhia—de—SeeuritizacdoRiza Securitizadora S.A., Lastreados
em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Seara
Alimentos Ltda.", conforme aditado de tempos em tempos;

os Titulares dos CRA 12 Série, os Titulares dos CRA 22 Série e os
Titulares dos CRA 32 Série, quando referidos em conjunto;

os Investidores que sejam titulares de CRA 12 Série, de acordo
com o extrato emitido pela B3 e considerando a localidade da
custddia eletronica dos ativos na B3;

os Investidores que sejam titulares de CRA 22 Série, de acordo
com o extrato emitido pela B3 e considerando a localidade da
custddia eletronica dos ativos na B3;

os Investidores que sejam titulares de CRA 32 Série, de acordo
com o extrato emitido pela B3 e considerando a localidade da
custodia eletronica dos ativos na B3;

Valor da Liquidacdo Antecipada Facultativa Reorganizagao
Societaria e o Valor da Liquidagdo Antecipada Facultativa a

Exclusivo Critério quando denominados em conjunto;

o Valor Liquidacdo Antecipada Facultativa da CPR-Financeira 12
Série e o Valor Liquidacdo Antecipada Facultativa da
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Exclusivo Critério":

“Valor Liquidacdo
Antecipada Facultativa da
CPR-Financeira 123 Série”:

"Valor Liquidacao
Antecipada Facultativa da
CPR-Financeira 22 Série

e/ou da CPR-Financeira 3@

Série a Exclusivo
Critério":

“Valor da  Liguidacao
Antecipada Facultativa

Reorganizacao
Societaria”:

“Valor Devido
Antecipadamente”:

"Valor Inicial do Fundo de
Despesas":

"Valor Minimo do Fundo
de Despesas":

"Valor Nominal das

CPR-Financeiras":

"Valor Nominal Atualizado
das CPR-Financeiras":

"Valor Nominal Unitario
dos CRA":
"Valor Nominal Unitario

Atualizado dos CRA 12
Série":

CPR-Financeira 22 Série e/ou da CPR-Financeira 32 Série a
Exclusivo Critério quando denominados em conjunto;

tem o significado atribuido na Cldusula 10.2.1(i) deste Termo de
Securitizagao;

tem o significado atribuido na Clausula 10.2.2(i) deste Termo de
Securitizagao;

tem o significado atribuido na Cldusula 10.2.3 deste Termo de
Securitizagao;

tem o significado atribuido na Cldusula 10.5.6 deste Termo de
Securitizagao;

o valor inicial do Fundo de Despesas, composto na forma prevista
na Clausula 14.1.1;

o valor minimo do Fundo de Despesas, na forma prevista na
Clausula 14.1.2;

tem o significado previsto na Clausula 2.1 das CPR-Financeiras;

tem o significado previsto na Clausula 2.5 das CPR-Financeiras;

nominal unitdrio dos CRA na Data de Emissdo,
correspondente a R$1.000,00 (mil reais);

o valor

em relagdo aos CRA 12 Série, significa o Valor Nominal Unitario
dos CRA 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12
Série, conforme o caso, atualizado pela Variacdo Cambial CRA 12
Série;
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"Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 22
Série":

"Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 32
Série":

"Valor Total da Emissao":

"Variacao Cambial CRA 12

Série":

em relacdo aos CRA 22 Série, significa o Valor Nominal Unitario
dos CRA 22 Série ou saldo do Valor Nominal Unitério dos CRA 22
Série, conforme o caso, atualizado pela Atualizagdo Monetaria CRA
23 Série;

em relacdo aos CRA 32 Série, significa o Valor Nominal Unitario
dos CRA 32 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 32
Série, conforme o caso, atualizado pela Atualizacdo Monetaria CRA
33 Série;

na Data da Emissdo, o valor correspondente a R$ 919.598.000,00
(novecentos e dezenove milhdes, quinhentos e noventa e oito mil
reais), observado que o valor inicial da Emissdo, qual seja, R$
800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), foi aumentado pela
Emissora, de comum acordo entre os Coordenadores e a
Devedora, de acordo com a demanda dos Investidores, em
14,95% (quatorze inteiros e noventa e cinco centésimos por
cento) dos CRA inicialmente ofertados, mediante exercicio parcial
da Opcdo de Lote Adicional; e poderia ter sido, mas nao foi,
diminuido em virtude da Distribuigdo Parcial;

a variagdo cambial incidente sobre o Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série, correspondente a variacdao da
cotacdo da Taxa de Cambio, calculada de acordo com a férmula
prevista neste Termo de Securitizagao;.

"VX Informa": significa a plataforma digital disponibilizada pelo Agente Fiduciario
em seu website (https://vortx.com.br), para comprovacdo do
cumprimento das obrigagbes assumidas neste instrumento
referentes ao envio de documentos e informagdes periddicas.

1.1. Interpretacdes. Para efeitos deste Termo de Securitizacdo, a menos que o

contexto exija de outra forma:

(i) qualquer referéncia feita neste Termo de Securitizagdo a uma clausula, item ou
anexo, devera ser a clausula, item ou anexo deste Termo de Securitizagdo, salvo

previsao expressa em contrario;

(i) o significado atribuido a cada termo aqui definido devera ser igualmente
aplicavel nas formas singular e plural de tal termo, e as palavras indicativas de
género deverdo incluir ambos os géneros feminino e masculino;
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(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

1.2.

qualquer referéncia a "R$" ou "Reais" devera significar a moeda corrente da
Republica Federativa do Brasil;

quando a indicagao de prazo contado por dia no presente Termo de Securitizacao
ndo vier acompanhada da indicacdo de "Dia Util", entende-se que o prazo é
contado em dias corridos;

as Partes participaram conjuntamente da negociacdo e redacdo deste Termo de
Securitizagdo. Caso surja ambiguidade ou duvida de intencdo ou interpretagao,
este Termo de Securitizagdo deverd ser interpretado como se redigido
conjuntamente pelas Partes, e nenhuma presuncdo ou O0nus de prova devera
favorecer ou prejudicar qualquer das Partes por forca de autoria de quaisquer
disposicOes deste Termo de Securitizacdo;

as palavras "incluir" e "incluindo" devem ser interpretadas como sendo a titulo
de ilustracdo ou énfase apenas e ndo devem ser interpretadas como, nem serem
aplicadas como, uma restricdo a generalidade de qualquer palavra anterior;

qualquer referéncia a leis ou dispositivos legais devem incluir toda legislagao
complementar promulgada e sancionada, de tempos em tempos, nos termos
desse dispositivo legal, conforme alterada ou consolidada de tempos em
tempos;

referéncias a este Termo de Securitizacdo ou a quaisquer outros documentos
devem ser interpretadas como referéncias a este Termo de Securitizagdo ou a tal
outro documento, conforme aditado, modificado, repactuado, complementado ou
substituido, de tempos em tempos;

a expressdo "esta Clausula", a ndo ser que seja seguida de referéncia a uma
disposicao especifica, deve ser considerada referente a Clausula por inteiro (nao
apenas a Clausula, paragrafo ou outra disposicéo) na qual a expressao aparece;
e

os titulos das clausulas, subclausulas, anexos, partes e paragrafos sdo apenas
para conveniéncia e ndo afetam a interpretacdo deste Termo de Securitizagdo.

Prazos. Todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias corridos,

exceto se expressamente indicado de modo diverso. Na hipotese de qualquer data aqui
prevista ndo ser Dia Util, haverd prorrogacdo para o primeiro Dia Util subsequente, sem

qualquer penalidade.
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1.3. Autorizacdo Emissdo de CRA. A presente Emissdo e a Oferta foram aprovadas,
de forma genérica, em deliberacdo tomada na Reunido do Conselho de Administracdo da
Emissora, realizada em 12 de junho de 2024, cuja ata foi arquivada na JUCESP sob o n©
257.215/24-4 e publicada na CVM por meio dos sistemas Fundos.NET e Empresas.NET, nos
termos do artigo 29, da Resolugcdo da CVM n© 166, de 1° de setembro de 2022, por meio da
qual foi aprovado por unanimidade dos votos: (i) o limite global pré-aprovado de novas
emissbes de certificados de recebiveis ou outros titulos e valores mobilidrios, cujo
pagamento seja primariamente condicionado ao recebimento de recursos dos direitos

creditérios e dos demais bens, direitos e garantias que o lastreiam, com regime fiduciario e
patrimonio separado, nos termos do artigo 29 da Resolugdo CVM 160, até a realizagdo de
outra deliberagdo sobre o assunto, desde que ndo ultrapasse o limite global pré-aprovado
de R$160.000.000.000,00 (cento e sessenta bilhdes de reais); (ii) a autorizacdo para
distribuicdo dos referidos certificados de recebiveis ou outros titulos e valores mobiliarios
por meio de oferta publica, no volume e na forma previstos pela regulamentacdo aplicavel;
(iii) o tratamento a ser dado no caso de nao haver a distribuicdo total dos valores
mobilidrios previstos para a oferta publica ou a captagdo integral do montante previsto para
a oferta publica; e (iv) autorizacdo para a pratica de todo e qualquer ato necessario a
efetivacdo da deliberagdo prevista nos itens anteriores ("RCA da Emissora”), sendo certo
gue até a presente data, a Securitizadora n3o atingiu o limite global estabelecido na RCA da

Emissora.

1.4, Autorizacdo Emissdao de CPR-Financeira. A emissao das CPR-Financeiras, e a

assinatura dos demais Documentos da Operacao pela Devedora, conforme aplicavel, foram
aprovados em deliberacdo tomada na reunido de sécios quotistas da Devedora, realizada
em 08 de maio de 2025, cuja ata foi arquivada na JUCESP em 26 de maio de 2025, sob o
n% 173.370/25-1 ("ARS da Devedora”).

1.5. Autorizacdo do Aval. Com base nos documentos societarios da JBS N.V. ndo se

faz necessaria nenhuma aprovacao societaria especifica para a outorga do Aval no dmbito
das CPR-Financeira.

1.6. +5—-A Emissora devera encaminhar ao Agente Fiduciario uma via digital da RCA
da Emissora e da ARS da Devedora comprovando os devidos arquivamentos na JUCESP.

1.7. +6+—Nos termos das CPR-Financeiras, a Devedora e a AvatistalBS realizaram as
seguintes declaracoes:

(i) com relagdo a AvalistalBS, na qualidade de garantidora e de parte
relacionada a Devedora, nos termos da Resolugdo CMN n° 5.118, (a) é
companhia aberta; (b) tem como setor principal de atividade o agronegdcio,
sendo tal setor responsavel por mais de 2/3 (dois tergos) de sua receita
consolidada, apurada com base nas demonstracdes financeiras auditadas da
AvalistalBS relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
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2024, as quais correspondem as demonstracdes financeiras do ultimo
exercicio social publicadas; e (c) ndo é instituicdo financeira ou entidade
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidade integrante de
conglomerado prudencial, ou sua respectiva controlada;

(ii) com relacdo a Devedora, na qualidade de devedora, nos termos da Resolucao
CMN n°© 5.118, (a) é parte relacionada a companhia aberta (i.e., a-Avalistaas
Avalistas), cujo setor principal de atividade é o agronegocio, nos termos do
item (#Hi) acima; (b) ndo é instituicdo financeira ou entidade autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidade integrante de conglomerado
prudencial, ou sua respectiva controlada; e (c) destinard os recursos obtidos
com a emissdao em conformidade com a Resolugao CMN n© 5.118; €

(iii) com relacdo a IJBS N.V., na qualidade de garantidora, nos termos da
Resolucdo CMN n© 5118, (a) é pessoa juridica cujo setor principal de
atividade o agronegoécio, sendo tal setor responsavel por mais de 2/3 (dois
tercos) de sua receita consolidada, apurada com base nas demonstragdes
financeiras auditadas da JBS N.V. relativas ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2025, as quais correspondem as demonstracdes
financeiras do ultimo exercicio social publicadas; e (b) ndo é instituicdo
financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil,

entidade integrante de conglomerado prudencial, ou sua respectiva

controlada; e

Avalistaas Avalistas estdao aptas a figurarem como devedora e
eooebrigadacoobrigadas, respectivamente.

2. REGISTROS E DECLARAGOES

2.1. Pelo presente Termo de Securitizacdo, a Emissora realiza, em carater irrevogavel
e irretratavel, a vinculacdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, conforme caracteristicas
descritas no ANEXO I deste Termo de Securitizagdo, nos termos do artigo 29, inciso V, do
Suplemento A a Resolugdo CVM 60, em adicdo as caracteristicas gerais descritas na

Clausula 3 abaixo.

2.2. Por forca da vinculacdo de que trata a Clausula 2.1 acima, e nos termos do
artigo 29, inciso VIII, do Suplemento A a Resolucdo CVM 60, os Direitos Creditérios do
Agronegocio:

(i) constituem o Patrimonio Separado, ndo se confundindo com o patrimonio
comum da Emissora em nenhuma hipdtese;
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(i) permanecerao segregados do patrimonio comum da Emissora até o pagamento
integral da totalidade dos CRA;

(iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA, dos custos da
administracdo e das Despesas, nos termos deste Termo de Securitizagao;

(iv) estdo isentos e imunes de qualquer acao ou execugao promovida por credores da
Emissora, observados os fatores de risco previstos nos Prospectos;

(v) ndo podem ser utilizados na prestacao de garantias e ndao podem ser excutidos
por quaisquer credores da Emissora, por mais privilegiados que sejam; e

(vi) somente respondem pelas obrigacdes decorrentes dos CRA a que estdo
vinculados.

2.3. Este Termo de Securitizagdo e eventuais aditamentos, bem como as
CPR-Financeiras e eventuais aditamentos, serdesdo custodiados junto ao Custodiante, que
assiraraassinou a declaracdo na forma prevista no modelo constante do ANEXO VI ao
presente Termo de Securitizacdo, e sergeforam registrados na B3 para fins de instituicao do

regime fiduciario de que trata o artigo 26 da Lei 14.430.

2.4, Para atendimento ao previsto no artigo 5° da Resolucdo CVM 17, o Agente
Fiducidrio emitiu, na data de celebracdo deste Termo de Securitizacdo, declaracao
substancialmente na forma do modelo constante do ANEXO V ao presente Termo de
Securitizagao, declarando e garantindo que ndo se encontra em nenhuma das situagdes de
conflito de interesse indicadas no artigo acima mencionado.

2.5. Os CRA saeforam objeto de distribuigdo publica no mercado brasileiro de
capitais, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, com dispensa de analise prévia,
nos termos do artigo 26, inciso VIII, alinea (b), da Resolugdo CVM 160, por se tratar de
oferta publica de titulo de securitizacdo emitido por companhia securitizadora registrada na
CVM, destinados exclusivamente aos Investidores.

2.6. Nos termos dos artigos 15 e 19, §1°, das Regras e Procedimentos ANBIMA, a
Oferta serafoi registrada na ANBIMA no prazo de 7 (sete) dias contados da data de
divulgacdao do Anuncio de Encerramento.

2.7. Em atendimento ao artigo 29, inciso VIII, do Suplemento A a Resolugdo CVM 60,
sera-formalizada, na forma de ANEXO IV ao presente Termo de Securitizacdo, declaracdo da
Emissora sobre a instituicdo de regime fiducidrio sobre os Direitos Creditérios do
Agronegocio lastro dos CRA, nos termos da Lei 11.076 e da Lei 14.430.
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2.7.1. Em razdo da instituicdo do Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios
do Agronegdcio pela Emissora, na forma do artigo 25 da Lei 14.430, todos e quaisquer
recursos devidos pela Devedora a Emissora em decorréncia de sua titularidade das
CPR-Financeiras estardeestdo expressamente vinculados aos pagamentos a serem
realizados aos Titulares de CRA, conforme a respectiva série, e ndo estardo sujeitos a

qualquer tipo de compensagdo com obrigacdes da Emissora.
2.8. Os CRA seraeforam depositados, nos termos do artigo 4° da Resolugao CVM 31:

(i) para distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA, administrados e
operacionalizados pela B3, sendo a liquidacdo financeira realizada por meio do
sistema de compensacdo e liquidagdao da B3; e

(ii) para negociagdo no mercado secundario, por meio do CETIP21, administrado e
operacionalizado pela B3, sendo a liquidacao financeira dos eventos de
pagamento e a custddia eletronica dos CRA realizada por meio da B3.

2.9. Nos termos do artigo 86, inciso III, da Resolugdao CVM 160 e da Resolugao CVM
60, os CRA poderdo ser livremente negociados no mercado secundario entre Investidores
Qualificados. Considerando que, na data deste Termo de Securitizagao, os dispositivos da
Resolucao CVM 60, em especial, o artigo 7° do Anexo Normativo II da Resolucdao CVM 60,
ndo estdo sendo atendidos, os CRA ndo podem ser negociados no mercado secundario
entre o publico investidor em geral, mesmo apoés o decurso do prazo de 6 (seis) meses da
data de encerramento da Oferta.

3. CARACTERISTICAS DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

3.1. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio vinculados a presente Emissao foram
emitidos pela Devedora em 15 de maio de 2025, no valor total de R$ 919.598.000,00
(novecentos e dezenove milhdes, quinhentos e noventa e oito mil reais).

3.1.1. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio 12 Série sdo os direitos de crédito
oriundos da CPR-Financeira 12 Série, emitidas pela Devedora em favor da Emissora, nos
termos da CPR-Financeira 1@ Série, com o valor nominal, na data de sua respectiva
emissdo, correspondente a R$ 18.711.000,00 (dezoito milhdes, setecentos e onze mil
reais), com vencimento na Data de Vencimento dos Direitos Creditérios do Agronegdcio
12 Série, conforme definigdes contidas na CPR-Financeira 12 Série. O valor nominal dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio 13 Série sera atualizado, a partir da Data de
Integralizacdo, pelo valor da cotacdo da Taxa de Cambio do Dia Util imediatamente
anterior a Data de Aniversario da CPR-Financeira 12 Série, conforme féormula prevista na
CPR-Financeira 12 Série.
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3.1.2. Os Direitos Creditérios do Agronegocio 22 Série sdo os direitos de crédito
oriundos da CPR-Financeira 22 Série, emitidas pela Devedora em favor da Emissora, nos
termos da CPR-Financeira 2@ Série, com o valor nominal, na data de sua respectiva
emissdo, correspondente a R$ 159.791.000,00 (cento e cinquenta e nove milhdes,
setecentos e noventa e um mil reais), com vencimento na Data de Vencimento dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio 2@ Série, conforme definicdes contidas na
CPR-Financeira 22 Série. O valor nominal dos Direitos Creditorios do Agronegdcio 22
Série sera atualizado mensalmente, a partir da Data de Integralizacdo, pela variacao do
IPCA, conforme férmula prevista na CPR-Financeira 22 Série.

3.1.3. Os Direitos Creditérios do Agronegdcio 32 Série sdo os direitos de crédito
oriundos da CPR-Financeira 32 Série, emitidas pela Devedora em favor da Emissora, nos
termos da CPR-Financeira 3@ Série, com o valor nominal, na data de sua respectiva
emissdo, correspondente a R$ 741.096.000,00 (setecentos e quarenta e um milhdes e
noventa e seis mil reais), com vencimento na Data de Vencimento dos Direitos
Creditérios do Agronegodcio 32 Série, conforme definigdes contidas na CPR-Financeira 32
Série. O valor nominal dos Direitos Creditérios do Agronegdcio 32 Série sera atualizado
mensalmente, a partir da Data de Integralizagdo, pela variagcao do IPCA, conforme
formula prevista na CPR-Financeira 32 Série.

3.2, De acordo com a Lei 11.076, os CRA emitidos no @mbito da Emissdo serdesdo
lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio representados pelas CPR-Financeiras
emitidas pela Devedora e adquiridas pela Emissora, nos termos das CPR-Financeiras.

3.2.1. Para fins do artigo 19, inciso I do Suplemento A a Resolucao CVM 60, a
denominagdo atribuida aos CRA corresponde a "Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 2692 (Ducentésima Sexagésima Nona) Emissdo da Virge—Companhia—de
SeeuritizacdoRiza Securitizadora S.A., lastreados por Direitos Creditdrios do Agronegdcio
devidos pela Seara Alimentos Ltda.".

3.3. Os Direitos Creditorios do Agronegécio representados pelas CPR-Financeiras
emitidas pela Devedora e adquiridas pela Emissora, nos termos das CPR-Financeiras, sao
equiparados a créditos performados, nos termos do artigo 7°, §3°, do Anexo Normativo II a
Resolucdo CVM 60, vez que os pagamentos devidos pela Devedora no ambito das
CPR-Financeiras nao estao condicionados a qualquer evento futuro.

3.4. Os Documentos Comprobatdrios, bem como quaisquer novos direitos creditorios
e/ou garantias, nos termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cddigo Civil,
ficardo sob a guarda e custddia do Custodiante até a data de liquidacao integral dos CRA,

em conformidade com o disposto no artigo 34 da Resolugao CVM 60.

3.4.1. Constituem condigdes precedentes para o pagamento do Valor de
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Desembolso das CPR-Financeiras pela Emissora a Devedora:

(i)

(i)

(iii)

3.5.

a perfeita formalizacdo e registro (quando aplicavel) de todos os Documentos da
Operagao, entendendo-se como tal a sua lavratura ou assinatura pelas
respectivas Partes, bem como a verificacdo dos poderes dos representantes
dessas partes e eventuais aprovacdes de acionistas ou do conselho de
administracdo necessarias para tanto, conforme aplicavel;

ndo imposicdo de exigéncias pela B3 e/ou pela CVM que tornem a emissdo dos
CRA no ambito da Resolugdo CVM 160 e da Resolugdo CVM 60 impossivel ou
inviavel; e

emissao, subscricdo, primeira integralizacdo e depdsito dos CRA.

As caracteristicas dos Direitos Creditérios do Agronegdcio vinculados a presente

Emissdo, incluindo sua amortizacdo e respectivas datas de vencimento, encontram-se
descritas no ANEXO I deste Termo de Securitizagao, nos termos do artigo 29, inciso V, do
Suplemento A a Resolugcdo CVM 60, conforme transcrito abaixo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Devedora: A Seara Alimentos Ltda., acima qualificada.

Credora: A Virgo—Companhia—de—SecuritizacaoRiza Securitizadora S.A., acima

qualificada.

Valor Total da Emissdo: Na data de emissdao das CPR-Financeiras, R$
919.598.000,00 (novecentos e dezenove milhdes, quinhentos e noventa e oito
mil reais), observado o disposto nas CPR-Financeiras.

Quantidade de CPR-Financeiras: 3 (trés) cédulas de produto rural financeiras.

Valor Nominal: (1) A CPR-Financeira 12 Série possui valor nominal de R$
18.711.000,00 (dezoito milhdes, setecentos e onze mil reais) na Data de
Emissdo; (2) A CPR-Financeira 22 Série possui valor nominal de R$
159.791.000,00 (cento e cinquenta e nove milhdes, setecentos e noventa e um
mil reais) na Data de Emissdo; e (3) A CPR-Financeira 32 Série possui valor
nominal de R$ 741.096.000,00 (setecentos e quarenta e um milhdes e noventa
e seis mil reais) na Data de Emissao.

Data de Emissdo: 15 de maio de 2025.

Séries: 3 (trés) Séries.
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Data de Vencimento: Para a CPR-Financeira 13 Série: 02 de maio de 2035
("Data_de Vencimento da CPR-Financeira 12 Série"). Para a CPR-Financeira 22
Série: 11 de maio de 2045 ("Data de Vencimento da CPR-Financeira 22 Série").
Para a CPR-Financeira 32 Série: 13 de maio de 2055 ("Data de Vencimento da
CPR-Financeira 32 Série").

Aquisicao e Pagamento: As CPR-Financeira foram adquiridas pela Emissora
mediante a emissdo realizada nesta data e posterior desembolso das
CPR-Financeiras, observado o0 recebimento, pela Emissora, dos recursos
advindos da integralizacdo dos CRA em mercado primario, sendo que o
pagamento (a) da CPR-Financeira 12 Série sera realizada pelo Valor de
Desembolso da CPR-Financeira 12 Série, (b) da CPR-Financeira 22 Série sera
realizada pelo Valor de Desembolso da CPR-Financeira 22 Série, e (c) da
CPR-Financeira 32 Série serd realizada pelo Valor de Desembolso da
CPR-Financeira 32 Série.

Amortizacdo do Valor Nominal: O Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira 12
Série sera integralmente devido na Data de Vencimento da CPR-Financeira 12
Série, qual seja, em 02 de maio de 2035, conforme tabela constante no Anexo I
da CPR-Financeira 12 Série, ressalvadas as hipdteses de Liquidagdo Antecipada
Facultativa, da Oferta de Liquidacdao Antecipada, da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das CPR-Financeiras e/ou do resgate decorrente do Vencimento
Antecipado das CPR-Financeiras, conforme o caso, nos termos previstos na
CPR-Financeira 12 Série. Apds o periodo de caréncia de 192 (cento e noventa e
dois) meses, havera amortizacdo programada da CPR-Financeira 22 Série, sendo
o Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira 23 Série devido em 5 (cinco)
parcelas anuais, conforme tabela constante no Anexo I da CPR-Financeira 22
Série, ressalvadas as hipoteses de Liquidacao Antecipada Facultativa, da Oferta
de Liquidacdo Antecipada, da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
CPR-Financeiras e/ou do resgate decorrente do Vencimento Antecipado das
CPR-Financeiras, conforme o caso, nos termos previstos na CPR-Financeira 22
Série. O Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira 32 Série sera integralmente
devido na Data de Vencimento da CPR-Financeira 3@ Série, qual seja, em 13 de
maio de 2055, conforme tabela constante no Anexo I da CPR-Financeira 32
Série, ressalvadas as hipoteses de Liquidacao Antecipada Facultativa, da Oferta
de Liquidacdo Antecipada, da Amortizacdo Extraordindria Facultativa das
CPR-Financeiras e/ou do resgate decorrente do Vencimento Antecipado das
CPR-Financeiras, conforme o caso, nos termos previstos na CPR-Financeira 32
Série.

Variacdo Cambial da CPR-Financeira 12 Série: O Valor Nominal da

CPR-Financeira 1@ Série ou saldo do Valor Nominal da CPR-Financeira 12 Série,
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(xii)

(xiii)

conforme o caso, sera atualizado a partir da primeira Data de Integralizacdao dos
CRA 12 Série, pela variacdo da Taxa Cambio, calculada de forma pro rata
temporis por Dias Uteis até a liquidacdo integral da CPR-Financeira 12 Série,
conforme formula abaixo prevista, sendo o produto da variagdo incorporado
automaticamente ao Valor Nominal da CPR-Financeira 1@ Série ou ao saldo do
Valor Nominal da CPR-Financeira 12 Série, conforme o caso.

Atualizacdo Monetdria da CPR-Financeira 22 Série e da CPR-Financeira 32 Série:

O Valor Nominal da CPR-Financeira 238 Série ou saldo do Valor Nominal da
CPR-Financeira 22 Série, conforme o caso, sera atualizado mensalmente, a partir
da primeira Data de Integralizacdo dos CRA 22 Série, pela variagdo mensal
acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a
liquidacdo integral da CPR-Financeira 23 Série, conforme férmula abaixo
prevista, sendo o produto da atualizacao incorporado automaticamente ao Valor
Nominal da CPR-Financeira 22 Série ou ao saldo do Valor Nominal da
CPR-Financeira 22 Série, conforme o caso, conforme formula estabelecida na
CPR-Financeira 22 Série. O Valor Nominal da CPR-Financeira 32 Série ou saldo
do Valor Nominal da CPR-Financeira 33 Série, conforme o caso, sera atualizado
mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA 32 Série, pela
variagdo mensal acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por
Dias Uteis até a liquidacdo integral da CPR-Financeira 32 Série, conforme
formula abaixo prevista, sendo o produto da atualizagdo incorporado
automaticamente ao Valor Nominal da CPR-Financeira 3@ Série ou ao saldo do
Valor Nominal da CPR-Financeira 32 Série, conforme o caso, conforme férmula
estabelecida na CPR-Financeira 32 Série.

Remuneracdo: A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor
Nominal Atualizado da CPR-Financeira 12 Série, incidirdo juros remuneratérios
equivalentes a 5,6500% (cinco inteiros e seis mil e quinhentos décimos de
milésimo por cento) ao ano, base 360 (trezentos e sessenta) dias corridos, linear
("Remuneracado da CPR-Financeira 13 Série"). A Remuneragdao da CPR-Financeira
1@ Série sera calculada conforme férmula descrita na CPR-Financeira 12 Série.

A partir da primeira Data de Integralizagao, sobre o Valor Nominal Atualizado da
CPR-Financeira 22 Série incidirdo juros remuneratorios equivalentes a 7,3500%
(sete inteiros trés mil e quinhentos décimos de milésimo por cento) ao ano, base
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo da CPR-Financeira
23 Série"). A Remuneracdo da CPR-Financeira 2@ Série sera calculada conforme
férmula descrita na CPR-Financeira 22 Série.

A partir da primeira Data de Integralizacao, sobre o Valor Nominal Atualizado da
CPR-Financeira 32 Série incidirdo juros remuneratorios equivalentes a 7,8000%
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(sete inteiros e oito mil décimos de milésimos por cento) ao ano. base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo da CPR-Financeira 32
Série"). A Remuneragao da CPR-Financeira 32 Série sera calculada conforme
férmula descrita na CPR-Financeira 32 Série.

(xiv) Vencimento Antecipado Automatico: Nos termos da Clausula 8.1.1 das
CPR-Financeiras, na hipdtese de Evento de Vencimento Antecipado Automatico,
independentemente de aviso, interpelagdao ou notificacdo extrajudicial, ou
mesmo de Assembleia Especial de Titulares dos CRA, todas as obrigacdes
constantes das CPR-Financeiras serao declaradas antecipadamente vencidas,
pelo que se exigira da Devedora o pagamento integral, com relagdo as
CPR-Financeiras.

(xv) Vencimento Antecipado Ndo Automatico: Téo logo tome ciéncia de qualquer um
dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automatico descritos na Clausula
8.2.1 das CPR-Financeiras, a Securitizadora e/ou o Agente Fiduciario convocarao
uma Assembleia Especial para que os Titulares dos CRA deliberem pela nao
declaracao do vencimento antecipado das CPR-Financeiras.

(xvi) Encargos Moratdrios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer
obrigagdes pecuniarias relativas as CPR-Financeiras, observados os prazos de
cura eventualmente aplicaveis, os débitos vencidos e ndo pagos serao acrescidos
de (1) multa convencional, irredutivel e ndo compensatéria, de 2% (dois por
cento) sobre o valor devido e ndo pago; e (2) juros moratérios ndo
compensatorios a razao de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata die.

3.6. O pagamento dos Direitos Creditérios do Agronegocio devera ocorrer nas
respectivas datas de pagamento previstas no ANEXO II.1, ANEXO II.2 e ANEXO II.3 deste
Termo de Securitizacdo. As atribuicdes de controle e cobranca dos Direitos Creditérios do
Agronegocio em caso de inadimpléncias, perdas, faléncias e recuperacdo judicial da

Devedora caberdo a Emissora, conforme procedimentos previstos na legislagdao civel e
falimentar aplicaveis, desde que aprovado dessa forma em Assembleia Especial.
Adicionalmente, e sem prejuizo da obrigacdo primaria de cobranca e execugdo dos Direitos
Creditorios do Agronegodcio pela Emissora, o Agente Fiduciario, nos termos do artigo 12 da
Resolucao CVM 17, no caso de inadimplemento nos pagamentos relativos aos CRA, devera
realizar os procedimentos de execucdo dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, de modo a
garantir a satisfacdo do crédito dos Titulares de CRA. Os recursos obtidos com o
recebimento e a cobranca dos créditos serdo depositados diretamente nas Contas de
Emissdo, sem ordem de preferéncia ou subordinacdo entre os CRA, permanecendo
segregados de outros recursos. Os custos decorrentes da cobranca dos Direitos Creditérios
do Agronegécio inadimplidos serdo arcados pelo Patrimbénio Separado. Nao serdo
constituidas provisdoes ou fundos de reserva para a cobranca judicial ou extrajudicial dos

Pagina 42 de 212



Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

3.7. Ndo ha previsdo de revolvéncia e/ou substituicdo dos Direitos Creditdrios do
Agronegocio que compdem o lastro dos CRA.

3.8. Os Direitos Creditérios do Agronegdécio sdo concentrados integralmente na
Devedora, na qualidade de emissora das CPR-Financeiras e Unica devedora.

3.9. O Custodiante, por meio do Contrato de Custddia, realizara a guarda e custddia
eletronica dos Documentos Comprobatorios, incluindo 1 (uma) via eletrénica deste Termo

de Securitizacdo e seus eventuais aditamentos.

3.10. Assuncdo de Divida. A Devedora, na qualidade de devedora original ("Devedora

Original”), poderd ceder todas as suas obrigagdes principais, acessérias e moratorias,
presentes ou futuras, relativas aos Direitos Creditérios do Agronegdcio, decorrentes das
CPR-Financeiras e dos demais Documentos da Operacdo de que seja parte (“Obrigacdes
Originais”) para a AvalistalBS, mediante assungdo de divida pela AvalistalBS, nos termos
dos artigos 299 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro (*Assuncdo de Divida”), desde que,
cumulativamente, (i) a Assuncdo de Divida seja previamente aprovada pelos Titulares de

CRA, reunidos em Assembleia Especial de Titulares de CRA especialmente convocada para
este fim, e, consequentemente, pela Emissora; (ii) sejam observadas as condigcbes previstas
na Clausula 3.10.2 abaixo; e (iii) seja celebrado o Aditamento para Assuncdo de Divida
(conforme abaixo definido), nos termos da Clausula 3.10.6 abaixo.

3.10.1. Desde que verificado o atendimento aos itens (i) a (iii) da Clausula 3.10
acima, a AvalistalBS passara a figurar como nova devedora dos Direitos Creditérios do
Agronegocio e assumira todas as Obrigagbes Originais imputadas a Devedora relativas aos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, decorrentes das CPR-Financeiras e dos demais
Documentos da Operacgdao de que seja parte (“"Nova Devedora”), colocando-se na posicao da
Devedora (na qualidade de Devedora Original), sem extincao das Obrigacdes Originais, no

ambito da presente emissdo das CPR-Financeiras, e nos termos do artigo 2°, §49, inciso III,
e §9°, do Anexo Normativo II a Resolugdao CVM 60.

3.10.2. Nos termos do item (ii) da Clausula 3.10 acima, para que a Assuncdo de
Divida seja efetivada, deverdao ser observadas, cumulativamente, as exigéncias legais e
regulamentares vigentes a época da Assungao de Divida, incluindo, conforme aplicavel, as
condicdes listadas abaixo:
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()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

envio de comunicacdo pela Devedora a Emissora, com cépia para o Agente
Fiduciario e para a AvalistalBS, sobre a intengdo de realizagao de Assungao de
Divida, substancialmente conforme modelo constante do Anexo IV das
CPR-Financeiras ("Comunicacdo de Assuncgdo de Divida”), sendo certo em que tal
comunicacdo devera ser atestado o devido cumprimento dos incisos (ii) a (viii)

abaixo;

comprovagao do enquadramento da AvatistalBS como produtora rural nos termos
do seu objeto social e dos demais normativos aplicaveis, em especial, sem
limitagdo, do artigo 23, §1°, da Lei 11.076 e artigo 29, §49°, III, e §9° do Anexo
Normativo II a Resolugdao CVM 60, visando a conservagdo da correta destinagao
dos Recursos obtidos pela Devedora com a emissao das CPR-Financeiras e pela
Nova Devedora com a Assuncdo de Divida de acordo com os normativos
aplicaveis para fins de caracterizacdo das CPR-Financeiras como Direitos
Creditérios do Agronegdcio, em especial, mas sem limitacdo, ao artigo 23, §19,
da Lei 11.076 e artigo 2°, 8§49, inciso III, e §9°, do Anexo Normativo II a
Resolucdo CVM 60, para fins de lastro dos CRA;

obtencdo, pela Devedora, de todas as aprovacdes societarias, necessarias a
época, para realizar (@) a Assuncdo de Divida; e (b) a celebracdo de aditamento
as CPR-Financeiras na forma do Aditamento para Assungao de Divida (conforme
definido abaixo); com o subsequente registro dos atos societarios aplicaveis
perante a junta comercial competente;

obtengdo, pela AvalistalBS, de todas as aprovagdes societarias necessarias a
época, para realizar (@) a Assuncdo de Divida, e (b) a celebracdo do Aditamento
para Assuncdo de Divida; com o subsequente registro dos atos societarios
aplicaveis perante a junta comercial competente;

a manutencgao do registro da AvalistalBS ou da JBS N.V. como companhia de
capital aberto;

nos termos do artigo 34-A, inciso III, da Resolugdo CVM 60, divulgacdo das
demonstragoes financeiras da AvatlistalBS e/ou das demonstracdes financeiras da
JBS N.V. relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data do envio da
Comunicacdo de Assuncdao da Divida, elaboradas em conformidade com o

disposto na Lei das Sociedades por AcGes ou a regulamentacgdo aplicavel,
conforme o0 caso, e auditadas por auditor independente registrado na CVM;
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(vii)  verificacdo da manutencao do rating da Oferta Publica dos CRA pela Agéncia de
Classificacdo de Risco, quando do envio da Comunicacdo de Assuncdo de Divida;
e

(viii) observancia dos requisitos previstos na Resolugdo CMN n° 5.118, conforme em
vigor a época da Assuncao da Divida, devendo atestar o devido cumprimento de
tais requisitos na Comunicacao de Assuncdo da Divida.

3.10.3. As condigdes previstas na Clausula 3.10.2 acima ndo serdo aplicaveis caso
deixem de ser exigidas pela regulamentacdo aplicavel, com excecdo dos incisos (i), (iii),
(iv) e (vii) acima.

3.10.4. Além das condigbes previstas na Clausula 3.10.2 acima, a—Avalistaas
Avalistas e/ou a Devedora, conforme o caso, deverdo cumprir as demais obrigagdes e
condigbes que vierem a ser exigidas pelas legislagdes aplicaveis e/ou por normas de 6rgaos
regulamentadores, tais como a CVM, a B3 e o CMN, sob pena de ocorréncia de Evento
Vencimento Antecipado Automatico.

3.10.5. Nos termos do item (i) da Clausula 3.10 acima, para que a Assuncao de
Divida seja efetivada, esta devera ser aprovada em Assembleia Especial de Titulares de
CRA, realizada nos termos deste Termo de Securitizagdo, observados os procedimentos
abaixo:

@) ap0ds o recebimento da Comunicacdao de Assuncdo de Divida, a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario, conforme o caso, convocardo Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, observados os prazos e procedimentos descritos neste Termo de
Securitizacdo, para que os Titulares dos CRA deliberem pela rejeicao da
Assuncdo de Divida;

(i) se referida Assembleia Especial de Titulares de CRA tiver sido instalada, em
primeira ou em segunda convocacdo, nos termos deste Termo de Securitizacdo, a
deliberacdo relativa a rejeicdo da Assuncdo da Divida devera ser tomada por
50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacdao (conforme
definido no Termo de Securitizacdo) para a rejeicao da Assuncdo da Divida; ou

(iii) se referida assembleia ndo tiver sido instalada, em primeira convocacdo ou em
segunda convocagdo, por qualquer motivo ou, ndo tenha sido atingido o quérum
de deliberagdo previsto no inciso (ii) acima, a Assuncdo da Divida sera
automaticamente aprovada; e
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(iv) caso a Assuncdao de Divida seja aprovada, nos termos acima, a Emissora
informara referida aprovacao aos Titulares de CRA, por meio de Fato Relevante
divulgado no sistema Mddulo de Informagdes Periddicas e Eventuais (IPE) da
CVM (Empresas.Net).

3.10.6. Nos termos do item (iii) da Clausula 3.10 acima, para que a Assuncdo de
Divida seja efetivada, apos a aprovacdo desta, devera ser celebrado entre as Partes,
instrumentos de aditamento a cada uma das CPR-Financeiras, substancialmente na forma
do modelo constante do Anexo V das CPR-Financeiras (“Aditamento para Assuncdo de
Divida”), em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da realizagdo da assembleia prevista nas
clausulas acima, devendo, ainda, ser observado o cumprimento das formalidades descritas
nas CPR-Financeiras para a realizacdo de aditamentos, bem como aquelas previstas no
modelo do Aditamento para Assuncdo de Divida.

4. CARACTERISTICAS DOS CRA E DA OFERTA

4.1. Nos termos do artigo 29, inciso I, do Suplemento A a Resolugdo CVM 60, os CRA
da presente Emissdo, cujo lastro se constitui pelo Direitos Creditérios do Agronegdcio,
possuem as seguintes caracteristicas:

(i) Emissdo: Esta é a 2692 (ducentésima sexagésima nona) emissdao de CRA da
Securitizadora;

(ii) Séries: Os CRA foram emitidos em 3 (trés) séries;

(iii) Identificacdo do Lastro e Possibilidade de Substituicdo: Os CRA 12 Série sao
lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio 1@ Série, os CRA 22 Série sao
lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio 22 Série e os CRA 32 Série
sdo lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegocio 32 Série, ndo existindo
possibilidade de substituicao do referido lastro;

(iv) Quantidade de CRA: A quantidade de CRA emitidos é de 919.598 (novecentos e
dezenove mil e quinhentos e noventa e oito) CRA, sendo 18.711 (dezoito mil e
setecentos e onze) CRA 12 Série, 159.791 (cento e cinquenta e nove mil e
setecentos e noventa e um) CRA 23 Série e 741.096 (setecentos e quarenta e
um e noventa e seis) CRA 32 Série. A quantidade de CRA inicialmente ofertada,

qual seja, 800.000 (oitocentos mil) CRA, (i) foi aumentada pela Emissora, de
comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora, em 14,95% (quatorze
inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) dos CRA inicialmente ofertados,
mediante exercicio parcial da Opcdo de Lote Adicional; e (ii) poderia ter sido,
mas nao foi, diminuida em virtude da Distribuicdo Parcial;
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(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Montante Minimo: A manutencao da Oferta estdesteve condicionada a colocacdo

de, no minimo, 500.000 (quinhentos mil) CRA, correspondente a
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais) (“Montante Minimo”);.

Valor Total da Emissdo: O valor total da Emissdo ¢ de R$ 919.598.000,00

(novecentos e dezenove milhdes, quinhentos e noventa e oito mil reais), na Data
de Emissao, sendo (i) R$ 18.711.000,00 (dezoito milhdes, setecentos e onze mil
reais) correspondente aos CRA 12 Série; (ii) R$ 159.791.000,00 (cento e
cinquenta e nove milhdes, setecentos e noventa e um mil reais) correspondente
aos CRA 22 Série, e (iii) R$ 741.096.000,00 (setecentos e quarenta e um milhGes
e noventa e seis mil reais) correspondente aos CRA 32 Série (“Valor Total da

Emissao”), observado que o valor inicial da Emissdo, qual seja, R$

800.000.000,00 (oitocentos milhdes de reais), (i) foi aumentado pela Emissora,
de comum acordo entre os Coordenadores e a Devedora, em 14,95% (quatorze
inteiros e noventa e cinco centésimos por cento) dos CRA inicialmente ofertados,
mediante exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional; e (ii) poderia ter sido, mas
nao foi, diminuido em virtude da Distribuicdo Parcial;

Distribuicdo Parcial. Os CRA foram distribuidos no regime de melhores esforgos,

e, portanto, poderia ter sido admitida a distribuicdo parcial, na forma dos artigos
73 e 74 da Resolucdao CVM 160 (“Distribuicdo Parcial”), sendo que a manutencao
da Oferta estaria condicionada a subscricdo e integralizagdo do Montante
Minimo, observado que uma vez atingido o Montante Minimo, a Devedora e a
Emissora, de comum acordo com os Coordenadores, poderiam ter reduzido o
Valor Total da Emissao até qualquer montante entre o Montante Minimo e o

Valor Total da Emissdo, sendo certo que eventual saldo de CRA ndo colocado no
ambito da oferta dos CRA teria sido cancelado pela Emissora, observado o
disposto neste Termo de Securitizacdo e, consequentemente, o eventual saldo
de CPR-Financeiras correspondente teria sido cancelado pela Devedora,
observado o disposto nas CPR-Financeiras;

Valor Nominal Unitario: Os CRA terdo valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil
reais), na Data de Emissao;

Data da Emissdo dos CRA: A Data de Emissdo dos CRA sera 15 de maio de
2025;

Local da Emiss&o: Para todos os efeitos legais, os CRA serdo emitidos na cidade
de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo;

Forma e Comprovacdo de Titularidade: Os CRA seraeforam emitidos de forma

nominativa e escritural e sua titularidade serd comprovada por extrato emitido
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(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

pela B3, quando estiverem custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente,
caso aplicavel, sera considerado comprovante extrato emitido pelo Escriturador
dos CRA, considerando as informacdes prestadas pela B3, quando estiverem
custodiados eletronicamente na B3;

Vencimento dos CRA: Observadas as hipéteses de Resgate Antecipado da
totalidade dos CRA estabelecidas neste Termo de Securitizagdao: (a) os CRA 12
Série possuem prazo de 3.641 (trés mil, seiscentos e quarenta e um) dias
corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 04 de maio
de 2035; (b) os CRA 22 Série possuem prazo de 7.305 (sete mil, trezentos e
cinco) dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, 15 de
maio de 2045; e (c) os CRA 32 Série possuem prazo de 10.959 (dez mil,
novecentos e cinquenta e nove) dias corridos contados da Data de Emissao,

vencendo-se, portanto, 17 de maio de 2055;

Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série ou o saldo do
Valor Nominal Unitario dos CRA 12 série sera atualizado, a partir da primeira
Data de Integralizacdo, pela variacdo da cotacdo da Taxa de Cambio, conforme
formula estabelecida neste Termo de Securitizacdo, abaixo. O Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 série, conforme o caso,
sera atualizado mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacdo, pela
variagdo do IPCA, conforme férmula estabelecida neste Termo de Securitizagao,
sendo que o produto da variacdo do IPCA sera incorporado automaticamente ao
Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario
dos CRA 22 Série, conforme o caso. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor
Nominal Unitario dos CRA 3@ série, conforme o caso, sera atualizado
mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacdo, pela variacdo do
IPCA, conforme férmula estabelecida neste Termo de Securitizacdo, sendo que o
produto da variacdo do IPCA serda incorporado automaticamente ao Valor
Nominal Unitério dos CRA 32 Série ou ao saldo do Valor Nominal Unitario dos
CRA 32 Série, conforme o caso;

Remuneracdo dos CRA: Os CRA fardo jus a juros remuneratorios calculados nos
termos das Clausulas 9.1.3, 9-2.3¢9.3.39.2.3 e 9.3.3 abaixo;

Pagamento da Remuneracdo: Os pagamentos da Remuneracdao dos CRA serao

realizados semestralmente, nos meses de maio e novembro de cada ano, a
partir da Data de Emissao, e devidos nas datas previstas no ANEXO II.1, ANEXO
I1.2 e ANEXO II.3 deste Termo de Securitizacdo, ressalvadas as hipéteses de
Liquidacdo Antecipada Facultativa, da Oferta de Liquidacdo Antecipada, da
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Financeiras e/ou do resgate

decorrente do Vencimento Antecipado das CPR-Financeiras, conforme o caso,
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

conforme previstas neste Termo de Securitizacdo, observado que ndo havera
prioridade de pagamento de Remuneracao dos CRA entre as Séries, devendo
todos os pagamentos serem realizados de forma pro rata entre as Séries;

Pagamento de Amortizacdo: Ressalvadas as hipdteses de Liquidacao Antecipada
Facultativa, da Oferta de Liquidacdo Antecipada, da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das CPR-Financeiras e/ou do resgate decorrente do Vencimento
Antecipado das CPR-Financeiras, conforme o caso, conforme previstas neste
Termo de Securitizagdo: (i) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12
Série sera integralmente pago pela Emissora na Data de Vencimento dos CRA 12
Série, conforme tabela do ANEXO II.1 ao presente Termo de Securitizagdo, (ii)
apos o periodo de caréncia de 192 (cento e noventa e dois) meses, o Valor
Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série sera pago em 5 (cinco) parcelas
anuais, conforme tabela do ANEXO II.2 ao presente Termo de Securitizacao, e
(iii) o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série sera integralmente
pago pela Emissora na Data de Vencimento dos CRA 32 Série, conforme tabela
do ANEXO II.3 ao presente Termo de Securitizagao;

Regime Fiduciario: Sera instituido o Regime Fiduciario conforme declaracdo da

Emissora constante no Anexo IV ao presente Termo de Securitizagdao, nos termos
do inciso VIII do artigo 1° do Suplemento A a Resolugao CVM 60;

Garantia Flutuante: Nao havera garantia flutuante e nao existira qualquer tipo
de regresso contra o patrimonio da Emissora;

Garantias: Nao havera garantias especificas, reais ou pessoais, sobre os CRA,
sem prejuizo do aval constituido no ambito das CPR-Financeiras;

Coobrigacdo da Emissora: Ndo havera;

Ambiente de Depdsito para Distribuicdo, Negociacdo, Custddia Eletrénica e
Liquidacdo Financeira: B3;

Multa e Juros Moratdrios: Na hipdtese de atraso no pagamento de qualquer
quantia devida aos Titulares de CRA, adicionalmente ao pagamento da
respectiva Remuneracdo dos CRA e Atualizacdo Monetaria, conforme aplicavel,

calculada pro rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizacdo ou da
respectiva Data de Pagamento da Remuneracdo dos CRA imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, incidirdo, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento: (i) multa ndo compensatoria
de 2% (dois por cento) sobre o montante inadimplido; e (ii) juros moratérios a
taxa efetiva de 1% (um por cento) ao més, calculados dia a dia,
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdao judicial ou
extrajudicial;

Local de Pagamento: Os pagamentos dos CRA serdao efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela B3, quando os CRA estiverem custodiados
eletronicamente na B3. Caso por qualquer razao, a qualquer tempo, os CRA nao
estejam custodiados eletronicamente na B3 nas Datas de Vencimento, a
Emissora deixard, em sua sede, o respectivo pagamento a disposicdo do
respectivo Titular de CRA. Nesta hipdtese, a partir das referidas Datas de

Vencimento, ndo havera qualquer tipo de atualizagdo ou remuneragdo sobre o
valor colocado a disposigdo do Titular dos CRA na sede da Emissora;

Atraso no Recebimento do Pagamento: Sem prejuizo no disposto no item (xxv),
0 ndao comparecimento do Titular de CRA para receber o valor correspondente a

qualquer das obrigacGes pecuniarias devidas pela Emissora, nas datas previstas
neste Termo de Securitizagdo ou em comunicado publicado pela Emissora, nao
Ihe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento, desde que os recursos tenham sido disponibilizados
pontualmente;

Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo pecuniaria relativa aos CRA, sem que haja
qualquer acréscimo aos valores a serem pagos, até o primeiro Dia Util
subsequente, caso a respectiva data de vencimento ndo seja Dia Util;

Pagamentos: Os pagamentos dos Direitos Creditérios do Agronegocio serdo
depositados diretamente na Conta da Emissao;

Ordem de Alocacdo dos Pagamentos: Caso, em qualquer data, o valor recebido
pela Emissora a titulo de pagamento dos Direitos Creditorios do Agronegocio 12
Série, dos Direitos Creditérios do Agronegocio 22 Série e/ou dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio 32 Série ndo sejam suficientes para quitagdo integral
dos valores devidos aos Titulares de CRA 12 Série, aos Titulares de CRA 22 Série
e/ou aos Titulares de CRA 32 Série, conforme o caso, tais valores serdo alocados
observada a seguinte ordem de preferéncia: (a) despesas do PatrimOnio
Separado, caso os recursos do Fundo de Despesas sejam insuficientes; (b)
Remuneragdo dos CRA 12 Série, dos CRA 23 Série e/ou dos CRA 32 Série,
conforme o caso, pro rata entre os CRA da respectiva série; e (c) amortizacao
do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 22 Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA 32 Série, pro rata entre os CRA da respectiva série, observado o

Pagina 50 de 212



(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

(xxxii)

(xxxiii)

disposto nas Clausulas 11.3 e 11.4 abaixo. Nao havera prioridade de
pagamentos de Remuneracdo e/ou amortizacdo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22
Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série, devendo
todos os pagamentos serem realizados de forma pro rata entre as séries;

Classificacdo de Risco: A Devedora contratou a Agéncia de Classificacdo de Risco
para a elaboracdo do relatério de classificacdo de risco para esta Emissdo, devendo
ser atualizada anualmente a partir da Data de Emissao dos CRA durante toda a
vigéncia dos CRA, tendo como base a data de elaboragdo do primeiro relatério
definitivo, sendo certo que o servico ndo podera ser interrompido na vigéncia dos
CRA, de modo a atender o disposto na Resolugao CVM 60 e nos Normativos ANBIMA.
A Emissora devera, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA: (i) manter
contratada, as expensas da Devedora ou por meio do Fundo de Despesas, a
Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizacdo anual da classificagdo de risco
dos CRA, e (ii) divulgar anualmente e permitir que a Agéncia de Classificacao de
Risco divulgue amplamente ao mercado os relatorios de tal classificacdo de risco,
tudo nos termos dos Normativos ANBIMA. A Emissora dara ampla divulgacdo ao
mercado sobre a classificacdo de risco atualizada por meio da pagina
https://emissoes.virgo.inc/ (nessa pagina, digitar “Seara” no campo de busca,
acessar a pagina referente a Emissdo, localizar o relatério de rating mais recente e
clicar em “Download”), nos termos da legislacdo e regulamentacdo aplicavel;

Publico-Alvo _da Oferta: Os CRA serdao distribuidos publicamente aos
Investidores. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio sdo considerados créditos
performados no momento da subscricao das CPR-Financeiras pela Emissora, nos
termos do artigo 79, inciso II, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60;

Inadequacdo do Investimento: O investimento em CRA nao é adequado aos
Investidores que: (a) necessitem de liquidez com relacdo aos titulos adquiridos,
uma vez que a negociacao de certificados de recebiveis do agronegdcio no
mercado secundario brasileiro é restrita; e/ou (b) ndo estejam dispostos a
correr risco de crédito relacionado a Devedora e/ou a AvalistalBS; e/ou (c) ndo
tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdao ou que ndo
tenham acesso a consultoria especializada;

Cédigo ISIN: Para os CRA 12 Série: BRIMWLCRAAO1; para os CRA 228 Série:
BRIMWLCRAAPS; e para os CRA 32 Série: BRIMWLCRAAQSG;

Derivativos: Nao ha;

Revolvéncia: Nao havera; e
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(xxxiv) Classificacdo dos CRA: Para fins do Anexo Complementar IX das Regras e
Procedimentos ANBIMA, os CRA sdo classificados como:

Concentracado: Concentrados, uma vez que 100% (cem por cento), ou seja, mais
de 20% (vinte por cento) dos Direitos Creditorios do Agronegdcio sdao devidos
pela Devedora, nos termos da alinea (b) do inciso I do artigo 8° do Anexo
Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA;

Revolvéncia: Ndo revolvente, nos termos do inciso II do artigo 8° do Anexo
Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA;

Atividade da Devedora: Produtora rural, uma vez que a Devedora utilizara os

recursos da Oferta integral e exclusivamente, a aquisicdo de produtos
agropecuarios, notadamente na forma de milho in natura, no curso ordinario dos
negoécios da Devedora, tendo em vista seu enquadramento como produtora rural
nos termos (a) do seu objeto social, conforme descrito abaixo, e (b) dos demais
normativos aplicaveis, em especial, sem limitacdo, do artigo 23, paragrafo 1°,
da Lei 11.076, artigo 2°, paragrafo 4°, inciso III, e paragrafo 9°, do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 60, e paragrafo 2° do artigo 146 da IN RFB
2.110, nos termos da alinea (b) do inciso III do artigo 8° do Anexo
Complementar IX das Regras e Procedimentos ANBIMA; e

Segmento: Pecuaria, em observancia ao objeto social da Devedora “exploracao
por conta prdpria de abatedouro e frigorificacdo de bovinos, industrializacao,
distribuicdo e comercializagdo de produtos alimenticios in natura ou
industrializados e de produtos e subprodutos de origem animal e vegetal e seus
derivados (incluindo, sem limitacdo, bovinos, suinos, ovinos e peixes em geral)”,
nos termos da alinea (e) do inciso IV do artigo 8° do Anexo Complementar IX
das Regras e Procedimentos ANBIMA.

Esta classificacao foi realizada no momento inicial da Oferta, estando,
portanto, sujeita a alteracées decorrentes de alteracdao nas caracteristicas
dos CRA.

5. REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA E PLANO DE DISTRIBUICAO DOS CRA

5.1. Os CRA saeforam objeto de oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro
automatico, nos termos da Resolucdo CVM 160, sob o regime de melhores esforgos de
colocagdo, com a intermediacdo dos Coordenadores, nos termos do Contrato de
Distribuicdo, podendo contar com a participacdo de Participantes Especiais, observado o
procedimento previsto no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 (“Plano de Distribuicao”), no
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Contrato de Distribuicdo e nos Prospectos da Oferta. Os termos e condicdes do Plano de
Distribuicdo seguem descritos abaixo. A Oferta ndao conta com esforcos de colocagao no
exterior.

5.2.

Nos termos do artigo 59 Resolucdo CVM 160, a Oferta somente terdteve inicio

apos: (i) a concessdo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a divulgacdo do Anuncio de
Inicio, nos Meios de Divulgacdo (conforme definido abaixo); e (iii) a disponibilizacdo de
prospecto definitivo (“Prospecto Definitivo”) aos Investidores, nos Meios de Divulgacao.

5.3.

5.4.

5.5.

5.2.1. Nos termos do artigo 13 da Resolugdao CVM 160, as divulgacdes das
informagOes e dos documentos da Oferta deverm—serforam feitas, com destaque e sem
restricoes de acesso, na pagina da rede mundial de computadores: (i) da Emissora;
(ii) dos Coordenadores; (iii) da B3; e (iv) da CVM (em conjunto, “Meios de
Divulgacdo”).

Publico-Alvo
5.3.1. A Oferta serafoi destinada exclusivamente aos Investidores.
Oferta a Mercado
5.4.1. Nos termos do artigo 57 da Resolugdo CVM 160, os Coordenadores

realizaram esforcos de venda dos CRA a partir da data de divulgagcdo do Aviso ao
Mercado e da disponibilizacdo do prospecto preliminar (“Prospecto Preliminar”) aos
Investidores, nos Meios de Divulgagao (“Oferta a Mercado”).

5.4.1.1. Apds a divulgagdo do Aviso ao Mercado e a disponibilizagdao do Prospecto
Preliminar, foram realizadas apresentacdes para potenciais Investidores (roadshow
e/ou one-on-ones) (“Apresentacdes para Potenciais Investidores”), conforme
determinado pelos Coordenadores em comum acordo com a Devedora.

5.4.1.2. Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para
Potenciais Investidores utilizados foram encaminhados & CVM em até 1 (um) Dia Util
contado da sua utilizagdo, nos termos do artigo 12, §69, da Resolugao CVM 160.

Coleta de Intencoes de Investimento

5.5.1. Os Coordenadores organizaram procedimento de coleta de intengdes de
investimento, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reservas (conforme
definido abaixo) previsto no Prospecto, sem lotes minimos ou maximos, o qual definiu:
(i) numero de séries da emissao dos CRA, conforme Sistema de Vasos Comunicantes,
sendo que qualquer uma das séries poderia ter sido, mas ndo foi, cancelada, com o
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consequentemente cancelamento da respectiva CPR-Financeira; (ii) a quantidade e o
volume final da emissdo dos CRA, considerando a possibilidade de Distribuicao Parcial e
o exercicio parcial da Opgdo de Lote Adicional, e, consequentemente, o volume final das
CPR-Financeiras; (iii) a quantidade de CRA alocada em cada série da emissdo dos CRA,
conforme Sistema de Vasos Comunicantes, e, consequentemente, o valor nominal de
cada CPR-Financeira; e (iv) as taxas finais para a remuneracdo dos CRA de cada série
e, consequentemente, as taxas finais para a remuneracao de cada CPR-Financeira
(“Procedimento de Bookbuilding”).

5.5.1.1. No ambito da coleta de intengGes de investimento, foram observados os
seguintes procedimentos:

(i) o Investidor, inclusive aquele considerado Pessoa Vinculada (conforme abaixo
definido), enviou sua intencdo de investimento, na forma de reserva, a uma
Instituicdo Participante da Oferta, durante o periodo de reserva indicado no
Prospecto Preliminar (“Periodo de Reserva”), sendo certo que (a) o recebimento de
reservas para subscricdo foi devidamente divulgado na Ldmina da Oferta e somente
foi admitido apds o inicio da Oferta a Mercado; e (b) o Prospecto Preliminar foi
disponibilizado nos Meios de Divulgacdo, pelo menos, 5 (cinco) Dias Uteis antes do
inicio do Periodo de Reserva;

(ii) na respectiva intencao de investimento, o Investidor indicou, sob pena de
cancelamento da sua intencdo de investimento: (@) uma taxa minima para a
Remuneracdo de determinada série, desde que ndo fosse superior a taxa teto da
série em questdao, como condicdo para sua aceitacdo a Oferta; (b) a quantidade de
CRA da(s) série(s) que deseja subscrever; e (c) sua condicdo de Pessoa Vinculada,
se este fosse o caso;

(iii) findo o Periodo de Reserva, os Participantes Especiais consolidaram todas as
intencdes de investimento que receberam e as encaminharam ja consolidadas ao
Coordenador Lider;

(iv) os Investidores também apresentaram intencGes de investimento, na forma
de carta proposta (disponibilizada pelos Coordenadores), aos Coordenadores, na
data de realizacdao do Procedimento de Bookbuilding;

(v) no Procedimento de Bookbuilding, o Coordenador Lider consolidou todas as
intengdes de investimento que recebeu, inclusive as efetuadas pelos Investidores,

nos termos do item (iv) acima;

(vi) para a apuracao das taxas finais da Remuneracdo, foram atendidas as
intengdes de investimento que indicaram as menores taxas, adicionando-se as
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5.6.

intencdes de investimento que indicaram taxas imediatamente superiores
(observada a taxa teto da respectiva série), até que fosse atingido, no minimo, o
valor inicial da Emisséo;

(vii) as intengbes de investimento canceladas, por qualquer motivo, foram
desconsideradas no referido procedimento de apuracao da taxa final;

(viii) caso o percentual apurado para a taxa aplicdvel a Remuneracdo de
determinada série fosse inferior a taxa minima apontada na intengdo de
investimento como condicionante de participacdo na Oferta, nos termos acima
previstos, referida intencdo de investimento foi cancelada pelo Coordenador ou pelo
Participante Especial que a tenha recebido;—-e

(ix) os critérios objetivos adotados no Procedimento de Bookbuilding para a
fixacdo das taxas finais da Remuneracao consistiram: (@) no estabelecimento de
taxa teto para cada série, a qual foi divulgada ao mercado no Prospecto Preliminar;
(b) no ambito do processo de coleta de intencdes de investimento, os Investidores
indicaram nas intencdes de investimento uma taxa minima para a Remuneracao de
determinada série, desde que ndo fosse superior a taxa teto da série em questdo,
como condicdo para sua aceitagdo a Oferta, sob pena de cancelamento da intengdo
de investimento; e (c) para apuracao da taxa final foi observado o procedimento
descrito acima.

5.5.1.2. Para fins de esclarecimento, nos termos do artigo 61, paragrafo 3°, da
Resolucdo CVM 160, todas as intengdes de investimentos enviadas foram levadas em
consideracdo no procedimento de determinacao da taxa final da Remuneracao dos
CRA, uma vez que o publico-alvo é composto exclusivamente por Investidores
Qualificados.

5.5.1.3. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, o seu resultado foi ratificado por
meio de aditamento a este Termo de Securitizagdo e as CPR-Financeiras,
formalizados antes da primeira Data de Integralizacdo, observados os procedimentos
descritos em cada instrumento, sem necessidade de nova aprovacgdo societaria pela
Devedora e/ou pela Emissora ou, ainda, aprovacdao por Assembleia Especial de
Titulares de CRA.

5.5.1.4. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi divulgado em até 1 (um)
Dia Util apés a definicdo por meio de comunicado ao mercado nos Meios de

Divulgacao, nos termos do artigo 61, §4°, da Resolugao CVM 160.

Intencoes de Investimento
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5.6.1. A intencdo de investimento enviada/formalizada pelo Investidor
eenstituiconstituiu ato de aceitacdo dos termos e condicdes da Oferta e tem carater
irrevogavel, exceto (i) em caso de divergéncia relevante entre as informagdes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisdo de investimento, ou
(ii) nas hipdteses de suspensdao, modificacdo e cancelamento da Oferta previstas nos
Prospectos, nos termos da Resolugao CVM 160.

5.6.1.1. A intencdo de investimento devedeveria ter: (i) informado as condigdes de
integralizagdo e subscricdo dos CRA; (ii) informado as condigdes relativas a
Distribuicdo Parcial; (iii) possibilitado a identificacdo da condicdo de Investidor como
Pessoa Vinculada; (iv) incluido declaracao de que o Investidor obteve exemplar
do(s) Prospecto(s), conforme o caso, e da Lamina da Oferta; e (v) nos casos em que
houve eventual modificagdo de Oferta, cientificado, com destaque, que a Oferta
original foi alterada.

5.6.1.2. Os Investidores que manifestaram interesse na subscricao dos CRA por
meio do envio/formalizacdo da intencdo de investimento e que tiveram suas
intencdes alocadas, estiveram dispensados da apresentacdo do boletim de
subscricdo, sendo certo que a intengdao de investimento preenchida pelo Investidor
passou a ser o documento de aceitacao de que trata o artigo 9° da Resolugao CVM
160.

5.6.1.3. As intengdes de investimento enviadas/formalizadas deverao ser mantidas
pelos Coordenadores a disposicdo da CVM.

5.6.1.4. Recomendou-se aos Investidores que (i) lessem cuidadosamente os
termos e condigdes estipulados na intencao de investimento, em especial os
procedimentos relativos a liquidacdo da Oferta e as informacdes constantes no
Prospecto e na Lamina da Oferta, especialmente na secdo “Fatores de Risco”, que
trata, dentre outros, sobre os riscos aos quais a Oferta esta exposta; e (ii)
entrassem em contato com a Instituicdo Participante da Oferta de sua preferéncia,
antes de enviar/formalizar a sua intencdao de investimento, para verificar os
procedimentos adotados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta para
cadastro do Investidor e efetivagdo da reserva, incluindo, sem limitagdao, prazos
estabelecidos para a envio/formalizacdo da referida intengdo e eventual necessidade
de depdsito prévio do investimento pretendido.

5.6.1.5. Cada Investidor interessado em participar da Oferta assumiu a obrigagao
de verificar se estava cumprindo com 0s requisitos para participar da Oferta (em
especial, seu enquadramento como investidor qualificado nos termos da Resolucao
CVM 30), para, entdo, apresentar suas intengdes de investimento.
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5.6.1.6. Cada Coordenador disponibilizou o modelo aplicavel de intencdo de
investimento a ser enviado/formalizado pelo Investidor interessado, observado o
disposto no Contrato de Distribuigdo, em especial a Clausula 5.6.1.5 acima g, se
aplicavel, assinado por qualquer meio admitido por lei, inclusive eletronicamente,
nos termos do artigo 99 da Resolugao CVM 160.

5.6.1.7. Até o final do Dia Util imediatamente anterior & data de divulgacdo do
Anuncio de Inicio, serdo informados ao Investidor, pela Instituicdo Participante da
Oferta que recebeu sua intencao de investimento, por meio de seu respectivo
enderego eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou outro meio previamente
acordado entre as partes: (a) a quantidade de CRA da(s) respectiva(s) série(s)
alocada ao Investidor; (b) a primeira Data de Integralizacdo; e (c) a taxa final da
Remuneragado da(s) respectiva(s) série(s) definida no Procedimento de Bookbuilding;

5.6.1.8. Os Investidores deverae—+eatizarrealizaram a integralizacdo dos CRA pelo
Preco de Integralizacdo, mediante o pagamento a vista, na primeira Data de
Integralizacdo, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente
disponiveis.

Pessoas Vinculadas

5.7.1. Nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160, foi aceita a participacao
de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

5.7.1.1. Como ndo foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo) a
quantidade de CRA inicialmente ofertada (sem considerar os CRA emitidos em
decorréncia do exercicio parcial da Opcdo do Lote Adicional), foi permitida a
colocacao de CRA junto aos Investidores que sejam Pessoas Vinculadas.

5.7.1.2. Como nao foi verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um tergo)
dos CRA inicialmente ofertados (sem considerar os CRA emitidos em decorréncia do
exercicio parcial da Opgdo do Lote Adicional), ndo houve limitagdo para participagao
de Pessoas Vinculadas na Oferta.

5.7.1.3. Os Investidores devem estar cientes de que a participacdo de Investidores
que sejam Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado
adversamente a formacdo das taxas finais da Remuneragdo e que, como foi
permitida a colocacdo perante Pessoas Vinculadas, nos termos acima previstos, o
investimento nos CRA por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir
a liquidez dos CRA no mercado secundario.
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5.7.2. A colocacao dos CRA foi realizada de acordo com os procedimentos
adotados pela B3, bem como com o Plano de Distribuicdo.

5.7.3. Caso a Oferta sejafosse modificada, nos termos dos artigos 67 e 69 da
Resolucdo CVM 160, (a) a modificacdo deverd—serdeveria ter sido divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da
Oferta; (b) os Coordenadores deverdedeveriam se acautelar e se certificar, no
momento do recebimento das intencdes de investimento, de que o Investidor esta
ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicles; e
(c) os Investidores que ja tiveremtivessem aderido a Oferta deverdo ser imediatamente
comunicados, diretamente, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer
forma de comunicacdo passivel de comprovacdo, a respeito da modificacao efetuada,
para que confirmem, até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data em que foram
diretamente comunicados por escrito sobre a modificagdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitagdo a Oferta, presumindo-se, na falta de manifestagdo, o interesse do
Investidor em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Investidor revegarrevogasse sua
aceitacdo e este ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacdo, referido
valor serdseria devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com
deducdao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes
(“Critérios de Restituicdo”), no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da
respectiva revogagao.

5.7.3.1. Caso (i) sejafosse verificada divergéncia relevante entre as informagdes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere
substancialmente o risco assumido pelo Investidor ou a sua decisao de investimento;
ou (ii) a Oferta sejafosse suspensa, nos termos dos artigos 70 e 71 da Resolugao
CVM 160, a suspensdo ou o cancelamento deverd—serdeveria ter sido divulgada
imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da
Oferta, bem como o Investidor que ja tiver aderido a Oferta deverd—serdeveria ter
sido diretamente comunicado, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou
qualquer forma de comunicagdo passivel de comprovacdo, a respeito e
poderapoderia revogar sua aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua
decisdo a Instituicdo Participante da Oferta com quem tenha realizado sua intengdo
de investimento (a)até o 5° (quinto) Dia Util subsequente & data de
disponibilizacdo do Prospecto Definitivo, no caso do inciso “(i)” acima; ou (b) até o
50 (quinto) Dia Util subsequente & data em que foi diretamente comunicado por
escrito sobre a suspensao da Oferta, no caso do item “(ii)” acima, presumindo-se, na
falta da manifestagdo, o interesse do Investidor em ndo revogar sua aceitagao. Se o

Investidor revegarrevogasse sua aceitacao e este ja tiver efetuado o pagamento do
Prego de Integralizagdo, referido valor seraseria devolvido de acordo com os Critérios
de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
revogacao.
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5.7.3.2. Caso (i) a Oferta sejafosse cancelada, nos termos dos artigos 70 e 71 da
Resolucao CVM 160; (ii) a Oferta sejafosse revogada, nos termos dos artigos 67 e
69 da Resolucao CVM 160; ou (iii) o Contrato de Distribuicdo sejafosse resilido,
todas as intengdes de investimento serdeseriam canceladas e os Coordenadores
comunicardo tal evento aos Investidores, o que pederdpoderia ocorrer, inclusive,
mediante divulgacdo de comunicado ao mercado. Se o Investidor ja tivertivesse
efetuado o pagamento do Prego de Integralizagao, referido valor seraseria devolvido
de acordo com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados
da data da comunicagdo do cancelamento ou revogacao da Oferta.

Distribuicao Parcial

5.8.1. SeraFoi admitida Distribuigdo Parcial dos CRA, nos termos dos artigos 73 e
74 da Resolugdo CVM 160, desde que haja a colocacdo do Montante Minimo. Uma vez
atingido o Montante Minimo, a Devedora e a Emissora, de comum acordo com os
Coordenadores, poderiam decidir por reduzir o Valor Total da Emissao até qualquer
montante entre o Montante Minimo e o Valor Total da Emissdo, hipétese na qual a
Oferta poderia ser encerrada a qualquer momento.

5.8.1.1. Tendo em vista a possibilidade de Distribuicdao Parcial, os Investidores
puderam, como condicdo de eficacia de suas intengdes de investimento e de
aceitacdo da Oferta, nos termos do artigo 74 da Resolugdao CVM 160, condicionar sua
adesdo a que haja distribuicdo: (i) da totalidade dos CRA ofertados, sem considerar
o eventual exercicio da Opcao de Lote Adicional; ou (ii) de uma quantidade ou
montante financeiro maior ou igual ao Montante Minimo e menor que a totalidade
dos CRA originalmente objeto da Oferta, sem considerar os CRA decorrentes do
eventual exercicio total ou parcial da Opcao de Lote Adicional, podendo o Investidor,
no momento da aceitacdo, indicar se, implementando-se a condicdo prevista,
pretende receber (ii.a) a totalidade dos CRA subscritos por tal Investidor, ou (ii.b)
quantidade equivalente a proporcdo entre a quantidade dos CRA efetivamente
distribuidos e a quantidade dos CRA inicialmente ofertada, presumindo-se, na falta
da manifestacdo, o interesse do investidor em receber a totalidade dos CRA
subscritos por tal Investidor.

5.8.1.2. Caso o Investidor opte pelo item (i) da Clausula 5.8.1.1 acima, se tal
condicdo ndo se implementarimplementasse e se o Investidor ja tivertivesse
efetuado o pagamento do Preco de Integralizagdo, referido Preco de Integralizagao
seraseria devolvido de acordo com os Critérios de Restituicdo, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que terhativesse sido verificado o ndo implemento
da condigdo, observados os procedimentos da B3 com relacdo aos CRA que estejam
custodiados eletronicamente na B3.
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5.8.1.3. Caso o Investidor opte pelo item (ii.b) da Clausula 5.8.1.1 acima, se tal
condicdo ndo se implementarimplementasse e o Investidor ja tivertivesse efetuado o
pagamento do Preco de Integralizacdo da respectiva série, referido Prego de
Integralizagdo seraseria devolvido, de acordo com os Critérios de Restituicdo, no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que terhativesse sido verificado o
nao implemento da condicao, observados os procedimentos da B3 com relagdo aos
CRA que estejam custodiados eletronicamente na B3.

5.8.1.4. Caso nao tivesse sido atingido o Montante Minimo, a Oferta poderia ter
sido cancelada. Caso kajahouvesse integralizagao e a Oferta sejafosse cancelada, os
valores depositados serdeseriam devolvidos de acordo com os Critérios de
Restituicdo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento ou revogacao da Oferta ou da data de resilicdo do Contrato de
Distribuicao, conforme o caso. Na hipdtese de restituicdo de quaisquer valores aos
Investidores, estes deveraedeveriam fornecer recibo de quitagao relativo aos valores

restituidos.

Subscricao e Integralizacdo dos CRA

5.9.1. A subscricdo ou aquisicdo dos CRA objeto da distribuigdo deve—serfoi
realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias contado da data de divulgacdo
do Anuncio de Inicio.

5.9.2. Os CRA seraeforam subscritos no mercado primario e integralizados pelo
Preco de Integralizacdo. Os CRA pederde—serpoderiam ter sido colocados com agio ou
desagio, a ser definido, se for o caso, a critério dos Coordenadores no ato de subscrigdo
dos CRA sendo certo que o prego da Oferta sergera Unico e, portanto, eventual agio o
desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA de uma mesma
série integralizados em uma mesma Data de Integralizacdo, nos termos do artigo 61 da
Resolucdo CVM 160. O agio ou desagio, conforme o caso, serdeforam aplicados na
ocorréncia de uma ou mais condigbes objetivas de mercado, de comum acordo entre os
Coordenadores, incluindo, mas ndo se limitando a, as seguintes: (i) alteragao da taxa
SELIC; (ii) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii)
alteracdo no IPCA e/ou na Taxa DI.

5.9.3. O Prego de Integralizagdo ser&foi pago a vista em moeda corrente nacional,
no ato da subscricao dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3.

5.9.4. A liquidagao dos CRA serafoi realizada por meio de depdsito, transferéncia

eletronica disponivel - TED, PIX ou outro mecanismo de transferéncia equivalente, na
Conta da Emissao.
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5.9.5. A transferéncia, a Devedora, dos valores obtidos com a colocacdo dos CRA
no ambito da Oferta, serafoi realizada apds o recebimento dos recursos pagos pelos
Investidores na integralizagdo dos CRA, de acordo com os procedimentos da B3 para
liquidagdo da Oferta, no mesmo Dia Util, desde que a integralizacdo dos CRA, nas
respectivas Datas de Integralizacdo, ecerraocorresse até as 16:00 horas (inclusive),
considerando o horario local da cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, ou no Dia
Util imediatamente posterior, caso tal liquidacdo financeira ocorra a partir de 16:00
horas (inclusive), sem a incidéncia de quaisquer encargos, penalidades, tributos ou
correcao monetaria.

5.10. Encerramento da Oferta

5.10.1. Apos encerramento do prazo estipulado para a Oferta ou a distribuicdo da
totalidade dos CRA (considerando os CRA decorrentes do exercicio total da Opcdo de
Lote Adicional), serdfoi divulgado o resultado da Oferta por meio do anuncio de
encerramento da Oferta, nos Meios de Divulgacao.

5.11. Formador de Mercado

6.

6.1.

5.11.1. Nos termos do inciso II do artigo 49, Titulo III, Capitulo III, do Regras e
Procedimentos de Ofertas Publicas da ANBIMA, os Coordenadores recomendaram a
Emissora e a Devedora a contratacdo de instituicdo integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios para realizacdo da atividade de formador de mercado
para os valores mobilidrios da Emissao, sendo que: (i) a contratacdo de formador de
mercado tem por finalidade (a) a realizacdo de operagbes destinadas a fomentar a
liquidez dos CRI por meio da inclusdo de ordens firmes de compra e venda dos CRI nas
plataformas administradas pela B3, na forma e conforme as disposicoes da Resolugao
CVM n© 133, de 10 de junho de 2022, do Manual de Normas para Formador de Mercado
da B3, do Comunicado 111 da B3, na forma e conforme disposicdes do Regulamento
para Credenciamento do Formador de Mercado nos Mercados Administrados pela B3,
anexo ao Oficio Circular 004/2012-DN da B3; e (b) proporcionar um preco de referéncia
para a negociacdao de tais valores mobiliarios; e (ii) o formador de mercado, se
contratado, devera desempenhar suas atividades dentro dos principios éticos e da mais
elevada probidade, tudo de acordo com as regras e instrugoes pertinentes. Com base
em referida recomendacao, nao foi contratado formador de mercado.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

Destinacdo dos Recursos pela Emissora: Os recursos liquidos obtidos com a

subscricao e integralizacdo dos CRA serdao utilizados integral e exclusivamente pela
Emissora para pagamento do Valor de Desembolso das CPR-Financeiras, cujos direitos
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creditorios, principais e acessorios, compdem o lastro dos CRA no contexto da presente
operacao de securitizacdo, em razao de a CPR-Financeira 12 Série estar vinculada
exclusivamente aos CRA 12 Série, a CPR-Financeira 22 Série estar vinculada exclusivamente
aos CRA 22 Série e a CPR-Financeira 32 Série estar vinculada exclusivamente aos CRA 32
Série, sendo que as CPR-Financeiras estdo vinculadas ao Patrimdnio Separado.

6.2. Destinacdo de Recursos pela Devedora. Observados os critérios de elegibilidade
descritos na Resolucao CMN 5.118, os Recursos obtidos pela Devedora em razdao do
pagamento, pela Emissora, do Preco de Integralizacdo das CPR-Financeiras, deverao ser
destinados, pela Devedora, integral e exclusivamente a aquisicdo de produtos
agropecuarios, notadamente na forma de milho in natura, no curso ordinario dos negdcios
da Devedora (“Destinagcdo de Recursos”), tendo em vista seu enquadramento como
produtora rural nos termos (a) do seu objeto social, e (b) dos demais normativos

aplicaveis, em especial, sem limitacdo, do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, artigo 20,
paragrafo 49, inciso III, e paragrafo 9°, do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60, e
paragrafo 2° do artigo 146 da IN RFB 2.110.

6.2.1. As CPR-Financeiras sao representativas de direitos creditérios do
agronegodcio que atendem aos requisitos previstos no artigo 23, §1°, da Lei 11.076, no
artigo 20, paragrafos 1° e 29, incisos I e II, e paragrafo 49, inciso III, do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 60 e do artigo 146, inciso I, alinea “b”, item “2”, da IN
RFB 2.110, tendo em vista a caracterizacdo da Devedora como produtora rural, sendo
gue constam como suas atividades na Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas -
CNAE a producdo, a comercializagao, o beneficiamento e a industrializacdo de produtos e
subprodutos agropecuarios in natura, de origem animal ou vegetal, identificadas em seu
comprovante de inscricdo e situacdao cadastral no CNPJ: (a) a “abate de aves”,
representada pelo CNAE n° 10.12-1-01, (b) a “fabricacdo de produtos de carne”,
representado pelo CNAE n© 10.13-9-01; (c) o “frigorifico - abate de suinos”,
representada pelo CNAE n© 10.12-1-03; (d) a “preparacao de subprodutos do abate”,
representada pelo CNAE n° 10.13-9-02; (e) “criacdo de suinos, representada pelo CNAE
n® 01.54-7-00; (f) “criagdo de frangos para corte, representada pelo CNAE n°
01.55-5-01; e (g) “Producao de pintos de um dia”, representada pelo CNAE 01.55-5-02,
(h) “Producdo de ovos”, representada pelo CNAE 01.55-5-05, dentre outras atividades;
sendo certo que as referidas indicacbes sdo meramente exemplificativas, de modo que as
atividades acima indicadas poderdo ser substituidas no comprovante de inscricdo e
situacao cadastral no CNP]J da Devedora por outra atividade, a qualquer tempo,
observado que o enquadramento da Devedora como produtora rural, nos termos da
legislagdao e regulamentagdo vigentes, deverd ser mantido, pelo menos, durante toda a
vigéncia dos CRA.

6.2.2. Nos termos das CPR-Financeiras, os Direitos Creditérios do Agronegocio
decorrentes das CPR-Financeiras por si s6 representam direitos creditorios do
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agronegodcio, nos termos do artigo 2°, §49, inciso III, do Anexo Normativo II a Resolucao
CVM 60, uma vez que decorrem de titulos de divida emitidos pela Devedora e da
Clausula acima, categorizada como produtora rural, nos termos do objeto social da
Devedora, e os Recursos serdo destinados exclusivamente na forma da Clausula 6.2
acima. Tendo em vista o acima exposto, o Agente Fiduciario fica dispensado da
verificagdo prevista no artigo 29, §8°, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60,
conforme previsto no artigo 29, §9°, do Anexo Normativo II da Resolugao CVM 60, ndo
obstante o disposto na Clausula 6.2.5 abaixo.

6.2.3. A destinacdo dos Recursos pela Devedora sera realizada conforme
cronograma estabelecido, de forma indicativa e ndo vinculante, no Anexo III deste Termo
de Securitizacdo ("Cronograma Indicativo"), sendo que, caso necessario, considerando a
dindmica comercial do setor no qual atua, a Devedora podera destinar os Recursos
provenientes da emissdo das CPR-Financeiras em datas diversas das previstas no
Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta de realizar a integral Destinacdo de
Recursos até a Data de Vencimento dos CRA. Por se tratar de cronograma tentativo e

indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer qualquer atraso ou antecipagdao do
Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessario notificar o Agente Fiduciario, bem como
tampouco aditar qualquer uma das CPR-Financeiras ou quaisquer outros Documentos da
Operacgdo; e (ii) ndo sera configurada qualquer hipétese de vencimento antecipado ou
liguidacao antecipada das CPR-Financeiras, desde que a Devedora realize a integral
Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento.

6.2.4. Nos termos das CPR-Financeiras, a Devedora se obrigou a destinar todo o
valor relativo aos Recursos na forma acima estabelecida, independentemente de Oferta
de Liquidacao Antecipada, de Liquidacdo Antecipada Facultativa, de Amortizacao
Extraordinaria Facultativa e/ou de Vencimento Antecipado das CPR-Financeiras.

6.2.5. Adicionalmente, em caso de questionamento por Autoridades ou 6rgdos
reguladores, bem como em face de regulamentos, leis ou determinagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, a Devedora devera enviar ao Agente Fiduciario, com cépia a
Emissora, dentro do prazo solicitado pelas Autoridades ou 6rgdos reguladores ou
estipulados em regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou
arbitrais, eventuais esclarecimentos e documentos adicionais (incluindo cdpias de
contratos, notas fiscais e demais documentos, bem como seus arquivos no formato “XML"
de autenticacdo das notas fiscais, atos societarios, faturas, comprovantes de pagamento
e/ou demonstrativos contabeis que demonstrem a correta destinagdo dos recursos para
fins de atendimento as obrigagdes legais e exigéncias de referida Autoridade, conforme
aplicavel), comprovando a destinacdo dos recursos, para fins de atendimento as
obrigacdes legais e exigéncias de referida Autoridade, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer Autoridade ou determinado pelas obrigagdes legais.
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7.

6.2.6. Cabera a Devedora a verificacdo e analise da veracidade das informacgodes
constantes de documentos comprobatérios eventualmente solicitados, nos termos acima,
atestando, inclusive, que estes ndao foram objeto de fraude ou adulteracdo. Ainda, a
Devedora sera a responsavel pela custddia e guarda dos documentos encaminhados da
Destinacdao dos Recursos que comprovem a utilizagdo dos recursos obtidos pela Devedora
em razao do recebimento do Valor de Desembolso das CPR-Financeiras, nos termos das
CPR-Financeiras, caso tenha sido necessaria a comprovacao da destinacdo dos recursos,
nos termos estabelecidos nesta Clausula.

6.2.7. Caso a Devedora ndo observe o prazo descrito na Clausula 6.2.5 acima, o

Agente Fiduciario envidara seus melhores esforcos para fins de obter os documentos e
informacbes necessarios a comprovacao da destinacdo dos Recursos na forma prevista
nesta Clausula 6, em linha com a sua prerrogativa de verificar, ao longo do prazo de
duracdo dos CRA ou até a comprovacao da aplicagdo integral dos recursos oriundos da
emissdao de CPR-Financeiras, o que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento, pela
Devedora, de todos os recursos obtidos por meio da emissao das CPR-Financeiras,
exclusivamente mediante a analise dos documentos fornecidos.

6.2.8. Caso a Devedora nao observe os prazos descritos nos itens acima, o
Agente Fiducidrio envidard seus melhores esforgos para fins de obter os documentos e
informacGes necessarios a comprovacao da destinagdo dos Recursos na forma aqui
prevista, em linha com a sua obrigacao de verificar, ao longo do prazo de duracdo dos
CRA ou até a comprovacdo da aplicacao integral dos recursos oriundos da emissao das
CPR-Financeiras, o que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento, pela Devedora, de
todos os recursos obtidos por meio da emissdo das CPR-Financeiras, exclusivamente
mediante a analise dos documentos fornecidos.

6.2.9. Nos termos do Contrato de Distribuicdo, a Emissora e o Coordenador Lider
permanecerao responsaveis, durante o periodo de distribuicdo dos CRA, pela suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagdes prestadas no ambito da
Oferta, nos termos do artigo 24 da Resolugdao CVM 160, o que inclui o cumprimento da
Destinacdo de Recursos pela Devedora, bem como seu enquadramento como produtora
rural.

6.2.10. A Devedora se obrigou, nos termos das CPR-Financeiras, a nao destinar os
recursos da presente Emissdo para pagamentos em operacdes entre partes relacionadas,

nos termos da Resolucdo CMN 5.118.

ESCRITURACAO, AGENTE DE LIQUIDACAO, DIREITOS POLITICOS E
ECONOMICOS
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7.1. Escrituracdo. Os CRA serdeforam depositados, para fins de custddia eletronica e
de liquidacdo financeira na B3, para distribuicdo no mercado primario e negociacdo no
mercado secundario, nos termos da Clausula 2.8 acima.

7.2. Os CRA seraoforam emitidos sob a forma nominativa e escritural e sua
titularidade sera comprovada por extrato emitido pela B3 para os CRA que estiverem
custodiados eletronicamente na B3. Adicionalmente, caso aplicavel, sera considerado
comprovante, extrato emitido pelo Escriturador com base nas informagdes prestadas pela
B3, para os CRA que estiverem custodiados eletronicamente na B3.

7.3. Agente de Liquidacdo. O Agente de Liquidagao foi contratado pela Emissora para

operacionalizar o pagamento e a liquidacdo de quaisquer valores devidos pela Emissora aos
Titulares de CRA, executados por meio da B3.

7.4. Direitos Politicos e Econdmicos. Em observancia ao inciso II do artigo 2° do
Suplemento A a Resolugdo CVM 60, os direitos politicos e econdémicos inerentes a cada série
de CRA encontram-se descritos nas Cldusulas 4.1, 10.5.1, 11.1, 11.2 e 17.1, deste Termo
de Securitizacao.

8. SUBSCRICAO E INTEGRALIZACAO

8.1. Os CRA serdeforam subscritos no mercado primario e integralizados pelo Preco
de Integralizacdo, pago a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo dos CRA,
de acordo com procedimentos da B3.

8.2. Os CRA seraeforam subscritos conforme o publico-alvo da Oferta, ou seja, serdo
distribuidos publicamente aos Investidores.

8.3. Apds a primeira Data de Integralizacdo, o Preco de Integralizacdo dos CRA
correspondera: (i) para os CRA 12 Série, ao Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 12
Série, acrescido da Remuneragdo dos CRA 12 Série devida, na forma prevista neste Termo
de Securitizacdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos
CRA 12 Série até a proxima Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série; (ii) para os CRA 22
Série, ao Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, acrescido da Remuneracao
dos CRA 22 Série devida, na forma prevista neste Termo de Securitizacdo, calculada pro
rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 22 Série até a proxima Data
de Integralizagdo dos CRA 22 Série, e (iii) para os CRA 32 Série, ao Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 32 Série, acrescido da Remuneragdo dos CRA 32 Série devida, na forma
prevista neste Termo de Securitizagdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data
de Integralizacdo dos CRA 32 Série até a préxima Data de Integralizacdo dos CRA 32 Série.
Os CRA poderao ser colocados com agio ou desagio, a ser definido, se for o caso, de comum
acordo entre a Devedora, os Coordenadores e a Emissora, no ato de subscricao dos CRA
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sendo certo que o preco da Oferta sera uUnico e, portanto, eventual agio o desagio devera
ser aplicado de forma igualitaria a totalidade dos CRA de uma mesma série integralizados
em uma mesma Data de Integralizagdo, nos termos do artigo 61 da Resolugdo CVM 160,
observado que ndo havera alteracdo dos custos totais (custo all-in) da Devedora
estabelecidos no Contrato de Distribuicdo. O agio ou desagio, conforme o caso, serdo
aplicados na ocorréncia de uma ou mais condicbes objetivas de mercado, de comum acordo
entre os Coordenadores, incluindo, mas ndo se limitando a, as seguintes: (i) alteracao da
taxa SELIC; (ii) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; ou (iii)
alteragao no IPCA e/ou na Taxa DI.

9. ATUALIZAGCAO, REMUNERAGCAO E AMORTIZAGCAO DOS CRA
9.1. CRA 12 Série

9.1.1. Amortizacdo Programada dos CRA 123 Série: O Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série sera integralmente devido na Data de Vencimento dos CRA 12
Série, qual seja, em 04 de maio de 2035, conforme tabela do ANEXO II.1 ao presente
Termo de Securitizacdo, ressalvadas as hipoteses de Liquidacao Antecipada Facultativa, da
Oferta de Liquidacdo Antecipada, da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
CPR-Financeiras e/ou do resgate decorrente do Vencimento Antecipado das
CPR-Financeiras, conforme o caso (“*Data de Pagamento da Amortizacdo dos CRA 13 Série”).
Os valores devidos a titulo de amortizacdo do Valor Nominal Unitario serdo calculados de
acordo com a seguinte formula:

Aai = VNa x Tai
Onde:

Aai = valor unitario da i-ésima parcela de amortizacdo de principal, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

VNa = conforme abaixo definido.

Tai = i-ésima taxa de amortizagdo programada, expressa em percentual, com 4
(quatro) casas decimais conforme tabela do ANEXO II.1 ao presente Termo de
Securitizacao.

9.1.2. Variacdo Cambial dos CRA 12 Série: Tendo em vista que o valor nominal
atualizado da CPR-Financeira 12 Série ou saldo do valor nominal atualizado da
CPR-Financeira 1@ Série serd objeto de atualizacdo pela variagdo da cotacdao da Taxa de
Cambio, nos termos da CPR-Financeira 12 Série, o Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série
ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série, conforme o caso, sera atualizado a

partir da primeira Data de Integralizagdo dos CRA 12 Série, pela variacdo da cotacdo da
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taxa de fechamento, para venda, do ddlar comercial norte-americano (PTAX800), disponivel
no Sistema de Informagdes do Banco Central - SISBACEN, por meio do Sistema PTAX,
conforme divulgada na pdgina do Banco Central na pdagina da rede mundial de
computadores - https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes, na opgao
"CotacOes e Boletins — Cotacdes de fechamento de todas as moedas em uma data", que
sera utilizada com 4 (quatro) casas decimais do Dia Util imediatamente anterior & data de
célculo, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a liquidacdo integral dos
CRA 12 Série, conforme férmula abaixo prevista, sendo o produto da variacdo incorporado
automaticamente ao Valor Nominal Unitario dos CRA 12 Série ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario dos CRA 12 Série, conforme o caso ("Variacdo Cambial CRA 12 Série"):

Fivas ViNe =< L
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdrio dos CRA 13 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 12 Série, conforme o caso, ap0s atualizacdo pela variagao da cotagado da
Taxa de Cambio, incorporagdo de juros ou apos cada amortizagdo, se houver,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado da variacao do ddlar comercial, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

I:n!.l'.':-.._]

[TET

Onde:

USn = Taxa de Cambio de venda do ddlar comercial de fechamento (PTAX800) do Dia Util
imediatamente anterior a data de céalculo (considerando com base para a data de calculo, o
periodo dentro do Periodo de Capitalizagdo da 1@ Série), informado com 4 (quatro) casas
decimais;

USo = Taxa de Cambio de venda do délar comercial de fechamento (PTAX800) do Dia Util
imediatamente anterior a primeira data de integralizacdo dos CRA, ou a Ultima Data de
Aniversario dos CRA 12 Série, o que ocorrer por Ultimo, informado com 4 (quatro) casas
decimais.

9.1.3. Remuneracdo dos CRA 12 Série: A partir da primeira Data de
Integralizagdo, sobre o Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 12 Série ou saldo do
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Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 12 Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios equivalentes a 5,6500% (cinco inteiros e seis mil e quinhentos décimos de
milésimo por cento) por cento) ao ano, base 360 (trezentos e sessenta) dias corridos, linear
("Remuneracdo dos CRA 123 Série"). A Remuneragdo dos CRA 12 Série sera calculada
conforme férmula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)

Onde:
J = valor unitdrio dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizagdo CRA 12 Série, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
Onde:

m:m]| ” Ne Meses 30 DP

Fator '-'='+I( “ DT
ator furos 100 360 or

taxa = 5,6500 (cinco inteiros e seis mil e quinhentos décimos de milésimo);;

NO Meses = numero de meses relativo ao Periodo de Capitalizacdo CRA 12 Série, sendo N°
“Meses” um numero inteiro. Exclusivamente para o primeiro Periodo De Capitalizagdo CRA
12 Série, N°© Meses sera de 6 (seis);

DP = é o numero de dias corridos entre a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série
ou Data de Aniversario dos CRA 12 Série imediatamente anterior, inclusive, e a data de
calculo (considerando como base para a data de calculo o periodo dentro do Periodo de
Capitalizacdo da 12 Série), exclusive, sendo "DP" um numero inteiro;

DT = numero de dias corridos totais relativos ao Periodo de Capitalizacdo CRA 12 Série,
sendo “"DT” um nUumero inteiro; e

Considera-se "Data de Aniversario dos CRA da 12 Série" todo dia 1° de maio e novembro de
cada ano.

9.1.4. Pagamento da Remuneracdo dos CRA 12 Série. Os valores relativos a Remuneracao
dos CRA 12 Série serdao pagos semestralmente, nos meses de maio e novembro de cada
ano, a partir da Data de Emissdo, até a Data de Vencimento dos CRA 12 Série (inclusive),

Pagina 68 de 212



nas datas previstas na tabela constante do Anexo II.1 deste Termo de Securitizagdo,
ressalvadas as hipoteses de Liquidacdo Antecipada Facultativa, da Oferta de Liquidagao
Antecipada, da Amortizacdao Extraordinaria Facultativa das CPR-Financeiras e/ou do resgate
decorrente do Vencimento Antecipado das CPR-Financeiras, conforme o caso.

9.1.5. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo da Taxa de Cadmbio.
Na auséncia de divulgacdo da Taxa de Cambio quando do pagamento de qualquer obrigacao
pecunidria prevista na Escritura ou neste Termo de Securitizacdo, sera utilizada, em sua
substituicdo, a ultima taxa de fechamento, para venda, do ddlar comercial norte-americano
(PTAX800), disponivel no Sistema de Informagoes do Banco Central — SISBACEN, por meio
do Sistema PTAX, conforme divulgada na pagina do Banco Central na pagina da rede
mundial de computadores -
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes, na opcao "Cotacdes e
Boletins - Cotagdes de fechamento de todas as moedas em uma data.

9.1.5.1. Na hipotese de limitagdo e/ou ndo divulgacdo da Taxa de Cambio por
mais de 5 (cinco) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuracdo e/ou
divulgacdo ou, ainda, no caso de impossibilidade de aplicacdo da Taxa de Cambio a
CPR-Financeira 12 Série ou aos CRA 12 Série por imposicao legal ou determinacdo
judicial, devera ser aplicado em sua substituicdo, o indice que vier legalmente a
substitui-lo ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa de Cambio, a
Emissora devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Especial
12 Série, a qual tera como objeto a deliberacdo, em conjunto com a Devedora, sobre
0 novo pardmetro de remuneracdo dos CRA 13 Série ("Indice Substitutivo da

Remuneracdo dos CRA 12 Série"). Tal Assembleia Especial 12 Série devera ser
realizada dentro do prazo de 22 (vinte e dois) dias contados da publicacdo do edital
de convocacdo, ou, caso ndo se verifigue quérum para instalacdo da Assembleia
Especial 12 Série em primeira convocacdo, no prazo de 8 (oito) dias contados da

nova publicacdao do edital de segunda convocacao.

9.1.5.2. Até a deliberacdo do indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 12
Série sera utilizado, para calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas neste
Termo, a ultima Taxa de Cambio divulgada oficialmente, até a data da definicdo ou
aplicacdo, conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgOes financeiras entre a Emissora e a Devedora quando da divulgacao
posterior da taxa/indice de remuneragdo/atualizacdo em decorréncia variagdo
cambial que seria aplicavel.

9.1.5.3. Caso a Taxa de Cambio volte a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Especial 12 Série de que trata a Clausula 9.1.5.1 acima, ressalvada a

hipétese de inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacgdo judicial, referida
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9.2.

9.2.1.

assembleia ndo sera mais realizada e a Taxa de Cambio, a partir de sua divulgacao,
voltara a ser utilizado para o calculo da Remuneracdo dos CRA 12 Série desde o dia
de sua indisponibilidade.

9.1.5.4. Caso ndo haja acordo sobre o indice Substitutivo da Variacdo Cambial
entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA 12 Série, ou caso ndo seja
instalada a Assembleia Especial 12 Série em primeira ou em segunda convocacao, a
Emissora devera informar a Devedora para realizacdo de resgate antecipado da
CPR-Financeira 12 Série, em conformidade com os procedimentos descritos na
CPR-Financeira 12 Série e, consequentemente, realizar o resgate antecipado dos CRA
12 Série, (i) no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis da data em que tal Assembleia
Especial 13 Série deveria ter ocorrido, considerando primeira e segunda
convocagOes, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
Assembleia Especial, ou (iii) na Data de Vencimento dos CRA 12 Série, o que ocorrer
primeiro, quando realizada, pelo Preco de Liquidagdo Antecipada dos CRA 12 Série,
sem incidéncia de qualquer prémio. Nesta hipdtese, para o calculo da Remuneragao
dos CRA 12 Série, para cada dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera
utilizado a ultima Taxa de Cambio divulgada oficialmente. Os CRA 12 Série, uma vez
resgatados antecipadamente nos termos deste item, serdo cancelados pela Emissora.

CRA 23 Série

Amortizacdo Programada dos CRA 22 Série: Apds o periodo de caréncia de

192 (cento e noventa e dois) meses, o Valor Nominal Unitdrio Atualizado dos CRA 22 Série
sera pago em 5 (cinco) parcelas anuais, conforme tabela do ANEXO II.2 ao presente Termo
de Securitizagdo, ressalvadas as hipoteses de Liquidagdao Antecipada Facultativa, da Oferta
de Liquidacdao Antecipada, da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Financeiras
e/ou do resgate decorrente do Vencimento Antecipado das CPR-Financeiras, conforme o
caso (cada uma, uma “Data de Pagamento da Amortizacdo dos CRA 22 Série”). Os valores
devidos a titulo de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série
serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

Onde:

Aai = VNa x Tai

Aai = valor unitario da i-ésima parcela de amortizacdo de principal, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

VNa = conforme abaixo definido.

Tai = i-ésima taxa de amortizacdo programada, expressa em percentual, com 4
(quatro) casas decimais conforme tabela do ANEXO II.2 ao presente Termo de
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Securitizagao.

9.2.2. Atualizacdo Monetdria dos CRA 23 Série: Tendo em vista que o valor
nominal ou saldo do valor nominal, conforme o caso, da CPR-Financeira 22 Série sera objeto
de atualizagdo monetaria pelo IPCA, nos termos da CPR-Financeira 22 Série, o Valor
Nominal Unitario dos CRA 22 Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 22 Série,
conforme o caso, sera atualizado mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacao,
pela variacdo acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a

liquidagdo integral dos CRA 22 Série, conforme férmula abaixo prevista, sendo o produto da
atualizagdo incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA 223 Série ("Atualizacdo Monetaria CRA 22
Série"):

g = Vive oL
Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA
23 Série ap0s atualizagdo, incorporagdo de juros ou apds cada amortizacdo, se houver,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variacdes mensais acumuladas do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

& H

()™

Onde:

n = nimero total de indices utilizados na atualizagdo monetaria da CPR-Financeira 22 Série,

sendo "n" um ndmero inteiro;

k = nUmero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até 'n';

dup = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Aniversario da Remuneragao dos CRA 22 Série (conforme abaixo definido) imediatamente

anterior, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = numero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario dos CRA 22 Série imediatamente
anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario dos CRA 22 Série, exclusive, sendo
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"dut" um ndmero inteiro. Para o primeiro periodo, devera ser considerado dut = 22 (vinte e
dois) Dias Uteis;

NIx = valor do nimero-indice do IPCA referente ao més anterior ao més de atualizagdo,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario dos CRA 22
Série. Apos a Data de Aniversario dos CRA 22 Série, valor do numero-indice do IPCA
referente ao més de atualizacdo. O més de atualizacdo refere-se a data de calculo da
Atualizacdo Monetaria dos CRA 22 Série;

NIk-1 = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";
Observacoes aplicaveis ao calculo da Atualizacdo Monetaria CRA 22 Série:

1) O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

2) O produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

3) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a CPR-Financeira, ao presente Termo de Securitizacdo ou
qualquer outra formalidade.

4) O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

5) Considera-se "Data de Aniversario dos CRA 22 Série" todo o dia 15 (quinze) de cada
més, e caso a referida data ndo seja Dia Util, 0 primeiro Dia Util subsequente.
6) Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas

Datas de Aniversario dos CRA 22 Série consecutivas.

7) Se até a Data de Aniversario da CPR-Financeira 22 Série o NIk ndo houver sido
divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuragdo do Fator "C" um
numero-indice projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA ("Numero Indice Projetado 22 Série" e "Projecdo 22 Série", respectivamente) da
variacao percentual mensal do IPCA, conforme férmula a seguir:

M""h" - ."'.'|'||' i X {1 -+ Frojecao)
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Onde:

NIw = Numero Indice Projetado 22 Série do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com
2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo 2@ Série = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacao;

O NUmero Indice Projetado 22 Série sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndao houver
sido divulgado o numero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacao entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da
divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecOes de sua variacdo, devera ser utilizados
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel por
seu calculo/apuracao.

9.2.3. Remuneracdo dos CRA 22 Série: A partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA 22 Série, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22
Série incidirdo juros remuneratorios equivalentes a 7,3500% (sete inteiros trés mil e
guinhentos décimos de milésimo por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis ("Remuneracdo dos CRA 223 Série"). A Remuneracdo dos CRA 2@ Série serd
calculada conforme férmula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)

Onde:
J = valor unitdrio dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacdo, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fatorfuros “I:Tl:rr y hll”

Onde:

taxa = 7,3500 (sete inteiros trés mil e quinhentos décimos de milésimo);
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DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizacdo, sendo "DP" um niimero
inteiro; e

Para a determinagdo dos valores de pagamento da Remuneracdao dos CRA 22 Série, o "Fator
Juros" sera calculado até a Data de Pagamento dos CRA 228 Série no respectivo més de
pagamento.

9.2.4. Pagamento da Remuneracdo dos CRA 228 Série. Os valores relativos a
Remuneragdo dos CRA 223 Série serdo pagos semestralmente, nos meses de maio e
novembro de cada ano, a partir da Data de Emissdo, até a Data de Vencimento dos CRA 22
Série (inclusive), nas datas previstas na tabela constante do Anexo II.2 deste Termo de
Securitizacdo, ressalvadas as hipéteses de Liquidacdo Antecipada Facultativa, da Oferta de
Liquidacao Antecipada, da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Financeiras e/ou
do resgate decorrente do Vencimento Antecipado das CPR-Financeiras, conforme o caso.

9.2.5. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extingdo do IPCA. No
caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de qualquer obrigacao
pecuniaria da Emissora relativa aos CRA 23 Série e decorrentes deste Termo de
Securitizacdo, inclusive a Remuneracdo dos CRA 22 Série, sera aplicado, em sua
substituicdo, o ultimo Numero Indice Projetado 22 Série pelo niimero de dias necessarios
até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto por parte da Devedora, quando da divulgacdo posterior do IPCA
gue seria aplicavel.

9.2.5.1. Na hipétese de limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de 5
(cinco) Dias Uteis apos a data esperada para sua apuracdao e/ou divulgagao ou,
ainda, no caso de impossibilidade de aplicagdo do IPCA a CPR-Financeira 2@ Série ou
aos CRA 22 Série por imposicao legal ou determinacdo judicial, devera ser aplicado
em sua substituicdo, o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, Assembleia Especial 22 Série, a qual tera como objeto a
deliberagdao, em conjunto com a Devedora, sobre o novo parametro de remuneragdo
dos CRA 22 Série, o qual devera ser aquele que melhor reflita as condicdes do
mercado vigentes & época dos CRA 223 Série ("Indice Substitutivo da Remuneracdo
dos CRA 223 Série"). Tal Assembleia Especial 22 Série devera ser realizada dentro do
prazo de 20 (vinte) dias contados da publicacdo do edital de convocagao, ou, caso
ndao se verifigue quérum para instalacdo da Assembleia Especial 228 Série em
primeira convocagdo, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacao do edital
de segunda convocagao.

9.2.5.2. Até a deliberacdo do indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 22 Série
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sera utilizado, para calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo
de Securitizacdo, o ultimo IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou

aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro, ndao sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA 223 Série quando
da divulgagdo posterior da taxa/indice de remuneragdo/atualizacdo que seria
aplicavel.

9.2.5.3. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia
Especial 22 Série de que trata a Clausula 9.2.5.1 acima, ressalvada a hipdtese de

inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacao judicial, referida assembleia
ndo sera mais realizada e o IPCA, a partir de sua divulgagdo, voltara a ser utilizado
para o calculo da Remuneragdo dos CRA 22 Série desde o dia de sua
indisponibilidade.

9.2.5.4. Caso ndo haja acordo sobre o Indice Substitutivo da Remuneragdo dos CRA
23 Série entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA 22 Série, ou caso nao
seja instalada a Assembleia Especial 228 Série em primeira ou em segunda
convocacdo, a Emissora devera informar a Devedora para realizacdo de resgate
antecipado da CPR-Financeira 22 Série, em conformidade com os procedimentos
descritos na CPR-Financeira 22 Série e, consequentemente, realizar o resgate
antecipado dos CRA 22 Série, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (i) da data em
gue tal Assembleia Especial 22 Série deveria ter ocorrido, considerando primeira e
segunda convocagdes, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
Assembleia Especial, quando realizada, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA 22 Série, acrescido da Remuneracdo dos CRA 22 Série devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou da
Data de Pagamento da Remuneragdo dos CRA referente aos CRA 23 Série
imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, sem incidéncia de qualquer
prémio. Nesta hipdtese, para o calculo da Remuneracao dos CRA 22 Série, para cada
dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizado o ultimo IPCA
divulgado oficialmente. Os CRA 22 Série, uma vez resgatados antecipadamente nos
termos deste item, serdao cancelados pela Emissora.

9.3. CRA 32 Série

9.3.1. Amortizacdo Programada dos CRA 32 Série: O Valor Nominal Unitario
Atualizado dos CRA 32 Série sera integralmente devido na Data de Vencimento dos CRA 32

Série, qual seja, em 17 de maio de 2055, conforme tabela do ANEXO II.3 ao presente
Termo de Securitizacdo, ressalvadas as hipdteses de Liquidacdo Antecipada Facultativa, da
Oferta de Liquidacdo Antecipada, da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
CPR-Financeiras e/ou do resgate decorrente do Vencimento Antecipado das
CPR-Financeiras, conforme o caso (“*Data de Pagamento da Amortizacdo dos CRA 32 Série”).

Os valores devidos a titulo de amortizacdao do Valor Nominal Unitario serdo calculados de
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acordo com a seguinte formula:

Aai = VNa x Tai
Onde:

Aai = valor unitario da i-ésima parcela de amortizagdo de principal, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento.
VNa = conforme abaixo definido.

Tai = i-ésima taxa de amortizagdo programada, expressa em percentual, com 4
(quatro) casas decimais conforme tabela do ANEXO II.3 ao presente Termo de
Securitizagao.

9.3.2. Atualizagcdo Monetaria dos CRA 323 Série: Tendo em vista que o valor
nominal ou saldo do valor nominal, conforme o caso, da CPR-Financeira 32 Série sera objeto
de atualizagdo monetaria pelo IPCA, nos termos da CPR-Financeira 32 Série, o Valor
Nominal Unitario dos CRA 32 Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario dos CRA 32 Série,
conforme o caso, sera atualizado mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacao
dos CRA 32 Série, pela variacdo acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis
por Dias Uteis até a liquidacdo integral dos CRA 32 Série, conforme férmula abaixo prevista,
sendo o produto da atualizacdo incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou
ao saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA 32 Série ("Atualizacdo
Monetaria CRA 32 Série"):

g = Vive oL
Onde:
VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;
VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, dos CRA
33 Série ap6s atualizacdo, incorporacdo de juros ou apds cada amortizacdo, se houver,

calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais acumuladas do IPCA, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

Onde:
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n = numero total de indices utilizados na atualizacdo monetaria da CPR-Financeira 32 Série,

sendo "n" um ndmero inteiro;
k = nUmero de ordem de NIk, variando de 1 (um) até 'n';

dup = numero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Aniversario da Remuneracao dos CRA 32 Série (conforme abaixo definido) imediatamente
anterior, inclusive, e a data de calculo, exclusive, sendo “dup” um ndmero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario dos CRA 32 Série imediatamente
anterior, inclusive, e a proxima Data de Aniversario dos CRA 32 Série, exclusive, sendo
"dut" um numero inteiro. Para o primeiro periodo, devera ser considerado dut = 22 (vinte e
dois) Dias Uteis;

NIx = valor do nimero-indice do IPCA referente ao més anterior ao més de atualizagdo,
caso a atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario dos CRA 32
Série. Apos a Data de Aniversario dos CRA 32 Série, valor do numero-indice do IPCA
referente ao més de atualizacdo. O més de atualizacdo refere-se a data de calculo da
Atualizacdo Monetaria dos CRA 32 Série;

NIk-1 = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més "k";
Observacdes aplicaveis ao calculo da Atualizacdo Monetaria CRA 32 Série:

1) O fator resultante da expressdo abaixo descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:

|: % .JIIII.'.'.

2) O produtério final é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

3) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a CPR-Financeira, ao presente Termo de Securitizacdo ou
qualquer outra formalidade.

4) O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

5) Considera-se "Data de Aniversario dos CRA 32 Série" todo o dia 15 (quinze) de cada
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més, e caso a referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente.

6) Considera-se como més de atualizagdo o periodo mensal compreendido entre duas
Datas de Aniversario dos CRA 32 Série consecutivas.

7) Se até a Data de Aniversario da CPR-Financeira 32 Série o NIk ndo houver sido
divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracdo do Fator "C" um
numero-indice projetado calculado com base na ultima projecdo disponivel divulgada pela
ANBIMA ("Numero Indice Projetado 32 Série" e "Projecdo 32 Série", respectivamente) da

variacdo percentual mensal do IPCA, conforme férmula a seguir:

M""‘." - ."h'l'J_ i X1+ Frojecia)

Onde:
NIw = Numero Indice Projetado 32 Série do IPCA para o més de atualizagdo, calculado com
2 (duas) casas decimais, com arredondamento;

Projecdo 32 Série = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de
atualizacao;

O NUmero Indice Projetado 32 Série sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndao houver
sido divulgado o namero indice correspondente ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém,
devida nenhuma compensacao entre a Emissora e os Titulares dos CRA quando da
divulgacao posterior do IPCA que seria aplicavel; e

O numero indice do IPCA, bem como as projecOes de sua variacdo, devera ser utilizados
considerando idéntico o nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel por
seu calculo/apuracao.

9.3.3. Remuneracdo dos CRA 32 Série: A partir da primeira Data de
Integralizagdo CRA 32 Série, sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série
incidirdo juros remuneratérios equivalentes a 7,8000% (sete inteiros e oito mil décimos de
milésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracdo dos CRA 32 Série"). A Remuneracao dos CRA 32 Série sera calculada
conforme férmula abaixo:

J = VNa x (Fator Juros — 1)

Onde:

J = valor unitario dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;
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VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = fator de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

IFP

(o )"

Fatoruros ,

Onde:

taxa = 7,8000 (sete inteiros e oito milésimos);

DP = é o nimero de Dias Uteis relativo ao Periodo de Capitalizacdo, sendo "DP" um nimero
inteiro; e

Para a determinagdo dos valores de pagamento da Remuneracdao dos CRA 32 Série, o "Fator
Juros" sera calculado até a Data de Pagamento dos CRA 32 Série no respectivo més de
pagamento.

9.3.4. Pagamento da Remuneracdo dos CRA 32 Série. Os valores relativos a
Remuneracdo dos CRA 32 Série serdao pagos semestralmente, nos meses de maio e
novembro de cada ano, a partir da Data de Emissao, até a Data de Vencimento dos CRA 32
Série (inclusive), nas datas previstas na tabela constante do Anexo II.3 deste Termo de
Securitizagdo, ressalvadas as hipdteses de Liquidacdo Antecipada Facultativa, da Oferta de
Liquidacao Antecipada, da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Financeiras e/ou
do resgate decorrente do Vencimento Antecipado das CPR-Financeiras, conforme o caso.

9.3.5. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacdo ou Extincdo do IPCA. No
caso de indisponibilidade temporaria do IPCA na data de pagamento de qualquer obrigagdo
pecunidria da Emissora relativa aos CRA 32 Série e decorrentes deste Termo de
Securitizagdo, inclusive a Remuneracdo dos CRA 32 Série, sera aplicado, em sua
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substituicdo, o Ultimo Numero Indice Projetado 32 Série pelo nimero de dias necessarios
até a data do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por
parte da Emissora quanto por parte da Devedora, quando da divulgacdo posterior do IPCA
que seria aplicavel.

9.3.5.1. Na hipétese de limitacdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de 5
(cinco) Dias Uteis apds a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo ou,
ainda, no caso de impossibilidade de aplicacdo do IPCA a CPR-Financeira 32 Série ou
aos CRA 32 Série por imposicdo legal ou determinagdo judicial, devera ser aplicado
em sua substituicdo, o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de
inexistir substituto legal para o IPCA, a Emissora devera convocar, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima, Assembleia Especial 32 Série, a qual terd como objeto a
deliberagdao, em conjunto com a Devedora, sobre o novo parametro de remuneragdo
dos CRA 32 Série, o qual deverda ser aquele que melhor reflita as condigbes do
mercado vigentes & época dos CRA 32 Série ("Indice Substitutivo da Remuneracdo
dos CRA 32 Série"). Tal Assembleia Especial 32 Série devera ser realizada dentro do
prazo de 20 (vinte) dias contados da publicacdo do edital de convocagao, ou, caso
ndao se verifique quérum para instalacdo da Assembleia Especial 32 Série em

primeira convocacdo, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacdo do edital
de segunda convocagao.

9.3.5.2. Até a deliberacdo do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 32 Série
sera utilizado, para calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas neste Termo
de—Seeuritizacdo, o Ultimo IPCA divulgado oficialmente, até a data da definicdo ou
aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro, ndao sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras entre a Emissora e os Titulares de CRA 32 Série quando
da divulgacao posterior da taxa/indice de remuneracdo/atualizacdo que seria
aplicavel.

9.3.5.3. Caso o IPCA volte a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia
Especial 32 Série de que trata a Clausula 9:3-5-19.3.5.1 acima, ressalvada a
hipétese de inaplicabilidade por disposicao legal ou determinacgdo judicial, referida
assembleia ndo sera mais realizada e o IPCA, a partir de sua divulgacdo, voltara a
ser utilizado para o calculo da Remuneracdo dos CRA 32 Série desde o dia de sua
indisponibilidade.

9.3.5.4. Caso ndo haja acordo sobre o Indice Substitutivo da Remuneragdo dos CRA
33 Série entre a Emissora, a Devedora e os Titulares de CRA 32 Série, ou caso ndo
seja instalada a Assembleia Especial 32 Série em primeira ou em segunda
convocacdo, a Emissora devera informar a Devedora para realizacdo de resgate
antecipado da CPR-Financeira 32 Série, em conformidade com os procedimentos
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descritos na CPR-Financeira 32 Série e, consequentemente, realizar o resgate
antecipado dos CRA 32 Série, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (i) da data em
gue tal Assembleia Especial 32 Série deveria ter ocorrido, considerando primeira e
segunda convocagdes, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em referida
Assembleia Especial, quando realizada, pelo seu Valor Nominal Unitario Atualizado
dos CRA 32 Série, acrescido da Remuneracao dos CRA 32 Série devida até a data do
efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Data de Integralizagdo ou da
Data de Pagamento da Remuneracdao dos CRA referente aos CRA 32 Série
imediatamente anterior, o que ocorrer por Ultimo, sem incidéncia de qualquer
prémio. Nesta hipotese, para o calculo da Remuneragdao dos CRA 32 Série, para cada
dia do periodo em que ocorra a auséncia de taxas, sera utilizado o Ultimo IPCA
divulgado oficialmente. Os CRA 32 Série, uma vez resgatados antecipadamente nos
termos deste item, serdao cancelados pela Emissora.

Disposicoes aplicaveis aos CRA 12 Série, aos CRA 22 Série e aos CRA 32 Série

9.4. Apds a Data de Integralizacdo, cada CRA terd seu valor de amortizacdo ou
resgate, nas hipéteses definidas neste Termo de Securitizacdo, calculado pela Emissora e
confirmado pelo Agente Fiduciario, com base na Remuneracao dos CRA.

9.5. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigacdo por quaisquer das Partes, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o
vencimento coincidir com dia que ndo seja um Dia Util, sem nenhum acréscimo aos valores
a serem pagos.

9.6. Os valores relativos a Remuneracao dos CRA deverdo ser pagos conforme
tabelas constantes no ANEXO II.1,— no ANEXO II.2 e no ANEXO II.3 deste Termo de
Securitizacdo, a partir da primeira Data de Integralizacdo, ressalvadas as hipdteses de
Liquidacdo Antecipada Facultativa, da Oferta de Liquidacdao Antecipada, da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa das CPR-Financeiras e/ou do resgate decorrente do Vencimento
Antecipado das CPR-Financeiras, conforme o caso, conforme previstas neste Termo de
Securitizagdo, observado que ndo havera prioridade de pagamentos da Remuneragdao dos
CRA 12 Série, da Remuneragdo dos CRA 22 Série e/ou da Remuneracdo dos CRA 32 Série.

9.6.1. Caso as datas em que venham a ocorrer eventos de pagamento sejam dias
em que ndo sejam considerados Dias Uteis, considerar-se-4 como a data devida para o
referido evento o Dia Util imediatamente subsequente.

9.7. Os prazos de pagamento de quaisquer obrigacdes referentes aos CRA, devidas
no més em questdo, serdo prorrogados pelo numero de dias necessarios para assegurar que
entre a data de recebimento dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio pela Emissora e a data
de pagamento de suas obrigacdes referentes aos CRA sempre decorram 2 (dois) Dias Uteis,
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com excecao da Data de Vencimento que ndo podera ser prorrogada, sendo que as tabelas
constantes no ANEXO II.1, no ANEXO II.2 e no ANEXO II.3 deste Termo de Securitizagdo ja
contemplam o referido intervalo.

9.7.1. A prorrogagdo prevista acima se justifica em virtude da necessidade de
haver um intervalo de pelo menos 2 (dois) Dias Uteis entre o recebimento dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio e o repasse dos recursos aos Titulares de CRA.

9.8. Nas Datas de Vencimento, a Emissora devera proceder a liquidacdo total dos
CRA, conforme o caso, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, em todos os casos acrescido
da Remuneracdo dos CRA aplicavel a respectiva série.

9.8.1. Em qualquer caso, para fins do presente Termo de Securitizagdao, na
hipotese de o Patrimbnio Separado dispuser de recursos, tiverem sido respeitados os
procedimentos operacionais de recebimento de recursos dispostos neste Termo de
Securitizacao e houver atraso no pagamento de qualquer quantia devida aos Titulares de
CRA 12 Série, aos Titulares de CRA 22 Série e/ou aos Titulares de CRA 32 Série,
exclusivamente imputado a Emissora, serdo devidos pela Emissora, a partir do
vencimento até a data de seu efetivo pagamento, além da Remuneracdo dos CRA 12
Série, da Remuneragdo dos CRA 22 Série e da Remuneragdo dos CRA 32 Série, se
aplicavel, do valor integral de amortizacdo dos CRA 12 Série, dos CRA 22 Série e dos CRA
32 Série, multa moratdria ndo compensatdria de 2% (dois por cento) e juros de mora de
1% (um por cento) ao més, pro rata temporis, independentemente de aviso, notificacdo
ou interpelacao judicial ou extrajudicial, ambos incidentes sobre o valor devido e nao
pago, sendo que, caso a mora tenha sido comprovadamente ocasionada por falha ou
indisponibilidade de outras partes envolvidas, tais encargos nao terao efeito.

10. RESGATE ANTECIPADO DOS CRA E OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E
AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA DOS CRA

Resgate Antecipado dos CRA

10.1. Haverd o Resgate Antecipado dos CRA, conjunto ou de uma determinada série
dos CRA, conforme o caso, na ocorréncia: (i) da Liquidacdo Antecipada Facultativa das
CPR-Financeiras; (ii) da adesao de Titulares de CRA a Oferta de Liquidacdo Antecipada das
CPR-Financeiras; (iii) da ocorréncia de alguma das hipdteses de vencimento antecipado
automatico das CPR-Financeiras ou declaragdéo de vencimento antecipado das
CPR-Financeiras no caso de hipotese de vencimento antecipado ndo automatico; e (iv) da
ndo definicdo do Indice Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 12 Série e/ou do Indice
Substitutivo da Remuneracdo dos CRA 22 Série e/ou do Indice Substitutivo da Remuneracdo
dos CRA 32 Série, conforme aplicavel, nos termos deste Termo de Securitizacdo e nos
termos das CPR-Financeiras.
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Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Liquidacao Antecipada Facultativa
das CPR-Financeiras

10.2. Havera Resgate Antecipado dos CRA, em conjunto ou de uma determinada série
dos CRA, conforme o caso, nas hipdéteses de Liquidacdo Antecipada Facultativa das
CPR-Financeiras. A Liquidacdo Antecipada Facultativa das CPR-Financeiras e,
consequentemente, dos CRA, somente podera ser realizado pela Devedora nas seguintes
hipéteses:

10.2.1. Para os CRA 12 Série:

(i) a partir de 15 de maio de 2026 (inclusive), a exclusivo critério da Devedora,
("Liguidacdo Antecipada Facultativa a Exclusivo Critério da CPR-Financeira 12
Série"), sendo o valor a ser pago pela Devedora em relagdao a CPR-Financeira 12
Série equivalente ao valor indicado no item (a) ou no item (b) abaixo, dos dois o
maior ("Valor Liquidacdo Antecipada Facultativa da CPR-Financeira 12 Série"):

(a) Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira 1@ Série, acrescido: (i) da
Remuneragdo da CPR-Financeira 12 Série, calculada, pro rata temporis,
desde a primeira Data de Integralizacdo dos CRA 12 Série ou a Data de
Aniversario da CPR-Financeira 12 Série imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data da efetiva liquidacdo (exclusive); (b) dos Encargos
Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros
acréscimos referentes a CPR-Financeira 12 Série; ou

(b) Valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal Atualizado da
CPR-Financeira 12 Série acrescido da Remuneracao da CPR-Financeira 12
Série, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo dos CRA 12 Série ou a ultima Data de Aniversario da
CPR-Financeira 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso,
utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno da United
States Treasury constant maturities (“Yield Treasury”), com duration

aproximada equivalente a duration remanescente da CPR-Financeira 12
Série, segundo a cotacdo indicativa divulgada pelo Federal Reserve no
mais recente relatdrio Federal Reserve Statistical Release H.15(519),
disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.federalreserve.gov/releases/h15) apurada no 2° (segundo)
Dia Util imediatamente anterior & data da Liquidacdo Antecipada
Facultativa a Exclusivo Critério da CPR-Financeira 1@ Série, acrescida de
0,30% (trinta centésimos por cento), calculado conforme férmula abaixo, e
somado aos Encargos Moratérios, se houver, e a quaisquer obrigacées



10.2.2.

(i)

pecunidrias e a outros acréscimos referentes a CPR-Financeira 12 Série,
conforme o caso:

sendo que:

VP = somatdrio do valor presente das parcelas remanescentes do Valor
Nominal Atualizado da CPR-Financeira 12 Série;

C = conforme definido na Clausula 9.1.2 acima, apurado desde a data de
inicio de rentabilidade até a data da Liquidagdo Antecipada Facultativa a
Exclusivo Critério da CPR-Financeira 12 Série;

VNEKk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores devidos da
CPR-Financeira 12 Série, apurados na Data de Integralizagdo dos CRA 12
Série, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneragdo e/ou a amortizagdo do Valor Nominal Atualizado da
CPR-Financeira 12 Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados da
CPR-Financeira 12 Série, sendo “n” um numero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir,

calculado com 9 (nhove) casas decimais, com arredondamento:

(1 + Yield Treasury + 0,30%) ~ (nk/360)
nk = numero de dias entre a data da Liquidagdo Antecipada Facultativa a
Exclusivo Critério da CPR-Financeira 12 Série e a data de vencimento

programada de cada parcela “k” vincenda.

Para os CRA 22 Série e para os CRA 32 Série:

a partir de 15 de maio de 2026 (inclusive), a exclusivo critério da Devedora,

(“Liguidacdo Antecipada Facultativa a Exclusivo Critério da CPR-Financeira 23 Série

e/ou da CPR-Financeira 32 Série” e, em conjunto com Liquidacdo Antecipada

Facultativa a Exclusivo Critério da CPR-Financeira 12 Série, “Liquidacdo Antecipada
Facultativa das CPR-Financeiras a Exclusivo Critério”), sendo que o valor a ser pago

pela Devedora em relagao a cada uma das CPR-Financeiras sera equivalente ao valor
indicado no item (a) ou no item (b) abaixo, dos dois o maior ("Valor Liguidacdo
Antecipada Facultativa da CPR-Financeira 22 Série e/ou da CPR-Financeira 33 Série a

Exclusivo Critério" e, em conjunto com o Valor Liquidacdo Antecipada Facultativa da

CPR-Financeira 12 Série, “Valor Liquidacdo Antecipada Facultativa das CPR-Financeiras
a Exclusivo Critério”):
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(@) Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira 2@ Série e/ou Valor Nominal
Atualizado da CPR-Financeira 32 Série acrescido: (a) da Remuneragdo da
CPR-Financeira 22 Série e/ou da Remuneracdo da CPR-Financeira 32 Série,
conforme o caso, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Pagamento da Remuneracao da CPR-Financeira da
respectiva série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
liguidacdao da CPR-Financeira 2@ Série e/ou da CPR-Financeira 32 Série, conforme o
caso, exclusive; (b) dos Encargos Moratdrios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigagbes pecuniarias e outros acréscimos referentes a CPR-Financeira 22 Série
e/ou a CPR-Financeira 3@ Série; ou

(b) Valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacao
do Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira 2@ Série e/ou da CPR-Financeira 32
Série, conforme o caso, e da Remuneragdo da CPR-Financeira 22 Série e/ou da
CPR-Financeira 32 Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+, com juros semestrais com duration
aproximada equivalente a duration remanescente da CPR-Financeira 22 Série e/ou
da CPR-Financeira 32 Série, conforme o caso, (“Tesouro IPCA”) na data da
Liquidagao Antecipada Facultativa a Exclusivo Critério, conforme cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no 49 (quarto) Dia Util imediatamente
anterior a data da Liquidacdo Antecipada Facultativa da CPR-Financeira 22 Série
e/ou da CPR-Financeira 32 Série, conforme o caso, calculado conforme férmula
abaixo, e somado aos Encargos Moratdrios, se houver, a quaisquer obrigacdes
pecuniarias e a outros acréscimos referentes a CPR-Financeira da respectiva série:

-

- (VNEK
I.P =Z{Fl‘f-";,. b f}

K=l

VP = somatério do valor presente das parcelas de pagamento da
CPR-Financeira da respectiva série;

C = conforme definido na Clausula 9.2.2 e na Clausula 9.3.2 acima,
conforme o caso, apurado desde a data de inicio de rentabilidade até a
data da Liquidacdo Antecipada Facultativa a Exclusivo Critério da
CPR-Financeira da respectiva série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos da
CPR-Financeira da respectiva série, apurados na primeira Data de
Integralizacdo dos CRA, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento da Remuneracdo e/ou a amortizacdo do Valor Nominal
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Atualizado da CPR-Financeira da respectiva série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados da

A\ W/

CPR-Financeira da respectiva série, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir,
calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

(1+Tesouro IPCA)~(nk/252)

nk = nUmero de Dias Uteis entre a data da Liquidacdo Antecipada
Facultativa a Exclusivo Critério da CPR-Financeira da respectiva série e a
data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

10.2.3. A partir de 15 de maio de 2026 (inclusive), em caso da ndo obtengao, pela
Devedora, da prévia autorizacdo dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial
de Titulares dos CRA para a realizacdo de qualquer uma das operacdes descritas na
acima, seja em decorréncia da ndo instalacdo da Assembleia Especial de Titulares dos
CRA (em primeira ou segunda convocacao) ou, uma vez instalada, da ndo obtencao do
quérum de deliberagdo de que trata este Termo de Securitizacdo na referida assembleia
("Liquidacdo Antecipada Facultativa Reorganizacdo Societdria” e, em conjunto com a
Liguidacdo Antecipada Facultativa a Exclusivo Critério, “Liquidacdo Antecipada
Facultativa”), mediante o pagamento a Emissora do Valor Nominal Atualizado, acrescido
(a) da Remuneragdo equivalente a remuneracdo dos CRA que serdo objeto de resgate
antecipado, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizagdo ou Data
de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento; e (b) de um prémio, incidente sobre o somatério do Valor Nominal
Atualizado e da Remuneracdo devida, calculada nos seguintes termos (“Valor da
Liguidacdo Antecipada Facultativa Reorganizacao Societaria” e, em conjunto com o Valor
da Liquidacdo Antecipada Facultativa a Exclusivo Critério, “Valor da Liguidacao
Antecipada Facultativa”):

(a) o prémio no Liquidacdo Antecipada Facultativa Reorganizacdo Societaria sera
correspondente a (“Prémio Liquidacdo Antecipada Facultativa Reorganizacdo
Societaria”):

1) caso a Liquidagdo Antecipada Facultativa Reorganizagdo Societaria ocorra
entre 15 de maio de 2026 (inclusive) e 15 de maio de 2027 (exclusive): 0,36% x
Duration Remanescente;

2) caso a Liquidacdo Antecipada Facultativa Reorganizacdo Societaria ocorra
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entre 15 de maio de 2027 (inclusive) e 15 de maio de 2028 (exclusive): 0,30% x
Duration Remanescente; e

2) caso a Liquidacdo Antecipada Facultativa Reorganizacdo Societaria ocorra
entre 15 de maio de 2028 (inclusive) e a Data de Vencimento: 0,20% x Duration
Remanescente.

(b) caso a Liquidacao Antecipada Facultativa Reorganizacdo Societaria
aconteca em qualquer data de amortizacao e/ou Data de Pagamento, o respectivo
Prémio Liquidagdo Antecipada Facultativa Reorganizagdo Societaria devera ser
calculado sobre o Valor Nominal Atualizado, apds os referidos pagamentos.

10.2.4. Para os fins deste Termo de Securitizacdo, a “Duration Remanescente” sera
calculada de acordo com a seguinte formula:

Duration = (. _{k = 1)*n@[{[VNE]_k x C_Resgate)f(1 4 O (n_k 258 x n_k 1)/PU x 1,253
Onde:
Duration = prazo médio ponderado em anos;

k = numero de ordem de cada parcela de pagamento vincenda da respectiva
CPR-Financeira;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos “k” valores devidos da respectiva
CPR-Financeira, apurados na Data de Integralizagao, sendo o valor de cada
parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneracdao e/ou a amortizagdo do
Valor Nominal Atualizado, conforme o caso;

Cresgate = conforme definido acima, apurado desde a data de inicio de
rentabilidade até a data da Liquidagdao Antecipada Facultativa;

i = taxa de juros fixa da respectiva CPR-Financeira;

nk = prazo remanescente de cada evento financeiro k (amortizacdao do principal
e/ou pagamento de remuneracdo), dado em Dias Uteis, sendo prazo
remanescente entendido como o nimero de Dias Uteis entre a data de liquidagdo
antecipada em analise e a data do evento financeiro (amortizacdo do principal
e/ou remuneracao), excluindo-se da sua contagem a data de apuracgao e
incluindo-se a data do evento financeiro; e

PU = preco da respectiva CPR-Financeira na data da Liquidagdo Antecipada
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Facultativa equivalente ao Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragao
devida desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento
imediatamente anterior, conforme o caso.

10.2.5. Em qualquer uma das hipdteses de Liquidacdo Antecipada Facultativa
acima, a Devedora devera comunicar a Emissora sobre a realizacdo da respectiva
Liguidacdo Antecipada Facultativa, por meio de comunicacdo escrita enderecada a
Emissora, com cdpia para o Agente Fiduciario, ao Escriturador e ao Agente de Liquidacdo,
com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento. Tal comunicado
devera descrever os termos e condigcdes da Liquidagdo Antecipada Facultativa, incluindo
(i) a projecao do Valor da Liquidacdo Antecipada Facultativa; (ii) a data efetiva para a
Liguidacdo Antecipada Facultativa; e (iii) demais informacdes necessarias a
operacionalizacdao da Liquidacdo Antecipada Facultativa (“Notificacdo de Liquidacao

Antecipada Facultativa”).

10.2.6. O envio da Notificacdo de Liquidagao Antecipada Facultativa: (i) implicara
na obrigacdo irrevogavel e irretratavel de liquidacdo antecipada da respectiva
CPR-Financeira pelo Valor da Liquidacdao Antecipada Facultativa, o qual devera ser pago
pela Devedora & Emissora no 5° (quinto) Dia Util apés o envio da Notificacdo de
Liquidagao Antecipada Facultativa; e (ii) fara com que a Emissora inicie o procedimento
para o resgate antecipado da totalidade dos respectivos CRA.

10.2.7. Uma vez pago o Valor da Liquidacao Antecipada Facultativa, a Devedora
cancelard a respectiva CPR-Financeira.

10.2.8. Caso as CPR-Financeiras sejam depositadas eletronicamente na B3, a
liguidagdo antecipada sera realizada em conformidade com os procedimentos da B3.
Caso as CPR-Financeiras nao estejam depositadas eletronicamente na B3, a liquidacao
antecipada sera realizada em conformidade com os procedimentos do banco mandatario,
conforme aplicavel.

10.2.9. ApOs o recebimento da Notificacdo de Liquidagdo Antecipada Facultativa, a
Emissora comunicara aos Titulares de CRA da respectiva serie, ao Agente Fiduciario, ao
Escriturador e a B3, por meio de disponibilizagcdo na pagina mundial da rede de
computadores da Emissora (https://virgo.inc/) e no Sistema Fundos.NET, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis do Resgate Antecipado dos CRA.

10.2.10. A publicagdo conterad, no minimo, as seguintes informacbes: (a) a
ocorréncia do Resgate Antecipado dos CRA da respectiva série; (b) a data prevista para o
efetivo Resgate Antecipado dos CRA da respectiva serie e, consequente, pagamento aos
Titulares de CRA da respectiva série; (c) o valor do Resgate Antecipado dos CRA da
respectiva série; e (d) demais informacbes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Titulares de CRA da respectiva série. A Emissora encaminhara ao
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Agente Fiduciario referida publicacdo no mesmo dia de sua realizacdo ou no préoximo Dia
Util subsequente a sua publicacdo.

10.2.11. Os pagamentos decorrentes de qualquer Resgate Antecipado dos CRA,
conjunto ou de uma determinada série dos CRA, conforme o caso, alcancgardo,
indistintamente, todos os CRA da respectiva série, por meio de procedimento adotado
pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

10.2.12. A Emissora utilizard os recursos decorrentes do pagamento do Valor da
Liquidacdo Antecipada Facultativa para o pagamento, aos Titulares de CRA, do respectivo
preco de resgate, em razdo do Resgate Antecipado dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis
do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacdo do Patriménio Separado, nos
termos previstos neste Termo de Securitizacdo.

10.2.13. Se, apo6s o pagamento da totalidade do preco de resgate aos Titulares de
CRA e dos custos do Patrimdénio Separado, sobejarem recursos, estes devem ser
restituidos pela Emissora a Devedora mediante depdsito pela Emissora em conta de livre
movimento a ser oportunamente indicada pela Devedora.

10.2.14. O Resgate Antecipado dos CRA devera ser comunicado a B3, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da respectiva data de sua efetivacdao por
meio do envio de correspondéncia neste sentido, informando a respectiva data do
Resgate Antecipado dos CRA.

10.2.15. A data para realizacdo de qualquer Resgate Antecipado dos CRA dever3,
obrigatoriamente, ser um Dia Util.

10.2.16. N3o sera admitido a liquidacao antecipada parcial das CPR-Financeiras e,
consequentemente, dos CRA.

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA em decorréncia de Oferta de Liquidacao
Antecipada das CPR-Financeiras

10.3. A Emissora deverda, obrigatoriamente, de forma irrevogavel e irretratavel, a
gualquer momento a partir da primeira Data de Integralizacdo, realizar Oferta de Resgate
Antecipado da totalidade do saldo devedor dos CRA 12 Série, dos CRA 22 Série e dos CRA
338 Série, caso a Devedora realize uma Oferta de Liquidacdo Antecipada das
CPR-Financeiras, de determinada(s) série(s) ou de todas as séries das CPR-Financeiras, nos
termos das CPR-Financeiras (“Oferta de Liquidacdo Antecipada”). A Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA devera refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para a
Oferta de Liquidacdo Antecipada das CPR-Financeiras e serd operacionalizada na forma
descrita abaixo:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

a Devedora realizara a Oferta de Liquidacao Antecipada por meio de comunicagao
a Emissora, com cdpia ao Agente Fiduciario, ao Escriturador e ao Agente de
Liquidacao (“Comunicacdo de Oferta de Ligquidacdo Antecipada”), a qual devera
descrever os termos e condigdes da Oferta Facultativa de Liquidagao Antecipada,
incluindo (a) os percentuais dos prémios de liquidacdo antecipada a serem
oferecidos, caso existam (“"Prémio na Oferta”); (b) a data efetiva para a
liguidacdo antecipada e o pagamento das CPR-Financeiras, que devera ocorrer no

prazo de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis contados da data da Comunicagao de
Oferta de Liquidagdo Antecipada; e (c) demais informagdes necessarias para a
tomada de decisdo pela Emissora e a operacionalizacdao da liquidacdo antecipada
das CPR-Financeiras no ambito da Oferta de Liquidacdao Antecipada;

recebida a Comunicacdo de Oferta de Liquidacdo Antecipada, a Emissora
informara os Titulares dos CRA, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre uma oferta de
resgate antecipado dos CRA (“Oferta de Resgate Antecipado dos CRA"), a qual
devera refletir os mesmos termos e condicdes estabelecidos para a Oferta de
Liquidacao Antecipada entdo realizada pela Devedora, por meio do envio de carta
protocolada, carta ou e-mail encaminhados com aviso de recebimento, com cépia

para o Agente Fiduciario, ou, ainda, publicacdo de comunicado especifico sobre a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA aos Titulares dos CRA no jornal “Valor
EconOdmico” e divulgacdo em seu site e do Agente Fiduciario, conforme as
disposicOes deste Termo de Securitizacao (“"Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA");

os Titulares dos CRA deverdao optar pela adesdao a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de recebimento da
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, por meio de carta
protocolada ou carta/e-mail encaminhado com aviso de recebimento;

a Emissora devera aderir a Oferta de Liquidagdao Antecipada na proporgdo do
saldo devedor das CPR-Financeiras equivalente a quantidade de CRA que os
Titulares dos CRA tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
sendo que caso a Emissora ndao se manifeste dentro do prazo acima mencionado,
seu siléncio devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicao
total da Oferta de Resgate Antecipado dos CRA;

a adesdo descrita no item anterior deverda ser informada pela Emissora a
Devedora dentro de até 2 (dois) Dias Uteis do término do prazo de adesdo a

Oferta de Resgate Antecipado dos CRA indicado no item (iii) acima;

o valor a ser pago a Emissora a titulo de Oferta de Liquidagdo Antecipada sera

Pagina 90 de 212



equivalente ao Valor Nominal Atualizado das CPR-Financeira, proporcional ao
numero de CRA que tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
acrescido (a) da Remuneracgdo, calculada pro rata temporis desde a primeira
Data de Integralizagdo ou a Data de Aniversario imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, do Prémio
na Oferta;

(vii) caso a Oferta de Liquidacao Antecipada seja realizada em qualquer data de
amortizacdo e/ou Data de Pagamento, o Prémio na Oferta, se aplicavel, devera
ser calculado sobre o Valor Nominal Atualizado das CPR-Financeira apos o
referido pagamento; e

(viii) a liquidacao antecipada das CPR-Financeiras, o resgate antecipado dos CRA e
os correspondentes pagamentos serdo realizados em conformidade com os
procedimentos operacionais do Escriturador e do Agente de Liquidagao.

10.3.1. As despesas relacionadas a Oferta de Liquidacdo Antecipada serdo arcadas
pela Devedora, o que inclui as despesas de comunicacdo e resgate dos CRA.

10.3.2. A Emissora devera: (i) na respectiva data de término do prazo de adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, confirmar ao Agente Fiduciario se havera o
resgate antecipado, bem como a quantidade de CRA da respectiva série que sera objeto
de resgate, caso exista; e (ii) com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da
respectiva data do resgate antecipado comunicar, por meio do envio de correspondéncia
neste sentido, a B3 informando a respectiva data do resgate antecipado.

10.3.3. Os CRA resgatados antecipadamente serdo obrigatoriamente cancelados
pela Emissora.

Amortizacao Extraordinaria dos CRA em decorréncia de Amortizacao Extraordinaria
Facultativa das CPR-Financeiras

10.4. Havera Amortizagdo Extraordinaria dos CRA 12 Série, dos CRA 22 Série e/ou dos
CRA 3@ Série, conjunto ou de uma determinada série dos CRA, conforme o caso, na
hipotese de Amortizacdo Extraordindria Facultativa da CPR-Financeira 1@ Série e/ou da
CPR-Financeira 22 Série e/ou da CPR-Financeira 32 Série, conforme o caso, observados o

limite maximo de amortizacdo de 98% (noventa e oito por cento) (a) em relagdo aos CRA
1@ Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 12 Série; (b) em relacdo aos CRA 22
Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 22 Série; e (c) em relacdo aos CRA 32
Série, do Valor Nominal Unitario Atualizado dos CRA 32 Série.

10.4.1. A Amortizagdo Extraordindria Facultativa das CPR-Financeiras e,
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consequentemente, dos CRA, somente podera ser realizada pela Devedora a partir de 15
de maio de 2026 (inclusive).

10.4.2. Uma vez atingido o prazo acima descrito e em sendo de seu interesse
realizar uma Amortizagdo Extraordinaria Facultativa, a Devedora devera comunicar sua
pretensdo a Emissora mediante envio de notificagdo com, no minimo, 5 (cinco) Dias
Uteis de antecedéncia da data da efetiva amortizacdo extraordinaria, com cépia ao
Agente Fiduciario, ao Escriturador dos CRA e ao Agente de Liquidagao.

10.4.3. A Amortizagdo Extraordindria da CPR-Financeira 12 Série serd realizada
mediante o pagamento indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois 0 maior:

(i) Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira 1@ Série, a ser amortizado acrescido:
(a) da Remuneracao da CPR-Financeira 12 Série, calculada, pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizacdo da CPR-Financeira 12 Série ou a Data de Aniversario da
CPR-Financeira 12 Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva
amortizacdo extraordinaria (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de
quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes a CPR-Financeira 12
Série; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal Atualizado da
CPR-Financeira 12 Série, acrescido da Remuneragdo da CPR-Financeira 12 Série,
calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacao da CPR-Financeira
128 Série ou a ultima Data de Aniversario da CPR-Financeira 12 Série imediatamente
anterior, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno da
Yield Treasury com duration aproximada equivalente a duration remanescente da
CPR-Financeira 12 Série, segundo a cotacgdo indicativa divulgada pelo Federal Reserve no
mais recente relatério Federal Reserve Statistical Release H.15(519), disponivel em sua
pagina na rede mundial de computadores (https://www.federalreserve.gov/releases/h15)
apurada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa da CPR-Financeira 12 Série, acrescida de 0,30% (trinta
centésimos por cento), calculado conforme féormula abaixo, e somado aos Encargos
Moratérios, se houver, e a quaisquer obrigacbes pecuniarias e a outros acréscimos
referentes a CPR-Financeira 12 Série, conforme o caso:

(VNER
" =.Z Frer % €)

wEa

Onde:
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VP = somatoério do valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal
Atualizado da CPR-Financeira 12 Série;

C = conforme definido na Clausula 9.1.2 acima, apurado desde a data de inicio de
rentabilidade até a data da Amortizagdo Extraordinaria da CPR-Financeira 12 Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos da CPR-Financeira 12 Série,
apurados na Data de Integralizacdo da CPR-Financeira 12 Série, sendo o valor de cada
parcela “k” equivalente ao pagamento da Remuneragao da CPR-Financeira 12 Série e/ou
a amortizagdo do Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira 12 Série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados da CPR-Financeira 12

A\ W/

Série, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme formula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

(1 + Yield Treasury + 0,30%) ™ (nk/360)

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria da CPR-Financeira
12 Série e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

10.4.4. A Amortizacdo Extraordindria Facultativa da CPR-Financeira 22 Série efet
da- CPR-Financeira 32 Série sera realizada mediante o pagamento indicado no item (i) ou
no item (ii) abaixo, dos dois o0 maior:

(i) parcela do Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira 22 Série e/ou da
CPR-Financeira 32 Série, conforme o caso, a ser amortizado acrescido: (a) da
Remuneracao da CPR-Financeira 22 Série e/ou da CPR-Financeira 32 Série, conforme o
caso, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo da
CPR-Financeira 22 Série e/ou da CPR-Financeira 32 Série, conforme o caso, ou a Data de
Pagamento da CPR-Financeira 22 Série e/ou da CPR-Financeira 3@ Série, conforme o
caso, imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizagao
extraordinaria (exclusive); (b) dos Encargos Moratérios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacbes pecunidrias e outros acréscimos referentes a CPR-Financeira 22 Série e/ou a
CPR-Financeira 32 Série, conforme o caso; ou

(ii) valor presente das parcelas remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor
Nominal Atualizado da CPR-Financeira 22 Série e/ou da CPR-Financeira 32 Série,
conforme o caso, e da Remuneracao da CPR-Financeira 22 Série e/ou da CPR-Financeira
32 Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA com juros semestrais com duration aproximada equivalente a duration

Pagina 93 de 212



remanescente da CPR-Financeira 22 Série e/ou da CPR-Financeira 32 Série, conforme o
caso, na data da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa da CPR-Financeira 2@ Série e/ou
da CPR-Financeira 32 Série, conforme o caso, conforme cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores (http://www.anbima.com.br)
apurada no 2° (segundo) Dia Util imediatamente anterior & data da Amortizacao
Extraordinaria Facultativa da CPR-Financeira 22 Série e/ou da CPR-Financeira 32 Série,
conforme o caso, calculada conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratorios,
se houver, e a quaisquer obrigacbes pecunidrias e a outros acréscimos referentes a
CPR-Financeira 22 Série e/ou a CPR-Financeira 32 Série, conforme o caso:

b - (VNEK )
: "Z'-Fi'FA- )

-—

Onde:

VP = somatorio do valor presente das parcelas de pagamento da CPR-Financeira 2@ Série
e/ou da-CPR-Financeira 32 Série, conforme o caso;

C = conforme definido na Clausula 9.2.2 e na Clausula 9.3.2 acima, conforme o caso,
apurado desde a data de inicio de rentabilidade até a data da Amortizagao Extraordinaria
Facultativa da CPR-Financeira 22 Série e/ou da CPR-Financeira 32 Série, conforme o
caso;

VNEKk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos da CPR-Financeira 22 Série
e/ou da CPR-Financeira 32 Série, conforme o caso, apurados na respectiva Data de
Integralizacdo, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao pagamento da
Remuneracao da CPR-Financeira 22 Série e/ou da CPR-Financeira 32 Série, conforme o
caso, e/ou a amortizacdao do Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira 22 Série e/ou
da CPR-Financeira 32 Série, conforme o caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados da CPR-Financeira 22

N

Série e/ou da CPR-Financeira 32 Série, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9
(nove) casas decimais, com arredondamento:

(1+TESOURO IPCA)~(nk/252)

nk = nUimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa da
CPR-Financeira 22 Série e/ou da CPR-Financeira 323 Série, conforme o caso, e a data de
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vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

10.4.5. Apos o recebimento de comunicacdo da Devedora a Emissora sobre a
Amortizagao Extraordindria Facultativa das CPR-Financeiras, a Emissora comunicara aos
Titulares de CRA da respectiva série, ao Agente Fiduciario, ao Escriturador e a B3, por
meio de disponibilizacdo na pagina mundial da rede de computadores da Emissora
(https://virgo.inc/) e no Sistema Fundos.NET, com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias
Uteis da respectiva Amortizacdo Extraordindria dos CRA.

10.4.6. A publicagdo conterad, no minimo, as seguintes informacbes: (a) a
ocorréncia de Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da respectiva série; (b) a data
prevista para a efetiva Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da respectiva série e
consequente pagamento aos Titulares de CRA da respectiva série; (c) o valor da
Amortizacdo Extraordinaria dos CRA da respectiva série, o qual devera corresponder ao
Preco de Amortizagdo Extraordinaria da respectiva série; e (d) demais informagdes
consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos Titulares de CRA da
respectiva série. A Emissora encaminhara referida publicagdo ao Agente Fiduciario no
mesmo dia de sua realizacdo ou no préximo Dia Util subsequente a sua publicacdo.

10.4.7. Os pagamentos decorrentes de qualquer Amortizacdo Extraordinaria dos
CRA, em conjunto ou de uma determinada série dos CRA, conforme o caso, serdo
realizados de forma pro rata entre todos os Titulares de CRA da respectiva série e
alcancardo, indistintamente, todos os CRA da respectiva série, por meio de procedimento
adotado pela B3, para os ativos custodiados eletronicamente na B3.

10.4.8. A Emissora utilizard os recursos decorrentes dos valores devidos pela
Devedora, em razao da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das
PebénturesCPR-Financeiras, para o pagamento, aos Titulares de CRA, do preco de
Amortizacdo Extraordinaria, em razdo da Amortizacdo Extraordinaria dos CRA, em até 2
(dois) Dias Uteis seguinte ao do recebimento de tais recursos, sob pena de liquidacdo do

Patrimbnio Separado, nos termos previstos neste Termo de Securitizacdo, devendo
observar a ordem de pagamentos elencada na neste Termo de Securitizagdo.

Resgate dos CRA Decorrente de Vencimento Antecipado das CPR-Financeiras

10.5. Os CRA serdo integralmente resgatados pela Emissora, na hipdtese de: (i) ser
verificada a ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Automatico
das CPR-Financeiras, conforme descritos nas CPR-Financeiras e na Clausula 10.5.1 abaixo;

ou (ii) ser declarado, pelos Titulares de CRA, o vencimento antecipado das CPR-Financeiras
em decorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado Ndao Automatico das
CPR-Financeiras, conforme descritos nas CPR-Financeiras e na Clausula 10.5.2 abaixo.

10.5.1. Eventos de Vencimento Antecipado Automatico. Nos termos das
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CPR-Financeiras, as CPR-Financeiras vencerdao antecipadamente de forma automatica,
independentemente de aviso ou notificagdo judicial ou extrajudicial, mediante a
ocorréncia de qualquer uma das hipdteses a seguir descritas ("Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico"):

()

(i)

(iii)

(iv)

(v)

descumprimento, pela Devedora e/ou pela—Avalistapelas Avalistas, de qualquer
obrigacdo pecunidaria no que diz respeito ao pagamento do Valor Nominal
Atualizado ou da Remuneracdo, conforme o caso, na respectiva data de
pagamento estabelecida em qualquer uma das CPR-Financeiras, ndao sanado no
prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contado da data do respectivo inadimplemento;

(a) decretacdo de faléncia da Devedora e/ou da-Avatistadas Avalistas ou de suas
Controladas; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Devedora e/ou pela
Avatistapelas Avalistas ou por suas Controladas; (c) pedido de faléncia da
Devedora e/ou da-Avatistadas Avalistas e/ou de suas Controladas, formulado por
terceiros, nao elidido no prazo legal; ou (d) pedido de recuperacgao judicial ou
propositura, pela Devedora e/ou pela—Avalistapelas Avalistas ou por suas
Controladas, de mediagdo, conciliagcdo ou plano de recuperacdao extrajudicial,
independentemente do deferimento do respectivo pedido e/ou plano, ou medidas
antecipatorias para quaisquer de tais procedimentos, observado o disposto na Lei
n° 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, ou, ainda, qualquer
processo similar em outra jurisdigao;

liquidagdo, insolvéncia, dissolugdo ou extingdo da Devedora e/ou da-Avalistadas
Avalistas ou de suas Controladas que, individualmente, ou de forma agregada,
representem 20% (vinte por cento) ou mais da receita consolidada da Devedora
e/ou da-Avatistadas Avalistas, conforme o caso, sendo certo que nao se aplica a
este evento a extincdo por incorporacdo nos termos do inciso (xii) da Clausula
8.2.1 das CPR-Financeiras;

alteracao das atividades principais desenvolvidas pela Devedora constantes do
seu objeto social relacionadas ao agronegocio de forma que desenquadre o lastro
da presente emissao;

declaracdao de vencimento antecipado de qualquer Obrigacdao Financeira da
Devedora e/ou da—Avalistadas Avalistas e/ou de qualquer de suas Controladas,
ainda que na qualidade de garantidora(s) fidejusséria, incluindo as obrigacdes
pecuniarias assumidas no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no Brasil
e/ou no exterior, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a US$
125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de ddlares), conforme a PTAX,
venda, divulgada na data da referida declaragdo de vencimento, ou seu
equivalente em outras moedas;
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

descumprimento, pela Devedora e/ou pela—Avalistapelas Avalistas e/ou por
qgualquer de suas Controladas, de qualquer decisdo judicial transitada em julgado
e/ou de qualquer decisdao arbitral ndo sujeita a recurso que determine a
realizacdo de pagamento, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de dodlares), conforme a
PTAX, venda, divulgada na data do referido descumprimento, ou seu equivalente
em outras moedas, exceto se o inadimplemento for sanado ou se tal decisdo,
judicial ou arbitral, for extinta ou tiver sua eficacia suspensa no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da data de publicacao da referida decisdo;

se a Devedora destinar os Recursos obtidos com a emissao das CPR-Financeiras
para atividades diversas aquelas previstas no paragrafo 1° do artigo 23 da Lei
11.076 e no artigo 2° do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60, salvo se
demonstrado pela Devedora, em até 10 (dez) Dias Uteis contados do
recebimento de notificagdo do Agente Fiduciario e/ou da Emissora nesse sentido,
que os Recursos foram devidamente destinados de acordo com as atividades
previstas no paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e no artigo 2° do Anexo
Normativo II a Resolucdo CVM 60;

transformacdo do tipo societario da-Avalistadas Avalistas , nos termos dos artigos
220 a 222 da Lei das Sociedades por Acdes;

se qualquer das CPR-Financeiras for declarada invalida, ineficaz, nula ou
inexequivel, por qualquer lei ou norma regulatéria, ou por decisao judicial ou
sentenca arbitral;

na hipétese de a Devedora e/ou a—Avalistaas Avalistas e/ou qualquer de suas
Controladas praticar qualquer ato visando anular, revisar ou cancelar, por meio
judicial ou extrajudicial qualquer uma das CPR-Financeiras, este Termo de
Securitizacdo, ou qualquer documento relativo a Operacdo de Securitizagdo
envolvendo os CRA ou qualquer das suas respectivas clausulas;

caso qualquer uma das CPR-Financeiras ou este Termo de Securitizagao seja(m),
por qualquer motivo, resilido(s), rescindido(s) ou por qualquer outra forma,
extinto(s);

decretacdo de vencimento antecipado de qualquer uma das CPR-Financeiras; e
no caso de ocorréncia de Assuncdo de Divida (conforme abaixo definida), caso

haja descumprimento, pela—Avatistapelas Avalistas , de quaisquer das condicdes
previstas em qualquer uma das CPR-Financeiras ou nos demais Documentos da
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Oferta, bem como de quaisquer legislacdes aplicaveis e/ou de normas impostas
por 6rgaos regulamentadores para efetivacdo da Assuncdo de Divida e
continuagdo da emissdo das CPR-Financeiras em seu curso ordinario apos
alteracdo da Emitente pela—Avalistapelas Avalistas , na qualidade de Nova
Devedora (conforme abaixo definida) dos Direitos Creditdrios do Agronegdcio.

10.5.2. Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico. Nos termos das
CPR-Financeiras, a ocorréncia de qualquer um dos eventos a seguir descritos ("Eventos

de Vencimento Antecipado N&o Automatico" e, em conjunto com os Eventos de
Vencimento Antecipado Automatico, os "Eventos de Vencimento Antecipado"),
observados os respectivos prazos de cura, ensejard o vencimento antecipado ndo
automatico das CPR-Financeiras:

(i) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela—Avalistapelas Avalistas, de
qualquer obrigacdo ndo pecunidria a ela atribuida, relacionada as
CPR-Financeiras, nao sanado no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da
data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo aqui descrito ndo se
aplica as obrigacdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura
especifico;

(i) descumprimento, pela Devedora e/ou pela—~Avalistapelas Avalistas, de
qualquer obrigagdo pecuniaria relacionada as CPR-Financeiras (exceto as
obrigacbes relativas ao pagamento do Valor Nominal Atualizado e da
Remuneracao, ora previstas na Clausula 8.1.1, item (i) das CPR-Financeiras,
gue possuem prazos especificos) na respectiva data de pagamento, ndo
sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contado da data do respectivo
inadimplemento;

(i) inadimplemento, pela Devedora e/ou pela—~Avalistapelas Avalistas e/ou por
qualquer de suas Controladas, ainda que na qualidade de garantidora(s)

fidejussoria, de qualquer Obrigagdo Financeira, incluindo as obrigagdes
pecuniarias assumidas no ambito dos mercados financeiro e de capitais, no
Brasil e/ou no exterior, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de ddlares), conforme a
PTAX, venda, divulgada na data do referido inadimplemento, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se sanado no prazo previsto no
respectivo contrato ou, na hipotese de ndo haver prazo para tal finalidade no
respectivo contrato, em 10 (dez) Dias Uteis;

(iv) se este Termo de Securitizacdo for declarado invalido, ineficaz, nulo ou

inexequivel, por qualquer lei ou norma regulatoéria, ou por decisdo judicial ou
sentenca arbitral;
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(V)

(vi)

(vii)

(viii)

se qualquer das disposicdes relevantes de quaisquer das CPR-Financeiras ou
deste Termo de Securitizacdo forem declaradas invalidas, ineficazes, nulas ou
inexequiveis, por qualquer lei ou norma regulatoria, ou por decisdo judicial e,
caso passivel de solugao, tal evento ndo seja sanado ou revertido no prazo de
10 (dez) Dias Uteis, contado da data de recebimento, pela Devedora, de
notificacdo da Emissora a respeito da respectiva ocorréncia;

se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Devedora e/ou contra &
Avalistaas Avalistas e/ou contra qualquer de suas Controladas em valor
individual ou agregado igual ou superior a US$ 125.000.000,00 (cento e vinte
e cinco milhdes de ddlares), conforme a PTAX, venda, divulgada na data do
referido protesto, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo
legal ou no prazo de 15 (quinze) dias, o que for menor, tiver sido
validamente comprovado a Emissora que o(s) protesto(s) foi(foram): (a)
cancelado(s), sustado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé
de terceiro; (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo; ou (d)
solucionados em decorréncia de pagamento;

alienagdo, venda ou qualquer forma de transferéncia, pela Devedora e/ou
peta—Avalistapelas Avalistas ou por qualquer de suas Controladas, por
qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, de ativos de forma que todos
ou substancialmente todos ativos da Devedora e/ou da-Avalistadas Avalistas,
conforme o caso, em base consolidada, sejam transferidos, exceto se (a)
previamente autorizado pela Emissora (conforme deliberagdo dos Titulares
dos CRA em Assembleia Especial de Titulares dos CRA a ser convocada nos
termos deste Termo de Securitizacdo), ou (b) a destinataria de tal alienagao,

venda ou transferéncia seja quaisquer de suas Controladas ou para sua
controladora direta ou indireta na hipétese de Reorganizacdo Societaria
(conforme abaixo definida) descrita no item (xii) abaixo, desde que a
sociedade destinataria dos ativos se torne garantidora integral na emissao
das CPR-Financeiras;

no caso de constituicido de qualquer Onus, pela Devedora e/ou pela
Avalistapelas Avalistas e/ou pelas Controladas, por qualquer meio, de forma
gratuita ou onerosa, sobre seus ativos, incluindo Onus constituidos para fins
de garantir qualquer Obrigacdo Financeira, com excecdo aos Onus Permitidos,
sendo que para fins do disposto neste inciso (viii), “Onus Permitidos”
significa: (i) qualquer Onus existente na data de assinatura das
CPR-Financeiras; (ii) qualquer Onus que eventualmente venham a garantir as
CPR-Financeiras; (iii) Onus em imobilizado e outro ativo (incluindo capital
social) incorridos para garantir a aquisicdo da totalidade ou parte do prego de
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(ix)

aquisicao ou custo de construcdo ou reforma de tal imobilizado ou outro ativo
e que seja prestada durante a construcdo ou reforma ou em até 365
(trezentos e sessenta e cinco) dias depois da data de conclusao de tal
aquisicdo, construgao ou reforma; (iv) Onus em imobilizados ou outro ativo
no momento em que a Devedora e/ou pela—Avalistapelas Avalistas ou
qualquer uma de suas subsididrias adquire tal imobilizado ou outro ativo,
incluindo aquisigdes por fusdao ou consolidagdao pela ou com a Devedora e/ou
com a—Avalistaas Avalistas, desde que tal Onus ndo seja criado em sua

contemplacdo; (v) qualquer Onus imposto por lei que seja incorrido no curso
normal dos negdcios da Devedora e/ou pela—Avalistapelas Avalistas e suas
subsidiarias; (vi) Onus criados no contexto de ou para fazer frente a
discussdes de natureza tributdria; (vii) Onus criados para garantir
empréstimos de bancos de desenvolvimentos, de forma direta ou indireta,
incluindo: (@) Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e
Social—BNDES (incluindo a Financiadora de Estudos e Projetos—FINEP), ou
qualquer outro banco de desenvolvimento brasileiro ou (b) qualquer banco de
desenvolvimento internacional ou agéncias de fomento a exportacdo e
importacdo; (viii) qualquer Onus em estoques e recebiveis da Devedora e/ou
da—~Avalistadas Avalistas e suas subsididrias; qualquer Onus garantindo
acordos de derivativos, desde que tal acordo de derivativos seja celebrado de
boa-fé para fins de protecdo e sem fins especulativos; (ix) extensao,
renovacao ou substituicdo de qualquer O6nus referente aos subitens (i), (ii),
(iii), (iv), (vi), acima desde que o valor do refinanciamento ndao seja
aumentado; e (x) o maior entre (a) Onus constituidos para fins de garantir
um valor agregado principal de empréstimos ou financiamentos que, apds a
obtengao dos recursos oriundos de tais empréstimos ou financiamentos, nao
extrapole o racional de 3,5x para 1,0x calculado como o resultado da divisao
de Divida com Garantia Real da—Avalistadas Avalistas pelo EBITDA (este
sempre apurado em relagdao aos 4 (quatro) trimestres que antecedem a data
de mensuracdo em questdo para os quais demonstracdes contabeis tenham
sido elaboradas internamente pela-Avalistapelas Avalistas), e (b) outros Onus
em valor agregado que ndo excedam, conforme a PTAX, venda, na data de
constituicdo do pertinente Onus, 0 equivalente, em moeda corrente nacional,
a US$ 2.800.000.000,00 (dois bilhdes e oitocentos milhdes de ddlares);

nao renovagao, cancelamento, revogacao ou suspensdo das autorizaces e
licencas, inclusive as ambientais, relevantes e necessarias para o regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Devedora e/ou pela-Avatistapelas
Avalistas e/ou por qualquer de suas Controladas, bem como para o
cumprimento de suas obrigacdes estabelecidas nas CPR-Financeiras, exceto
se dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data de tal ndo
renovagao, cancelamento, revogagao ou suspensdo a Devedora comprovar a
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(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

existéncia de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das
atividades até a renovacdo ou obtencdo da referida licenca ou autorizacdo;

desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que afete todos ou substancialmente todos os ativos
da Devedora e/ou da—Avalistadas Avalistas e que cause um Efeito Adverso
Relevante;

distribuicdo e/ou pagamento, pela Devedora e/ou pela—~Avalistapelas
Avalistas, conforme o caso, de dividendos, juros sobre o capital préprio ou
quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da Devedora e/ou da
Avalistadas Avalistas, caso a Devedora ou a-Avatistaas Avalistas, conforme o
caso, estejam em mora com qualquer de suas obrigagdes pecuniarias perante
a Emissora e, consequentemente, aos Titulares dos CRA, estabelecidas nas
CPR-Financeiras, exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no estatuto
social da—Avalistadas Avalistas vigente na Data de Emissdao e na Lei das
Sociedades por Agdes, conforme o caso;

cisdo, fusdo ou incorporacao da Devedora e/ou da-Avatistadas Avalistas e/ou
de qualquer de suas Controladas, exceto: (a) pela incorporacdao, pela
Devedora e/ou peta—Avalistapelas Avalistas (de modo que a Devedora e/ou a
Avalistaas Avalistas sejam as incorporadoras, conforme o caso) ou por
qualquer Controlada, de qualquer de suas Controladas; (b) pela
reorganizacdo societaria realizada exclusivamente por e entre as Controladas;
(c) se realizada exclusivamente com sociedades integrantes do grupo
econdmico da Devedora e/ou da—Avalistadas Avalistas, desde que, apods
referida operagdo societaria ndo haja alteracdo do controle indireto da
Devedora e/ou da-Avatistadas Avalistas ("Reorganizacdo Societaria”) e desde
que a(s) sociedade(s) resultante(s) (ou receptora(s) da parcela cindida,
conforme o0 caso) ou incorporadora, conforme o caso, se torne(m)
garantidora(s) integral(is) na emissao das CPR-Financeiras; ou (d) se
previamente autorizado pela Emissora e por Assembleia Especial de Titulares
dos CRA, a ser convocada no maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do
recebimento do comunicado pela Devedora;

transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros,
pela Devedora e/ou pela—Avalistapelas Avalistas, das obrigagdes assumidas
nas CPR-Financeiras ou em qualquer documento da Operagdo de

Securitizacao, exceto se (a) previamente aprovado pela Emissora, a partir de
consulta aos Titulares dos CRA, (b) autorizado nos termos deste Termo de
Securitizacdo; (c) em decorréncia da incorporacdo da Devedora e/ou €z
Avatistadas Avalistas, nos termos do item (xii), subitem (c) acima; (d) se a
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

sociedade integrante do grupo econdmico da Devedora no ambito de uma
operacdo de reorganizacao societaria permitida no item (xii) acima, desde
gue (d.1) a Devedora, conforme o caso, torne avalista integral na emissao
das CPR-Financeiras, sem prejuizo de manutengdo do Aval ja outorgado pela
Avatistapelas Avalistas; e (d.2) a sociedade que assumir tais obrigacdes
atenda aos requisitos estabelecidos Lei das Sociedades por Acbes, na
Resolucdo CVM 60 e/ou regulamentacdes aplicaveis e vigentes a época; ou
(e) em decorréncia da Assuncao da Divida;

interrupcdo das atividades da Devedora e/ou da—Avalistadas Avalistas que
gere Efeito Adverso Relevante as suas operagdes por prazo superior a 20
(vinte) dias corridos, determinada por ordem judicial ou qualquer outra
autoridade competente;

decisdo condenatodria proferida por qualquer Autoridade em decorréncia de
acao, procedimento, processo (judicial ou administrativo) contra a Devedora
e/ou contra a—Avalistaas Avalistas e/ou suas Controladas, bem como seus
respectivos dirigentes, administradores e executivos, desde que agindo em
nome de tais empresas, em decorréncia da pratica de condutas relacionadas a
violagdo da Legislagdo Socioambiental em vigor, em especial, mas ndo se
limitando, (a) a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a saude a
seguranga ocupacional e ao meio ambiente, exceto por aquelas descritas,
caso aplicavel, no Formulario de Referéncia da—Avalistadas Avalistas,
disponivel na Data de Emissao e/ou objeto de fato relevante divulgado pela
Avatistapelas Avalistas até a Data de Emissao e que decorram de tais fatos ja

existentes e divulgados nos respectivos documentos, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, ou cuja reparagdo tenha sido (ou esteja sendo
tempestiva e) integralmente implementada na forma e nos prazos previstos
nos termos de referida decisdo, bem como (b) ao incentivo, de qualquer
forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas atividades mao-de-obra infantil
(ressalvado os casos de menor aprendiz, nos termos da legislagao aplicavel e
em vigor) ou em condigcdo analoga a de escravo;

se quaisquer das declaracbes prestadas pela Devedora e/ou pela
Avalistapelas Avalistas nas CPR-Financeiras (a) provarem-se falsas ou
enganosas, e/ou (b) na data em que prestadas, constatarem-se incorretas,

inconsistentes, incompletas ou imprecisas, em qualquer aspecto relevante;

concessao de mutuos, adiantamentos ou quaisquer espécies de empréstimos
pela Devedora e/ou pela—Avalistapelas Avalistas para qualquer sociedade
integrante de seu Grupo Econémico e/ou qualquer terceiro, exceto (a) para

sociedades Controladas, direta ou indiretamente, pela Devedora e/ou pela
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Avalistapelas Avalistas, conforme o caso; (b) se previamente autorizado pela
Emissora, a partir de consulta aos Titulares dos CRA; ou (c) se realizados no
contexto do fomento das atividades de originacao de bovinos ou aquisicdo de
produtos necessarios para viabilizar o abate e/ou a frigorificagao;

(xviii) alteragdo (a) do controle acionario indireto da Devedora e/ou da-Avalistadas
Avalistas, ou (b) do controle acionario direto e/ou indireto de qualquer das
Controladas da Devedora e/ou da—Avalistadas Avalistas (conforme definicao
de "controle" prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes), em
qualquer caso previsto neste item (b) que ndo resulte na Devedora e/ou Az
Avalistanas Avalistas como controladora indireta de suas Controladas;

(xix) reducdo do capital social da-Avatistadas Avalistas, exceto (a) se previamente
autorizado, de forma expressa e por escrito, pela Emissora, apos consulta aos
Titulares dos CRA, ou (b) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos
termos do artigo 173 da Lei das Sociedades por Acbes; ou (c) em decorréncia
de uma operagao permitida nos termos dos itens (vii) e (xii) acima e que nao
seja ou possa ser caracterizada como um Evento de Vencimento Antecipado,
desde que a sociedade receptora dos ativos ou montante da reducdo de
capital se torne garantidora integral na emissao das CPR-Financeiras; e

(xx) caso por qualquer razdo, o Aval era-prestado pela-Avalistapelas Avalistas nas
CPR-Financeiras se torne total ou parcialmente ineficaz, inexequivel, invalido

ou insuficiente.

10.5.2.1. Exclusivamente para as finalidades do paragrafo 1° e do caput do
artigo 231 e do artigo 174, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Acoes, as
Partes, desde ja, dispensam a realizacdo de Assembleia Especial de Titulares dos
CRA para a prévia aprovagdo de incorporagdo, fusdo e/ou cisdo da—Avalistadas
Avalistas ou reducgdo de capital, desde que tal incorporagao, fusao e/ou cisao ou
reducdo de capital ndo seja ou possa ser caracterizada como um Evento de
Vencimento Antecipado e/ou ndo possa acarretar um Evento de Vencimento
Antecipado. Para que ndo restem duvidas, o disposto nesta Clausula ndo podera
ser entendido como uma aprovacao prévia da Emissora e/ou dos Titulares dos
CRA para a realizagao de qualquer incorporacao, fusao e/ou cisdao ou reducgao de
capital envolvendo a Devedora e/ou a-Avalistaas Avalistas que acarrete ou possa
acarretar um Evento de Vencimento Antecipado.

10.5.3. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA mencionada na Clausula 10.5.2
acima devera ser realizada, em primeira convocacdo, no prazo de até 20 (vinte) dias a
contar da data em que a Emissora tomar ciéncia da ocorréncia do Evento de
Vencimento Antecipado Nao Automatico e, em segunda convocacdo, no prazo de até 8
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(oito) dias a contar da nova publicagdo do edital de convocacao, para que seja
deliberado o ndo vencimento antecipado dos CRA.

10.5.3.1. Na primeira convocagao, caso os Titulares dos CRA que representem
pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacao
votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, a Emissora e/ou o
Agente Fiduciario ndo deverdo declarar o vencimento antecipado das
CPR-Financeiras, e consequentemente, dos CRA.

10.5.3.2. Na hipdtese da referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA ndo
ser realizada em decorréncia da ndo obtencdo dos quoéruns de instalagao previstos
neste Termo de Securitizacdo, ou do ndo comparecimento a referida Assembleia
Especial de Titulares dos CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, sera realizada segunda convocagéo da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA, devendo referida Assembleia Especial
de Titulares dos CRA ser realizada no prazo de até 8 (oito) dias contados da data
de publicacao do segundo edital, o qual devera informar, além da ordem do dia, o
local, a data e a hora em que a Assembleia Especial de Titulares dos CRA sera
realizada em segunda convocacdo.

10.5.3.3. Caso, em segunda convocacao, os Titulares dos CRA que representem
a maioria simples dos Titulares dos CRA presentes, a qual, em nenhuma hipédtese,
podera ser inferior a 15% (quinze por cento) dos CRA em Circulacdo ou ao
guérum minimo exigido pela regulamentacdo aplicavel em vigor, o que for maior,
votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, a Emissora e/ou o
Agente Fiducidrio nao deverdo declarar o vencimento antecipado das
CPR-Financeiras e, consequentemente, dos CRA.

10.5.3.4. Na hipdtese de ndo obtencdo do qudérum de instalacdo em segunda
convocacdo ou auséncia do quérum necessario para a deliberacdo em segunda
convocacdo, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario deverdo declarar o vencimento
antecipado das CPR-Financeiras e, consequentemente, dos CRA.

10.5.4. A ocorréncia dos eventos descritos nas Clausulas acima devera ser
prontamente comunicada pela Devedora e/ou pela—Avalistapelas Avalistas, conforme o
caso, a Emissora, em prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento.

10.5.5. O descumprimento do dever de informar, pela Devedora e/ou pela
Avatistapelas Avalistas, ndo impedird o exercicio de poderes, faculdades e pretensdes
previstos nas CPR-Financeiras e nos demais Documentos da Operacao, de que seja
parte, pela Emissora ou pelos Titulares dos CRA, inclusive o de declarar o vencimento
antecipado das CPR-Financeiras e dos CRA.
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10.5.6. Valor Devido Antecipadamente. Na ocorréncia de vencimento antecipado
das CPR-Financeiras (tanto em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado
Automatico, quanto por declaracdo da Emissora, apds consulta aos Titulares dos CRA,
em razdo de Evento de Vencimento Antecipado N3o Automatico), a Devedora
obrigou-se a liquidar antecipadamente as CPR-Financeiras, com o seu consequente
cancelamento, efetuando o pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido da
Remuneracao devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de
Integralizagdo, ou a Data de Pagamento imediatamente anterior, conforme aplicavel,
até a data do efetivo pagamento; em todos os casos, sera incluido todo e qualquer
custo ou despesa direta e comprovadamente incorrido pela Emissora para salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas decorrentes das CPR-Financeiras, exclusivamente em
decorréncia de inadimplemento ou ndo observancia, pela Devedora, dos termos
previstos nas CPR-Financeiras, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos
Encargos Moratérios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela
Devedora nos termos das CPR-Financeiras e dos demais documentos relativos a
emissao dos CRA dos quais a Devedora seja parte (“Valor Devido Antecipadamente”).

10.5.6.1. O Valor Devido Antecipadamente devera ser pago, pela Devedora, em
até 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento, pela Devedora, de comunicacio
escrita a ser enviada pela Emissora. Os pagamentos serao efetuados pela Devedora
mediante depédsito na Conta Centralizadora.

10.5.7. A B3 deverd ser comunicada imediatamente apdés a declaracdo do
vencimento antecipado e em conformidade com os demais termos e condicdes do
respectivo Manual de Operagdes da B3.

11. REGIME FIDUCIARIO E ADMINISTRAGCAO DO PATRIMONIO SEPARADO

11.1. Nos termos previstos pela Lei 14.430, a Emissora institui regime fiduciario sobre
os Direitos Creditorios do Agronegocio, bem como sobre quaisquer valores depositados na
Conta da Emissao.

11.2. Os Direitos Creditorios do Agronegdcio, objeto do PatrimoOnio Separado, sujeitos
ao Regime Fiduciario ora instituido, sdo destacados do patrimdnio da Emissora e passam a
constituir patrimonio distinto, que ndo se confunde com o da Emissora, destinando-se
especificamente ao pagamento dos CRA e das demais obrigagdes relativas ao Patrimoénio
Separado, e manter-se-do apartados do patrimdnio da Emissora até que se complete o
resgate de todos os CRA a que estejam afetados, nos termos do artigo 27 da Lei 14.430.

11.2.1. O PatrimOnio Separado sera composto pelos Direitos Creditérios do
Agronegocio e pelas CPR-Financeiras, bem como pelos valores que venham a ser
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depositados na Conta da Emissao.

11.2.2. Exceto nos casos previstos em legislagdao especifica, em nenhuma hipétese
os Titulares de CRA terdo o direito de haver seus créditos contra o patrimonio da
Emissora, sendo sua realizacdo limitada a liquidacdo do Patriménio Separado.

11.2.3. A insuficiéncia dos bens do Patriménio Separado em razdo dos eventos
descritos na Clausula 10.5 acima ndo dara causa a declaragdo de sua quebra, cabendo,
nessa hipotese, a Emissora, ou ao Agente Fiduciario, caso a Securitizadora ndo o faga,
convocar Assembleia Especial dos Titulares de CRA para deliberar sobre as normas de
administracdo ou liquidacdo do respectivo Patriménio Separado, observando os
procedimentos do artigo 30 da Lei n® 14.430 e artigo 33, §5°, da Resolugao CVM 60.

11.3. Os créditos do Patrimbnio Separado: (i) responderdo pelas obrigagGes inerentes
aos CRA e pelo pagamento das despesas de administragdo do Patrimbnio Separado e
respectivos custos e obrigacdes fiscais, conforme previsto neste Termo de Securitizagdo; (ii)
estao isentos de qualquer agdao ou execugao de outros credores da Emissora que ndao sejam
os Titulares de CRA; e (iii) ndo sdo passiveis de constituicdo de outras garantias ou
excussdo, por mais privilegiadas que sejam, exceto conforme previsto neste Termo de
Securitizagao.

11.4. Na forma dos artigos 25 a 27 da Lei 14.430, os Direitos Creditorios do
Agronegocio estdo isentos de qualquer acdo ou execucdo pelos credores da Emissora, ndo
se prestando a constituicdo de garantias ou a execucdo por quaisquer dos credores da
Emissora, por mais privilegiados que sejam, e sé responderdo pelas obrigagdes inerentes
aos CRA, ressalvando-se, no entanto, eventual entendimento pela aplicacao do artigo 76 da
Medida Proviséria 2.158-35.

11.5. Todos os recursos oriundos dos créditos do Patriménio Separado que estejam
depositados em contas correntes de titularidade da Emissora deverdao ser aplicados em
AplicacOes Financeiras Permitidas, sendo vedada a aplicagdo em qualquer instrumento que
nao seja uma Aplicagdo Financeira Permitida.

11.6. O presente Termo de Securitizacdo, seus respectivos anexos e eventuais
aditamentos serdo enviados para custddia no Custodiante em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de sua celebragdo, devendo a Emissora, portanto, entregar ao Custodiante
1 (uma) via eletrénica deste Termo de Securitizagdo e de eventuais aditamentos, observado
o Contrato de Custddia, ocasides nas quais devem ser emitidas declaracdes na forma
prevista no ANEXO VI ao presente Termo de Securitizacao pelo Custodiante, nos termos do
artigo 25 da Lei 14.430.
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11.7. Administracdo do Patrimonio Separado: Observado o disposto nesta Clausula
410, a Emissora, em conformidade com a Lei 14.430 e com a Lei 11.076: (i) administrara o
Patrimbnio Separado instituido para os fins desta Emissdo; (ii) promovera as diligéncias
necessarias a manutencdo de sua regularidade; (iii) mantera o registro contabil
independentemente do restante de seu patrimonio; e (iv) elaborard e publicara as
demonstracgdes financeiras do Patriménio Separado.

11.7.1. A Emissora somente respondera pelos prejuizos que causar por culpa, dolo,
descumprimento de disposicdao legal ou regulamentar, negligéncia, imprudéncia,
impericia ou administracdo temeraria ou, ainda, por desvio de finalidade do Patriménio
Separado.

11.7.2. A Emissora, ou qualquer empresa de seu grupo econdmico, fara jus ao
recebimento da Taxa de Administracdo, calculada pro rata die se necessario.

11.7.3. A Taxa de Administracdo sera custeada diretamente pela Devedora, e sera
paga mensalmente, devendo a primeira parcela ser paga pela Devedora até o 5° (quinto)
Dia Util contado da primeira Data de Integralizacdo, e as demais pagas mensalmente nas
mesmas datas dos meses subsequentes, até o resgate total dos CRA, mediante utilizacao
dos recursos do Fundo de Despesas. Caso a Devedora ndo efetue os pagamentos
devidos, os Titulares de CRA, conforme aplicavel, apds deliberagdo em Assembleia
Especial, arcardo com a respectiva Taxa de Administracdo, ressalvado o direito dos
Titulares de CRA de em um segundo momento se reembolsarem com a Devedora.

11.7.4. A Taxa de Administracdo sera acrescida dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacdo desses servigos (pagamento com gross up), tais como: (i)
ISS, (ii) PIS; e (iii) COFINS, excetuando-se o imposto de renda de responsabilidade da
fonte pagadora, bem como outros tributos que venham a incidir sobre a Taxa de
Administracdo, sendo certo que serdao acrescidos aos pagamentos valores adicionais, de
modo que a Emissora receba os mesmos valores que seriam recebidos caso nenhum dos
impostos elencados nesta Clausula fosse incidente.

11.7.5. O Patrimonio Separado ressarcird a Emissora, ou qualquer empresa de seu
grupo econémico, de despesas razoaveis e comprovadamente incorridas no exercicio de
suas fungOes, relacionadas a contratacdao de especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizagdo, ou assessoria legal aos Titulares de CRA. O ressarcimento a que se refere
esta Clausula serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a efetivagdo comprovada da
despesa em questao.

11.7.6. Nao obstante o disposto no §4° do artigo 27 da Lei 14.430, a Emissora

sera responsavel, no limite do Patrimoénio Separado, perante os titulares dos CRA, pelo
ressarcimento do valor do Patrimdnio Separado que houver sido atingido em decorréncia
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de acg0es judiciais ou administrativas de natureza fiscal ou trabalhista da Emissora ou de
sociedades do seu mesmo grupo econdmico, caso seja aplicado o disposto no artigo 76
da Medida Provisoria 2.158-35.

11.7.7. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo do Patrimoénio
Separado, conforme listados na Clausula 12.1 deste Termo de Securitizacdo, poderd
ensejar a administracdo extraordinaria do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario,
sendo que, nesse caso, o Agente Fiducidrio devera convocar uma Assembleia Especial,
observados os procedimentos previstos na Clausula 12 deste Termo de Securitizagdo,
para que os Titulares de CRA deliberem (i) pela administragdo extraordinaria do
Patrimbnio Separado e eleicdo de nova securitizadora ou suas eventuais liquidagbes, e
(ii) tendo sido aprovada a administracdao extraordinaria do Patrimoénio Separado, a forma
pela qual passara a ser realizada.

11.8. Sem prejuizo da constituicdo do Fundo de Despesas definido na Clausula 14
abaixo, na Data de integralizacdo dos CRA, para os fins de pagamento das despesas da
Emissdo e da Oferta, a Emissora reterd uma parcela dos recursos por ela recebidos em
virtude da integralizacdo dos CRA pelos Investidores no valor necessario para arcar com
e/ou reembolsar as despesas razoaveis e comprovadas em razao da emissdo dos CRA,
conforme previamente aprovadas pela Devedora.

11.9. O exercicio social do Patrim6nio Separado encerrar-se-a em 3831 de margo de
cada ano, quando serao levantadas e elaboradas as demonstracdes financeiras do
Patrimonio Separado, as quais serao auditadas pelo Auditor Independente da Emissora.

12. ADMINISTRACAO EXTRAORDINARIA DO PATRIMONIO SEPARADO;
LIQUIDACAO DO PATRIMONIO SEPARADO

12.1. A ocorréncia de qualquer um dos seguintes eventos podera ensejar a assuncdo
imediata, pelo Agente Fiduciario, da administracdo extraordinaria do Patrimonio Separado
("Administracdo Extraordindria do Patrimonio Separado"), sendo certo que, nesta hipdtese,
o Agente Fiduciario devera convocar em até 15 (quinze) dias uma Assembleia Especial,
observado o disposto na Clausula 17 deste Termo de Securitizagdo, para deliberar sobre a
forma de administracdo e/ou eventual liquidacado, total ou parcial, do Patrimonio Separado,
conforme o caso (“Evento de Ligquidacdo do Patrimonio Separado”):

(i) pedido ou requerimento de recuperacao judicial ou extrajudicial pela Emissora,
independentemente de aprovagao do plano de recuperagao por seus credores ou
deferimento do processamento da recuperagdao ou de sua concessao pelo juiz
competente;

(i) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e nao
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(i)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

12.2.

devidamente elidido ou cancelado pela Emissora, conforme o caso, no prazo
legal;

decretagdo de faléncia ou apresentacdao de pedido de autofaléncia pela Emissora;
desvio de finalidade de qualquer do Patrimonio Separado;

qualificacdo, pela Assembleia Especial, de um Evento de Vencimento Antecipado
das CPR-Financeiras como um Evento de Liquidacdao do Patrimo6nio Separado;

ndo observancia pela Emissora dos deveres e das obrigagdes previstos nos
instrumentos celebrados com os prestadores de servico da Emissao, tais como
Agente Fiduciario, Agente de Liquidacao, Custodiante e Escriturador, desde que,
comunicada para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca nos prazos
previstos no respectivo instrumento aplicavel;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacbes nao
pecunidrias previstas neste Termo de Securitizagdo, sendo que, nesta hipotese,
a liquidacdo do PatrimOnio Separado podera ocorrer desde que tal
inadimplemento perdure por mais de 5 (cinco) dias, contados da notificacao
formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio a Emissora, neste
caso ndo ocorrera assuncao do Patrimonio Separado pelo Agente Fiduciario;

inadimplemento ou mora, pela Emissora, de qualquer das obrigacdes pecuniarias
previstas neste Termo de Securitizacdo que dure por mais de 1 (um) Dia Util,
caso haja recursos suficientes no PatrimOnio Separado e desde que
exclusivamente a ela imputado. O prazo ora estipulado serd contado de
notificacdo formal e comprovadamente realizada pelo Agente Fiducidrio a
Emissora; e/ou

violagdo, pela Emissora, de qualquer dispositivo legal ou regulatério, nacional ou
estrangeiro, relativo a pratica de corrupgdo ou de atos lesivos a administracdo
publica, incluindo, conforme e no limite do que lhe for aplicavel, as Normas de
Compliance, neste caso ndo ocorrera assuncao do PatrimOnio Separado pelo
Agente Fiduciario.

A Assembleia Especial mencionada a Clausula 12.1 acima, instalar-se-a, em

primeira convocacdao e em segunda convocagdo com a presenca de qualquer quantidade de
Titulares de CRA presentes, nos termos previstos no artigo 28 da Resolugao CVM 60.

12.2.1.

O Agente Fiduciario podera promover a liquidacao do Patrimo6nio Separado

com o consequente resgate dos CRA mediante a dacdao em pagamento dos bens e
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direitos integrantes do PatrimOnio Separado aos Titulares de CRA nas seguintes
hipoteses: (i) caso a Assembleia Especial de que trata a Clausula 12.1 acima nao seja
instalada, por qualquer motivo, em segunda convocagao; ou (ii) caso a Assembleia
Especial de que trata a Clausula 12.1 acima seja instalada e os Titulares de CRA ndo
decidam a respeito das medidas a serem adotadas.

12.3. A destituicdo e substituicdo da Securitizadora da administracdo do Patrimoénio
Separado podera ocorrer nas seguintes situacoes:
() insuficiéncia dos bens do Patrimonio Separado para liquidar a Emissdo dos CRA;

(i) decretagdo de faléncia ou recuperacao judicial ou extrajudicial da Emissora;
(i) nos casos expressamente previstos na Clausula 12.1 neste Termo de

Securitizagao; e
(iv) em qualquer outra hipdétese deliberada pela Assembleia Especial, desde que
conte com a concordancia da Emissora.

12.3.1. Na hipdtese prevista no inciso (i) da Clausula 12.3 acima, tendo em vista
que a insuficiéncia dos bens do Patrimo6nio Separado ndo dara causa a declaracao de
faléncia, caberd a Emissora, ou ao Agente Fiduciario, caso a Securitizadora nao o facga,
convocar Assembleia Especial para deliberar sobre as normas de administragao ou
liquidagdo do PatrimoOnio Separado, na forma prevista neste Termo de Securitizagdo.

12.3.2. No caso de insolvéncia o Agente Fiduciario assumira imediatamente a
administracdo do Patrimonio Separado, e deverd convocar em até 15 (quinze) dias de
antecedéncia, Assembleia Especial para deliberar acerca das normas de administracdo ou
liguidacdo do PatrimOnio Separado, em que serdo consideradas validas as deliberacoes
tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou em segunda convocagao. A
Assembleia Especial devera ser convocada na forma na forma prevista na Clausula 17
deste Termo de Securitizacdo, e serd instalada: (i) em primeira convocacdo, com a
presenca de Titulares de CRA que representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA
em Circulagdo, conforme inciso I, §39, do artigo 30 da Lei 14.430, e artigo 28 da
Resolugdo CVM 60; e (ii) em segunda convocacao, independentemente da quantidade de
Titulares de CRA presentes, conforme inciso II, §39, do artigo 30 da Lei 14.430.

12.3.3. Adicionalmente, a Emissora podera promover, a qualquer tempo e sempre
sob a ciéncia do Agente Fiducidrio, o resgate da emissdo mediante a dacdo em
pagamento dos bens e direitos integrantes do Patrimonio Separado aos Titulares de CRA,
nos termos previstos na Clausula 12.3.2.

12.3.4. A Assembleia Especial convocada para deliberar sobre: (i) a destituicdo e
substituicdo da Securitizadora decidira pela maioria simples dos votos dos Titulares de
CRA presentes em referida Assembleia Especial; e (ii) qualquer Evento de Liquidacdo do
Patrimonio Separado decidird, pela maioria simples dos votos dos Titulares de CRA em
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Circulacdo, sobre o disposto na Clausula 12.5 abaixo.

12.4. A Assembleia Especial prevista na Clausula 12.1 acima, devera ser realizada no
prazo de até 20 (vinte) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira
convocacdo que devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a
Assembleia serd realizada. Na hipdétese de nado instalacdo da Assembleia em primeira
convocacdo, deverd ocorrer nova convocacao por meio da publicacdo de novo edital que
devera informar, além da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a assembleia sera
realizada em segunda convocagdo. A referida Assembleia ndo podera ser realizada, em
segunda convocacdao, em prazo inferior a 8 (oito) dias, contados da data em que foi
publicado o segundo edital. Ambas as publicacGes previstas nesta Clausula serdo realizadas
na forma prevista pela Clausula 17 abaixo.

12.5. Em referida Assembleia Especial, os Titulares de CRA deverao deliberar: (i) pela
liguidagdo do Patriménio Separado, hipétese na qual devera ser nomeado o liquidante e as
formas de liquidagdo; ou (ii) pela ndo liquidagdo do Patrimbnio Separado, hipétese na qual
devera ser deliberada a administracdo extraordinaria e transitéria do Patrimbnio Separado
pelo Agente Fiduciario e nomeacgao de outra securitizadora, fixando, em ambos os casos, as
condicles e termos para sua administracdo, bem como sua remuneracdo. O liquidante sera
a Emissora, caso esta ndo tenha sido destituida da administracdo do Patrimonio Separado.

12.6. A liquidagdo do PatrimoOnio Separado sera realizada nos termos do deliberado
pelos Titulares de CRA em Assembleia Especial, mediante transferéncia, dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio aos Titulares de CRA, por meio de qualquer das hipoteses
previstas no artigo 25, inciso IV, da Resolugdo CVM 60 deliberada pelos Titulares de CRA,
para fins de extincao de toda e qualquer obrigacdo da Emissora decorrente dos CRA.

12.6.1. Na hipdtese da Clausula 12.1, acima, e observado o disposto na Clausula
12.3, destituida a Emissora, caberd ao Agente Fiducidrio ou a referida nova
securitizadora (i) administrar os créditos do Patrimonio Separado, (ii) esgotar todos os
recursos judiciais e extrajudiciais para a realizagdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, (iii) ratear os recursos obtidos entre os Titulares de CRA na proporgao de
CRA detidos, observado o disposto neste Termo de Securitizagao, e (iv) transferir os
créditos oriundos dos Direitos Creditérios do Agronegdcio e garantias eventualmente nao
realizados aos Titulares de CRA, na proporcao de CRA detidos por cada um.

12.7. A realizagdo dos direitos dos Titulares de CRA estard limitada ao Patrimonio
Separado, nos termos do §3° do artigo 27 da Lei 14.430, ndo havendo qualquer outra

garantia prestada por terceiros ou pela prépria Emissora.

13. DESPESAS DO PATRIMONIO SEPARADO
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13.1.

Serdao de responsabilidade da Emissora, com os recursos do Patrimonio

Separado, em adicao aos pagamentos de amortizacdo dos CRA, da Remuneracgdo dos CRA e

das demais Despesas:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

as despesas com a gestdo, realizagdo e administracdo do Patrimonio Separado e
na hipotese de liquidacdo do Patrimonio Separado, incluindo, sem limitacdo, o
pagamento da Taxa de Administracdo e a remuneragdo dos prestadores de
servico;

as despesas com prestadores de servicos contratados para a Emissao (exceto
despesas incorridas com os assessores legais da Emissdao até o momento da
liquidacdo dos CRA), tais como instituicdo custodiante e registrador dos
documentos que representem os Direitos Creditérios do Agronegdcio,
escriturador, Agente de Liquidacdo, Agéncia de Classificacdo de Risco, auditores
independentes, camaras de liquidacdo onde os CRA estejam registrados para
negociacgao;

os honorarios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados, auditores
independentes ou fiscais relacionados com procedimentos legais incorridos para
resguardar os interesses dos Titulares de CRA e manutencdo do PatrimOnio
Separado;

as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acgoes judiciais ajuizadas com a finalidade de resguardar os interesses dos
Titulares de CRA e a realizagdo dos créditos do Patrimonio Separado;

honorarios e demais verbas e despesas ao Agente Fiduciario, bem como demais
prestadores de servigos eventualmente contratados mediante aprovacdo prévia
em Assembleia Especial em razdo do exercicio de suas fungdes nos termos deste
Termo de Securitizagao;

remuneragdo e todas as verbas devidas as instituicdes financeiras onde se
encontrem abertas as contas correntes integrantes do Patriménio Separado;

despesas com registros e movimentacao perante a CVM, B3, Juntas Comerciais e
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos, conforme o caso, da
documentacdo societaria da Emissora relacionada aos CRA, a este Termo de
Securitizagao e aos demais Documentos da Operagdao, bem como de eventuais
aditamentos aos mesmos;

despesas com a publicacdo de atos societarios da Emissora e necessarias a
realizacdo de Assembleias Especiais na forma da regulamentacdo aplicavel;
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(ix) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas (incluindo verbas de
sucumbéncia) incorridas pela Emissora e/ou pelo Agente Fiduciario na defesa de
eventuais processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais propostos contra o
Patrimonio Separado;

(x) honorarios e despesas incorridas na contratacao de servigos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Documentos da Operacdo e que
sejam atribuidos a Emissora;

(xi) quaisquer taxas, tributos ou encargos, presentes e futuros, que sejam imputados
por lei ao Patrimo6nio Separado;

(xii) quaisquer outros honorarios, custos e despesas relacionados a este Termo de
Securitizacdo e na Resolugdo CVM 60, imputados ao Patrimdnio Separado;

(xiii) despesas com expedicdo de correspondéncia de interesse dos titulares dos CRA;
e

(xiv) remuneracao da Agéncia de Classificacao de Risco.

13.2. Observado o previsto nas Clausulas 11.8 e 12.1 deste Termo de Securitizagao,
apés deliberagcdao em Assembleia Especial, serdo suportadas pelos Titulares de CRA as
despesas descritas na Clausula 13.1 acima caso os recursos do Patrimonio Separado nao
sejam suficientes para arcar com referidas despesas.

13.3. Quaisquer despesas ndo dispostas neste Termo de Securitizacdo serdo de
responsabilidade da Emissora, exceto (i) por encargos nao previstos e que sejam, no
entender da Emissora, préprios ao Patrimbénio Separado e exigiveis para sua boa
administracao; e (ii) se houver ratificagdo posterior em deliberagdo da Assembleia Especial.

13.4. Constituirdo despesas de responsabilidade dos Titulares de CRA que nao incidem
no PatrimOnio Separado: (i) eventuais despesas e taxas relativas a negociacdo e custddia
dos CRA, ndo compreendidas na descricdo da Clausula 13.1; e (ii) os tributos diretos e
indiretos previstos na Clausula 0 abaixo.

13.5. Em caso de reestruturacdo das caracteristicas das CPR-Financeiras e dos CRA
apds a Data de Integralizagdo, sera devido por evento para realizagdo de assembleias ou
reestruturacdo da operacgdo (“Fee de Reestruturacdo”), sendo que referida remuneracao
sera devida mesmo que a reestruturacdo ndo venha se efetivar posteriormente: (a)
R$1.000,00 (um mil reais) por hora homem, em caso de Assembleia Especial de Titulares
de CRA, (b) R$500,00 (quinhentos reais) mensais no caso de novas agdes no polo passivo,
até a efetiva extingdo da Oferta, e (c) R$1.250,00 (um mil, duzentos e cinquenta reais) por
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verificacdo, em caso de verificacdo de covenants, caso aplicavel. Estes valores serdo
corrigidos a partir da data da emissao do CRA pelo IPCA, acrescido de impostos (gross up).
As parcelas eventuais ou extraordinarias, poderdo ser faturadas por qualquer empresa do
grupo econdmico, incluindo, mas ndo se limitando, a VIRGO SOLUC(N)ES FINANCEIRAS
LTDA=, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 21.760.017/0001-17.

13.6. O Fee de Reestruturacdo inclui a participagcdo da Emissora em reunides,
conferéncias telefénicas ou virtuais, assembleias gerais extraordinarias presenciais ou
virtuais e a analise e comentarios nos documentos dos CRA relacionados a reestruturacao.

13.7. Entende-se por “Reestruturacdo” alteragdes nas condigdes das CPR-Financeiras e
dos CRA relacionadas a: (i) as caracteristicas das CPR-Financeiras e dos CRA, tais como
datas de pagamento, remuneracdao e/ou indice de atualizacdo monetaria ou variacdo
cambial, Data de Vencimento, fluxo financeiro e/ou pedido de caréncia; (ii) covenants

operacionais ou financeiros; (iii) eventos de inadimplemento ou resgate antecipado das
CPR-Financeiras e dos CRA, nos termos da CPR-Financeira e deste Termo de Securitizacdo;
e/ou (iv) quaisquer outras alteracGes relativas as CPR-Financeiras e aos CRA e aos
Documentos da Operacdao também serdo consideradas reestruturacao.

13.8. O Fee de Reestruturacdo devera ser pago pela parte que solicitar a
Reestruturagdo, ou seja: (i) caso a Reestruturacdo seja solicitada pela Devedora, esta sera
a responsavel pelo pagamento; (ii) caso a Reestruturagdo seja solicitada pelos Titulares dos
CRA, os Titulares dos CRA serdo os responsaveis pelo pagamento com os recursos do
Patrimoénio Separado dos CRA; ou (iii) caso a demanda da Reestruturacdo seja dada pela
Emissora, na defesa dos interesses dos Titulares dos CRA o pagamento sera devido pelo
Patrimoénio Separado, observada a necessidade de ratificacdo do referido pagamento pelos
Titulares dos CRA mediante deliberacdo tomada em Assembleia Especial.

13.9. O Fee de Reestruturacdo deverd ser pago em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a
apresentacdo da nota fiscal por parte da Emissora. O Fee de Reestruturacao sera acrescido
do Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS, da Contribuicdo ao Programa de
Integracdo Social - PIS, da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL e Imposto de Renda - IR.

13.10. Ocorrendo impontualidade no pagamento da Taxa de Administracao e/ou do Fee
de Reestruturacdo, sera devido desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou
extrajudicial (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por
cento), sobre o valor em atraso; e (ii) juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao
més, sobre o valor em atraso.

14. FUNDO DE DESPESAS, CUSTODIA E COBRANCA
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14.1. Fundo de Despesas. As despesas listadas na Clausula 13 deste Termo de
Securitizacdao ("Despesas"), se incorridas, serao efetivadas pela Emissora (por conta e
ordem da Devedora), exclusivamente mediante utilizacdo dos recursos de um fundo de
despesas, a ser constituido conforme a seguir descrito ("Fundo de Despesas") e integrante

do Patrimonio Separado.

14.1.1. Na Data de Integralizacdo dos CRA, para os fins de pagamento das
Despesas, e da constituicdo do Fundo de Despesas, a Emissora reterd na Conta da
Emissdo uma parcela dos recursos por ela recebidos em virtude da integralizagdo dos
CRA pelos Investidores, no valor de R$ 270.000,00 (duzentos e setenta mil reais) ("Valor
Inicial do Fundo de Despesas").

14.1.2. Toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas
venham a ser inferiores a R$ 110.000,00 (cento e dez mil reais) na Conta da Emissao
("Valor Minimo do Fundo de Despesas”), conforme o caso, e/ou os valores em depdsito
na Conta da Emissdo ndo sejam suficientes para a recomposigdo de tais valores minimos
a Devedora depositara na Conta da Emissdo os valores necessarios para recomposicao do
respectivo Valor Inicial do Fundo de Despesas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento de notificacdo pela Emissora neste sentido.

14.1.3. Todavia, caso a qualquer momento os valores existentes no Fundo de
Despesas sejam superiores ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, os valores excedentes
deverdo ser devolvidos a Devedora no prazo de 5 (cinco) dias a contar da verificacdao da
existéncia de recursos adicionais ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, mediante
transferéncia para conta de livre movimento a ser oportunamente indicada pela
Devedora.

14.1.4. Os recursos do Fundo de Despesas poderao ser aplicados, pela Emissora,
em AplicacOes Financeiras Permitidas.

14.1.5. Caso, quando da quitacdo integral de todas as obrigacdes existentes no
ambito dos CRA e apds a quitagcdo de todas as Despesas incorridas, ainda existam
recursos remanescentes no Fundo de Despesas, a Emissora devera transferir o montante
excedente para uma conta corrente de livre movimentacao da Devedora a ser indicada
com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a
data de liquidacdo dos CRA, ou no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apds a data em que forem
liguidadas as obrigacbes da Emissora perante prestadores de servico do patrimoénio
separado dos CRA, o que ocorrer por ultimo.

14.2. Custédia e Cobranca. Para fins do disposto no artigo 34, §19, da Resolugdo CVM
60, a Emissora declara que:
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(i) a custodia das CPR-Financeiras serd realizada pela VORTX DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada, na
qualidade de Custodiante, cabendo-lhe a guarda e conservagao das
CPR-Financeiras que deram origem aos Direitos Creditérios do Agronegdcio; e

(i) a arrecadacdo, o controle e a cobranca ordinaria dos Direitos Creditorios do
Agronegdcio sdo atividades que serdo efetuadas pela Emissora.

14.2.1. O Custodiante sera responsavel por receber e guardar as vias digitais,
original ou cdpia, conforme o caso, dos documentos comprobatdrios relativos aos Direitos
Creditérios do Agronegdcio, representados pelas CPR-Financeiras, em local seguro, sob
as penas previstas na legislacdo aplicavel, como se seus fossem, na forma de depésito
voluntario, nos termos da Lei 11.076, conforme alterada pela Lei 14.430, e conforme
previsto no artigo 627 e seguintes do Cddigo Civil. Na prestacdo de seus servigos, o
Custodiante devera contar com regras e procedimentos adequados, previstos por escrito
e passiveis de verificagdo, para assegurar o controle e a adequada movimentagao da
documentacdo comprobatéria dos Direitos Creditérios do Agronegdcio, nos termos do
artigo 34, §29, da Resolucao CVM 60.

14.2.2. O Custodiante devera permitir o acesso as vias dos documentos
comprobatdrios pela Emissora e/ou quaisquer terceiros por ela indicados, em até 7 (sete)
Dias Uteis contados da solicitagdo da Emissora nesse sentido, ou em prazo inferior, caso
a Emissora seja compelida em decorréncia de decisdao judicial ou administrativa, a
apresentar os documentos comprobatérios em prazo inferior ao acima indicado. Nesse
caso, o Custodiante compromete-se a envidar seus melhores esforcos para que a
Emissora consiga cumprir o prazo.

14.2.3. O Custodiante mantera sob sua custédia 1 (uma) via eletronica deste
Termo de Securitizagdo e posteriores aditamentos, os quais serao registrados junto ao
Custodiante e por ele custodiados.

14.2.4. A atuagcdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o
preenchimento dos requisitos formais relacionados aos Documentos Comprobatorios
recebidos, nos termos da legislacdo vigente. O Custodiante ndo sera responsavel por
verificar a suficiéncia, validade, qualidade, veracidade ou completude das informacoes
técnicas e financeiras constantes de qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive
com o fim de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagodes
dos Documentos Comprobatdérios recebidos.

14.2.5. Adicionalmente, sempre que houver aditamento ao presente Termo, a

Devedora obriga-se a enviar ao Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente
do aditamento para fins de custddia.
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14.2.6. O Custodiante, no exercicio de suas fungdes, conforme estabelecido pela
Resolucdo CVM 60, e pelos regulamentos da B3, poderda solicitar a entrega da
documentacdo que se encontrar sob a guarda da Emissora, que desde ja se obriga a
fornecer tal documentacdo em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da
referida solicitacdo ou no prazo especificamente previsto para atendimento de exigéncia
legal ou regulamentar, o que for menor.

14.2.7. A remuneragdo do Custodiante é composta pela custédia das
CPR-Financeiras. Sera devida, pela prestacdo de servicos de registro das CPR-Financeiras
na B3 uma parcela Unica de implantacdo de R$ 6.000,00 (seis mil reais) por
CPR-Financeira, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util apds a primeira data de
integralizacdo dos CRA ou em 30 (trinta) Dias Uteis contados da data de assinatura do
presente instrumento, o que ocorrer primeiro. Ainda, sera devida, pela prestacdo de
servicos de custddia destes instrumentos, (i) uma parcela de implantagdo no valor de R$
10.000,00 (dez mil reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA; (ii) parcelas anuais no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais),
sendo a primeira parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do
ano subsequente e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes. Os pagamentos
pelos servicos mencionados neste paragrafo serdo atualizados anualmente pela variagéao
positiva do IPCA/IBGE, ou, na falta deste ou na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro-rata die, se necessario.

14.2.8. Em caso de inadimplemento pela Devedora ou de reestruturacdo das
condicOes da operacdo, sera devida ao Custodiante uma remuneragdo adicional
equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado as
atividades relacionadas a Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando: (i) a analise e/ou
confeccao de eventuais aditamentos aos Documentos da Operacao, atas de assembleia
e/ou quaisquer documentos necessarios ao disposto no item seguinte, remuneracdo esta
a ser paga no prazo de 10 (dez) dias apds a conferéncia e aprovagado pela Emissora do
respectivo “Relatorio de Horas”.

14.2.9. Os valores referidos acima serdo acrescidos dos valores dos tributos que
incidem sobre a prestacdao desses servigcos (pagamento com gross up), tais como: (i)
ISS, (ii) PIS; (iii) COFINS; (iv) CSLL (Contribuicdo sobre o Lucro Liquido); (v) IRRF
(Imposto de Renda Retido na Fonte); e (vi) quaisquer outros tributos que venham a
incidir sobre a remuneracdo do Custodiante, excetuando-se o IR nas aliquotas vigentes
nas datas de cada pagamento.

14.2.10. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao
Custodiante, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por
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cento) sobre o valor do débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao
més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA,
incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro
rata die.

14.2.11. A remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio
da funcdao de agente registrador e instituicdo custodiante durante a implantagdo e
vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Devedora, mediante pagamento das
respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas
diretamente em nome da Devedora ou mediante reembolso, apds prévia aprovacao,
sempre que possivel, quais sejam: custos com o Sistema de Negociagdo, publicagdes em
geral, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados a emissdo, notificagoes,
extracdo de certidGes, despesas cartorarias, fotocodpias, digitalizacbes, envio de
documentos, viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como
auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos titulares dos CRA.

14.2.12. O Custodiante poderd ser substituido a qualquer tempo, mediante
notificagcdo por escrito da Emissora com pelo menos 45 (quarenta e cinco) dias de
antecedéncia, inclusive (i) em caso de inadimplemento de suas obrigacbes junto a
Emissora; (ii) caso requeira ou por qualquer outro motivo encontrar-se em processo de
recuperacdo judicial, tiver sua faléncia decretada ou sofrer liquidacdo, intervencdo
judicial ou extrajudicial; (iii) em caso de superveniéncia de lei, regulamentacdo e/ou
instrucao de autoridades competentes que impecam ou modifiqguem a natureza, termos e
condicbes dos servigos prestados; (iv) em caso de seu descredenciamento para o
exercicio da atividade de custddia de documentos comprobatorios; (v) se o Custodiante
ou a Emissora suspender suas atividades por qualquer periodo de tempo igual ou
superior a 30 (trinta) dias, ou por periodo inferior, desde que impacte negativamente os
Titulares de CRA; (vi) se for constatada a ocorréncia de praticas irregulares pelo
Custodiante ou pela Emissora; e (vii) se ndo houver o pagamento da remuneragao
devida ao Custodiante, desde que tal inadimplemento ndo seja sanado em até 5 (cinco)
Dias Uteis de sua ocorréncia. Nesses casos, a Emissora devera contratar uma nova
instituicdo para desempenhar os servigcos de custddia dos Documentos Comprobatdrios.

14.3. Com relacdo a administracao dos Direitos Creditorios do Agronegocio, compete a
Emissora:

(i) controlar a evolugao da divida de responsabilidade da Devedora, observadas as
condigdes estabelecidas na CPR-Financeira;

(i) apurar e informar a Devedora o valor das parcelas dos Direitos Creditérios do
Agronegodcio devidas; e
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(i) diligenciar para que sejam tomadas todas as providéncias extrajudiciais e
judiciais que se tornarem necessarias a cobranca dos Direitos Creditorios do
Agronegécio inadimplidos.

14.4. Nao serdo constituidas provisGes ou fundos de reserva para a cobranga judicial ou
extrajudicial dos Direitos Creditérios do Agronegdcio inadimplidos.

15. DECLARAGOES E OBRIGAGOES DA EMISSORA

15.1. Sem prejuizo das demais declaragdes expressamente previstas na
regulamentacdo aplicavel, neste Termo de Securitizacdo, nos demais Documentos da
Operacao e nos Documentos Comprobatérios, a Emissora, neste ato declara e garante que:

(i) € uma sociedade devidamente organizada, de acordo com as leis brasileiras,
constituida e existente sob a forma de sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a CVM;

(ii) estda devidamente autorizada e obteve todas as autorizacdes necessarias a
celebracao deste Termo de Securitizagdo, dos demais Documentos da Operagao
de que é parte, a Emissdo e ao cumprimento de suas obrigacGes aqui e 1a
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios
necessarios para tanto;

(i) 0s representantes legais que assinam este Termo de Securitizacdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) a celebragdo e o cumprimento de suas obrigacdes previstas no presente Termo
de Securitizagdo ndo infringem ou contrariam: (a) qualquer contrato ou
documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos ou
instrumentos; (2) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, ou (3) rescisdao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b)
qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdao ou
sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora e que afete a
Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(v) nenhum registro, consentimento, autorizagcdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou
qualificagdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatoério,
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigacdes nos termos do presente Termo de Securitizacdo ou para a
realizagdo da Emissao;

ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impecga o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas fungoes;

ndo ha conflitos de interesse para tomada de decisdo de investimento pelos aos
Investidores, e a Emissora adota as medidas necessarias para mitigar a
ocorréncia de conflito de interesses com suas subsididrias integrais, bem como
conflitos entre as referidas subsidiarias;

observa, no ambito da presente Oferta, as restricdoes de negociacao de valores
mobiliarios que dispbe o artigo 54 da Resolugdo CVM 160;

este Termo de Securitizagdo constitui uma obrigagdo legal, valida e vinculativa
da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condicées, com forca de
titulo executivo, nos termos do Cddigo de Processo Civil;

ndo ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigacdao governamental que possa afetar a capacidade da
Emissora de cumprir com as obrigagdes assumidas neste Termo de Securitizagao
e nos demais Documentos da Operacao;

€ a legitima e unica titular dos Direitos Creditorios do Agronegdcio;

assegura a constituicdo de Regime Fiduciario sobre os Direitos Creditérios do
Agronegocio que lastreiam a Oferta;

os Direitos Creditérios do Agronegdcio encontram-se livres e desembaracados de
quaisquer énus, gravames ou restricdes de natureza pessoal, real, ou arbitral,
ndo sendo do conhecimento da Emissora a existéncia de qualquer fato que
impega ou restrinja o direito da Emissora de celebrar este Termo de
Securitizagdo;

assegurara a existéncia e a integridade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio
gue lastreiem a emissdo, ainda que sob a custodiada por terceiro contratado
para esta finalidade;

assegurara que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sejam registrados e

atualizados na B3, em conformidade as normas aplicaveis e as informacoes
previstas na documentagdo pertinente a operacao;
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(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

assegurara que os direitos incidentes sobre os Direitos Creditorios do
Agronegocio que lastreiem a emissdo, inclusive quando custodiados por terceiro
contratado para esta finalidade, ndao sejam cedidos a terceiros uma vez que
providenciara o bloqueio junto a B3;

declara que conhece, estd em consonancia e que inexistem quaisquer violagdes
das Normas de Compliance, e, em particular, declara, sem limitagao, que: (a)
ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos
atos ilicitos previstos nas Normas de Compliance e/ou organizagdes antissociais
e crime organizado; (b) ndo promete, oferece ou da, direta ou indiretamente,
vantagem indevida a agente publico, ou a terceira pessoa a ela relacionada; e
(c) em todas as suas atividades relacionadas a este instrumento, cumprird, a
todo tempo, com todos os regulamentos, leis e legislacao aplicaveis;

mantém suas atividades de securitizacdo segregadas das atividades exercidas
pelas demais pessoas juridicas do seu Grupo Econémico com as quais haja
potencial conflito de interesses, sem prejuizo da possibilidade de
compartilhamento de recursos;

adota diligéncias para verificar se os prestadores de servigos contratados para si
ou em beneficio do PatrimoOnio Separado possuem (i) recursos humanos,
tecnoldgicos e estrutura adequados e suficientes para prestar os servigos
contratados, (ii) regras, procedimentos e controles internos adequados a
operacao de securitizagdo, e (ii) sistemas de liquidagdao, validacao, controle,
conciliagdo e monitoramento de informagdes que assegurem um tratamento
adequado, consistente e seguro para os direitos creditorios nele custodiados ou
registrados, quando se tratar de Custodiante. Ainda, a Emissora declara
fiscalizar os servigos prestados por terceiros contratados que nao sejam entes
regulados pela CVM, assumido a responsabilidade perante a CVM pelas condutas
de tais prestadores de servicos no ambito da Oferta;

divulgam informacdes suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais e
gue nao induzam o investidor a erro, escritas em linguagem simples, clara,
objetiva e concisa, de forma abrangente, equitativa e simultdnea para todo o
mercado, e Uteis a avaliacdo dos titulos de securitizacdo por ela emitido,
inclusive a presente Oferta;

respeita e respeitara a Legislagdo Socioambiental, de modo que a utilizagdo dos
valores objeto dos CRA ndo implicara na violacao da Legislacdo Socioambiental,
bem como aquelas relacionadas a ndo utilizacdo em suas atividades
mao-de-obra infantil (ressalvado os casos de menor aprendiz, nos termos da
legislagdo aplicavel e em vigor) ou em condigdo andloga a de escravo e ao
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incentivo a prostituicao;

(xxii) mantém em sua pagina na rede mundial de computadores (a) formulario de
referéncia atualizado, (b) cédigo de ética atualizado, (c) regras, procedimentos e
descricdo dos controles internos atualizadas, (d) segdo especifica para cada
emissdo que possua titulos de securitizacdo em circulagcdao, contendo, no minimo
(1) informa mensal aplicavel, nos termos da Resolucdo CVM 60, (2) notificagoes,
convocacOes de assembleia especial de investidores e eventuais comunicados
realizados pela securitizadora com relacdo as emissdes vigentes, (3)
demonstracgdes financeiras auditadas do respectivo patrimoénio separado, e (4)
relatorios elaborados pelo agente fiduciario de acordo com a regulamentacgado
especifica, quando aplicavel, relacionados a respectiva emissao;

(xxiii) inexiste qualquer condenacao na esfera administrativa ou judicial, notadamente
por razdes de corrupgdo ou por qualquer motivo referente ao descumprimento
das Normas de Compliance; e

(xxiv) (i) nao foi condenada definitivamente na esfera judicial ou administrativa por:
(a) questodes trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo analoga a de escravo
e/ou trabalho infantil, ou (b) crime contra o meio ambiente; e (ii) suas
atividades e propriedades estdo em conformidade com a legislagdo ambiental
brasileira.

15.1.1. A Emissora declara, adicionalmente, que tem ciéncia das disposicdes legais
e regulamentares aplicaveis a Emissdao, nao tendo praticado e obrigando-se a nao
praticar qualquer ato em desacordo com tais disposicdes legais e regulamentares, em
especial o artigo 18 da Resolugdo CVM 60, que versa ser vedado a companhia
securitizadora (i) adquirir direitos creditorios ou subscrever titulos de divida originados
ou emitidos, direta ou indiretamente, por partes a ela relacionadas, com o propdsito de
lastrear suas emissoes, salvo quando: (i.a) os titulos de securitizagdo sejam de colocacao
exclusiva junto a investidores qualificados; (i.b) os titulos de securitizagdo sejam de
colocagdo exclusiva junto a sociedades que integram o grupo econémico da Emissora;
(i.c) as partes relacionadas sejam instituicdes financeiras e a cessao observar os
normativos do Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil; (i.d) houver a
pratica de warehousing, conforme definida no artigo 2°, ireise—XII— da Resolucdo CVM
60; ou (i.e) houver gestdo da inadimpléncia da carteira de direitos creditorios do
Patrimbnio Separado por meio de operagdo de cessao a partes relacionadas de direitos
creditorios inadimplidos em troca de novos direitos creditérios aderentes aos critérios de
elegibilidade e demais termos e condigOes estabelecidos no instrumento de emissdo,
desde que a operacao seja necessaria para que os investidores recebam a remuneracao
prevista no instrumento de emissdo; (ii) prestar garantias em beneficio préprio ou de
outro patrimonio separado, utilizando os bens ou direitos sob regime fiduciario; (iii)

Pagina 122 de 212



receber recursos provenientes dos ativos vinculados em conta corrente ou de pagamento
ndo vinculada a emissao, sem prejuizo do disposto no artigo 37 da Resolugao CVM 60;
(iv) adiantar rendas futuras aos investidores, sem prejuizo da possibilidade de resgate
antecipado, amortizacdo extraordinaria, ou outra forma de liquidacdo adiantada, desde
que prevista no instrumento de emissdao ou aprovada em assembleia especial de
investidores; (v) aplicar no exterior os recursos captados com a emissao; (vi) contrair ou
efetuar empréstimos em nome dos patrimbnios separados que administre; e (vii)
negligenciar, em qualquer circunstancia, a defesa dos direitos e interesses dos titulares
dos titulos de securitizagdo por ela emitidos, conforme o caso.

15.1.2. Sem prejuizo das demais obrigagdes assumidas neste Termo de
Securitizacdo e das demais obrigacdes legais da Emissora, a Emissora obriga-se,
adicionalmente, a agir em conformidade com todas as obrigacdes e deveres dispostos na
Resolugdo CVM 60, conforme o caso, incluindo, mas ndo se limitando, a:

(i) administrar o Patrimdnio Separado, mantendo para o mesmo registro contabil
proprio e independente de suas demonstragdes financeiras;

(i) informar todos os fatos relevantes acerca dos Direitos Creditérios do
Agronegocio, do Patrimbnio Separado, da Emissdo e da propria Emissora
diretamente ao Agente Fiduciario, na pagina mundial da rede de computadores
da Emissora (https://virgo.inc/), bem como aos participantes do mercado,
conforme aplicavel, observadas as regras da CVM, imediatamente ou no prazo
estabelecido pelas referidas regras, conforme o caso;

(i) fornecer ao Custodiante uma via original de cada uma das CPR-Financeiras,
dentro de 10 (dez) Dias Uteis da sua assinatura;

(iv) fornecer ao Agente Fiduciario os seguintes documentos e informagdes, sempre
que solicitado:

(a) disponibilizar ao Agente Fiduciario em até 90 (noventa) dias a contar da
data de encerramento do exercicio social ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis
a contar da respectiva data de publicacdo, o que ocorrer primeiro, copias
de todos os seus demonstrativos financeiros e contabeis, auditados, bem
como os relativos ao Patrimonio Separado, assim como de todas as
informacdes periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos
prazos ali previstos, relatorios, comunicados ou demais documentos que
devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados,
por qualquer meio, aquela autarquia;

(b) dentro de 5 (cinco) Dias Uteis, copias de todos os seus demonstrativos
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(v)

(vi)

(vii)

financeiros e/ou contabeis, auditados ou nado, contendo inclusive notas
explicativas do PatrimoOnio Separado, assim como de todas as informacgdes
periddicas e eventuais exigidas pelos normativos da CVM, nos prazos ali
previstos, relatérios, comunicados ou demais documentos que devam ser
entregues a CVM, na data em que tiverem sido encaminhados, por
qualquer meio, aquela autarquia;

(c) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, copias de todos os documentos e
informacbes, inclusive financeiras e contabeis, fornecidos pela Devedora
e/ou pela-Avalistapelas Avalistas dos Direitos Creditérios do Agronegdécio e
desde que por elas entregues, nos termos da legislagao vigente;

(d) dentro de 10 (dez) Dias Uteis, qualquer informacdo ou copia de quaisquer
documentos que lhe sejam razoavelmente solicitados, permitindo que o
Agente Fiduciario, por meio de seus representantes legalmente
constituidos e previamente indicados, tenha acesso aos seus livros e
registros contabeis, bem como aos respectivos registros e relatérios de
gestdo e posicdo financeira referentes ao Patriménio Separado;

(e) dentro de 10 (dez) Dias Uteis da data em gue forem publicados, cépias dos
avisos de fatos relevantes e atas de assembleias gerais, reunides do
conselho de administracdo e da diretoria da Emissora que, de alguma
forma, envolvam o interesse dos Titulares de CRA;

(f) copia de qualquer notificacdo judicial, extrajudicial ou administrativa
recebida pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de seu
recebimento ou prazo inferior se assim exigido pelas circunstancias;

submeter, na forma da lei, suas contas e demonstracdes contabeis, inclusive
aquelas relacionadas ao Patrimbénio Separado, a exame pelo Auditor
Independente, bem como observar a regra de rodizio dos auditores
independentes, conforme regulamentacgdo aplicavel;

informar ao Agente Fiduciario, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento pela Devedora, pela—Avalistapelas Avalistas e/ou por
eventuais prestadores de servicos contratados em razao da Emissdao de
obrigacdo constante deste Termo de Securitizacdo e dos demais Documentos da
Operacao;

efetuar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da apresentacdo de cobranca pelo
Agente Fiduciario, o pagamento de todas as despesas razoavelmente incorridas
e comprovadas pelo Agente Fiduciario que sejam necessarias para proteger os
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

direitos, garantias e prerrogativas dos Titulares de CRA ou para a realizacdo de
seus créditos. As despesas a que se refere esta alinea serdo custeadas com
recursos proprios da Emissora e devem ser inseridas na Taxa de Administragao
recebida pela mesma, e compreenderdo, inclusive, as despesas relacionadas
com:

(a) publicacao de relatérios, avisos e notificacdes previstos neste Termo de
Securitizacao, e outras exigidas, ou que vierem a ser exigidas por lei;

(b) extragdo de certidGes, despesas cartorarias, digitalizagdes, e envio de
documentos;

(c) despesas com viagens, incluindo custos com transporte, hospedagem e
alimentacdo, quando necessarias ao desempenho das fungdes; e

(d) eventuais auditorias ou levantamentos periciais que venham a ser
imprescindiveis em caso de omissdes e/ou obscuridades nas informagbes
devidas pela Emissora, pelos prestadores de servico contratados em razao
da Emissao, e/ou da legislacdo aplicavel;

manter sempre atualizado seu registro de companhia securitizadora na CVM;

enviar informe mensal referente a Emissdo para a CVM, por meio de sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em
até 15 (quinze) dias, conforme Suplemento F a Resolugcdo CVM 60;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo, instituicao
financeira habilitada para a prestacdo do servico de agente de liquidagao;

manter contratada, durante a vigéncia deste Termo de Securitizacdo e as
expensas da Devedora, a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizagdo
anual da classificacao de risco dos CRA;

divulgar trimestralmente e permitir que a Agéncia de Classificacdo de Risco
divulgue amplamente ao mercado os relatoérios de tal classificacao de risco, tudo
nos termos das Regras e Procedimentos ANBIMA;

ndo realizar negocios e/ou operagdes (a) alheios ao objeto social definido em
seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados
em seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados
com a estrita observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto
social, sem prejuizo do cumprimento das demais disposicGes estatutarias, legais
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(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

e regulamentares aplicaveis;

nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com este
Termo de Securitizacdo e/ou com os demais Documentos da Operacdo, em
especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigacdes assumidas neste Termo de Securitizagao;

comunicar, em até 3 (trés) Dias Uteis, ao Agente Fiducidrio, por meio de
notificacdo, a ocorréncia de quaisquer eventos e/ou situagdes que possam, no
juizo razoavel do homem ativo e probo, colocar em risco o exercicio, pela
Emissora, de seus direitos, garantias e prerrogativas, vinculados aos bens e
direitos integrantes do Patrimbénio Separado e que possam, direta ou
indiretamente, afetar negativamente os interesses da comunhao dos Titulares de
CRA conforme disposto no presente Termo de Securitizagdo;

ndo pagar dividendos com os recursos vinculados ao Patrimonio Separado;

manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis
impostas pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos
registros de acordo com os Principios Fundamentais da Contabilidade do Brasil,
permitindo ao Agente Fiduciario o acesso irrestrito aos livros e demais registros
contabeis da Emissora;

manter validos e regulares todos os alvards, licencas, autorizacdes ou
aprovacoes necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e
qualquer pagamento necessario para tanto;

manter seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por Acdes, pela legislacdo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem;

manter em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, conforme e quando aplicavel;

manter atualizados os registros de titularidade referentes aos CRA que
eventualmente ndo estejam vinculados aos sistemas administrados pela B3;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,

diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares
de CRA;
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(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

(xxviii)

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

fornecer aos Titulares de CRA, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitagcdo respectiva, informacdes relativas aos Direitos
Creditorios do Agronegdcio;

caso entenda necessario e a seu exclusivo critério, substituir durante a vigéncia
dos CRA um ou mais prestadores de servico envolvidos na presente Emissao,
independentemente da anuéncia dos investidores por meio de Assembleia
Especial ou outro ato equivalente, desde que ndo prejudique no pagamento da
Remuneracdo dos CRA, inclusive Atualizacdo Monetaria dos CRA, conforme o
caso, por outro prestador devidamente habilitado para tanto, a qualquer
momento;

informar e enviar o organograma e todos os dados financeiros e atos societarios
necessarios a realizagdo do relatério anual, conforme Resolugdo CVM 17, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario e que ndo possam ser por ele
obtidos de forma independente, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias antes do encerramento do
prazo para disponibilizacdo na CVM. No mesmo prazo acima, enviar declaracao
assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da Securitizadora, na forma do seu
estatuto social, atestando (i) que permanecem validas as disposicdes contidas
nos documentos da emissdo; e (ii) a ndo ocorréncia de qualquer das hipoteses
de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacdes da
Securitizadora perante os investidores;

calcular diariamente, em conjunto com o Agente Fiduciario, o valor unitario dos
CRA;

informar ao Agente Fiduciario a ocorréncia de qualquer Evento de Liquidacdo do
Patriménio Separado, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar de sua

ciéncia;

contratar instituicdo financeira habilitada para a prestacdao dos servigos de
escriturador e liquidante dos CRA;

elaborar balanco refletindo a situacdo do Patrimonio Separado;
elaborar relatdrio de descricdo das despesas incorridas no respectivo periodo;
elaborar relatorio de custos referentes a defesa dos direitos, garantias e

prerrogativas dos Titulares de CRA, inclusive a titulo de reembolso ao Agente
Fiduciario;
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(xxxii)

(xxxiii)

(xxxiv)

(xxxv)

(xxxvi)

elaborar relatério contdbil a valor de mercado dos ativos integrantes do
Patrimobnio Separado, segregados por tipo e natureza de ativo, observados os
termos e as condicdes deste Termo de Securitizagdo;

manter ou fazer com que seja mantido em adequado funcionamento,
diretamente ou por meio de seus agentes, servico de atendimento aos Titulares
de CRA;

fazer constar, nos contratos celebrados com os auditores independentes, que o
Patrimbénio Separado ndo respondera pelo pagamento de quaisquer verbas
devidas nos termos de tais contratos;

diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em perfeita ordem: (a) os
registros de investidores e de transferéncia dos CRA; (b) controles de presenca e
das atas das Assembleias Especiais; (c) os relatorios dos auditores
independentes sobre as demonstragdes contabeis; (d) os registros contabeis
referentes as operacdes realizadas e vinculadas a Emissdo; e (e) copia da
documentacdo relativa as operagoes vinculadas a Emissdo;

pagar eventuais multas cominatérias impostas pela CVM, nos termos da
legislagcao vigente, em razao de atrasos no cumprimento dos prazos previstos na
Resolucao CVM 60;

(xxxvii) diligenciar para que sejam defendidos os direitos inerentes a Emissao;

(xxxviii)manter os Direitos Creditérios do Agronegdcio e demais ativos vinculados a

(xxxix)

(xI)

(xli)

(xlii)

Emissdo custodiadas no Custodiante;
elaborar e divulgar as informacdes previstas em regulamentacdo especifica;
cumprir as deliberagdes das Assembleias Especiais;

fiscalizar os servigos prestados pelos prestadores de servico da Emissdo, tais
como Agente Fiduciario, Custodiante, Agente de Liquidacdo, Agéncia de
Classificacao de Risco, Auditor Independente e Escriturador;

arquivar as demonstragdes financeiras da AvatistalBS e o respectivo parecer dos
auditores independentes na CVM, relativas a cada exercicio social encerrado, no
prazo maximo permitido pela legislacgdo em vigor ou no mesmo dia de sua
colocacdo a disposicao dos acionistas, se esta ocorrer em data anterior, sendo
que referidas demonstracdes financeiras deverdao ser atualizadas anualmente
pela Devedora e pela AvalistalBS até (a) a Data de Vencimento dos CRA ou (b)
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(xliii)

(xliv)

(x1v)

(xIvi)

(xIvii)

(xlviii)

(xlix)

()

(1))

(lii)

a data em que os Direitos Creditérios do Agronegdcio de responsabilidade da
Devedora deixem de representar mais de 20% (vinte por cento) do lastro da
Emissao;

cumprir e fazer cumprir todas as disposicoes previstas neste Termo de
Securitizagao e nos demais Documentos da Operagao;

ficar responsavel pelas atividades de monitoramento, controle e processamento
dos ativos e compromissos vinculados a Emissdao, bem como de cobranga dos
Direitos Creditorios do Agronegdcio, o que inclui a cobranca judicial ou
extrajudicial dos créditos inadimplidos e a adogdo dos procedimentos
necessarios para a execucao das garantias envolvidas, se houver;

manter o relatorio de classificacdo de risco para esta Emissdo atualizado
trimestralmente, bem como dar ampla divulgacdo de tal avaliagdo ao mercado
no mesmo periodo até o vencimento dos CRA. A Emissora devera encaminhar
cada relatoério de classificacdo de risco atualizado trimestralmente a CVM e ao
Agente Fiduciario em até 15 (quinze) dias do encerramento do trimestre de
referéncia;

exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia, diligéncia e lealdade em
relagdo aos seus investidores;

evitar praticas que possam ferir a relagao fiducidaria mantida com os investidores;

manter atualizada, em perfeita ordem e a disposigdo dos investidores, na forma e
prazos estabelecidos nos respectivos instrumentos de cada emissao, em suas
regras internas e na regulacdo, toda a documentacao relativa as suas emissoes;

informar a CVM sempre que verifique, no exercicio das suas atribuicoes, a
ocorréncia ou indicios de violagdo da legislagdo que incumbe a CVM fiscalizar, no
prazo maximo de 10 (dez) dias Uteis da ocorréncia ou identificacdo;

cumprir as obrigacbes estabelecidas na Resolugao CVM 160, conforme aplicavel,
na qualidade de Emissora da presente Oferta;

estabelecer politica relacionada a negociagdo por parte de administradores,
empregados, colaboradores, sécios controladores e pela prépria Emissora;

cooperar com o Agente Fiduciario e fornecer os documentos e informacdes por

ele solicitados para fins de cumprimento de seus deveres e atribuicdes, conforme
regulamentagdo especifica e consoante os termos dos Documentos da Operagao;
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(liii)

(liv)

(Iv)

(Ivi)

(Ivii)

(Iviii)

zelar pela existéncia e integridade dos ativos e instrumentos que compdem o
Patrimbnio Separado, independente da contratacdo de instituicdo custodiante
para custodia, depdsito e registro;

diligenciar para aferir a situacado fiscal do devedor cujos direitos creditorios que
servirao de lastro a operacao representem parcela igual ou superior a 20% (vinte
por cento) do valor total do lastro;

desenvolver e implementar regras, procedimentos e controles internos, por
escrito, que devem (a) garantir o permanente atendimento as normas, politicas e
regulamentacdes vigentes e aos padroes ético e profissional, (b) ser efetivos e
consistentes com a natureza, complexidade e risco das operagdes realizadas;

estabelecer mecanismos para (a) assegurar o controle de informagdes
confidenciais a que tenham acesso seus administradores, empregados e
colaboradores, (b) assegurar a existéncia de testes periddicos de seguranca para
os sistemas de informagodes, em especial para os mantidos em meio eletronico,
(c) implantar e manter programa de treinamento de administradores,
empregados e colaboradores que tenham acesso a informacdes confidenciais ou
participem de processo de distribuicdo de certificados e titulos de securitizagdo, e
(d) implantar e manter planos de contingéncia e continuidade de negdcios;

responsabilizar-se pelas atividades de monitoramento, controle, processamento e
liguidacdo dos ativos e garantias vinculados a operacdo de securitizacao,
inclusive a presente Oferta, podendo contratar prestadores de servigos para a
realizacdo das referidas atividades, sem se eximir de suas responsabilidades;

a Emissora obriga-se a (i) diligenciar para que sejam mantidos atualizados e em
perfeita ordem (i.a) controles de presencas e das atas de assembleia especial dos
investidores, (i.b) os relatdérios dos auditores independentes sobre as suas
demonstracbes financeiras e sobre os seus patrimbnios separados, (i.c) os
registros contabeis referentes as operacées realizadas e vinculadas a emisséo, e
(i.d) cépia da documentacdo relativa as operagdes vinculadas a emissao, (ii)
pagar, as suas expensas, eventuais multas cominatdrias impostas pela CVM, (iii)
manter os direitos creditdrios e demais ativos vinculados a emissdo registrados
em entidade registradora ou custodiados em entidade de custddia autorizada ao
exercicio da atividade pela CVM, (iv) convocar e realizar a assembleia especial de
investidores, assim como cumprir suas deliberacdes, (v) observar a regra de
rodizio dos auditores independentes da Emissora, assim como para os
patrimoénios separados, conforme disposto na regulamentacao especifica, e (vi)
cumprir e fazer cumprir todas as disposicdes dos Documentos da Operacao;
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(lix) enviar a CVM por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores as informacdes periddicas dispostas na Resolucado
CVM 60 e demais regulamentacdes em vigor; e

(Ix) enviar a CVM, na data em que forem colocadas a disposicdo do publico, o que
ndo deve ultrapassar 3 (trés) meses do encerramento do exercicio social, as
demonstracdes financeiras de cada patrimoénio separado, inclusive do Patrimoénio
Separado da presente Oferta, bem como as informacgdes eventuais referentes a
cada emissdo ou a Emissora dispostas na Resolugao CVM 60.

15.2. A Emissora se responsabiliza pela exatiddo das informacdes e declaracdes ora
prestadas ao Agente Fiduciario e aos participantes do mercado de capitais, incluindo, sem
limitacdo, os Titulares de CRA, ressaltando que analisou diligentemente os documentos e
informacdes relacionados com os CRA - em especial as informacgdes e documentos prestados
pela Devedora relativos a Destinacdo dos Recursos, pela Devedora, e os documentos
societarios da Devedora comprobatérios de sua caracterizagdo como produtora rural,
ficando responsavel pelas informacgdes prestadas nos termos da Resolucdo CVM 160, tendo
contratado assessor legal para a elaboracao de opinido legal para verificagdo de sua
legalidade, legitimidade, existéncia, exigibilidade, validade, veracidade, auséncia de vicios,
consisténcia, correcdo e suficiéncia das informacgGes disponibilizadas aos investidores e ao
Agente Fiduciario, declarando que os mesmos encontram-se perfeitamente constituidos e
na estrita e fiel forma e substéncia descritos pela Emissora neste Termo de Securitizagdo e
nos demais Documentos da Operacao.

15.2.1. Adicionalmente, a Emissora é responsavel pela suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia, e atualidade das informagdes prestadas no ambito da Oferta, nos
termos do artigo 24 da Resolugao CVM 160, incluindo a caracterizacdo da Devedora como
produtora rural, bem como dos produtos a serem adquiridos pela Devedora como
produtos agropecuarios.

16. DECLARACOES E OBRIGACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

16.1. A Emissora nomeia e constitui, como Agente Fiduciario, a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada,
gue, neste ato, aceita a nomeacgao para, nos termos da Lei 14.430, da Resolucao CVM 60 e

do presente Termo de Securitizagdo, representar, perante a Emissora e quaisquer terceiros,
os interesses da comunhdo dos Titulares de CRA.

16.2. O Agente Fiduciario declara que:

(i) aceita a fungdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstos na legislagdo especifica e neste Termo de Securitizagdo;
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(i)

(i)

(iv)

(V)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

aceita integralmente este Termo de Securitizacdo, todas as suas clausulas e
condigOes;

estd devidamente autorizado a celebrar este Termo de Securitizagdo e a cumprir
com suas obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

a celebracao deste Termo de Securitizagdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas nao infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

verificou a legalidade e a auséncia de vicios da operacdo objeto do presente
Termo de Securitizagdo, incluindo a aquisicdo dos Direitos Creditérios do
Agronegocio;

nao tem qualquer impedimento legal, incluindo, conforme §3° do artigo 66, da
Lei das Sociedades por AgOes, por analogia, ou nos termos da Resolucdo CVM
60, em especial o artigo 33, §49, e a Resolugao CVM 17, em especial seu artigo
69;

nao se encontra em nenhuma das situacdes de conflito de interesse previstas
nos artigos 59 e 6° da Resolugao CVM 17;

nao possui qualquer relacao direta ou indireta com a Emissora e/ou com a
Devedora e/ou a—Avalistaas Avalistas, que o impeca de exercer suas fungdes,
assim como ndo presta assessoria de qualquer natureza a Emissora e/ou a
Devedora e/ou a—Avalistaas Avalistas, suas coligadas, controladas,
controladoras, ou sociedades integrantes do mesmo grupo;

nao tem qualquer ligagdo com sociedade que seja credora, por qualquer titulo,
da Emissora e/ou da Devedora e/ou da-Avatistadas Avalistas;

nao tem qualquer ligagdo com sociedades cujos controladores, pessoas a eles
vinculadas ou administradores tenham interesse na Emissora e/ou na Devedora
e/ou ra-Avalistanas Avalistas, que seja conflitante com o exercicio, pelo Agente
Fiduciario, das suas atribuicdes aqui previstas;

nao tem qualquer ligacdo com sociedades cujo capital votante pertenga, na

proporcdo de 10% (dez por cento) ou mais, a Emissora e/ou a Devedora e/ou &
Avalistaas Avalistas, a seus administradores ou acionistas;

assegura e assegurara, nos termos do §1° do artigo 6 da Resolugdo CVM 17,
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(xiii)

(xiv)

(xv)

16.2.1.

tratamento equitativo a todos os titulares de certificados de recebiveis do
agronegocio de eventuais emissdes realizadas pela Emissora, sociedade
coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora,
em que venha atuar na qualidade de agente fiduciario respeitadas as garantias,
as obrigacdes e os direitos especificos atribuidos aos respectivos titulares de
valores mobiliarios de cada emissao ou série;

a verificacdo pelo Agente Fiduciario a respeito da veracidade das declaragdes e
informagOes prestadas pela Emissora, pela Devedora e pela—Avalistapelas
Avalistas, se deu por meio das informacoes fornecidas pelas partes, sendo certo
que o Agente Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificacdo
independente ou adicional da veracidade das declaragdes ora apresentadas, com
0 que os Titulares de CRA ao subscreverem ou adquirirem os CRA declaram-se
cientes e de acordo;

declara que conhece, estda em consonancia e que inexistem quaisquer violacées
das Normas de Compliance, e, em particular, declara, sem limitagao, que: (a)
ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a pratica dos
atos ilicitos previstos nas leis anticorrupcdo e/ou organizacdes antissociais e
crime organizado; (b) ndo promete, oferece ou da, direta ou indiretamente,
vantagem indevida a agente publico, ou a terceira pessoa a ela relacionada; e
(c) em todas as suas atividades relacionadas a este instrumento, cumprird, a
todo tempo, com todos os regulamentos, leis e legislacdo aplicaveis; e

atua, na qualidade de agente fiduciario, nas emissdes de valores mobiliarios,
publicas ou privadas, feitas pela Emissora, por sociedade coligada, controlada,
controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora, ora descritas no
ANEXO VII deste Termo de Securitizagao, nos termos do §2° do artigo 6° da
Resolugdo CVM 17.

O Agente Fiduciario exercerd suas fungbes a partir da data de assinatura

deste Termo de Securitizagdo ou de aditamento relativo a sua nomeacgdo, devendo
permanecer no cargo até (i) a Data de Vencimento; ou (ii) sua efetiva substituicdo pela
Assembleia Especial.

16.3.

Adicionalmente as declaragdes acima, e em cumprimento ao disposto no Cddigo

ANBIMA, o Agente Fiduciario declara que:

(i)

mantém, em documento escrito, regras, procedimentos e controles que: (a) sao
efetivos e consistentes com sua natureza, porte, estrutura e modelo de negdcio,
assim como com a complexidade e perfil de risco de suas operacgoes; (b) sao
acessiveis a todos os seus profissionais, de forma a assegurar que os
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(i)

(i)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

procedimentos e as responsabilidades atribuidas aos diversos niveis da
organizacdo sejam conhecidos; (c) estabelecem divisdo <clara das
responsabilidades dos envolvidos na funcao de controles internos e na fungao de
cumprimento das politicas, procedimentos, controles internos e regras
estabelecidas pela regulacdao de compliance vigente, da responsabilidade das
demais areas da instituicdo, de modo a evitar possiveis conflitos de interesses; e
(d) indicam as medidas necessarias para garantir a independéncia e a adequada
autoridade aos responsaveis pela funcdo de controles internos e de compliance
na instituicao;

assegura que os profissionais a ele vinculados conhegam e assinam, de forma
manual ou eletrénica, o cddigo de ética por ele adotado até o ultimo dia do més
subsequente a sua contratacao;

adota procedimentos operacionais, com o objetivo de: (a) garantir a segregacgao
fisica de instalagbes entre as areas que possam gerar conflito de interesses; (b)
assegurar o bom uso de instalagbes, equipamentos e informagdes comuns a
mais de um setor da instituicdo; (c) preservar informagdes confidenciais e
permitir a identificacdo das pessoas que tenham acesso a elas; e (d) restringir o
acesso a sistemas e arquivos e permitir a identificagdo das pessoas que tenham
acesso a informagdes confidenciais;

estabelece mecanismos que: (a) propiciam o controle de informacoes
confidenciais, reservadas ou privilegiadas a que tenham acesso os seus socios,
diretores, administradores, profissionais e terceiros contratados; (b) asseguram
a existéncia de testes periddicos de seguranca para os sistemas de informagées,
em especial para os mantidos em meio eletronico; e (c) asseguram treinamento
para todos os seus socios, diretores, alta administracdo e profissionais que
tenham acesso a informagOes confidenciais, reservadas ou privilegiadas;

exige que seus profissionais assinem, de forma manual ou eletronica,
documento de confidencialidade sobre as informacdes confidenciais, reservadas
ou privilegiadas que lhes tenham sido confiadas em virtude do exercicio de suas
atividades profissionais, excetuadas as hipoteses permitidas em lei;

implementou e mantém “Plano de Continuidade de Negdcios”, conforme “Regras
e Procedimentos de Deveres Basicos”, expedidos pela ANBIMA, atualmente em

vigor;

seu objeto social prevé o exercicio da atividade de Agente Fiduciario e a
administracdo ou a custddia de bens de terceiros;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

16.4.

verificou a veracidade das informagdes contidas nos Documentos da Operacgao;

solicitou, ao Coordenador Lider e a Emissora, lista com as informacgdes e
documentos necessarios para efetuar as verificagdes mencionadas no item (viii)
acima;

utilizou e utilizara as informacdes obtidas em razao de sua participacdo na
Emissdo exclusivamente para os fins aos quais tenha sido contratado;

possui pagina propria na internet para disponibilizacdo das informacgGes publicas
relativas a Emisséo;

elaborara os relatérios anuais em conformidade com a regulacao aplicavel e de
acordo com o conteddo minimo exigido pelas regras e procedimentos
estabelecidos pela ANBIMA;

fiscalizara o cumprimento das clausulas das obrigacbes de fazer e ndo fazer;
diligenciard junto a Emissora para que os Documentos da Operacdo e seus
aditamentos sejam registrados nos 6rgdos competentes adotando, no caso de

omissdo da Emissora, as medidas cabiveis pela regulagdo em vigor; e

convocara, quando necessario, a Assembleia Especial na forma prevista na
regulacao em vigor.

Constituem deveres do Agente Fiduciario, dentre aqueles estabelecidos na

Resolugao CVM 17 e na Lei 14.430:

(i)

(i)

(i)

(iv)

(v)

exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os
titulares dos valores mobiliarios;

proteger os direitos e interesses dos Titulares de CRA, empregando, no exercicio
da funcgdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma
empregar na administracdo de seus proprios bens;

renunciar a funcao na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptidao e realizar a imediata convocacao da

Assembleia Especial de CRA para deliberar sobre sua substituicdo;

conservar em boa guarda, toda a escrituracdo, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas funcoes;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informagoOes
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(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

relativas as garantias, se houver, e a consisténcia das demais contidas neste
Termo de Securitizagdo, diligenciando para que sejam sanadas eventuais
omissoOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento;

diligenciar junto a Emissora para que os documentos que demandem o registro
para a sua devida formalizacdo sejam registrados nos érgaos competentes,
adotando, no caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas
em lei;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informagbes
obrigatérias pela Emissora, alertando os Titulares de CRA acerca de eventuais
inconsisténcias ou omissdes constantes de tais informacbes de que tenha
conhecimento;

acompanhar a atuacdo da Emissora na administragdo do PatrimOnio Separado
por meio das informagdes por ela divulgadas sobre o assunto;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificagdes nas condigdes dos CRA;

verificar a regularidade de quaisquer garantias reais, flutuantes e fidejussérias
gue venham a ser constituidas no ambito dos CRA, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutencdo de sua suficiéncia e
exequibilidade (se houver);

examinar qualquer proposta futura de constituicdo e/ou substituicdo de bens
dados em garantia, conforme o caso, manifestando sua opinido a respeito do
assunto de forma justificada;

intimar, conforme o caso e se constituida qualquer garantia no ambito dos CRA,
a Emissora ou qualquer coobrigado a reforgar a garantia entdo dada, na hipdtese
de sua deterioracdo ou depreciacao;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcoes,
certiddes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica,
cartorios de protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica ou
outros orgaos pertinentes, da localidade onde se situe o bem dado em garantia
ou o domicilio ou a sede do devedor, do cedente, do garantidor ou do
coobrigado, conforme o caso;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordinaria na Emissora ou
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(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

no Patrimbnio Separado, e desde que autorizado por Assembleia Especial, a
custo do Patrimo6nio Separado ou dos préprios Titulares de CRA;

zelar pela protecdao dos direitos e interesses dos Titulares de CRA,
acompanhando a atuagdo da Emissora na gestdo do Patriménio Separado;

adotar todas as medidas judiciais e extrajudiciais necessarias a defesa dos
interesses dos Titulares de CRA, bem como a realizacdo dos Direitos Creditérios
do Agronegdcio vinculados ao Patrimonio Separado, caso a Emissora ndo o faca;

exercer a administracdo do Patrimoénio Separado na hipdtese de insolvéncia da
Emissora;

promover a liquidacdo do Patrimonio Separado na ocorréncia de qualquer um
dos Eventos de Liquidacdo do Patrimo6nio Separado, nos termos da Clausula 12
do presente Termo de Securitizacdo;

convocar, quando necessario, Assembleia Especial, na forma da Clausula 17,
abaixo;

comparecer as Assembleias Especiais a fim de prestar as informagdes que lhe
forem solicitadas;

manter atualizada a relacao dos Titulares de CRA e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes junto a Emissora;

fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes deste Termo de Securitizagdo,
especialmente daquelas impositivas de obrigaces de fazer e de nao fazer;

verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar a existéncia e a
integridade dos valores mobiliarios, ativos financeiros ou instrumentos que
lastreiem operacodes de securitizagao, inclusive quando custodiados ou objeto de
guarda por terceiro contratado para esta finalidade;

verificar os procedimentos adotados pelo emissor para assegurar que os direitos
incidentes sobre os valores mobilidrios, ativos financeiros, ou instrumentos
contratuais que lastreiem operagdes de securitizagdo, inclusive quando
custodiados ou objeto de guarda por terceiro contratado para esta finalidade,
nao sejam cedidos a terceiros;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores, em até 4 (quatro)
meses apos o fim do exercicio social da Emissora, relatério anual descrevendo,
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os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativo aos CRA,
principalmente no que se refere a eventuais inconsisténcias ou omissdes
constatadas, conforme o conteddo minimo estabelecido no artigo 15 da
Resolugdo CVM 17, o qual devera permanecer disponivel para consulta publica
pelo prazo de 3 (trés) anos;

(xxvi) cumprir com todas as obrigacOes previstas nos artigos 16 e 17 da Resolugdo
CVM 17;

(xxvii) verificar a utilizacdo dos recursos pela Devedora de acordo com a destinacdao
descrita na Clausula 6.2 acima, bem como de acordo com as informagdes
prestadas pela Emissora no referido relatério;

(xxviii) convocar, quando necessario, a Assembleia Especial, na forma do artigo 10 da
Resolugao CVM 17;

(xxix) coordenar o sorteio dos CRA a serem resgatados, na forma prevista neste Termo
de Securitizacao, caso aplicavel; e

(xxx) comunicar aos Titulares de CRA qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagbes financeiras assumidas na CPR-Financeira, neste Termo de
Securitizagdo, incluindo as obrigagbes relativas a garantias e a clausulas
contratuais destinadas a proteger o interesse dos Titulares de CRA e que
estabelecem condigdes que nao devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para os Titulares de CRA e as providéncias que
pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo de 7 (sete) dias
previsto no artigo 16, inciso II, da Resolugao CVM 17.

16.5. A remuneracdao do Agente Fiduciario é encargo proprio do Patrimoénio Separado
de forma que o Agente Fiduciario recebera da Emissora a remuneracdo abaixo prevista, com
recursos do Fundo de Despesas integrante do Patriménio Separado. Caso o Fundo de
Despesa e o0 Patrimobnio Separado sejam insuficientes, e a Devedora nao efetue os
pagamentos devidos, os Titulares de CRA, conforme aplicdvel, apos deliberacdo em
Assembleia Especial, arcardo com a respectiva Despesa, ressalvado o direito dos Titulares
de CRA de em um segundo momento de serem reembolsados pela Devedora. Serdo devidos
ao Agente Fiduciario honorarios pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe
competem, nos termos deste instrumento e da legislagdo em vigor, correspondentes a: (i)
uma parcela de implantagdo no valor de R$30.000,00 (trinta mil reais), devida até o 5°
(quinto) Dia Util contado da primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou em 30 (trinta) dias
contados da data de assinatura do presente Termo de Securitizagdo, o que ocorrer primeiro;
(ii) parcelas anuais no valor de R$20.000,00 (vinte mil reais), sendo a primeira parcela
devida no mesmo dia do vencimento da parcela (i) acima do ano subsequente e as demais
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no mesmo dia dos anos subsequentes; e (iii) adicionalmente, serdao devidas ao Agente
Fiduciario parcelas por cada evento de verificacdo semestral da Destinacdo dos Recursos,
guando houver, no valor de R$1.200,00 (um mil e duzentos reais), sendo devidas até o 5°
(quinto) Dia Util contado da verificagdo até a comprovacéo integral dos Recursos.

16.6. Caso a operacdo seja desmontada, o valor da parcela (i) da Cladusula 16.5 acima
serd devido pela Devedora a titulo de “abort fee”, a ser paga até o 5° (quinto) Dia Util
contado da data em que ocorrer a comunicagdo do cancelamento da operagao.

16.7. Em caso de inadimplemento, pela Devedora, ou na necessidade de realizagdo de
Assembleias e/ou de celebracdo de quaisquer aditamentos, sera devida ao Agente Fiduciario
uma remuneragao adicional equivalente a R$800,00 (oitocentos reais) por hora-homem de
trabalho dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, incluindo, mas nao se limitando, (i)
a execugdo das garantias, (ii) ao comparecimento em reunides formais ou conferéncias
telefonicas com a Emissora, os Titulares de CRA ou demais partes da Emissao, inclusive
respectivas assembleias; (iii) a analise e/ou confeccdo de eventuais pedidos de simulagao
de calculo de resgate antecipado e outras simulagbes; (iv) a analise e/ou confeccao de
eventuais aditamentos aos Documentos da Operacgao, atas de assembleia e/ou quaisquer
documentos necessarios ao disposto no item seguinte; e (v) implementacdo das
consequentes decisdes tomadas em tais eventos, remuneragdo esta a ser paga no prazo de
10 (dez) dias apds a emissdo do respectivo “Relatério de Horas”.

16.8. As parcelas citadas acima, devidas a titulo de remuneracdo do Agente Fiduciario,
serdo reajustadas anualmente pela variagdo acumulada do IPCA/IBGE, ou na falta deste, ou
ainda na impossibilidade de sua utilizacdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da
data do primeiro pagamento até as datas de pagamento seguintes.

16.9. Nas operacOes de securitizacdo em que a constituicdo do lastro se der pela
correta destinacao dada aos recursos pela Devedora, em razdo das obrigagdes impostas ao
Agente Fiducidrio pelo Oficio Circular CVM n° 1/2021 SRE, permanecem exigiveis as
obrigagbes da Devedora e do Agente Fiduciario com relagdo a comprovacéo e verificagdo da
destinacdo dos recursos até o vencimento original dos CRA ou até que a destinacdo da
totalidade dos recursos decorrentes da emissao seja efetivada e comprovada. Desta forma
fica contratado e desde ja ajustado que a Devedora assumira a integral responsabilidade
financeira pelos honorarios do Agente Fiducidrio até a integral comprovagao da destinacao
dos recursos.

16.10. A remuneracdo recorrente do Agente Fiduciario sera devida até a liquidagdo
integral dos valores mobilidrios ou até o cumprimento de todas as obrigacdes exigidas ao
Agente Fiduciario no ambito da Emissdo. Em nenhuma hipdtese sera cabivel pagamento pro
rata temporis ou devolucdo, mesmo que parcial da remuneracao do Agente Fiduciario.
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16.11. As parcelas citadas acima, serao acrescidas de ISS (Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragdo Social), COFINS
(Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo sobre o
Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneracdao do Agente Fiduciario nas aliquotas vigentes nas
datas de cada pagamento.

16.12. As parcelas citadas no item (i) da Clausula 16.5 acima poderdo ser faturadas por
qualquer empresa do grupo econémico, incluindo, mas ndo se limitando, a Vértx Servicos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ/MF n° 17.595.680/0001-36.

16.13. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, sobre os débitos
em atraso incidirdo multa contratual de 10% (dez por cento) sobre o valor do débito, bem
como juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso
sujeito a atualizagdo monetaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

16.14. Adicionalmente, a Devedora e/ou a Emissora antecipara ao Agente Fiduciario
todas as despesas necessarias para prestar os servicos descritos neste instrumento,
proteger os direitos e interesses dos investidores ou para realizar seus créditos. Quando
houver negativa para custeio de tais despesas pela Devedora, os investidores deverao
antecipar todos os custos a serem despendidos pelo Agente Fiduciario, na proporcdo de
seus créditos, e posteriormente, ressarcidas pela Emissora e ou pela Devedora. As despesas
a serem antecipadas deverao ser previamente aprovados pelos investidores e pela
Devedora. Sdo exemplos de despesas que poderao ser realizadas pelo Agente Fiduciario: (i)
publicacdo de relatérios, avisos, editais e notificacbes, despesas cartorarias, conforme
previsto neste instrumento e na legislagdo aplicavel, e outras que vierem a ser exigidas por
regulamentos aplicaveis; (ii) despesas com conferéncias e contatos telefénicos; (iii)
obtencdo de certiddes, fotocdpias, digitalizacdes, envio de documentos; (iv) locomocdes
entre estados da federacao, alimentacgao, transportes e respectivas hospedagens, quando
necessarias ao desempenho das fungdes e devidamente comprovadas; (v) se aplicavel,
todas as despesas necessarias para realizar vistoria nas obras ou empreendimentos
financiados com recursos da integralizagdo (vi) conferéncia, validagdo ou utilizacdo de
sistemas para checagem, monitoramento ou obtencdo de opinido técnica ou legal de
documentacdo ou informacdo prestada pela Cessiondria para cumprimento das suas
obrigacbes; (vii) revalidacdo de laudos de avaliacdo, se o caso, nos termos do Oficio
Circular CVM n©° 1/2021 SRE; (viii) gastos com honorarios advocaticios de terceiros,
depositos, custas e taxas judicidrias nas agOes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de agdes contra ele propostas no exercicio de sua fungdo, decorrentes de culpa
exclusiva e comprovada da Emissora e ou Devedora ou da-Avalistadas Avalistas, ou ainda
gue comprovadamente lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto representante
da comunhdo dos investidores (ix) as eventuais despesas, depdsitos e custas judiciais
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decorrentes da sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente suportadas pelos
investidores bem como sua remuneracao; (x) custos e despesas relacionadas a B3/CETIP.

16.15. Caso seja necessario o ressarcimento de despesas ao Agente Fiduciario, este
devera ser efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a realizagao da respectiva prestagao
de contas a Emissora e/ou a Devedora e envio de copia dos respectivos comprovantes de
pagamento.

16.16. O crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos investidores que ndo tenha sido saldado na forma
prevista nas clausulas acima sera acrescido a divida da Devedora, tendo preferéncia na
ordem de pagamento. O Agente Fiduciario podera se utilizar de recursos eventualmente
existentes nas contas garantias para saldar as despesas e honorarios inadimplentes,
devendo realizar a respectiva notificacdo aos investidores e emissores com antecedéncia ao
que fizer e realizando a respectiva prestacdo de contas obrigatoriamente.

16.17. O Agente Fiducidrio ndo antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serao sempre devidos e antecipados
pela Emissora, pela Devedora ou pelos investidores, conforme o caso.

16.18. O Agente Fiduciario podera ser substituido e continuarad exercendo suas fungoes
até que um novo Agente Fiduciario assuma, nas hipdteses de auséncia ou impedimento
temporario, renuncia, intervencdo, liquidacdo, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia,
devendo ser realizada, no prazo de 30 (trinta) dias contados da ocorréncia de qualquer
desses eventos, uma Assembleia Especial, para que seja eleito o novo Agente Fiduciario.

16.18.1. A Assembleia a que se refere a Clausula anterior podera ser convocada
pelo Agente Fiducidrio a ser substituido, pela Emissora, por Titulares de CRA que
representem 10% (dez por cento), no minimo, dos CRA em Circulacdo ou pela CVM. Se a
convocacdo ndo ocorrer até 15 (quinze) dias antes do termo final do prazo referido na
Clausula 16.6 acima, caberd a Emissora efetua-la.

16.18.2. A substituicdo do Agente Fiducidrio devera ser comunicada a CVM, no
prazo de 7 (sete) Dias Uteis, contados da data do registro do aditamento a este Termo
de Securitizagao perante a B3.

16.19. O Agente Fiduciario podera, ainda, ser destituido, a qualquer tempo apds o
encerramento da Oferta dos CRA, mediante a imediata contratacdo de seu substituto a
qualquer tempo, pelo voto favoravel de Titulares de CRA que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo, reunidos em Assembleia
Especial especialmente convocada para esse fim na forma prevista pela Clausula 17 abaixo,
observadas as disposicoes referentes a convocacdo da referida assembleia previstas na
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Clausula 16.18.1 acima.

16.20. O Agente Fiduciario eleito em substituicdo assumira integralmente os deveres,
atribuicGes e responsabilidades constantes da legislagdo aplicavel e deste Termo de
Securitizagao.

16.21. A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente deve ser objeto de
aditamento ao presente Termo de Securitizacao.

16.22. Nos casos em que o Agente Fiduciario vier a assumir a administragdo do
Patrim6nio Separado, incluindo, mas ndo se limitando;~ a, casos de Eventos de Liquidagdo
do PatrimOnio Separado, o Agente Fiducidrio devera usar de toda e qualquer acdo para
proteger direitos ou defender interesses dos Titulares de CRA, devendo para tanto:

(i) declarar, observadas as condicdes deste Termo de Securitizagdo, em especial o
item (i) da Clausula 17.14 abaixo a respeito do quérum de aprovacgdo da nao
declaracao de vencimento antecipado dos CRA e cobrar seu principal e

acessorios;

(ii) tomar qualquer providéncia necessaria para que os Titulares de CRA realizem
seus créditos; e

(iii) representar os Titulares de CRA em processos de liquidacao, declaragao de
insolvéncia, pedido de autofaléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial e
pedido de faléncia formulado por terceiros em relacdo a Emissora.

16.22.1. O Agente Fiduciario responde perante os Titulares de CRA e a Emissora
pelos prejuizos que lhes causar por culpa, dolo, descumprimento de disposicao legal,
regulamentar ou deste Termo de Securitizacdo, negligéncia, imprudéncia, impericia ou
administracdo temeraria, todos devidamente apurados e definidos por sentenca
transitada em julgado.

17. ASSEMBLEIA ESPECIAL DE TITULARES DE CRA

17.1. Os Titulares de CRA 12 Série, os Titulares de CRA 22 Série e os Titulares de CRA
338 Série poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Especial, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Titulares de CRA 12 Série, dos
Titulares de CRA 22 Série e/ou dos Titulares de CRA 32 Série, observado os procedimentos
previstos nesta Clausula. As Assembleias Especiais 12 Série, as Assembleias Especiais 22
Série e as Assembleias Especiais 32 Série sempre serdo realizadas separadamente, exceto
se a respectiva deliberacdo a ser tomada abranger interesses de todas as séries, caso em
que poderd ser conjunta. Nesse caso, para fins de apuragdo dos qudéruns, deverdao ser
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consideradas os CRA em Circulacdo da 12 Série, os CRA em Circulacdo da 22 Série e os CRA
em Circulacdo da 32 Série separadamente.

17.2. Competéncia. Sem prejuizo do disposto neste Termo de Securitizagdo, compete
privativamente a Assembleia Especial deliberar sobre: (i) as demonstragdes contabeis do
Patrimonio Separado apresentadas pela Emissora, acompanhadas do relatério dos Auditores
Independentes, em até 120 (cento e vinte) dias apos o término do exercicio social a que se
referirem, observada a Clausula 17.14.3; (ii) alteracdes neste Termo de Securitizacdo; (iii)
destituicdo ou alteragdo da Securitizadora na administracdo do patrimonio separado, nos
termos do artigo 39 da Resolugdo CVM 60; (iv) qualquer deliberagdo pertinente a
administracdo ou liquidacdo do Patrimbnio Separado, nos casos de insuficiéncia de ativos

para liquidar a emissdo ou de decretacdo de faléncia ou recuperacdo judicial ou extrajudicial
da Securitizadora, podendo deliberar inclusive, (@) a realizacdo de aporte de capital por
parte dos Titulares de CRA, (b) a dacao de ativos em pagamento aos Titulares de CRA dos
valores integrantes do Patrimoénio Separado, (c) o leildo dos ativos componentes do
Patriménio Separado, ou (d) a transferéncia da administracdao do Patriménio Separado para
outra companhia securitizadora ou para o Agente Fiduciario, se for o caso; (v) alteracdo na
remuneracao dos prestadores de servico, conforme identificados neste Termo de
Securitizacdo; (vi) alteracdo do quérum de instalacdo e deliberacdo da Assembleia Especial
12 Série, da Assembleia Especial 22 Série e/ou da Assembleia Especial 32 Série, conforme o
caso; e (vii) alteragcdo da Remuneragdo dos CRA 12 Série, da Remuneragdo dos CRA 22
Série e/ou da Remuneragao dos CRA 32 Série, conforme o caso.

17.3. Convocacdo. A Assembleia Especial 12 Série, a Assembleia Especial 23 Série
e/ou a Assembleia Especial 32 Série poderdo ser convocadas pela Emissora, pelo Agente
Fiduciario ou por Titulares de CRA 12 Série, pelos Titulares de CRA 22 Série e/ou pelos
Titulares de CRA 32 Série que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA 12
Série em Circulagcdo, dos CRA 22 Série em Circulacdo e/ou dos CRA 32 Série em Circulacgdo,
conforme o caso, mediante publicacdo de edital por meio do sistema IPE, com antecedéncia
minima de 20 (vinte) dias, contados da data de publicacdo do edital relativo a primeira
convocacdo, observado o disposto na Clausula 17.3.2 abaixo, exceto para deliberacGes
relacionadas a insuficiéncia de ativos integrantes do Patrimdnio Separado para a satisfacdo
integral dos CRA correlatos, cujo prazo sera de 15 (quinze) dias. Na hipétese de nao

instalacdo da assembleia em primeira convocacdo, devera ocorrer nova convocacao por
meio da publicacdo de novo edital, observado o disposto na Clausula 17.3.2 abaixo. A
referida assembleia ndo podera ser realizada, em segunda convocacdao, em prazo inferior a
8 (oito) dias, contados da data em que foi publicado o segundo edital. Sem prejuizo do
disposto acima, o Agente Fiduciario podera convocar Assembleia Especial de Titulares dos
CRA nos termos da Resolugdo CVM 60, aa qualquer tempo sem necessidade de dirigir a
convocacdo a Emissora.

17.3.1. A convocacdo também podera ser feita mediante correspondéncia escrita
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enviada, por meio eletrénico ou postagem, a cada Titular de CRA 12 Série, Titular de CRA
23 Série e/ou Titular de CRA 32 Série, podendo, para esse fim, ser utilizado qualquer
meio de comunicacdo cuja comprovagdo de recebimento seja possivel, e desde que o fim
pretendido seja atingido, tais como envio de correspondéncia com Aviso de Recebimento
e correio eletronico (e-mail), sendo admitida, a convocagdo, pela Emissora, quando
realizada na forma prevista no artigo 26 da Resolugao CVM 60.

17.3.2. Da convocacdo da Assembleia Especial deve constar, no minimo: (i) dia,
hora e local em que sera realizada a referida Assembleia Especial, sem prejuizo da
possibilidade de a Assembleia Especial ser realizada parcial ou exclusivamente de modo
digital; (ii) ordem do dia contendo todas as matérias a serem deliberadas, nao se
admitindo que sob a rubrica de assuntos gerais haja matérias que dependam de
deliberacdo da Assembleia Especial; e (iii) indicacdo da pagina na rede mundial de
computadores em que o Titular de CRA pode acessar os documentos pertinentes a ordem
do dia que sejam necessarios para debate e deliberacdo da Assembleia Especial.

17.3.3. E admitida a realizacdo de primeira e segunda convocacdes, por meio de
edital Unico, no caso de Assembleia Especial de Titulares dos CRA convocada para
deliberar exclusivamente sobre as demonstracdes financeiras previstas no inciso I do
artigo 25 da Resolugdo CVM 160, de forma que o edital da segunda convocacgdao podera
ser divulgado simultaneamente ao edital da primeira convocagao.

17.3.4. No caso de solicitacdo de convocacdo de Assembleia Especial 12 Série,
Assembleia Especial 22 Série e/ou Assembleia Especial 32 Série por Titulares de CRA 12
Série, Titulares de CRA 22 Série e/ou Titulares de CRA 32 Série, conforme o caso, que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) dos CRA 12 Série em Circulagdo, dos CRA
238 Série em Circulagdo e/ou dos CRA 32 Série em Circulagdao, conforme o caso, tal
solicitacdo devera (a) ser dirigida a Emissora e/ou ao Agente Fiduciario, que deverao, no
prazo maximo de 30 (trinta) dias contado do recebimento, realizar a convocacdo da
respectiva Assembleia Especial 12 Série e/ou Assembleia Especial 22 Série e/ou
Assembleia Especial 32 Série, conforme o caso, as expensas dos requerentes; e (b)
conter eventuais documentos necessdrios ao exercicio do direito de voto dos demais
Titulares de CRA.

17.3.5. Caso o Titular de CRA possa participar da assembleia a distancia, por meio
de sistema eletrénico, a convocacao deve conter informagdes detalhando as regras e os
procedimentos sobre como os Titulares de CRA podem participar e votar a distancia na
assembleia, incluindo informagBes necessarias e suficientes para acesso e utilizagdo do
sistema pelos Titulares de CRA, assim como se a assembleia sera realizada parcial ou
exclusivamente de modo digital.

17.4. As informagbes requeridas na Clausula 17.3.5 acima podem ser divulgadas de
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forma resumida, com indicacdao do endereco na rede mundial de computadores onde a
informacao completa estiver disponivel a todos os investidores.

17.5. Independentemente da convocacdo prevista nesta Clausula, sera considerada
regular a Assembleia Especial 12 Série, a Assembleia Especial 22 Série e/ou a Assembleia
Especial 32 Série as quais comparecerem todos os Titulares de CRA 12 Série, Titulares de
CRA 22 Série e/ou os Titulares de CRA 32 Série, conforme o caso, nos termos do paragrafo
Unico do artigo 28 da Resolugdao CVM 60.

17.6. Meio de Realizacdo da Assembleia Especial. Observado o disposto nesta Clausula
17, nos termos do artigo 29 da Resolugdo CVM 60, a Assembleia Especial pode ser realizada
de modo: (i) exclusivamente digital, caso os Titulares de CRA possam participar e votar por
meio de comunicacdo escrita ou sistema eletrénico; ou (ii) parcialmente digital, caso os

investidores possam participar e votar tanto presencialmente quanto a distancia, por meio
de comunicagdo escrita ou sistema eletrénico.

17.7. No caso de utilizacdo de meio eletrénico, a Emissora deve adotar meios para
garantir a autenticidade e a seguranga na transmissao de informacoes, particularmente os
votos devem ser proferidos por meio de assinatura eletrénica ou outros meios igualmente
eficazes para garantir a identificagdo do Titular de CRA.

17.8. Os Titulares de CRA podem votar por meio de comunicacdo escrita ou eletrénica,
desde que recebida pela Emissora antes do inicio da Assembleia Especial.

17.9. Local. A Assembleia Especial realizar-se-a no local onde a Emissora tiver a sede;
quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, as correspondéncias de
convocacdo indicardao, com clareza, o lugar da reunido.

17.10. Aplicar-se-a a Assembleia Especial, no que couber, o disposto na Lei 11.076, na
Lei 14.430 e na Lei das Sociedades por Acdoes e na Resolucao CVM 81, a respeito das
assembleias de acionistas, salvo no que se refere aos representantes dos Titulares de CRA,
gue poderdo ser quaisquer procuradores, Titulares de CRA ou ndo, devidamente
constituidos ha menos de 1 (um) ano por meio de instrumento de mandato valido e eficaz.
Cada CRA em Circulagao correspondera a 1 (um) voto nas Assembleias Especiais.

17.10.1. Nos termos do artigo 32 da Resolugao CVM 60, sao impedidos de votar na
Assembleia Especial (i) os prestadores de servigos dos CRA, inclusive a Emissora; (ii) os
socios, diretores e funcionarios dos prestadores de servigos, inclusive da Emissora, (iii)
empresas ligadas aos prestadores de servicos dos CRA, seus socios, diretores e
funcionarios, e (iv) qualquer investidor que tenha interesse conflitante com os interesses
do Patriménio Separado no tocante a matéria de deliberacdo. As redacbes acima
expostas ndo se aplicam quando (a) todos os Titulares de CRA forem categorizados em
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uma ou mais das situacbes expostas nos incisos acima, e (b) se houver aquiescéncia
expressa da maioria dos demais Titulares de CRA presentes a Assembleia Especial 12
Série, a Assembleia Especial 22 Série e/ou a Assembleia Especial 32 Série, manifestada
na propria Assembleia Especial 12 Série, a Assembleia Especial 22 Série e/ou a
Assembleia Especial 32 Série ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente a Assembleia Especial 12 Série, aa Assembleia Especial 22 Série e/ou aa
Assembleia Especial 32 Série em que se dard a permissdo de voto.

17.11. Instalacdo. Exceto conforme disposto na Clausula 12.2 acima, a Assembleia
Especial 12 Série, a Assembleia Especial 22 Série e/ou a Assembleia Especial 32 Série
instalar-se-a, em primeira convocagdo, com a presenca de Titulares de CRA 12 Série,
Titulares de CRA 22 Série e/ou Titulares de CRA 32 Série que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA 12 Série em Circulacdo, dos CRA 23 Série em
Circulagdo e/ou dos CRA 32 Série em Circulagdo, conforme o caso, e, em segunda
convocacdo, com qualquer nimero. Nos casos de deliberagdes relacionadas a insuficiéncia
de ativos integrantes do Patrimo6nio Separado para a satisfacdo integral dos CRA correlatos,
gue deve ser instalada em primeira convocacao com a presenca de Titulares dos CRA que
representem, no minimo, 2/3 (dois tercos) dos CRA emitidos e, em segunda convocacdo,
independentemente da quantidade de Titulares dos CRA.

17.12. Na data de convocagdo da Assembleia Especial 1@ Série, da Assembleia Especial
22 Série e/ou da Assembleia Especial 32 Série, o Agente Fiduciario ou a Emissora devem
disponibilizar aos Titulares de CRA todas as informacdes e documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto. Também devem comparecer a Assembleia Especial prestar aos
Titulares de CRA as informacgdes que lhe forem solicitadas. De igual maneira, a Emissora
poderd convocar quaisquer terceiros para participar das Assembleias Especiais, sempre que
a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para a deliberacao da ordem do dia.

17.13. Presidéncia. A presidéncia da Assembleia Especial cabera, de acordo com quem
a convocou:

(i) ao administrador da Emissora;

(ii) a pessoa eleita pelos Titulares de CRA 12 Série, pelos Titulares de CRA 22 Série
e/ou pelos Titulares de CRA 32 Série, conforme o caso, eleito pelos demais; ou

(iii) aquele que for designado pela CVM.

17.14. Quérum de Deliberacdes. As deliberagoes em Assembleias Especiais 18 Série
serdo tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA 12 Série em Circulagdo, as
deliberacdes em Assembleias Especiais 22 Série serdo tomadas pelos votos favoraveis de
Titulares de CRA 22 Série em Circulacdo e as deliberacdes em Assembleias Especiais 32
Série serao tomadas pelos votos favoraveis de Titulares de CRA 32 Série em Circulagcdo que
representem, em todos os casos, a maioria dos presentes na respectiva Assembleia, exceto:
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

a nao declaracdao de vencimento antecipado dos CRA, cuja nao declaracdo
dependerd de aprovacdo (a) em primeira convocagao, de, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos votos favoraveis de Titulares de CRA em
Circulacdo, e (b) em segunda convocacdo, de votos favoraveis da maioria
simples dos Titulares de CRA presentes, a qual, em nenhuma hipdtese, podera
ser inferior a 15% (quinze por cento) dos CRA em Circulacdo, ou ao quérum
minimo diverso exigido pela regulamentacdo aplicavel em vigor, o que for
maior;

a renuncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver), cuja aprovagdo
dependera de aprovacao de, no minimo, (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1
(um) dos Titulares dos CRA em Circulagdo, quando em primeira convocagao, ou
(ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) um dos Titulares dos CRA presentes,
se em segunda convocacdo, desde que presentes a Assembleia Especial, no
minimo, 10% (dez por cento) dos CRA em Circulagdo;

as deliberacbes em Assembleias Especiais que versem sobre a administracao
e/ou liqguidacdo do Patriménio Separado em caso de insuficiéncia dos ativos que
os compdem, que dependerdo do voto favoravel de Titulares de CRA
representando a maioria dos presentes, em primeira ou em segunda
convocagdo, observado o disposto na Clausula 12.3.2 acima;

as deliberacbes em Assembleias Especiais que versem sobre a substituicdo da
Securitizadora na administracdo do Patrimoénio Separado dependerdo do voto
favoravel de Titulares de CRA representando a maioria simples dos votos dos
Titulares de CRA presentes, observado o disposto na Clausula 12.3.3 acima;

as deliberacdes em Assembleias Especiais que impliquem (a) na alteracao da
remuneragdo ou amortizacdo dos CRA, ou de suas datas de pagamento,
observada a Cldusula 99 acima, (b) na alteragdo da Data de Vencimento dos
CRA, (c) em desoneracdo, substituicdo ou modificacdo dos termos e condicdes
das garantias da Emissdo, (d) alteragdes nas caracteristicas ou exclusdo dos
Eventos de Liquidacdo do Patrimonio Separado, nos Eventos de Vencimento
Antecipado, na Liquidacdo Antecipada Facultativa, na Oferta de liquidacdo
Antecipada e na Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, (e) em alteracdes desta
Clausula 17.14, que dependerdo de aprovacdo de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) dos votos favoraveis de Titulares de CRA 123 Série em
Circulacdo, de Titulares de CRA 22 Série em Circulacdo e de Titulares de CRA 32
Série em Circulacgdo;

nas deliberacbes em Assembleias Especiais relativas a Clausula 11.12 da
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CPR-Financeira, que dependerao de aprovacdo de, no minimo, 75% (setenta e
cinco por cento) dos votos favoraveis dos Titulares de CRA 12 Série em
Circulacdo, dos Titulares de CRA 22 Série em Circulagdo e dos Titulares de CRA
32 Série em Circulagdo; e

(vii) na hipotese prevista na Cldusula 17.16 abaixo.

17.14.1. Caso a deliberagcdao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA seja
relacionada a insuficiéncia de ativos integrantes do Patrimbénio Separado para a
satisfagdo integral dos CRA correlatos, serdo consideradas validas as deliberagbes
tomadas pela maioria dos presentes, em primeira ou segunda convocacao.

17.14.2. Em todos os casos acima descritos, (a) as Assembleias Especiais serdao
sempre realizadas separadamente entre as séries, exceto se a respectiva deliberagdo a
ser tomada abranger interesses de todas as séries, caso em que podera ser conjunta; e
(b) os Titulares de CRA que possuam qualquer interesse conflitante com os interesses do
Patrimonio Separado ndo poderdo votar e nem fazer parte do computo para fins de
apuracao do quérum de deliberacdes.

17.14.3. Nos termos do artigo 25, §2°, da Resolucao CVM 60, serdo consideradas
automaticamente aprovadas as demonstragdes contabeis do Patrimbnio Separado que
ndo contiverem opinido modificada na hipdtese de a respectiva Assembleia Especial
convocada para deliberar sobre tais demonstracées contabeis ndo ser instalada nos
termos previstos neste Termo de Securitizacdo.

17.14.4. Apenas para fins de clareza e em linha com as demais disposicdes deste
Termo de Securitizagdo, ndo poderdo votar nas Assembleias Especiais e nem fazer parte
do cOmputo para fins de apuracao do quérum de aprovacao: (i) a Emissora, seus socios,
diretores e funcionarios e respectivas partes relacionadas; (ii) os prestadores de servigos
contratados no ambito da Emissdo, seus sdcios, diretores e funcionarios e respectivas
partes relacionadas, bem como (iii) qualquer Titular de CRA que tenha interesse
conflitante com os interesses do Patrimonio Separado no assunto a deliberar.

17.14.4.1. N3o se aplicam as vedacdes previstas na Cldusula 17.14.4 acima quando
(a) os unicos Titulares de CRA forem as pessoas nela mencionadas; ou (b) houver
aquiescéncia expressa da maioria dos demais Titulares de CRA, manifestada na

propria Assembleia Especial, ou em instrumento de procuracdo que se refira
especificamente & Assembleia Especial em que se dard a permissdo de voto.

17.15. Este Termo de Securitizagdao e os demais Documentos da Operagao poderao ser

alterados, independentemente de deliberacao de Assembleia Especial, conjunta ou de cada
uma das Séries, conforme o caso, ou de consulta aos Titulares de CRA, sempre que tal
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alteracdo decorra das seguintes hipoteses: (i) necessidade de atendimento de exigéncias
expressas da CVM, das entidades de mercados organizados e/ou de entidades
autorreguladoras, ou para adequacdo a normas legais e/ou regulamentares; (ii) correcao de
erros formais, desde que tal alteracdo ndo acarrete alteragdo no fluxo de pagamentos dos
CRA; (iii) atualizacao dos dados cadastrais da Emissora ou dos prestadores de servigos; (iv)
envolver redugdo da remuneragdo dos prestadores de servicos identificados neste Termo de
Securitizacdo; (v) decorrer da substituicdo ou da aquisicao de novos direitos creditorios pela
companhia securitizadora, conforme artigo 25, §39, inciso II, da Resolugéo CVM 60,
conforme o caso, e/ou (vi) alteracdo para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding; devendo a alteracao ser, nesses casos, providenciada no prazo de 30 (trinta)
dias corridos ou no prazo prescrito, conforme o caso, nas exigéncias legais ou
regulamentares, caso inferior. Tais alteracdes devem ser comunicadas aos Titulares de CRA,
no prazo de até 7 (sete) dias contado da data em que tiverem sido implementadas.

17.16. Nos termos das Clausulas 3.10.1 e segquintes acima, apds o recebimento da
Comunicacgdo de Assungdo da Divida, a Emissora e/ou o Agente Fiduciario, conforme o caso,
deverdao convocar Assembleia Especial, nos termos da Clausula 17.3 acima, para que os
Titulares dos CRA deliberem pela rejeicdao da Assuncao da Divida, observado o quérum, em
primeira ou segunda convocacao, de 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacdo, sendo certo que se referida assembleia ndo tiver sido instalada, em primeira
convocacdo ou em segunda convocacao, por qualquer motivo ou, ndo tenha sido atingido o
quorum de deliberagdo previsto acima, a Assuncdo da Divida sera automaticamente

aprovada.

17.17. As deliberagcdes tomadas em Assembleias Especiais, observados o respectivo
guérum de instalacdo e de deliberacdo estabelecido neste Termo de Securitizacdo, serdo
consideradas validas e eficazes e obrigardo os Titulares de CRA, quer tenham comparecido
ou ndo a Assembleia Especial, e, ainda que, nela tenham se abstido de votar, ou votado
contra, devendo ser divulgado o resultado da deliberagdo aos Titulares de CRA, na forma da
regulamentacdao da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias contado da realizacdao da
Assembleia em referéncia.

17.18. A Emissora e o Agente Fiduciario ndo prestardao qualquer tipo de opinido ou fardo
qualquer juizo sobre a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, comprometendo-se tao
somente a manifestar-se conforme instrugao recebida dos Titulares de CRA, a menos que a
orientacao recebida resulte em manifesta ilegalidade.

17.19. Os Titulares de CRA poderdo votar por meio de processo de consulta formal,
escrita (por meio de correspondéncia com AR) ou eletronica, desde que respeitadas as
demais disposicoes aplicaveis a Assembleia Especial previstas neste Termo de Securitizacdo
e no edital de convocacao.

Pagina 149 de 212



17.20. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 17, devera ser convocada Assembleia
Especial dos Titulares de CRA toda vez que a Emissora tiver de exercer ativamente seus
direitos estabelecidos nos Documentos da Operacdo, para que os Titulares de CRA
deliberem sobre como a Emissora devera exercer seu direito no d&mbito dos mesmos.

17.20.1. A Assembleia Especial mencionada na Clausula 17.20 acima, devera ser
realizada com no minimo 1 (um) Dia Util de antecedéncia da data em que se encerra o
prazo para a Emissora manifestar-se frente a Devedora, conforme previsto nos

Documentos da Operacao.

17.20.2. Exceto pelos casos descritos na Clausula 10.5.1 acima, somente apds
receber a orientacdo definida pelos Titulares de CRA, a Emissora devera exercer seu
direito e manifestar-se conforme lhe for orientado. Caso os Titulares de CRA nao
comparecam a Assembleia Especial, ou ndo cheguem a uma definigdo sobre a orientagao
de voto, a Emissora podera, sem prejuizo de seus deveres legais, permanecer silente
frente a Devedora, sendo certo que, seu siléncio, neste caso, ndo sera interpretado como
negligéncia em relagao aos direitos dos Titulares dos CRA, ndo podendo ser imputada a
Emissora qualquer responsabilizacao decorrente de auséncia de manifestacdo.

18. IDENTIFICACAO, FUNCOES E REMUNERACAO DAS INSTITUICOES
CONTRATADAS

18.1. Além do Agente Fiducidrio e do Custodiante, cuja identificacdo, funcdes e
remuneragao estdo descritas, respectivamente, na Clausula 1616 e Clausula 14.2 deste
Termo de Securitizacdo, foram também contratados os prestadores de servigos descritos

abaixo.

Agéncia de Classificacdo de Risco

18.2. A MOODY’S LOCAL BR AGENCIA DE CLASSIFICAGAO DE RISCO LTDA.,
acima qualificada, sera contratada como agéncia de Classificagdo de Risco para realizar a
classificacdo de risco dos CRA em razdo da sua reconhecida experiéncia na prestacao de
servicos de classificacdo de risco de valores mobiliarios.

18.2.1. A remuneracao da Agéncia de Classificagdo de Risco é encargo proprio do
PatrimoOnio Separado de forma que a Agéncia de Classificacdo de Risco recebera da
Emissora a remuneragao abaixo prevista, com recursos do Fundo de Despesas integrante
do PatrimoOnio Separado. Caso o Fundo de Despesa e o Patrimbnio Separado sejam
insuficientes, e a Devedora nao efetue os pagamentos devidos, os Titulares de CRA,
conforme aplicavel, apds deliberacdo em Assembleia Especial, arcardo com a respectiva
Despesa, ressalvado o direito dos Titulares de CRA de em um segundo momento se
reembolsarem com a Devedora. A remuneracdo consistirda em R$ 60.000,00 (sessenta
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mil reais), sendo que para prestacdo dos servicos relacionados ao monitoramento anual
do relatério de rating dos CRA consistira em uma remuneracdo de R$ 55.000,00
(cinquenta e cinco mil reais).

18.2.2. A Agéncia de Classificagdo de Risco podera ser substituida, sem a
necessidade de realizagcdo de Assembleia Especial, (i) por qualquer uma das seguintes
empresas: (a) a Fitch Ratings Brasil Ltda., sociedade limitada, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Pragca XV de Novembro, n® 20, sala 401 B,
inscrita no CNPJ/MF sob o n® 01.813.375/0001-33; (b) a Moody’s América Latina Ltda.,
sociedade limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida
das Nagdes Unidas, n® 12.551, 16° andar, conjunto 1601, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
02.101.919/0001-05 ou (c) a Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., sociedade
limitada, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de S3ao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n® 201, conjuntos 181 e 182, Pinheiros, CEP 05426-100, inscrita nho CNPJ/MF
sob o n° 02.295.585/0001-40, (ii) caso descumpra a obrigacdo de revisao da nota de
classificagdo de risco anualmente, nos termos das normas em vigor aplicaveis; (iii) caso
descumpra quaisquer outras obrigacOes previstas na sua contratacdo; (iii) caso haja
renuncia da Agéncia de Classificacdo de Risco ao desempenho de suas fungdes; (iv) em
comum acordo entre as partes envolvidas na contratacdo; e (v) em caso de faléncia ou
recuperacao.

18.2.3. O Agente Fiduciario ndo tem qualquer relagdo societaria com a Agéncia de
Classificacdo de Risco, sendo que o processo de contratacdo, analise, fornecimento de
documentos e informacdes para a auditoria pela Agéncia de Classificacdo de Risco é
conduzido exclusivamente pela Emissora, que pode ou ndo ter a participacdao do
Coordenador Lider. A Agéncia de Classificacdo de Risco é empresa independente e a
Unica responsavel pelo formato de suas analises e pelo embasamento tomado na
concessao de sua opiniao.

Auditores Independentes

18.3. Na qualidade de Auditor Independente, a BDO RCS AUDITORES
INDEPENDENTES, acima qualificado, foi contratada pela Emissora para auditar as
demonstracdes financeiras do Patrimonio Separado em conformidade com o disposto na Lei
das Sociedades por Acdes e na Resolugao CVM 60. Os Auditores Independentes foram
escolhidos com base na qualidade de seus servigos e sua reputacao ilibada. Os Auditores
Independentes prestardo servigos a Emissora e ndo serdo responsaveis pela verificacdo de
lastro dos CRA.

18.3.1. A remuneracdo dos Auditores Independentes é encargo proéprio do

PatrimoOnio Separado de forma que os Auditores Independentes receberdo da Emissora a
remuneracao abaixo prevista, com recursos do Fundo de Despesas integrante do
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PatrimoOnio Separado. Caso o Fundo de Despesa e o Patrimbnio Separado sejam
insuficientes, e a Devedora nao efetue os pagamentos devidos, os Titulares de CRA,
conforme aplicavel, apos deliberagdo em Assembleia Especial, arcardo com a respectiva
Despesa, ressalvado o direito dos Titulares de CRA de em um segundo momento se
reembolsarem com a Devedora. A remuneragdo sera de R$ 3.940,50 (trés mil,
novecentos e quarenta reais e cinquenta centavos) anuais a titulo de honorarios por
servicos de auditoria prestados pelos Auditores Independentes quando da realizagao da
auditoria independente. A remuneracao devida aos Auditores Independentes sera
reajustada anualmente, segundo o IGP-M/FGV e, no caso de sua supressdo ou extingao,
substitutivamente, indice de reajuste permitido por Lei.

18.3.2. O Auditor Independente do PatrimOnio Separado podera ser substituido,
sem a necessidade de aprovacao em da Assembleia Especial, nas seguintes hipdteses: (i)
0s servigos ndo sejam prestados de forma satisfatéria; (ii) caso o Auditor Independente
do Patrimdnio Separado esteja, conforme aplicavel, impossibilitado de exercer as suas
fungbes ou haja renlncia ao desempenho de suas fungdes nos termos previstos em
contrato; e/ou (iii) em razdo da regra de rodizio na prestacdo dos servicos do Auditor
Independente do Patrimbnio Separado, devendo atualizar as informacoes da operacao de
securitizacdo, observado o disposto na Clausula 18.3.3 abaixo.

18.3.3. Nos termos do artigo 35, §39, da Resolucdo CVM 60, ndao se aplica ao
Patrimbénio Separado a extensdo de prazo referente ao rodizio de contratagdo de
auditores derivado da implantacdao do comité de auditoria.

18.3.4. Caso a Emissora ou os Titulares dos CRA desejem substituir o Auditor
Independente do Patrimobnio Separado, sem a observéancia das hipdteses previstas no
paragrafo acima, tal decisdo devera ser submetida a deliberacdo da Assembleia Especial,
nos termos da Clausula 17 deste Termo de Securitizagao.

18.3.5. A substituicdo do Auditor Independente do Patrimbnio Separado devera ser
informada pela Emissora ao Agente Fiducidrio, as entidades administradoras dos
mercados regulamentados em que os CRA estejam admitidos a negociacdo e a
Superintendéncia de Supervisdao de Securitizagdo da CVM.

18.4. A taxa da B3 é encargo proprio do Patrimo6nio Separado de forma que a B3
recebera da Emissora a taxa abaixo prevista, com recursos do Fundo de Despesas
integrante do PatrimoOnio Separado. Caso o Fundo de Despesa e o Patriménio Separado
sejam insuficientes, e a Devedora nao efetue os pagamentos devidos, os Titulares de CRA,
conforme aplicavel, apds deliberacdo em Assembleia Especial, arcardo com a respectiva
Despesa, ressalvado o direito dos Titulares de CRA de em um segundo momento se
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reembolsarem com a Devedora. O pagamento da taxa cobrada pela B3, acima qualificada,
no valor de R$ 177.679,65 (cento e setenta e sete mil, seiscentos e setenta e nove reais e
sessenta e cinco centavos), para analise e registro da Emissdo, sera realizado pela
Devedora ou pela Emissora, com recursos do Fundo de Despesas, observada a Ordem de
Alocacdo de Pagamentos.

18.4.1. A B3 podera ser substituida por outras camaras de liquidacdo e custédia
autorizadas, nos seguintes casos: (i) se a B3 falir, requerer recuperagao judicial ou
iniciar procedimentos de recuperacdao extrajudicial, tiver sua faléncia, intervengao ou
liguidacao requerida; (ii) se for cassada sua autorizagdo para execucao dos servicos
contratados; e/ou (iii) a pedido dos Titulares de CRA, mediante aprovagao na respectiva
Assembleia Especial. Nos casos acima previstos, devera ser convocada Assembleia
Especial para que seja deliberada a contratacdo de nova camara de liquidacdo e custddia
autorizada para registro dos CRA.

Escriturador e Agente de Liguidacdo

18.5. Os servicos de escrituracdo e registro dos CRA serdo realizados pela VORTX
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificado, na
qualidade de Escriturador, que sera responsavel por registrar os CRA, em nome da
Emissora, para fins de distribuicdo, negociacdo e custdodia eletrénica, em sistema
administrado e operacionalizado pela B3, nos termos deste Termo de Securitizagdo.

18.5.1. Por meio do Contrato de Escrituracdo e Agente de Liquidagao, o
Escriturador, na qualidade de escriturador, instituicdo financeira, foi contratado pela
Emissora para prestar os servigos de escrituracao dos CRA, que serdao mantidos sob o
sistema escritural, sem emissao de certificado, nos termos do disposto no §3° do artigo
43 da Lei das Sociedades por Agdes.

18.5.2. O Escriturador/Agente de Liquidacao recebera da Emissora, pela prestacao
dos servicos liquidacdo dos CRA e escrituracdao dos CRA, respectivamente, na forma
acima prevista, uma remuneracao fixa, em parcelas mensais no montante de R$
2.100,00 (dois mil e cem reais) para todas as séries do CRA, a ser pago até o 5° (quinto)
Dia Util apds a Primeira Data De Integralizacdo dos CRA da respectiva série, e seguird no
mesmo dia dos anos subsequentes. Os pagamentos pelos servicos mencionados neste
paragrafo serdo atualizados monetariamente pela variacdo do IPCA ou outro indice que
venha a ser decidido entre as partes do Contrato de Escrituracao e Agente de Liquidacao,
a cada intervalo de 12 (doze) meses.

18.5.3. O Escriturador podera ser substituido (i) a qualquer tempo, mediante aviso

escrito enviado pela Emissora com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias; (ii) se
descumprir obrigagdo prevista no Contrato de Escrituracdo e Agente de Liquidagao e,
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apos ter sido notificado por escrito pela Emissora, deixar de corrigir seu inadimplemento
e de pagar a parte prejudicada os danos comprovadamente causados, no prazo de 5
(cinco) dias contados do recebimento da referida notificagdo; (iii) a qualquer tempo,
mediante simples aviso prévio com 5 (cinco) dias de antecedéncia, se o Escriturador
sofrer legitimo protesto de titulos, requerer ou por qualquer outro motivo encontrar-se
sob processo de recuperacdo judicial; (iv) se o Escriturador tiver decretada sua faléncia
ou sofrer liquidacao, judicial ou extrajudicial; (v) se o Escriturador tiver revogada a
autorizacdo regulamentar para o exercicio das atividades assumidas no ambito do
Contrato de Escrituragcdo e Agente de Liquidagdo, conforme aplicavel.

18.5.4. A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., acima qualificada, na qualidade de Agente de Liquidacdo, foi contratada para
operacionalizar o pagamento e a liquidagdao de quaisquer valores devidos pela Emissora
aos Titulares de CRA por meio do sistema da B3, em razao da sua reconhecida
experiéncia na prestacao de servicos de pagamento de valores envolvidos em operacdes
e liquidagdo financeira de valores mobiliarios.

18.5.5. O Agente de Liquidagdo poderd ser substituido (i) a qualquer tempo,
mediante aviso escrito enviado pela Emissora com antecedéncia minima de 30 (trinta)
dias; (ii) se descumprir obrigacdo prevista no Contrato de Escrituracdo e Agente de
Liquidacdo e, apos ter sido notificado por escrito pela Emissora, deixar de corrigir seu
inadimplemento e de pagar a parte prejudicada os danos comprovadamente causados,
no prazo de 5 (cinco) dias contados do recebimento da referida notificacdo; (iii) a
gualquer tempo, mediante simples aviso prévio com 5 (cinco) dias de antecedéncia, se o
Agente de Liquidacdo sofrer legitimo protesto de titulos, requerer ou por qualquer outro
motivo encontrar-se sob processo de recuperagao judicial; (iv) se o Agente de Liquidagcao
tiver decretada sua faléncia ou sofrer liquidacao, judicial ou extrajudicial; (v) se o Agente
de Liquidagao tiver revogada a autorizagdo regulamentar para o exercicio das atividades
assumidas no ambito do Contrato de Escrituracdo e Agente de Liquidagdao, conforme
aplicavel.

Segue abaixo quadro com a indicacdo da remuneracao da Emissora e dos demais
prestadores de servicos da Oferta, com a indicagdo dos referidos valores envolvidos e
critérios de atualizacdo, conforme aplicaveis, bem como o percentual anual que cada
despesa representa em relacao ao Valor Total da Emissao:
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19. CONFLITOS DE INTERESSE
19.1. As Partes avaliaram os relacionamentos entre todos os participantes da Oferta e

entendem nao haver quaisquer situagdes de conflito de interesses existentes entre elas
e/ou entre quaisquer participantes da Emissdo e da Oferta no momento da Emissdao dos
CRA, nos termos do artigo 18, §19°, inciso I, da Resolugdo CVM 60.

20. COMUNICAGCOES E PUBLICIDADE

20.1. ComunicacOes. Quaisquer notificacdes, cartas e informacgdes entre as Partes
deverdo ser encaminhadas, da seguinte forma:

(i) Para a Emissora:

~

\HRGO-COMPANHIADESECURIFHZACAO
RIZA SECURITIZADORA S.A.

Rua GerivatibaTabapud, n® 2671.123, +6221° andar, conjunto 162 Butanta215
CEP 85561-96604533-004, Sao Paulo - SP

At.: Departamento de Gestdo/ Atendimento Virgo

FekTelefones: +55 (11) 3320-7474

E-mail: atendimento@virgo.inc

(ii) Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar

CEP 05425-020, S&o Paulo - SP

At.: Sra. Eugénia Souza
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Tel.: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de
Precificagao de ativos) / vxinforma@vortx.com.br (para acesso ao Sistema e/ou
cumprimento de obrigacdes)

20.1.1. O contato realizado com a Securitizadora serd facilitado se iniciado
diretamente via Portal de Atendimento da Virgo. Nesse sentido, o envio de pedidos,
duvidas ou demais solicitacdes a Securitizadora, devera ocorrer preferencialmente via
Portal de Atendimento da Virgo.

20.1.2. As comunicacgOes (i) serao consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com “aviso de recebimento” expedido pelo correio enviado aos enderecos
acima; (ii) por correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio,
desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela
maquina utilizada pelo remetente); ou (iii) por envio via Portal de Atendimento da
Virgo, na data de envio da solicitagdo por meio da criagdo de um novo ticket de
atendimento, o que sera confirmado pelo envio de e-mail, pela Virgo ao usuario que abrir
uma nova solicitagao.

20.1.3. Com a excecao das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento
especificas, incluindo, mas ndo se limitando as demonstragdes financeiras, o
cumprimento das obrigacdes pactuadas neste Termo de Securitizacdo e nos demais
documentos da Emissdo referentes ao envio de documentos e informacgdes periddicas ao
Agente Fiduciario ocorrera exclusivamente através da plataforma digital “VX Informa”,
disponibilizada pelo Agente Fiduciario em sua pagina na rede mundial de computadores

(https://vortx.com.br). Para a realizagdo do cadastro, é necessario acessar a pagina
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao sistema.

20.1.4. A mudanca, tanto pela Emissora quanto pelo Agente Fiduciario, de seus
dados deverd ser por ela comunicada por escrito a outra Parte, servindo como
comunicado o envio de Fato Relevante noticiando a alteracdo do endereco, sendo certo
que se qualquer das partes alterar o seu enderego sem comunicar a outra, as
comunicagOes serdo consideradas entregues no antigo enderego.

20.1.5. As comunicagoes (i) serao consideradas entregues quando recebidas sob
protocolo ou com "Aviso de Recebimento" expedido pelo correio ou ainda por telegrama
enviado aos enderegos acima; e (ii) por correio eletronico serdo consideradas recebidas
na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo
(recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os originais serdo encaminhados
para os enderecos acima em até 5 (cinco) dias apds o envio da mensagem.

20.1.6. A mudanga, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela comunicada
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por aquele que tiver seu endereco alterado ao outro.

20.2. Publicidade. Todos os atos e decisdes decorrentes desta Emissdao que, de
qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de CRA, com excecao do Aviso
ao Mercado, do Anlncio de Inicio e do Anuncio de Encerramento, deverdo ser veiculados,
nos prazos legais e/ou regulamentares, por meio do sistema IPE e veiculados na pagina da
Securitizadora na rede mundial de computadores), imediatamente apoés a realizacdo ou
ocorréncia do ato a ser divulgado, observado no que couber, na forma do 5° do artigo 44,
artigo 45, do inciso IV “b"” do artigo 46, do inciso IV e § 49, do artigo 52 da Resolugao CVM
60 e da Lei 14.430, devendo a Securitizadora avisar o Agente Fiduciario na mesma data da
sua ocorréncia. .

20.2.1. A Emissora podera deixar de realizar as publicagdes acima previstas se
notificar todos os Titulares de CRA e o Agente Fiduciario, obtendo deles declaracdo
expressa de ciéncia dos atos e decisdes, desde que comprovados ao Agente Fiduciario. O
disposto nesta Clausula nao inclui "atos e fatos relevantes", que deverdo ser divulgados
na forma prevista na Resolugdao da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme
alterada.

20.2.2. O Aviso ao Mercado, o Anuncio de Inicio, o Anlncio de Encerramento, os
Prospectos e a Ladmina da Oferta serdo divulgados nas paginas da rede mundial de
computadores da Emissora, dos Coordenadores, da CVM, da B3, nos termos do artigo 13
da Resolucdo CVM 160, sem prejuizo da possibilidade de divulgacao em outros meios de
comunicacdo e midias digitais, conforme previsto no §1° do artigo supramencionado.

20.2.3. As demais informacdes periddicas da Emissora serdo disponibilizadas ao
mercado, nos prazos legais e/ou regulamentares, através do sistema da CVM de envio de
Informacdes Periddicas e Eventuais - IPE, na forma do artigo 47 da Resolucdo CVM 60,
ou de outras formas exigidas pela legislacdo aplicavel.

21. TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AOS INVESTIDORES

21.1. Os Titulares de CRA ndo devem considerar unicamente as informagdes contidas
nesta Clausula para fins de avaliar o tratamento tributario de seu investimento em CRA,
devendo consultar seus préprios assessores quanto a tributacao especifica a qual estardo
sujeitos, especialmente quanto a outros tributos, que nao o imposto de renda,
eventualmente aplicaveis a esse investimento, ou a ganhos porventura auferidos em
operagdes com CRA. As informagdes aqui contidas levam em consideracao as previsdes das
regras tributarias, regulamentacdo, e entendimentos aplicaveis a hipdtese vigente nesta
data.

Imposto de Renda (IR), Contribuicdo Social sobre o Lucro (CSLL), PIS e COFINS
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21.2. Ha regras especificas aplicaveis a cada tipo de investidor, conforme sua
qualificagdo como pessoa fisica, pessoa juridica, inclusive isenta, instituicdes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada, sociedades de
capitalizagdo, corretoras e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e sociedades de
arrendamento mercantil, ou investidor estrangeiro.

21.3. Como regra geral, os rendimentos em CRA auferidos por pessoas juridicas
ndo-financeiras estdo sujeitos a incidéncia do IRRF, a ser calculado com base na aplicagdo
de aliquotas regressivas, aplicadas em fungdo do prazo do investimento gerador dos
rendimentos tributaveis: (i) até 180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois
inteiros e cinco décimos por cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e
sessenta) dias: aliquota de 20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um)
a 720 (setecentos e vinte) dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por
cento); e (iv) acima de 720 (setecentos e vinte) dias: aliqguota de 15% (quinze por cento).
Este prazo de aplicagdo € contado da data em que o Investidor efetuou o investimento, até
a data de resgate (artigo 1° da Lei 11.033 e artigo 65 da Lei 8.981).

21.4. No entanto, ndo ha uniformidade de interpretacdo quanto a forma de incidéncia de
IRRF sobre eventual ganho de capital auferido por pessoa juridica ndo-financeira na
alienagdo de CRA. Nesse contexto, recomenda-se aos Titulares do CRA que consultem seus
assessores tributarios em relagdo ao tema.

21.5. O rendimento também devera ser computado pelas pessoas juridicas na base de
calculo do IRPJ e da CSLL. As aliquotas do IRP] correspondem a 15% (quinze por cento) e
adicional de 10% (dez por cento), sendo o adicional calculado sobre a parcela do lucro
tributavel que exceder o equivalente a R$ 240.000,00 (duzentos e quarenta mil reais) por
ano. Ja a aliquota da CSLL, para pessoas juridicas ndo financeiras, corresponde a 9% (nove
por cento). Em regra, a aliquota de CSLL aplicavel a bancos de qualquer espécie é de 20%,
enquanto a aliquota aplicavel a outras instituicdes financeiras e equiparadas (indicadas no
art. 39, I, da Lei 7.689/98!) é de 15% (Lei n® 14.183, de 14 de julho de 2021 - conversdo
da Medida Proviséria n® 1.034, de 1° de margo de 2021). Em regra, as carteiras de fundos
de investimentos estdo isentas de imposto de renda (artigo 28, §10, da Lei n® 9.532, de 10
de dezembro de 1997, conforme alterada). Excetuam-se dessas regras as carteiras de
fundos imobilidrios. Em geral, o IRRF das pessoas juridicas ndo financeiras tributadas com
base no lucro real, presumido ou arbitrado, é considerado antecipacado do imposto de renda
devido, gerando o direito a compensacao quando da apuragdo (ou ainda restituicdo, se for o
caso).

1 pessoas juridicas de seguros privados, das de capitalizacdo, distribuidoras de valores mobilidrios, corretoras de
cambio e de valores mobilidrios, sociedades de crédito, financiamento e investimentos, sociedades de crédito
imobiliario, administradoras de cartées de crédito, sociedades de arrendamento mercantil, associagdes de
poupancga e empréstimo e cooperativas de crédito
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21.6. A Contribuicao ao PIS e a COFINS incidem sobre o valor do faturamento mensal
das pessoas juridicas ou a elas equiparadas, considerando-se, a depender do regime
aplicavel, a totalidade das receitas por estas auferidas, independentemente de
denominagao e da classificagdo contdbil adotada para tais receitas.

21.7. A remuneracdao conferida a titulo de pagamento dos juros dos CRA aos
investidores pessoas juridicas constitui receita financeira. Desde 1° de julho de 2015, as
receitas financeiras auferidas por pessoas juridicas nao-financeiras sujeitas a sistematica
ndo-cumulativa da COFINS e do PIS, se sujeitam a contribuicdo ao PIS e a COFINS as
aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por cento),
respectivamente (Decreto n® 8.426, de 1° de abril de 2015). No futuro tais aliquotas
poderdo ser alteradas com a antecedéncia permitida em lei.

21.8. No que se refere as pessoas juridicas ndo-financeiras sujeitas a sistematica
cumulativa da COFINS e do PIS, a incidéncia das contribuicGes, as aliquotas de 0,65%
(sessenta e cinco centésimos por cento) e 3% (trés por cento), respectivamente, a
depender de uma analise caso a caso da atividade e objeto social da pessoa juridica. Como
regra geral, a remuneracao conferida a titulo de pagamento dos juros dos CRA constitui
receita financeira e ndo esta sujeita a Contribuicdo ao PIS e a COFINS desde que os
investimentos em CRA ndo representem a atividade ou objeto principal da pessoa juridica
investidora, face a revogagdo do §1° do artigo 3° da Lei n® 9.718, de 27 de novembro de
1998, pela Lei n°® 11.941, de 27 de maio de 2009, revogado em decorréncia da declaracdo
de inconstitucionalidade de referido dispositivo pelo plenario do Supremo Tribunal Federal.

21.9. No caso das pessoas juridicas que tenham como atividade principal a exploracao
de operacdes financeiras, como, por exemplo, as instituicdes financeiras e entidades
assemelhadas, a remuneracdo conferida a titulo de pagamento dos juros dos certificados de
recebiveis imobilidrios é considerada, pela Receita Federal do Brasil e pela Procuradoria
Geral da Fazenda Nacional, como receita operacional dessas pessoas juridicas, estando,
portanto, sujeita a tributacdo pela contribuicdo ao PIS e pela COFINS, na forma da
legislacdo aplicavel a pessoa juridica que a auferir. Para essas entidades, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA estdo potencialmente sujeitos a Contribuigdo ao PIS e
a COFINS as aliquotas de 0,65% (sessenta e cinco centésimos por cento) e 4% (quatro por
cento), respectivamente, podendo haver excegoes.

21.10. Com relagao aos investimentos em CRA realizados por instituicbes financeiras,
fundos de investimento, seguradoras, por entidades de previdéncia privada fechadas,
entidades de previdéncia complementar abertas, sociedades de capitalizagdao, corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios e sociedades de arrendamento mercantil, ha
dispensa de retencdao do IRRF. Nao obstante a isencdao de retengao na fonte, os rendimentos
decorrentes de investimento em CRA por essas entidades, em regra, serdao tributados pelo
IRP] e pela CSLL, as aliquotas descritas acima. As carteiras de fundos de investimento sdo
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excecdo, estando, em regra, isentas de imposto de renda.

21.11. Para as pessoas fisicas, os rendimentos gerados por aplicacdo em CRA estdo
isentos de imposto de renda (na fonte e na declaracao de ajuste anual), por forca do artigo
3°, inciso 1V, da Lei 11.033/2004. O paragrafo Unico do artigo 55 da IN RFB 1.585 prevé
gue a isencdo também se aplica ao ganho de capital auferido pelos investidores pessoa
fisica na alienacdo ou cessdo dos CRA.

21.12. Sobre os rendimentos auferidos por investidores pessoas fisicas ndo ha qualquer
incidéncia do PIS e da COFINS.

21.13. Pessoas juridicas isentas terdo seus ganhos e rendimentos tributados
exclusivamente na fonte, ou seja, o imposto ndo é compensavel, conforme previsto no
artigo 76, inciso II, da Lei 8.981. A retencdo do imposto na fonte sobre os rendimentos das
entidades imunes esta dispensada desde que as entidades declarem sua condicdo a fonte
pagadora, nos termos do artigo 71, da Lei 8.981, com redacao dada pela Lei n® 9.065, de
20 de junho de 1995.

Investidores Residentes ou Domiciliados no Exterior

21.14. Os rendimentos auferidos por investidores residentes, domiciliados ou com sede
no exterior que invistam em CRA no pais de acordo com as normas editadas pelo Conselho
Monetario Nacional, estdo sujeitos a incidéncia do IRRF a aliquota de 15% (quinze por
cento), como regra geral. Excecdo é feita para o caso de investidor domiciliado em pais ou
jurisdicdo considerados como de tributagdo favorecida nos termos do artigo 24 da Lei n©
9.430, de 27 de dezembro de 1996 (“]JTF”). As jurisdicdes qualificadas como JTF foram
listadas pelas autoridades fiscais no artigo 1° da Instrucdao Normativa da Receita Federal do
Brasil n® 1.037, de 4 de junho de 2010. Conceitualmente, sdo entendidos como JTF aqueles
paises ou jurisdicdes que ndo tributam a renda ou que a tributam a aliquota maxima
inferior a 17% (dezessete por cento) ou cuja legislacdao nao permita o acesso a informacgdes
relativas a composicdo societaria de pessoas juridicas, ou a sua titularidade ou a
identificagdo do beneficidrio efetivo de rendimentos atribuidos a ndo residentes.

21.15. Ganhos de capital auferidos na alienacdo de CRA em ambiente de bolsa de
valores, balcdao organizado ou assemelhados por investidores residentes no exterior, cujo
investimento seja realizado em acordo com a regulamentacdo do Conselho Monetario
Nacional e que ndo estejam localizados em JTF, regra geral, sdao isentos de tributacao.
Investidores domiciliados em JTF estdo sujeitos a tributagdo conforme aliquotas regressivas
aplicadas em funcdo do prazo do investimento gerador dos rendimentos tributaveis: (i) até
180 (cento e oitenta) dias: aliquota de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por
cento); (ii) de 181 (cento e oitenta e um) a 360 (trezentos e sessenta) dias: aliquota de
20% (vinte por cento); (iii) de 361 (trezentos e sessenta e um) a 720 (setecentos e vinte)
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dias: aliquota de 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento) e (iv) acima de 720
(setecentos e vinte) dias: aliquota de 15% (quinze por cento).

21.16. Outra excecdo se aplica no caso de investidores pessoas fisicas. A isencdo
aplicavel a remuneracao auferida por pessoas fisicas oriundas de investimentos em CRA,
alcanca as operacoes realizadas por pessoas fisicas residentes no exterior, inclusive em JTF,
conforme 8§49, do artigo 85, da IN RFB 1.585, inserida na Secdo de Aplicagdes Sujeitas a
Regime Geral.

Lei Complementar n® 214/2025 (Reforma Tributaria)

21.17. Em 16 de janeiro de 2025, foi promulgada a Lei Complementar 214/2025 ("LCP
214"), que buscou regulamentar a reforma tributaria inicialmente implementada pela
Emenda Constitucional 132/2023 ("EC 132"). A LCP 214/2025 definiu que, a partir de 1° de
janeiro de 2026, sera implementado o periodo de transigdo para o novo sistema tributario,
com reducdo gradual de tributos atualmente existentes (como o PIS e a COFINS) e sua
substituicdo pela Contribuicdo sobre Bens e Servicos ("CBS”) e o Imposto sobre Bens e
Servicos ("IBS").

21.18. Em seu artigo 6°, incisos V e VII, a LCP 214 também determina que o IBS e a
CBS ndo incidem sobre rendimentos financeiros e sobre as demais operagdes com titulos ou
valores mobiliarios, exceto pelo disposto no Capitulo relativo a servigos financeiros,
constante nos artigos 181 e seguintes e/ou em outras previsdes expressas da lei. J& no
Capitulo II, no artigo 182, a LCP 214 inclui, dentre os servicos financeiros, as operacoes de
crédito e as operagdes com titulos e valores mobiliarios.

21.19. Nos termos do artigo 183, os servicos financeiros definidos no Capitulo II (e na
listagem constante no artigo 182) estdo sujeitos ao regime especifico de servicos
financeiros quando (i) prestados por pessoas fisicas e juridicas supervisionadas pelos érgaos
governamentais que compdem o Sistema Financeiro Nacional ou (ii) prestados por demais
fornecedores que prestem servico financeiro no desenvolvimento de atividade econdmica,
de modo habitual ou em volume que caracterizem atividade econdmica ou de forma
profissional, ainda que a profissdao nao seja regulamentada.

21.20. E de se mencionar, ainda, que a LCP 214 incluiu como fornecedores de servicos
financeiros os participantes de arranjos de pagamento que ndo sdo instituicdes de
pagamento, empresas que tém por objeto a securitizacdo de créditos, empresas de
faturizacdo, empresas simples de crédito e correspondentes registrados no Banco Central do
Brasil.

21.21. A base de calculo do IBS e da CBS sob o regime especifico de servigos
financeiros é a receita das operacgGes tributadas, com as dedugdes previstas pelo regime.

Por fim, de acordo com o artigo 189, as aliquotas aplicaveis as operagdes dispostas no
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Capitulo II sdo especificas, nacionalmente uniformes, mas ainda necessitam de definicdo.
Elas serdo fixadas conforme o artigo 233 da LCP 214.

21.22. Os Titulares de CRA devem consultar seus assessores para verificarem a
tributacdo a que estardo sujeitos sob a vigéncia da LCP 214 e seu enquadramento no

regime especifico de servicos financeiros.

Imposto sobre Operacoes de Cambio (IOF/Cédmbio)

21.23. EmComo regra_geral, as operagdes de cambio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condicbes de—Censetho—Menetariec—Nacionalaplicaveis, inclusive por meio de operacdes
simultaneas, incluindo as operacbes de cambio relacionadas aos investimentos no mercado
financeiro e de capitais, tais como os investimentos em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do
IOF/Cambio a aliquota zero tarnte-no ingresso eermedos recursos no Brasil e a aliquota zero
no retorno_dos recursos ao exterior, conforme Decreto n° 6.306, de 14 de dezembro de
2007, e alteracbes posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser

majorada a—gualguertempo-porate—doPoderExeeutive—até o percentual de 25% (vinte e

cinco por cento), a qualquer tempo por ato do Poder Executivo Federal, relativamente a

transacdesas operagoes de cambio ocorridas apos esta eventual alteragdo.

21.24. CemoEm regra—geral, as operacBes de cambio relacionadas aos investimentos
estrangeiros realizados nos mercados financeiros e de capitais de acordo com as normas e
condicbes aplicdveisdo Conselho Monetario Nacional, inclusive por meio de operacdes
simultdneas, incluindo as operacdes de cambio relacionadas aos investimentos re-mercade
finaneceiro—e-de-capitais;tais—como-es-investimentos-em CRA, estdo sujeitas a incidéncia do
IOF/Cambio a aliquota zero tanto no ingresso des—+eecursesre-Brasit-eaalgueta—zerecomo
no retorno—des—recurses—ao—exterior, conforme Decreto #2-6.306, de 14 de dezembro de
2007—e—atteracdes—posteriores. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Cambio pode ser
majorada a qualguer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de 25% (vinte e
cinco por cento), a—gualguertempo—por-ate—doPederExeeutivoFederal—relativamente as
eperacées-de-cambiea transagdes ocorridas apos esta eventual alteragao.

Imposto sobre Operacbes com Titulos e Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos")

21.25. As operacGes com CRA estdo sujeitas a aliquota zero do I0F/Titulos, conforme o
Decreto 6.306, de 14 de dezembro de 2007. Em qualquer caso, a aliquota do IOF/Titulos
pode ser majorada a qualquer tempo por ato do Poder Executivo, até o percentual de
1,50% (um inteiro e cinquenta centésimos por cento) ao dia, relativamente a transacdes
ocorridas apds este eventual aumento.
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22. FATORES DE RISCO E CLASSIFICAGAO DE RISCO

22.1. Fatores de Risco. O investimento em CRA envolve uma série de riscos, que se
encontram devidamente descritos no Prospecto.

22.2. Classificacdo de Risco. A Emissdao dos CRA foi submetida a apreciacdo da
Agéncia de Classificacao de Risco. A classificacao de risco da Emissdo devera existir durante
toda a vigéncia dos CRA, ndo podendo tal servico ser interrompido, devendo tal
classificacdo ser atualizada anualmente, a contar da presente data, de modo a atender o
disposto na Resolugdo CVM 60 e nos Normativos ANBIMA. A remuneragdo da Agéncia de
Classificacdao de Risco é encargo proprio do Patrimdnio Separado de forma que a Agéncia de
Classificacdo de Risco recebera da Emissora a remuneracao abaixo prevista, com recursos
do Fundo de Despesas integrante do Patrimdnio Separado. Caso o Fundo de Despesa e o
Patrimdnio Separado sejam insuficientes, e a Devedora nao efetue os pagamentos devidos,
os Titulares de CRA, conforme aplicavel, apds deliberagcdao em Assembleia Especial, arcarao
com a respectiva Despesa, ressalvado o direito dos Titulares de CRA de em um segundo
momento se reembolsarem com a Devedora, a remuneracdo anual sera de R$ 60.000,00
(sessenta mil reais) para o 1° (primeiro) ano de monitoramento e R$ 55.000,00 (cinquenta
e cinco mil reais) para os demais ano, conforme o contrato de prestacao de servicos de
classificagdo de risco.

23. DISPOSICOES GERAIS

23.1. Os direitos de cada Parte previstos neste Termo de Securitizacdo e seus anexos
(i) sao cumulativos com outros direitos previstos em lei, a menos que expressamente os
excluam; e (ii) s6 admitem renlncia por escrito e especifica. O ndo exercicio, total ou
parcial, de qualquer direito decorrente do presente Termo de Securitizagdo ndo implicara
novacao da obrigacdo ou rendncia ao respectivo direito por seu titular nem qualquer
alteragdo aos termos deste Termo de Securitizagdo.

23.2. A tolerancia e as concessoes reciprocas (i) terdo carater eventual e transitorio; e
(i) ndo configurardo, em qualquer hipdtese, renlncia, transigéncia, remicdo, perda,
modificacdo, reducdao, novacao ou ampliacdo de qualquer poder, faculdade, pretensdo ou
imunidade de qualquer das Partes.

23.3. Este Termo de Securitizacdo é celebrado em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as Partes e seus sucessores ou cessionarios.

23.4. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Especial para deliberar
sobre (i) correcao de erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) alteracdes a este Termo
de Securitizacdo ja expressamente permitidas nos termos deste Termo de Securitizacdo;
(iii) alteracGes a este Termo de Securitizagdo em decorréncia de exigéncias formuladas pela
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CVM e de adequacao a normas legais ou regulamentares, bem como ou demandas das
entidades administradoras de mercados organizados ou entidades reguladoras, tais como
B3 e ANBIMA; ou (iv) alteracbes a este Termo de Securitizagdo em decorréncia da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razao social, endereco e
telefone, entre outros, desde que as alteracdes ou corregdes referidas nos itens (i), (ii), (iii),
(iv) acima ndo acarretem e/ou possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares dos CRA,
qualquer alteracao no fluxo dos CRA, e desde que nao haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Titulares de CRA.

23.5. Nos termos do disposto no §4° do artigo 25 da Resolugdao CVM 60, quaisquer das
alteracOes realizadas nos termos da Cldusula 23.4 acima, deverdao ser comunicadas aos
Titulares dos CRA no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis da data de implementacdo das
referidas alteragOes.

23.6. E vedada a promessa ou cessdao, por qualquer das Partes, dos direitos e
obrigacles aqui previstos, sem expressa e prévia concordancia da outra Parte.

23.7. Caso qualquer das disposicdes venha a ser julgada invalida ou ineficaz,
prevalecerdao todas as demais disposicdbes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicéo afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

23.8. O Agente Fiducidrio ndo sera obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de
veracidade nas deliberagOes sociais e em atos da administragdo da Emissora ou ainda em
qgualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido encaminhado
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisdes, exceto pela
verificagdo, no momento de aceitar a fungdo, da veracidade das informagoes relativas as
garantias, se houver, e a consisténcia das demais informacdes contidas nas CPR-Financeiras
e neste Termo de Securitizagdo, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento. Ndo sera ainda, sob qualquer
hipétese, responsavel pela elaboracdo destes documentos, que permanecerdo sob obrigagdo
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

23.9. As palavras e as expressdes sem definicdo neste instrumento deverdao ser
compreendidas e interpretadas em consondncia com os usos, costumes e praticas do
mercado de capitais brasileiro.

23.10. As Partes reconhecem que as declaracdes de vontade das partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacdo aos signatarios quando é
utilizado (i) o processo de certificacdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira - ICP-Brasil ou (ii) outro meio de comprovacdo da autoria e integridade
do documento em forma eletronica, desde que admitido como valido pelas partes ou aceito
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pela pessoa a quem for oposto o documento, conforme admitido pelo artigo 10 e seus
paragrafos da Medida Provisoria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor no Brasil,
reconhecendo essa forma de contratagdo em meio eletronico, digital e informatico como
valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial para todos os fins de
direito. Na forma acima prevista, o presente Termo de Securitizacdo, bem como seus
anexos, podem ser assinados digitalmente por meio eletronico conforme disposto nesta
Clausula.

24. LEI APLICAVEL E FORO

24.1. Legislacdo Aplicavel: Os termos e condices deste Termo de Securitizagdo
devem ser interpretados de acordo com a legislacdo vigente na Republica Federativa do
Brasil.

24.2. Foro: As Partes elegem o foro da Comarca de Sao Paulo, estado de Sao Paulo,

como o Unico competente para dirimir quaisquer questdes ou litigios originarios deste
Termo de Securitizagdo, renunciando expressamente a qualquer outro, por mais privilegiado
que seja ou venha a ser.

24.3. As Partes se comprometem a empregar seus melhores esforgos para resolver por
meio de negociagdo amigavel qualquer controvérsia relacionada a este Termo de
Securitizacao, bem como aos demais Documentos da Operacao.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam eletronicamente o presente
Termo de Securitizacdo, para que produza seus juridicos e regulares efeitos, o qual obriga
as Partes e seus sucessores a qualquer titulo, sendo dispensada a assinatura de
testemunhas, nos termos do artigo 784, §4°, do Cddigo de Processo Civil.
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegoécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 (Primeira), 22 (Segunda) e 32 (Terceira)
Séries da 2692 (Ducentésima Sexagésima Nona) Emissdo da Yirge—Cempantia—de
SeeuritizacdoRiza Securitizadora S.A., Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
devidos pela Seara Alimentos Ltda.]

ANEXO I - DESCRIGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS DO AGRONEGOCIO

As palavras e expressdes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas neste Anexo
I terdo o significado previsto nas CPR-Financeiras.

Devedora: SEARA ALIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, em fase
operacional, com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida Marginal
Direita do Tieté, n° 500, Bloco II, Vila Jaguara, CEP 05.118-100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 02.914.460/0112-76.

Credora: VIRGO—COMPANHIA—DE-SECURITIZACAORIZA SECURITIZADORA S.A.,

sociedade por agdes, com registro de companhia securitizadora na categoria “"S2"” perante a
CVM sob o n° 728, com sede na cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua

GerivatibaTabapua, n° 2071.123, 160210 andar, conjunto 162215, CEP

Valor Total da Emissao: R$ 919.598.000,00 (novecentos e dezenove milhdes, quinhentos
e noventa e oito mil reais), na Data de Emissdo, observado o disposto na Clausula nas
CPR-Financeiras.

Quantidade de CPR-Financeiras: 3 (trés) cédulas de produto rural financeiras.

Valor Nominal: (1) A CPR-Financeira 12 Série tera valor nominal de R$ 18.711.000,00
(dezoito milhdes, setecentos e onze mil reais) na Data de Emissdo; (2) A CPR-Financeira 22
Série terd valor nominal de R$ 159.791.000,00 (cento e cinquenta e nove milhdes,
setecentos e noventa e um mil reais) na Data de Emissdo; e (3) A CPR-Financeira 32 Série
tera valor nominal de R$ 741.096.000,00 (setecentos e quarenta e um milhdes e noventa e
seis mil reais) na Data de Emissao.

Data de Emissao: 15 de maio de 2025.

Séries: 3 (trés) Séries.
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Data de Vencimento: Para a CPR-Financeira 1@ Série: 02 de maio de 2035 ("Data de
Vencimento da CPR-Financeira 12 Série"). Para a CPR-Financeira 22 Série: 11 de maio de
2045 ("Data de Vencimento da CPR-Financeira 23 Série"). Para a CPR-Financeira 32 Série:
13 de maio de 2055 ("Data de Vencimento da CPR-Financeira 32 Série").

Aquisicao e Pagamento: As CPR-Financeira foram adquiridas pela Emissora mediante a
emissao realizada nesta data e posterior desembolso das CPR-Financeiras, observado o
recebimento, pela Emissora, dos recursos advindos da integralizacdo dos CRA em mercado
primario, sendo que o pagamento (a) da CPR-Financeira 12 Série sera realizada pelo Valor
de Desembolso da CPR-Financeira 12 Série, (b) da CPR-Financeira 22 Série sera realizada
pelo Valor de Desembolso da CPR-Financeira 22 Série, e (c) da CPR-Financeira 32 Série
sera realizada pelo Valor de Desembolso da CPR-Financeira 32 Série.

Amortizagcdo do Valor Nominal: O Valor Nominal Atualizado da CPR-Financeira 12 Série
sera integralmente devido na Data de Vencimento da CPR-Financeira 12 Série, qual seja,
em 02 de maio de 2035, conforme tabela constante no Anexo I da CPR-Financeira 123 Série,
ressalvadas as hipoteses de Liquidacdo Antecipada Facultativa, da Oferta de Liquidagao
Antecipada, da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa das CPR-Financeiras e/ou do resgate
decorrente do Vencimento Antecipado das CPR-Financeiras, conforme o caso, nos termos da
CPR-Financeira 1@ Série. Apds o periodo de caréncia de 192 (cento e noventa e dois)
meses, havera amortizagdo programada da CPR-Financeira 22 Série, sendo o Valor Nominal
Atualizado da CPR-Financeira 22 Série devido em 5 (cinco) parcelas anuais, conforme tabela
constante no Anexo I da CPR-Financeira 22 Série, ressalvadas as hipdteses de Liquidacao
Antecipada Facultativa, da Oferta de Liquidacdao Antecipada, da Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa das CPR-Financeiras e/ou do resgate decorrente do Vencimento Antecipado das
CPR-Financeiras, conforme o caso, nos termos da CPR-Financeira 22 Série. O Valor Nominal
Atualizado da CPR-Financeira 32 Série sera integralmente devido na Data de Vencimento da
CPR-Financeira 32 Série, qual seja, em 13 de maio de 2055, conforme tabela constante no
Anexo I da CPR-Financeira 32 Série, ressalvadas as hipoteses de Liquidacdo Antecipada
Facultativa, da Oferta de Liquidacdo Antecipada, da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
das CPR-Financeiras e/ou do resgate decorrente do Vencimento Antecipado das
CPR-Financeiras, conforme o caso, nos termos da CPR-Financeira 32 Série.

Atualizacao: O Valor Nominal da CPR-Financeira 1@ Série ou saldo do Valor Nominal da
CPR-Financeira 12 Série, conforme o caso, sera atualizado a partir da primeira Data de
Integralizacdo dos CRA 12 Série, pela variacdo da cotacdo da taxa de fechamento, para
venda, do ddlar comercial norte-americano (PTAX800), disponivel no Sistema de
Informacdes do Banco Central — SISBACEN, por meio do Sistema PTAX, conforme divulgada
na pagina do Banco Central na pagina da rede mundial de computadores -
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes, na opcao "Cotagdes e
Boletins - Cotacdes de fechamento de todas as moedas em uma data", que sera utilizada
com 4 (quatro) casas decimais do Dia Util imediatamente anterior & data de célculo,
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calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a liquidacdo integral da
CPR-Financeira 1@ Série, conforme férmula abaixo prevista, sendo o produto da variacdo
incorporado automaticamente ao Valor Nominal da CPR-Financeira 12 Série ou ao saldo do
Valor Nominal da CPR-Financeira 12 Série, conforme o caso. O Valor Nominal da
CPR-Financeira 22 Série ou saldo do Valor Nominal da CPR-Financeira 22 Série, conforme o
caso, sera atualizado mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA 22
Série, pela variagdo mensal acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por
Dias Uteis até a liquidacdo integral da CPR-Financeira 22 Série, conforme férmula abaixo
prevista, sendo o produto da atualizagao incorporado automaticamente ao Valor Nominal da
CPR-Financeira 22 Série ou ao saldo do Valor Nominal da CPR-Financeira 22 Série, conforme
o caso, conforme férmula estabelecida na CPR-Financeira 22 Série. O Valor Nominal da
CPR-Financeira 32 Série ou saldo do Valor Nominal da CPR-Financeira 32 Série, conforme o
caso, sera atualizado mensalmente, a partir da primeira Data de Integralizacdo dos CRA 32
Série, pela variacdo mensal acumulada do IPCA, calculada de forma pro rata temporis por
Dias Uteis até a liquidacdo integral da CPR-Financeira 32 Série, conforme férmula abaixo
prevista, sendo o produto da atualizagao incorporado automaticamente ao Valor Nominal da
CPR-Financeira 32 Série ou ao saldo do Valor Nominal da CPR-Financeira 32 Série, conforme
o caso, conforme férmula estabelecida na CPR-Financeira 32 Série.

Remuneracao: A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal
Atualizado da CPR-Financeira 12 Série, incidirdo juros remuneratérios equivalentes a
5,6500% (cinco inteiros e seis mil e quinhentos décimos de milésimo por cento) ao ano,
base 360 (trezentos e sessenta) dias corridos, linear ("Remuneracdo da CPR-Financeira 12
Série"). A Remuneracdo da CPR-Financeira 1@ Série sera calculada conforme férmula
descrita na CPR-Financeira 12 Série.

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Atualizado da
CPR-Financeira 2@ Série incidirdo juros remuneratorios equivalentes a 7,3500% (sete
inteiros trés mil e quinhentos décimos de milésimo por cento) ao ano base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo da CPR-Financeira 22 Série"). A Remuneracdo
da CPR-Financeira 22 Série sera calculada conforme férmula descrita na CPR-Financeira 22
Série.

A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal Atualizado da
CPR-Financeira 32 Série incidirdo juros remuneratorios equivalentes a 7,8000% (sete
inteiros e oito mil décimos de milésimos por cento) ao ano base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo da CPR-Financeira 32 Série"). A Remuneracdo da
CPR-Financeira 32 Série sera calculada conforme formula descrita na CPR-Financeira 32
Série.

Vencimento Antecipado Automatico: Nos termos da Clausula 8.1.1 das CPR-Financeiras,
na hipdtese de Evento de Vencimento Antecipado Automatico, independentemente de aviso,
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interpelagao ou notificacdo extrajudicial, ou mesmo de Assembleia Especial de Titulares dos
CRA, todas as obrigagcdes constantes das CPR-Financeiras serao declaradas
antecipadamente vencidas, pelo que se exigira da Devedora o pagamento integral, com
relagdo as CPR-Financeiras.

Vencimento Antecipado Ndo Automatico: T3o logo tome ciéncia de qualquer um dos
Eventos de Vencimento Antecipado N3o Automatico descritos na Clausula 8.2.1 das
CPR-Financeiras, a Securitizadora e/ou o Agente Fiducidrio convocardo uma Assembleia
Especial para que os Titulares dos CRA deliberem pela ndao declaragdo do vencimento
antecipado das CPR-Financeiras.

Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigacdes
pecunidrias relativas as CPR-Financeiras, observados os prazos de cura eventualmente
aplicaveis, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de (1) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago; e
(2) juros moratdrios ndo compensatérios a razao de 1% (um por cento) ao més calculados
pro rata die.

Garantias: Em garantia do integral, fiel e pontual pagamento e/ou cumprimento (a) de
todas as obrigacbes principais, acessérias e moratoérias, presentes ou futuras, no seu
vencimento original ou antecipado, inclusive decorrentes dos juros, multas, penalidades e
indenizacGes relativas as CPR-Financeiras, bem como das demais obrigacbes assumidas
pela Devedora perante a Emissora no ambito das CPR-Financeiras, em especial, mas sem se
limitar, ao Valor Nominal Atualizado, a Remuneracao, e os Encargos Moratérios; e (b) de
todos os custos e despesas incorridos e/ou a serem incorridos em relacdo aos CRA,
inclusive, mas nao exclusivamente, para fins de cobranca dos direitos creditdorios do
agronegoécio oriundos das CPR-Financeiras, incluindo penas convencionais, honorarios
advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos, bem como todo e
qualquer custo ou despesa incorrido pelo Agente Fiduciario (incluindo suas remuneracgoes),
inclusive no caso de utilizacdo do Patriménio Separado dos CRA para arcar com tais custos,
a—Avalista—prestowas Avalistas prestaram aval em favor da Emissora, obrigando-se como
avalista—e—prinecipal—respensavelavalistas e principais responsaveis pelo fiel, pontual e
integral cumprimento de todas as obrigacdes da Devedora nos termos das CPR-Financeiras
(em conjunto “Obrigacdoes Garantidas”), conforme os termos e condicdes delineados nas
CPR-Financeiras (“Aval”).
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegoécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 (Primeira), 22 (Segunda) e 32 (Terceira)
Séries da 2692 (Ducentésima Sexagésima Nona) Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Seara
Alimentos Ltda.]

ANEXO II.1 - DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO E AMORTIZAGCAO

CRA 12 SERIE

N° DE - TAXA DE
DATA DE PAGAMENTO| JUROS | AMORTIZACAO ~

ORDEM AMORTIZACAO
1 5/11/2025 Sim Nao 0,0000%
2 6/5/2026 Sim Nao 0,0000%
3 5/11/2026 Sim Nao 0,0000%
4 5/5/2027 Sim Nao 0,0000%
5 4/11/2027 Sim Nao 0,0000%
6 4/5/2028 Sim Nao 0,0000%
7 6/11/2028 Sim Nao 0,0000%
8 4/5/2029 Sim Nao 0,0000%
9 6/11/2029 Sim Nao 0,0000%
10 6/5/2030 Sim Nao 0,0000%
11 5/11/2030 Sim Nao 0,0000%
12 6/5/2031 Sim Nao 0,0000%
13 5/11/2031 Sim Nao 0,0000%
14 5/5/2032 Sim Nao 0,0000%
15 4/11/2032 Sim Nao 0,0000%
16 4/5/2033 Sim Nao 0,0000%
17 4/11/2033 Sim Nao 0,0000%
18 4/5/2034 Sim Nao 0,0000%
19 6/11/2034 Sim Nao 0,0000%

4/5/2035 ) )
20 ) Sim Sim 100,0000%
(Data de Vencimento)
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegoécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 (Primeira), 22 (Segunda) e 32 (Terceira)
Séries da 2692 (Ducentésima Sexagésima Nona) Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Seara
Alimentos Ltda.]

ANEXO II.2 - DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO E AMORTIZAGCAO

CRA 22 SERIE

DATA DE = TAXA DE

# JUROS AMORTIZACAO -
PAGAMENTO AMORTIZACAO

1 17/11/2025 Sim Nao 0,0000%
2 15/5/2026 Sim N&o 0,0000%
3 16/11/2026 Sim N&o 0,0000%
4 17/5/2027 Sim N&o 0,0000%
5 16/11/2027 Sim Nao 0,0000%
6 15/5/2028 Sim Nao 0,0000%
7 16/11/2028 Sim Nao 0,0000%
8 15/5/2029 Sim N&o 0,0000%
9 16/11/2029 Sim N&o 0,0000%
10 15/5/2030 Sim N&o 0,0000%
11 18/11/2030 Sim Nao 0,0000%
12 15/5/2031 Sim Nao 0,0000%
13 17/11/2031 Sim Nao 0,0000%
14 17/5/2032 Sim N&o 0,0000%
15 16/11/2032 Sim N&o 0,0000%
16 16/5/2033 Sim N&o 0,0000%
17 16/11/2033 Sim Nao 0,0000%
18 15/5/2034 Sim Nao 0,0000%
19 16/11/2034 Sim Nao 0,0000%
20 15/5/2035 Sim N&ao 0,0000%
21 16/11/2035 Sim N&o 0,0000%
22 15/5/2036 Sim Nao 0,0000%
23 17/11/2036 Sim Nao 0,0000%
24 15/5/2037 Sim Nao 0,0000%
25 16/11/2037 Sim N&o 0,0000%
26 17/5/2038 Sim Nao 0,0000%
27 16/11/2038 Sim N&o 0,0000%
28 16/5/2039 Sim Nao 0,0000%
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29 16/11/2039 Sim Nao 0,0000%
30 15/5/2040 Sim Nao 0,0000%
31 16/11/2040 Sim Nao 0,0000%
32 15/5/2041 Sim Sim 20,0000%
33 18/11/2041 Sim Nao 0,0000%
34 15/5/2042 Sim Sim 25,0000%
35 17/11/2042 Sim Nao 0,0000%
36 15/5/2043 Sim Sim 33,3333%
37 16/11/2043 Sim Nao 0,0000%
38 16/5/2044 Sim Sim 50,0000%
39 16/11/2044 Sim Nao 0,0000%
15/5/2045 ) )
40 . Sim Sim 100,0000%
(Data de Vencimento)

Pagina 172 de 212




[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegoécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 (Primeira), 22 (Segunda) e 32 (Terceira)
Séries da 2692 (Ducentésima Sexagésima Nona) Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Seara

Alimentos Ltda.]

ANEXO II.3 - DATAS DE PAGAMENTO DA REMUNERAGAO E AMORTIZAGCAO

CRA 32 SERIE

(:‘I:DDEf/I DATA DE PAGAMENTO| JUROS | AMORTIZAGAO| TAXA DE AMORTIZACAO
1 17/11/2025 Sim Nao 0,0000%
2 15/5/2026 Sim Ndo 0,0000%
3 16/11/2026 Sim Ndo 0,0000%
4 17/5/2027 Sim Ndo 0,0000%
5 16/11/2027 Sim Nao 0,0000%
6 15/5/2028 Sim Nao 0,0000%
7 16/11/2028 Sim Nao 0,0000%
8 15/5/2029 Sim Ndo 0,0000%
9 16/11/2029 Sim Ndo 0,0000%
10 15/5/2030 Sim Ndo 0,0000%
11 18/11/2030 Sim Nao 0,0000%
12 15/5/2031 Sim Nao 0,0000%
13 17/11/2031 Sim Nao 0,0000%
14 17/5/2032 Sim Nao 0,0000%
15 16/11/2032 Sim Ndo 0,0000%
16 16/5/2033 Sim Nao 0,0000%
17 16/11/2033 Sim Nao 0,0000%
18 15/5/2034 Sim N3o 0,0000%
19 16/11/2034 Sim Nao 0,0000%
20 15/5/2035 Sim Nao 0,0000%
21 16/11/2035 Sim Ndo 0,0000%
22 15/5/2036 Sim Nao 0,0000%
23 17/11/2036 Sim Nao 0,0000%
24 15/5/2037 Sim N3o 0,0000%
25 16/11/2037 Sim Nao 0,0000%
26 17/5/2038 Sim N3o 0,0000%
27 16/11/2038 Sim Ndo 0,0000%
28 16/5/2039 Sim Nao 0,0000%

Pagina 173 de 212




29 16/11/2039 Sim Nao 0,0000%
30 15/5/2040 Sim Nao 0,0000%
31 16/11/2040 Sim Nao 0,0000%
32 15/5/2041 Sim Nao 0,0000%
33 18/11/2041 Sim Ndo 0,0000%
34 15/5/2042 Sim Nao 0,0000%
35 17/11/2042 Sim Nao 0,0000%
36 15/5/2043 Sim Nao 0,0000%
37 16/11/2043 Sim Nao 0,0000%
38 16/5/2044 Sim Nao 0,0000%
39 16/11/2044 Sim Nao 0,0000%
40 15/5/2045 Sim Nao 0,0000%
41 16/11/2045 Sim Nao 0,0000%
42 15/5/2046 Sim Nao 0,0000%
43 16/11/2046 Sim Nao 0,0000%
44 15/5/2047 Sim Nao 0,0000%
45 18/11/2047 Sim Nao 0,0000%
46 15/5/2048 Sim Nao 0,0000%
47 16/11/2048 Sim Nao 0,0000%
48 17/5/2049 Sim Nao 0,0000%
49 16/11/2049 Sim Nao 0,0000%
50 16/5/2050 Sim Ndo 0,0000%
51 16/11/2050 Sim Ndo 0,0000%
52 15/5/2051 Sim Nao 0,0000%
53 16/11/2051 Sim Nao 0,0000%
54 15/5/2052 Sim Nao 0,0000%
55 18/11/2052 Sim Nao 0,0000%
56 15/5/2053 Sim Nao 0,0000%
57 17/11/2053 Sim Nao 0,0000%
58 15/5/2054 Sim Nao 0,0000%
59 16/11/2054 Sim Nao 0,0000%
17/5/2055 . .
60 ) Sim Sim 100,0000%
(Data de Vencimento)
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegoécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 (Primeira), 22 (Segunda) e 32 (Terceira)
Séries da 2692 (Ducentésima Sexagésima Nona) Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Seara
Alimentos Ltda.]

ANEXO III - CRONOGRAMA INDICATIVO

Periodo para Utilizacao Montzju-1te a Montante Destinado
ser utilizado

Data de Emissdo até o 6° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 6° més ao 12° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 12° més ao 18° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 18° més ao 24° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 24° més ao 30° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 30° més ao 36° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 36° més ao 42° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 42° més ao 48° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 48° més ao 54° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 54° més ao 60° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 60° més ao 66° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 66° més ao 72° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 72° més ao 78° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 78° més ao 84° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 84° més ao 90° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 90° més ao 96° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 96° més ao 102° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 1022 més ao 1089 més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 1082 més ao 1149 més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 1149 més ao 120° més 1,88% R$ 17.281.925,00
Do 1200 més ao 126° més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 126° més ao 1329 més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 1329 més ao 1389 més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 138° més ao 144° més 1,78% R$ 16.346.375,00
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Do 144° més ao 150° més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 150° més ao 156° més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 156° més ao 162° més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 162° més ao 168° més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 168° més ao 174° més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 1749 més ao 180° més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 180° més ao 1869 més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 186° més ao 1929 més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 19209 més ao 1989 més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 19892 més ao 2049 més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 204° més ao 210° més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 210° més ao 216° més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 216° més ao 222° més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 2229 més ao 228° més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 228° més ao 234° més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 234° més ao 240° més 1,78% R$ 16.346.375,00
Do 240° més ao 2469 més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 246° més ao 2529 més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 25209 més ao 2589 més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 258° més ao 2649 més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 264° més ao 2709 més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 270° més ao 2769 més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 276° més ao 282° més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 282° més ao 288° més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 288° més ao 294° més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 294° més ao 300° més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 300° més ao 306° més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 306° més ao 3129 més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 31209 més ao 3189 més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 3182 més ao 3249 més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 3249 més ao 330° més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 330° més ao 3369 més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 336° més ao 3429 més 1,34% R$ 12.351.600,00
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Do 342° més ao 348° més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 348° més ao 354° més 1,34% R$ 12.351.600,00
Do 354° més ao 360° més 1,34% R$ 12.351.600,00

Total 100,00% | R$ 919.598.000,00

*Foi utilizado o custo de R$ 75,00 (setenta e cinco reais) por saca de milho de 60kg
(sessenta quilogramas) para se chegar nos volumes de 249.480 (duzentas e quarenta e
nove mil e quatrocentas e oitenta) sacas de milho de 60kg (sessenta quilogramas)
necessarios para aplicacdo dos recursos decorrentes das CPR-Financeiras 12 Série,
2.130.547 (duas milhées, cento e trinta mil e quinhentas e quarenta e sete) sacas de
milho de 60kg (sessenta quilogramas) necessdrios para aplicacdo dos recursos
decorrentes das CPR-Financeiras 22 Série e de 9.881.280 (nove milhbes, oitocentas e
oitenta e uma e duzentas e oitenta) sacas de milho de 60kg (sessenta quilogramas)

necessarias para aplicacdo dos recursos decorrentes da CPR-Financeira 3@ Série.

Este cronograma ¢ indicativo e nao vinculante, sendo que, caso necessario considerando a
dindmica comercial do setor no qual atua, a Devedora poderd destinar os recursos
provenientes da integralizacdo das CPR-Financeiras, oriundos da integralizacdo dos CRA,
em datas diversas das previstas neste Cronograma Indicativo, observada a obrigacdo desta
de realizar a integral Destinacdo de Recursos até a Data de Vencimento das
CPR-Financeiras ou até que a Devedora comprove a aplicacao da totalidade dos recursos
obtidos com a Emissdo, o que ocorrer primeiro.

Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer
qualquer atraso ou antecipacdo do Cronograma Indicativo: (i) ndo serda necessario notificar
o Agente Fiduciario, bem como tampouco aditar qualquer uma das CPR-Financeiras, o
Termo de Securitizacdo ou quaisquer outros documentos da Emissdo; e (ii) ndo sera
configurada qualquer hipétese de vencimento antecipado ou resgate antecipado das
CPR-Financeiras e, consequentemente, dos CRA, desde que a Devedora realize a integral
Destinagdo de Recursos até a Data de Vencimento das CPR-Financeiras.

O Cronograma Indicativo da destinacdo dos recursos pela Devedora é feito com base na sua
capacidade de aplicacdo de recursos dado o histdérico de recursos por ela aplicados na
aquisicdo de produtos agropecuarios, notadamente na forma de milho in natura no curso
ordinario dos negdcios da Devedora, conforme aplicavel.

HisToORICO

Janeiro de 2022 a
dezembro de 2022
Janeiro de 2023 a
dezembro de 2023
Janeiro de 2024 a R$ 31.051.377.000,00

R$ 31.814.558.000,00

R$ 31.899.753.000,00
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dezembro de 2024

Janeiro de 2025 a margo

R$ 7.950.097,00
de 2025

Total R$ 94.773.638.097,00

Pagina 178 de 212




[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegoécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 (Primeira), 22 (Segunda) e 32 (Terceira)
Séries da 2692 (Ducentésima Sexagésima Nona) Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Seara
Alimentos Ltda.]

ANEXO IV - DECLARAGCAO DA EMISSORA
Nos termos do inciso VIII do artigo 2° do Suplemento A a Resolucdo CVM 60

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO, sociedade por agdes, com registro de
companhia securitizadora na categoria “S2” perante a CVM sob o n® 728, com sede na
cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gerivatiba, n® 207, 16° andar, conjunto
162, CEP 05501-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.769.451/0001-08, com seus atos
constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o NIRE n° 35.300.340.949, neste ato
representada na forma do seu estatuto social ("Emissora"), na qualidade de Emissora dos
certificados de recebiveis do agronegocio das 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira)
séries da 2692 (ducentésima sexagésima nona) emissao da Emissora ("CRA" e "Emissdo",
respectivamente), nos termos previstos no inciso VIII do artigo 2° do Suplemento A a
Resolucdo CVM 60, declara, para todos os fins e efeitos, que:

(i) a Emissora é companhia securitizadora de direitos creditérios do agronegdcio,
podendo instituir regime fiduciario sobre direitos creditorios oriundos do
agronegocio, conforme disposto no artigo 25 da Lei 14.430;

(i) nos termos da Lei 14.430, e do inciso IX do artigo 2° da Resolugao CVM 60, foi
instituido regime fiducidario e patrimonio separado sobre (a) os direitos
creditérios do agronegdcio utilizados como lastro para a emissao dos CRA; (b) a
conta corrente a ser aberta pela Emissora, de titularidade da Emissora ("Conta
da Emissdo") e todos os valores que venham a ser depositados na Conta da
Emissdo, incluindo os valores relativos ao Fundo de Despesas; e (c) as
respectivas garantias, bens e/ou direitos decorrentes dos itens (a) e (b) acima,
conforme aplicavel, que integram o PatrimoOnio Separado da presente emissdo
dos CRA; e

(i) se encontra registrada perante a CVM sob o cdédigo n® 728, com registro datado
de 01 de junho de 2022, sendo que a Emissora se encontra em situagdo de
funcionamento normal e registro atualizado.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta

Declaracdo terdao o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios
do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 1@
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(Primeira), 2@ (Segunda) e 3@ (Terceira) Séries da 2699 (Ducentésima Sexagésima Nona)
Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela Seara Alimentos Ltda." ("Termo de Securitizagdo").

Sao Paulo, 08 de maio de 2025.

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAGAO

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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[Anexo ao Termo de Securitizagdo de Direitos Creditérios do Agronegécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 (Primeira), 22 (Segunda) e 3@ (Terceira)
Séries da 26928 (Ducentésima Sexagésima Nona) Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Seara
Alimentos Ltda.]

ANEXO V - DECLARAGAO DO AGENTE FIDUCIARIO

DECLARACAO DE INEXISTENCIA DE CONFLITOS DE INTERESSE DO AGENTE
FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario a seguir identificado:

Razdo Social: VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Enderecgo: Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar, CEP 05425-020

Cidade / Estado: Sao Paulo/SP

CNPJ/MF n°: 22.610.500/0001-88

Representado neste ato por seu diretor estatutario: Ana Eugénia de Jesus Souza

Nimero do Documento de Identidade: 15461802000-3

CPF n°: 009.635.843-24

da oferta publica do seguinte valor mobiliario:

Valor Mobiliario Objeto da Oferta: Certificados de Recebiveis do Agronegdcio

NUumero da Emissdo: 2692 (ducentésima sexagésima nona) emissdo

NUmero das Séries: Até 3 (trés) séries

Emissor: Virgo Companhia de Securitizagdo

Quantidade: 800.000 (oitocentos mil) CRA, podendo ser aumentada em até 25% (vinte e
cinco por cento), e diminuida, observado o montante minimo de 500.000 (quinhentos mil)
CRA

Espécie: Quirografaria

Classe: Simples

Forma: Nominativa e Escritural

Declara, nos termos Resolucdo CVM n° 17, a nado existéncia de situacdo de conflito de
interesses que o impeca de exercer a funcdo de agente fiducidrio para a emissdao acima
indicada, e se compromete a comunicar, formal e imediatamente, a B3, a ocorréncia de
qualquer fato superveniente que venha a alterar referida situacao.

Sao Paulo, 08 de maio de 2025.
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VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome:
Cargo:
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[Anexo ao Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios do Agronegoécio para Emissdo de
Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 12 (Primeira), 22 (Segunda) e 32 (Terceira)
Séries da 2692 (Ducentésima Sexagésima Nona) Emissdo da Virgo Companhia de
Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Seara
Alimentos Ltda.]

ANEXO VI - DECLARAGAO DO CUSTODIANTE

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino,
n® 215, 4° andar, CEP 05425-020, Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma de seu contrato social
("Custodiante"), na qualidade de custodiante (i) do Termo de Securitizacdo; e (ii) dos
Documentos Comprobatérios, declara & VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO,
sociedade por acdes, com registro de companhia securitizadora na categoria “S2” perante a
CVM sob o n® 728, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Rua
Gerivatiba, n° 207, 169 andar, conjunto 162, CEP 05501-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n©°
08.769.451/0001-08, com seus atos constitutivos devidamente arquivados na JUCESP sob o
NIRE n© 35.300.340.949 (“Emissora”), na qualidade de Emissora dos certificados de
recebiveis do agronegodcio das 12 (primeira), 22 (segunda) e 32 (terceira) séries da 2692
(ducentésima sexagésima nona) emissdo da Emissora ("CRA" e "Emissao",
respectivamente), para os fins de instituicdo do Regime Fiduciario, nos termos do artigo 25
da Lei n° 14.430, de 3 de agosto de 2022, e do artigo 34 da Resolugdao da CVM n° 60, de 23
de dezembro de 2021, conforme alterada, que foi entregue a esta instituicdo, para custddia,
(i) 1 (uma) original das CPR-Financeiras devidamente assinadas; e (ii) 1 (uma) via
eletrénica do Termo de Securitizagdo devidamente assinado.

As palavras e expressoes iniciadas em letra mailscula que ndo sejam definidas nesta
Declaracdo terdao o significado previsto no "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditérios
do Agronegdcio para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio das 1@
(Primeira), 2@ (Segunda) e 3@ (Terceira) Séries da 2692 (Ducentésima Sexagésima Nona)
Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditérios do
Agronegdcio devidos pela Seara Alimentos Ltda." ("Termo de Securitizacdo").

Sado Paulo, [e] de maio de 2025.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Nome: Nome:
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Cargo: Cargo:
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RIZAISEC

ANEXO III
VERSOES CONSOLIDADAS, EM MARCAS DE REVISAO, DAS CPR-FINANCEIRAS
CONTENDO AS ALTERACOES REFERENTES A INCLUSAO DA JBS N.V. COMO
AVALISTA

(segue na proxima pagina)

Rua Gerivatiba, 207 - Butantd, S3o Paulo - SP, 05501-030 | Edificio River One — Conjunto 162
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CEDULA DE PRODUTO RURAL COM LIQUIDAGCAO FINANCEIRA

(I <7} DISPOSICOES ESPECIFICAS

N

1. Numero de Ordem: 001

3. Produto: Milho.

3.1. Quantidade: 249.480 (duzentas e quarenta e nove mil e quatrocentas e oitenta) sacas de Milho
de 60kg (sessenta quilogramas).

3.2. Preco do Produto por Unidade de Medida: R$ 75,00 (setenta e cinco reais) por saca de 60 kg
(sessenta quilogramas).

3.3. Unidade de Medida: Kg (quilograma).

3.4. Producdo: Milho de producao por terceiros.

3.5. Caracteristicas: Milho em graos.

3.6. Qualidade: (i) amarelo, com seus aspectos normais, em bom estado de conservacgdo, livre de
odor, bagas de mamona e outras sementes prejudiciais, insetos vivos e grdos queimados ou
mofados; (ii) duro ou semiduro; (iii) apropriado para comercializacdo e para consumo animal; (iv)
14% (quatorze inteiros por cento) de umidade maxima; (v) 1% (um inteiro por cento) maximo de
impurezas e matérias estranhas em peneira de crivo circular de 3 mm; (vi) 6% (seis por cento)
maximo de graos ardidos, brotados e fermentados; (vii) 3% (trés por cento) maximo de quirera,
vazada em peneira de crivo circular de 5 mm e retida na peneira de crivo circular de 3mm; (viii) 2%
(dois inteiros por cento) maximo de carunchados.

3.7. Local e Condicdo de Entrega: Nao aplicavel.

3.8. Local de Producdao e Armazenamento: Produgdo por terceiros.

3.9. Classe/Tipo/PH: Grao.

3.10. Forma de Acondicionamento: Nao aplicavel.

3.11. Safra: 2024/2034.

3.12. Data de Entrega e Forma de Liguidacdo: N3do aplicavel, por se tratar de Cédula de Produto
Rural com liquidacdo financeira. Esta CPR-Financeira 13 Série sera liquidada financeiramente,




observadas as datas de pagamento aqui previstas.

3.13. Situacao: A produzir.

4. Data de Emissao: 15 de maio de 2025.

5. Data de Vencimento: 02 de maio de 2035.

6. Local da Emissao: Cidade de Sao Paulo, estado de Sao Paulo.

7. Dados:

7.1. Dados da Emitente:

Nome: SEARA ALIMENTOS LTDA.

CNPJ: 02.914.460/0112-76

Endereco: Avenida Marginal Direita do Tiet&, n°® 500, bloco II, Vila Jaguara, CEP 05118-100
Cidade: Sao Paulo

Estado: Sdo Paulo

7.2. Dados da-Avatistadas Avalistas:

Nome: JBS S.A.

CNPJ: 02.916.265/0001-60

Endereco: Avenida Marginal Direita do Tieté, n°® 500, 3° andar, bloco I, Vila Jaguara, CEP 05118-100
Cidade: Sao Paulo

Estado: Sao Paulo

Nome: JBS N.V.

CNPJ: 49.115.815/0001-05

Endereco: Stroombaan 16, 5E Verdieping, 1181VX MAS
Cidade: Amstelveen

Estado: Reino dos Paises Baixos

7.3. Dados da Credora:

Nome: ¥I—RG-9—GQ-MP-A-N-H—I—A—BE—SEGU-R—I—'I’—I—Z—AGA9RIZA SECURITIZADORA S.A.

CNPJ: 08.769.451/0001-08

Endereco: Rua GerivatibaTabapua, n°® 20671.123, 160219 andar, conjunto 162 —Butants,—CEPR
05501960215, cep 04533-004

Cidade: Sao Paulo

Estado: Sao Paulo

8. Variacdo Cambial desta CPR-Financeira 13 Série: O Valor Nominal desta CPR-Financeira 12 Série
ou saldo do Valor Nominal desta CPR-Financeira 12 Série, conforme o caso, sera atualizado a partir
da primeira data de integralizacdo dos CRA 12 Série, pela variacdo da cotacdo da taxa de




fechamento, para venda, do délar comercial norte-americano (PTAX800), disponivel no Sistema de
Informacgdes do Banco Central - SISBACEN, por meio do Sistema PTAX, conforme divulgada na
pagina do Banco Central na pagina da rede mundial de computadores -
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes, na opgdo “‘Cotagdes e Boletins -
Cotagdes de fechamento de todas as moedas em uma data"”, que serd utilizada com 4 (quatro) casas
decimais do Dia Util imediatamente anterior & data de célculo calculada de forma pro rata temporis
por Dias Uteis até a liquidacdo integral desta CPR-Financeira 12 Série, sendo o produto da variacdo
incorporado automaticamente ao Valor Nominal desta CPR-Financeira 13 Série ou ao saldo do Valor
Nominal desta CPR-Financeira 12 Série, conforme o caso, de acordo com a formula constante da
Clausula 2.5 abaixo.

9. Remuneracdo: A partir da primeira data de integralizacdo dos CRA 12 Série, sobre o Valor Nominal
Atualizado desta CPR-Financeira 12 Série, incidirdo juros remuneratérios equivalentes a 5,6500%
(cinco inteiros e seis mil e quinhentos décimos de milésimo por cento) ao ano, base 360 (trezentos e
sessenta) dias corridos, linear, conforme a férmula descrita na Clausula 2.6 abaixo.

9.1. Forma e Cronograma de Pagamento: A Emitente pagara, em carater irrevogavel e irretratavel,
por esta CPR-Financeira 12 Série, a Credora ou a sua ordem, nos termos aqui previstos:

(i) O Valor Nominal Atualizado previsto nesta CPR-Financeira 12 Série sera devido pela Emitente a
Credora em uma Unica data, qual seja, na Data de Vencimento, ressalvadas as hipoteses de Oferta de
Liguidagdo Antecipada (conforme abaixo definido), Liquidagcdo Antecipada Facultativa (conforme
abaixo definido), Amortizacdo Extraordindria Facultativa (conforme abaixo definido) e/ou de
Vencimento Antecipado (conforme abaixo definido), conforme os termos aqui previstos; e

(ii) A Remuneragdo prevista nesta CPR-Financeira 12 Série sera devida pela Emitente a Credora
semestralmente, nos meses de maio e novembro de cada ano, em cada Data de Pagamento,
conforme indicado no Anexo I a presente CPR-Financeira 12 Série, ocorrendo o primeiro pagamento
em 03 de novembro de 2025 e o ultimo na Data de Vencimento, ressalvadas as hipdteses de Oferta
de Liguidacdo Antecipada, Liquidacdo Antecipada Facultativa, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa
e/ou de Vencimento Antecipado, conforme os termos aqui previstos.

9.2. Data para Liberacdo dos Recursos: Observado o disposto na Clausula 3.1 “Desembolso dos
Recursos” abaixo, os recursos captados por meio desta CPR-Financeira 12 Série serdao desembolsados,
em favor da Emitente, na Conta de Livre Movimentacdao, mencionada no item 9.3 abaixo, nos termos

e prazos previstos na Clausula 3 abaixo, desde que cumpridas as Condicoes Precedentes.

9.3. Conta de Livre Movimentacao:

Titular: Seara Alimentos Ltda.
Banco: Banco Santander (Brasil) S.A. (033)




| Agéncia: 2271
Conta Corrente: 13049946-8

10. Conta Centralizadora:

. Virgeo—Companhia—de-SeeuritizacdeRiza
Titular: o -
Securitizadora S.A.
Banco: Itau Unibanco S.A. (341)
| Agéncia: 3100-5
Conta Corrente: 45046-3

10.1. Os pagamentos referentes a esta CPR-Financeira 12 Série e a quaisquer outros valores
eventualmente devidos pela Emitente nos termos desta CPR-Financeira 1@ Série serdao efetuados pela
Emitente mediante depdsito na Conta Centralizadora, necessariamente até as 16h00min (inclusive)
do respectivo dia do pagamento.

10.2. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de qualquer obrigacao
relativa a esta CPR-Financeira 12 Série, pela Emitente, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data
de vencimento da respectiva obrigacdo coincidir com dia que ndo seja Dia Util para fins de
pagamentos, sem quaisquer acréscimos aos valores a serem pagos.

10.2.1. Considerando a vinculagdo prevista no item 10.2 acima, caso as datas em que venham a
ocorrer eventos no ambito da B3 sejam dias em que ndo sejam considerados Dias Uteis,
considerar-se-& como a data devida para o referido evento o Dia Util imediatamente subsequente.

10.2.2. O ndao comparecimento da Credora para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecuniarias nas datas previstas nesta CPR-Financeira 12 Série ndo lhe dara direito ao
recebimento de Remuneragao e/ou Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento ou
pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

11. Garantia: A presente CPR-Financeira 1@ Série contard com o Aval prestado nesta CPR-Financeira
12 Série pela—Avatistapelas Avalistas, conforme descrito na Clausula 15 abaixo.

12. Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida a
qualguer das Partes nos termos desta CPR-Financeira 12 Série, observados os prazos de cura
eventualmente aplicaveis, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Parte inadimplente,
incluindo valor de principal e juros remuneratérios ficardo, adicionalmente ao pagamento da
respectiva Remuneracao e Variacdo Cambial, conforme aplicavel, calculadas pro rata temporis a partir

da primeira data de integralizacdo dos CRA 12 Série ou da respectiva Data de Pagamento
imediatamente anterior, conforme o caso, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo
pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou
extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e ndo compensatdria, de 2% (dois por cento) sobre o




valor devido e ndo pago (“Multa”); e (ii) juros moratérios ndo compensatorios a razao de 1% (um por
cento) ao més calculados pro rata die (“Juros Moratérios” e, em conjunto com a Multa, “Encargos
Moratérios”).

13. Anexos: Os anexos indicados abaixo sdo parte integrante desta CPR-Financeira 12 Série:

Anexo I - Cronograma do Pagamento do Valor Nominal Atualizado e da Remuneracgao;
Anexo IT - Cronograma Indicativo;

Anexo IIT - Despesas;

Anexo IV - Comunicacgao de Assungao de Divida; e

Anexo V - Aditamento para Assuncdo de Divida.

A Emitente obriga-se a liquidar financeiramente, em carater irrevogavel e irretratavel, pela
emissdo da presente CPR-Financeira 12 Série, nos termos e prazos dispostos nas Clausulas
abaixo e na forma da Lei 8.929, a Credora, ou a sua ordem, em moeda corrente nacional,
o Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneragdo e demais cominagdes, nos termos e

condigOes descritos a seguir.
(II) DISPOSICOES GERAIS

1. Definicdes e Prazos

1.1. Para os fins desta CPR-Financeira 12 Série: (i) palavras e expressdes em letras
mailsculas terdo o significado previsto na tabela abaixo; (ii) o masculino incluird o feminino
e o singular incluira o plural; e (iii) todos os prazos aqui estipulados serdao contados em dias
corridos, exceto se qualificados expressamente como Dias Uteis.

Palavra ou expressio Definicdo
“Aditamento para Assuncdo de
Divida”

“Agéncia de Classificacdo de Risco” | significa a Moody’s Local BR Agéncia de
Classificacdao de Risco Ltda., sociedade empresaria
limitada com sede na cidade de Sao Paulo, estado de
Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitscheck, n© 1.455, 8% andar, Conjunto 82, Sala
MLBR, CEP 04543-011, inscrita no CNPJ sob o n©
02.101.919/0001-05, ou qualquer outra agéncia de
classificacdo de risco que venha substitui-la, que foi
contratada pela Emitente, em atencao ao disposto na
Resolucdo CVM 60 e nos Normativos ANBIMA,
responsavel pela classificacdo inicial e atualizacao
anual dos relatdrios de classificacdo de risco dos CRA,

tem o significado previsto na Clausula 10.7, abaixo.




observados os termos e condigdes previstos no Termo
de Securitizagdo, fazendo jus a remuneracdo prevista
no Termo de Securitizagdo, sendo certo que o servigo
ndo podera ser interrompido na vigéncia dos CRA.

“Agente de Liguidacdo dos CRA”

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada.

“Agente Fiduciario dos CRA”

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
financeira com sede na cidade de Sao Paulo, estado
de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4°
andar, CEP 05425-020, Pinheiros, inscrita no CNPJ sob!
0 n° 22.610.500/0001-88, na qualidade de agente
fiducidrio contratado no &mbito da Oferta Publica dos
CRA.

instituicao

“Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa”

tem o significado previsto na Clausula 9.3 abaixo.

“ANBIMA"

significa a ASSOCIACAO BRASILEIRA DAS
ENTIDADES DOS MERCADOS FINANCEIRO E DE
CAPITAIS, pessoa juridica de direito privado com
sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de
Janeiro, na Avenida Republica do Chile, n°® 230, 13°
andar, inscrita no CNPJ sob o n° 34.271.171/0001-77.

“Assembleia Especial de Titulares

dos CRA”

significa a assembleia especial de Titulares dos CRA
prevista no Termo de Securitizacdo, que podera ser
conjunta ou individualizada por série dos CRA, a fim
de deliberar sobre matérias de interesse da comunhdo
dos Titulares dos CRA.

“Assembleia Especial de Titulares

dos CRA 123 Série”

significa a assembleia especial de Titulares dos CRA
12 Série, a fim de deliberar sobre matérias de
interesse da comunhdo dos Titulares dos CRA 12
Série.

“Assuncdo de Divida”

tem o significado previsto na Clausula 10.1 desta
CPR-Financeira 13 Série.

“Autoridade”

significa qualquer pessoa juridica (de direito publico
ou privado), entidades ou 6rgdos, agentes publicos
e/ou qualquer pessoa natural, vinculada, direta ou
Poder Publico na Republica
Federativa do Brasil, quer em nivel federal, estadual,
distrital ou municipal, incluindo, sem limitacao, entes
Legislativo

indiretamente, ao

representantes dos Poderes Executivo,




e/ou Judiciario, entidades da administracdo publica
direta ou indireta, entidades autorreguladoras e/ou
qualquer pessoa com poder normativo, fiscalizador
e/ou punitivo na Republica Federativa do Brasil.

“AVaI”

significa a garantia fidejusséria na forma de aval,

prestada pela—~Avalistapelas Avalistas, conforme
descrito na Clausula 15 abaixo.

A\Y H ” W

“JBSAvalistas”

”

significa em conjunto a JBS S-A-—cenrfermequalificada
Be—pretrabule—des S Feareek—2 C4se2e a IBS
N.V.

\\B3II

significa a B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO -
BALCAO B3, sociedade por agdes de capital aberto,
com sede na cidade de Sao Paulo, estado de Sao
Paulo, na Praca Antbnio Prado, n° 48, 7° andar,
Centro, CEP 01010-901, inscrita no CNPJ sob n©°
09.346.601/0001-25.

“Classificacao dos CRA”

para fins do Anexo Complementar IX das Regras e
Procedimentos ANBIMA, os CRA sao classificados
como:

Concentracdo: concentrados, uma vez que 100%
(cem por cento), ou seja, mais de 20% (vinte por
cento), dos Direitos Creditorios do Agronegdcio sao
devidos pela Emitente, nos termos da alinea (b) do
inciso I do artigo 8° do Anexo Complementar IX das
Regras e Procedimentos ANBIMA;

Revolvéncia: os CRA ndo apresentam revolvéncia,
conforme previsto no Termo de Securitizacdo, nos
termos do inciso II do artigo 8° do Anexo
Complementar IX das Regras e Procedimentos
ANBIMA;

Atividade da Emitente: produtora rural, uma vez que
a Emitente utilizard os recursos da Oferta integral e
exclusivamente, a aquisicao de produtos
agropecuarios, notadamente na forma de milho in
natura, no curso ordinario dos negdcios da Emitente,
tendo em vista seu enquadramento como produtora
rural nos termos (a) do seu objeto social, conforme




descrito na Clausula 4.1 abaixo, e (b) dos demais
normativos aplicaveis, em especial, sem limitagao, do
artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, artigo 269,
paragrafo 49, inciso III, e paragrafo 9°, do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 60, e paragrafo 2° do
artigo 146 da IN RFB 2.110, nos termos da alinea (b)
do inciso III do artigo 8% do Anexo Complementar IX
das Regras e Procedimentos ANBIMA; e

Segmento: pecuaria, em observancia ao objeto social
da Emitente “exploracdo por conta propria de
abatedouro e de

industrializacdo, distribuicGo e comercializacdo de

frigorificacdo bovinos,
produtos alimenticios in natura ou industrializados e
de produtos e subprodutos de origem animal e vegetal
e seus derivados (incluindo, sem limitacdo, bovinos,
suinos, ovinos e peixes em geral)”, nos termos da
alinea (e) do inciso IV do artigo 8° do Anexo
Complementar IX das Regras
ANBIMA.

e Procedimentos

ESTA CLASSIFICACAO FOI REALIZADA NO
MOMENTO INICIAL DA OFERTA, ESTANDO AS
CARACTERISTICAS DOS CRA SUJEITAS A
ALTERACOES.

\\CMNII

significa o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ"

significa o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda.

“Codigo ANBIMA”

significa o “Cddigo de Ofertas Publicas”, expedido pela
ANBIMA, em vigor desde 15 de julho de 2024.

n

Cddigo Civil”

significa a Lei n.° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada.

“Cddigo de Processo Civil”

significa a Lei n.© 13.105, de 16 de marco de 2015,
conforme alterada.

“Comunicacdo de Assuncdo de
Divida”

tem o significado previsto na Clausula 10.3, item (i),
abaixo.

“Comunicacdo de Oferta de

Liquidacao Antecipada”

tem o significado previsto na Clausula 9.1, item (i),
abaixo.

“Comunicacao de Oferta de Resgate

Antecipado dos CRA"”

tem o significado previsto na Clausula 9.1, item (ii),
abaixo.




“Condicoes Precedentes”

tém o significado previsto na Clausula 3.1.2 abaixo.

“Conta Centralizadora”

significa a conta corrente da Credora indicada no item
10 das “DisposicGes Especificas” acima, atrelada ao
Patrim6nio Separado dos CRA, em que serao
realizados todos os pagamentos a que fizer jus a
Credora, nos termos desta CPR-Financeira 12 Série.

“Conta de Livre Movimentacdo”

significa a conta corrente da Emitente indicada no
item 9.3 das “Disposicdes Especificas” acima.

“Contrato de Custodia”

significa o "Contrato de Prestacdo de Servicos de
Custddia”, a ser celebrado entre a Credora e o
Custodiante.

“Contrato de Distribuicdo”

significa o “Contrato de Coordenacdo, Colocacdo e
Distribuicdo Publica, sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocacdo, de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio da 12 (Primeira), 22 (Segunda) e 3@
(Terceira) Séries da 2692 (Ducentésima Sexagésima
Nona) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizagdo,
Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio
Devidos pela Seara Alimentos Ltda."”, celebrado em 08
de maio de 2025 entre a Credora, os Coordenadores
da Oferta, a J. Safra Assessoria Financeira Sociedade
Unipessoal Ltda., a Emitente e a Avalista.

“Controlada”

significa qualquer sociedade controlada (conforme
definigdo de “"controle*” prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por AgOes), diretamente ou por meio
de outras controladas, pela Emitente e/ou pela
Avalistapelas Avalistas, conforme o caso.
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“Coordenadores da Oferta

significa, em conjunto, as instituicdes intermediarias
da Oferta Publica dos CRA.

“CPR-Financeira 12 Série”

significa a presente Cédula de Produto Rural com
Liguidacao Financeira n° 001, no valor nominal de R$
18.711.000,00 (dezoito milhdes, setecentos e onze
mil reais), emitida pela Emitente em 15 de maio de
2025, conforme aditada em 30 de maio de 2025, nos
termos da Lei 8.929, em favor da Credora ou a sua
ordem, vinculada aos CRA 12 Série.

“CPR-Financeira 22 Série”

significa a Cédula de Produto Rural com Liquidacao
Financeira n°® 002, no valor nominal de R$
159.791.000,00 (cento e cinquenta e nove milhoes,
setecentos e noventa e um mil reais), emitida pela




Emitente em 15 de maio de 2025, conforme aditada
em 30 de maio de 2025, nos termos da Lei 8.929, em
favor da Credora ou a sua ordem, vinculada aos CRA
23 Série.

“CPR-Financeira 32 Série”

significa a Cédula de Produto Rural com Liquidacao
Financeira n© 003, no valor nominal de R$
741.096.000,00 (setecentos e quarenta e um milhdes
e noventa e seis mil reais), emitida pela Emitente em
15 de maio de 2025, conforme aditada em 30 de maio
de 2025, nos termos da Lei 8.929, em favor da
Credora ou a sua ordem, vinculada aos CRA 32 Série.

“CPR-Financeiras”

significa  esta CPR-Financeira 12 Série, a
CPR-Financeira 22 Série e a CPR-Financeira 32 Série,
quando referidas em conjunto.

significa, quando referidos em conjunto, os CRA 12
Série, os CRA 22 Série e os CRA 32 Série, emitidos por
meio do Termo de Securitizacdo.

“CRA 12 Série”

significa, quando referidos em conjunto, os
certificados de recebiveis do agronegécio da 12
(primeira) série da 2692 (ducentésima sexagésima
nona) emissdo, em classe Unica, da Credora.

“CRA 23 Série”

significa, quando referidos em conjunto, os
certificados de recebiveis do agronegoécio da 2@
(segunda) série da 2692 (ducentésima sexagésima
nona) emissdo, em classe Unica, da Credora.

“CRA 32 Série”

significa, quando referidos em conjunto, os
certificados de recebiveis do agronegocio da 3@
(terceira) série da 2692 (ducentésima sexagésima
nona) emissdo, em classe Unica, da Credora.

“Credora”

significa a R e SRR
SECURITIZACAORIZA SECURITIZADORA S.A.,
conforme qualificada no preambulo desta
CPR-Financeira 12 Série.

“Cronograma Indicativo”

tem o significado previsto na Clausula 4.2.2 abaixo.

“Custodiante”

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada,
responsavel pela guarda desta CPR-Financeira 12
Série.

A\ CVM ”

significa a Comissado de Valores Mobiliarios.

“Data de Aniversario”

tem o significado previsto na Clausula 2.6 abaixo.
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“Data de Emissao”

significa a data de emissdo desta CPR-Financeira 12
Série, conforme indicado no item 4 das “Disposicoes
Especificas” acima.

“Data de Integralizacdo”

significa cada data em que ocorra a integralizagao dos
CRA 12 Série.

“Data de Pagamento”

significa cada data em que ird ocorrer um evento de
pagamento da Remuneracao desta CPR-Financeira 12
Série, conforme descritas no Anexo I desta
CPR-Financeira 12 Série.

“Data de Vencimento”

significa a data de vencimento desta CPR-Financeira
12 Série, conforme indicado no item 5 das
“Disposicdes Especificas” acima, ressalvadas as
hipéteses de Oferta de Liquidagdo Antecipada,
Liguidacdao Antecipada Facultativa, Amortizacao
Extraordinaria Facultativa e/ou de Vencimento
Antecipado, nos termos desta CPR-Financeira 12
Série.

“"Despesas”

tém o significado previsto na Clausula 17.1 abaixo.

“Despesas Extraordinarias”

tém o significado previsto na Clausula 17.2 abaixo.

“Despesas Iniciais”

tém o significado previsto na Clausula 17.1 abaixo.

“Despesas Recorrentes”

tém o significado previsto na Clausula 17.1 abaixo.

“Destinacdo dos Recursos”

tem o significado previsto na Clausula 4.2 abaixo.

“Dia Util” ou “Dias Uteis”

significa (i) com relacdao a qualquer obrigagao
pecuniaria realizada por meio da B3, qualquer dia que
ndao seja sabado, domingo ou feriado declarado
nacional na Republica Federativa do Brasil; e (ii) com
relacdo a qualquer obrigagdo pecunidria que nao seja
realizada por meio da B3, qualquer dia no qual haja
expediente nos bancos comerciais na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, e que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional na Republica
Federativa do Brasil.

“Direitos Creditorios do
Agronegécio”

significam todos e quaisquer direitos creditdrios,
principais e acessoérios, devidos pela Emitente,
decorrentes desta  CPR-Financeira 12 Série,
caracterizados como  direitos  creditérios do
agronegécio, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23
da Lei 11.076, livres de quaisquer Onus, a serem
utilizados como lastro para emissdo dos CRA 12 Série,

0S quais estdo vinculados em cardter irrevogavel e
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irretratavel, por forca do
Regime Fiduciario, objeto de securitizacdo, no ambito
da emissao dos CRA 12 Série.

“Divida com Garantia Real”

significa a soma algébrica dos empréstimos,
financiamentos, instrumentos de mercado de capital
local e internacional, que tenham como garantia real
qualguer Onus sobre seus ativos.

“Documentos da Operacao”

conforme definidos cada um no Termo de
Securitizagao, significa, em conjunto, (i) as
CPR-Financeiras; (ii) o Termo de Securitizagao; (iii) os
Prospectos e a lamina da Oferta Puablica dos CRA; (iv)
as intencdes de investimento da Oferta Publica dos
CRA; (v) o Contrato de Distribuicao; (vi) os termos de
adesdo ao Contrato de Distribuicdao; (vii) eventuais
aditamentos aos instrumentos indicados nos itens
anteriores; e (viii) os demais instrumentos celebrados
com prestadores de servicos contratados no ambito da
Emissdo e demais documentos da Oferta Publica dos
CRA.

“EBITDA"" (Earnings Before
Interest, Tax, Depreciation and

Amortization)”

significa, para qualquer periodo, para 3BSas Avalistas,
e suas Controladas, em base consolidada: lucro
liguido (ou prejuizo); somado ao imposto de renda e
contribuicdo social corrente e imposto de renda e
contribuicdo social diferido, liquido; somado ao
resultado financeiro liquido; somado a depreciacao e
amortizacdo; somado a quaisquer despesas,
cobrangas ou reservas ndo recorrentes; subtraido de
guaisquer lucros nao recorrentes.

“Efeito Adverso Relevante”

significa a ocorréncia de evento ou situacdao que possa
causar alteracdo adversa e relevante nos negécios,
nas condicdes econdmicas, financeiras, reputacionais,
socioambientais ou operacionais da Emitente e/ou da
Avalistadas Avalistas e que possa impactar, de forma
adversa e relevante, a capacidade da Emitente e/ou
da—-Avalistadas Avalistas de cumprir qualquer de suas
obrigacdes nos termos desta CPR-Financeira 12 Série.

“"Emitente” ou “Devedora Original”

significa a SEARA ALIMENTOS LTDA., conforme
qualificada no predmbulo desta CPR-Financeira 12
Série.

“Encargos Moratorios”

tém o significado previsto no item 12 das “Disposicbes
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Especificas” acima.

“Escriturador dos CRA”

significa a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima qualificada,
responsavel pela escrituracdo dos CRA.

“Eventos de Vencimento
Antecipado”

significam, em conjunto, os Eventos de Vencimento
Automaticos e os Eventos de Vencimento N&o
Automatico.

“Eventos de Vencimento Antecipado

Automatico”

tém o significado previsto na Clausula 8.1.1 abaixo.

“Eventos de Vencimento Antecipado

N&o-Automatico”

tém o significado previsto na Clausula 8.2.1 abaixo.

“Fundo de Despesas”

tem o significado previsto na Clausula 17.1 abaixo.

“Grupo Econbémico”

significa o conjunto formado pela Emitente, pela
Avatistapelas Avalistas e suas Controladas, diretas ou
indiretas.

“IBGE”

significa o Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica - IBGE.

“IN RFB 2.110"

significa a Instrucao Normativa da Receita Federal do
Brasil n® 2.110, de 17 de outubro de 2022.

“indice Substitutivo da Variacdo

III

Cambia

tem o significado previsto na Clausula 2.5.1.1 abaixo.

“Investidores”

significam os conforme

definidos nos artigos 12 e 13 da Resolucdao CVM 30.

investidores qualificados,

“JBS” ou “Nova Devedora”

significa a JBS S.A., conforme qualificada no

preambulo desta CPR-Financeira 12 Série.

“JBS N.V.”

significa a JBS N.V.,
preambulo desta CPR-Financeira 12 Série.

conforme qualificada no

“JUCESP”

significa a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo.

“Legislacdo Socioambiental”

legislagdo ambiental, trabalhista e
previdenciaria em vigor, incluindo a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolucdoes do CONAMA -
Conselho Nacional do Meio Ambiente, as normas
relativas a salde e seguranga ocupacional, bem como

significa a

as demais legislacOes e regulamentagdes ambientais,
trabalhistas e previdenciarias supletivas.

”

“Lei das Sociedades por Acdes

significa a Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada.

“Lei de Lavagem de Dinheiro”

significa a Lei n® 9.617, de 3 de marco de 1998,
conforme alterada.

“Lei de Mercado de Capitais”

significa a Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976,
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conforme alterada.

“Lei 8.929”

significa a Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994,
conforme alterada.

“Lei 11.076"

significa a Lei n® 11.076, de 30 de dezembro de 2004,
conforme alterada.

“Lei 12.846"

significa a Lei n° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada.

“Lei 14.430"

significa a Lei n°® 14.430, de 3 de agosto de 2022,
conforme alterada.

“Liquidacao Antecipada Facultativa”

tem o significado previsto na Clausula 9.2.2 abaixo.

“Liquidacao Antecipada Facultativa

a Exclusivo Critério”

tem o significado previsto na Clausula 9.2.1 abaixo.

“Liquidacao Antecipada Facultativa
Reorganizacdo Societaria”

tem o significado previsto na Clausula 9.2.2 abaixo.

“Normas de Compliance”

significa qualquer lei ou regulamento contra a pratica
de corrupcgdo, crimes contra a ordem econOGmica ou
tributdria ou atos lesivos a administracdo publica,
incluindo, sem limitagdao, a Lei 12.846, o Decreto n°
11.129, de 11 de julho de 2022, a UK Bribery Act de
2010, a U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e a
Convencao Anticorrupgdao da Organizagdo para a
Cooperacao e Desenvolvimento Econ6mico (OCDE),
conforme aplicaveis.

“Normativos ANBIMA”

significa, em conjunto, o Codigo ANBIMA e as Regras
e Procedimentos ANBIMA.

“Notificacao de Liquidacao
Antecipada Facultativa”

tem o significado previsto na Clausula 9.2.4 abaixo.

“Obrigacado Financeira”

significa qualquer valor devido em decorréncia de: (i)
empréstimos, mutuos, financiamentos e outras
dividas financeiras onerosas, incluindo, sem limitacdo,
debéntures, letras de cdmbio, notas promissorias ou
instrumentos similares no Brasil e/ou no exterior,
operacdes de arrendamento mercantil, incluindo
leasing financeiro, sale and leaseback, ou qualquer
outra espécie de arrendamento admitida pela
legislacdo aplicavel; (ii) saldo liquido das operacodes
ativas e passivas com derivativos em que a Emitente
e/ou a—Avalistaas Avalistas, conforme o caso, ainda
que na condicdo de garantidora, seja parte, exceto

operacOes ativas e passivas com derivativos que
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tenham sido celebradas de boa-fé para fins de
protecdo e sem fins especulativos (hedge),
ressalvando-se, ainda, que o calculo do valor das
operacdes de derivativos sera sempre realizado com
base na marcacdo a mercado (marked to market) de
tais operagdes; (iii) aquisicbes de ativos a pagar
referentes a investimentos, por meio de aquisicoes de
participacbes societdrias em sociedades nao
consolidados nas demonstragdes financeiras €a
3BSdas Avalistas, e (iv) cartas de crédito, avais,
fiangas, coobrigacdes e demais garantias prestadas
em beneficio de empresas ndo consolidadas nas
demonstracdes financeiras consolidadas da—3BSdas
Avalistas.

“QObrigacdes Garantidas”

tem o significado previsto na Clausula 15.1 abaixo.

“Obrigacoes Originais”

tem o significado previsto na Clausula 10.1 abaixo.

“Oferta de Resgate Antecipado dos
CRA”

tem o significado previsto na Clausula 9.1, item (ii),
abaixo.

“Oferta Publica dos CRA”

significa a oferta publica dos CRA, nos termos do
artigo 26 da Resolugcao CVM 160, da Resolugao CVM
60 e das demais disposicOes legais e regulamentares
aplicaveis, a qual (i) sera destinada aos Investidores;
(i) sera intermediada pelos Coordenadores da Oferta;
e (iif) serd objeto de registro pela CVM por meio do
rito automatico de distribuicdo, nos termos do
artigo 26 da Resolucdo CVM 160.

“Oficio Circular CVM/SRE 01/2021"”

significa o Oficio Circular CVM/SRE n© 01, de 1° de
marco de 2021.

“Onus” e o verbo correlato “Onerar”

significa qualquer hipoteca, penhor, alienagao
fiduciaria, cessdo fiduciaria, usufruto, fideicomisso,
promessa de venda, opcdo de compra, direito de
preferéncia, encargo, gravame ou Onus, arresto,
sequestro ou penhora, judicial ou extrajudicial,
voluntdrio ou involuntario, ou outro ato que tenha o
efeito pratico similar a qualquer das expressoes
acima.

“Onus Permitidos”

tem o significado previsto na Clausula 8.2.1, item
(viii), abaixo.

“Opcao de Lote Adicional”

significa a opcdo da Credora de poder ter aumentado

em até 25% (vinte e cinco por cento) a quantidade
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inicial de CRA ofertada, qual seja, 800.000 (oitocentos
mil) CRA, em até 200.000 (duzentos mil) CRA, no
valor de até R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais), totalizando até R$ 1.000.000.000,00 (um
bilhao de reais), conforme previamente decidido em
conjunto com os Coordenadores da Oferta e com a
Emitente, nos termos do artigo 50 da Resolugdo CVM
160, sem a necessidade de novo requerimento de
registro ou de modificagdo dos termos da Oferta
Publica dos CRA, observado que a Credora exerceu,
de forma parcial, a Opcao de Lote Adicional, no valor
de R$ 119.598.000,00 (cento e dezenove milhdes e
quinhentos e noventa e oito mil reais),
correspondente a 119.598 (cento e dezenove mil e
quinhentos e noventa e oito) CRA, totalizando
919.598 (novecentos e dezenove mil e quinhentos e
noventa e oito) CRA.

"

“Operacao de Securitizacao

significa a operacao estruturada de securitizacao de
direitos creditérios do agronegocio que resultard na
emissao dos CRA, a ser disciplinada pelo Termo de
Securitizagao.

significa cada parte desta CPR-Financeira 1@ Série, ou

“Parte” seja, a Emitente, a Credora ou a-Avalistaas Avalistas,
sempre que mencionada isoladamente.

N " significa a Emitente, a Credora e a—Avalistaas

Partes -

Avalistas, guando mencionadas em conjunto.

“Patrimonio Separado dos CRA”

significa o patrimonio constituido apds a instituicao do
Regime Fiduciario pela Credora, composto pelos
Direitos Creditérios do Agronegécio e valores que
venham a ser depositados na Conta Centralizadora. O
PatrimoOnio Separado dos CRA nao se confunde com o
patriménio comum da Credora, e se destina
exclusivamente a liquidacdo dos CRA, bem como ao
pagamento dos custos de administracdao e obrigagdes
fiscais incluindo, mas ndo se limitando, as Despesas.

“Periodo de Capitalizagdo”

significa o intervalo de tempo que se inicia: (i) a
partir da primeira data de integralizacao dos CRA 12
Série, inclusive, e termina na respectiva primeira Data
de Aniversario, exclusive, no caso do primeiro Periodo
de Capitalizacdo; e (ii) na respectiva Data de
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Aniversario imediatamente anterior, inclusive, no caso
dos demais Periodos de Capitalizagcdo, e termina na
respectiva Data de Aniversario do respectivo periodo,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o
anterior sem solugao de continuidade, até a respectiva
Data de Vencimento ou data da liquidagao antecipada
e/ou vencimento antecipado desta CPR-Financeira 12
Série, conforme o caso, nos termos previstos nesta
CPR-Financeira 12 Série.

“Prémio Liguidacdo Antecipada
Facultativa Reorganizacao
Societaria”

tem o significado previsto na Clausula 9.2.2, item (a),
abaixo.

“Preco de Liquidacdo Antecipada”

significa o Valor Nominal Atualizado, acrescido da
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a
primeira data de integralizacdo dos CRA 12 Série, ou a
Data de Aniversario imediatamente anterior, conforme
aplicavel, até a data da efetiva liguidacdo antecipada.

“Prémio na Oferta”

tem o significado previsto na Clausula 9.1, item (i),
abaixo.

“Procedimento de Bookbuilding”

significa, no ambito da Oferta Publica dos CRA, o
procedimento de coleta de intencdes de investimento,
organizado pelos Coordenadores da Oferta, com o
recebimento de reservas durante o Periodo de
Reservas (conforme definidko no Termo de
Securitizagdao) previsto nos Prospectos, sem lotes
minimos ou maximos, o qual definiu: (i) o nimero de
séries da emissdo dos CRA, conforme Sistema de
Vasos Comunicantes, sendo que qualquer uma das
séries poderia ter sido, mas nao foi, cancelada, com o
eonseguenteconsequentemente  cancelamento da
respectiva CPR-Financeira; (ii) a quantidade e o
volume final da emissdo dos CRA, considerando a
possibilidade de Distribuicdo Parcial e o exercicio
parcial da Opcdao de Lote Adicional, e,
consequentemente, o} volume final das
CPR-Financeiras; (iii) a quantidade de CRA alocada
em cada série da emissdo dos CRA, conforme Sistema

de Vasos Comunicantes, e, consequentemente, o valor
nominal de cada CPR-Financeira; e (iv) as taxas finais
para a remuneracdo dos CRA de cada série e,
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consequentemente, as taxas finais

remuneracao de cada CPR-Financeira.

para a

“Produto”

Significamsignificam as sacas de milho, com as
especificagbes indicadas no item 3 das “Disposicoes

Especificas” desta CPR-Financeira 13 Série.

n

Prospectos”

tém o significado previsto na Clausula 7.1, item (xiii),
abaixo.

“Recursos”

tém o significado previsto na Clausula 4.2 abaixo.

“Regime Fiduciario”

significa o regime fiducidrio sobre os Direitos
Creditérios do Agronegodcio e os valores que venham a
ser depositados na Conta Centralizadora,
instituido pela Credora na forma do artigo 25 da Lei
14.430 para constituicdo do Patrimbnio Separado dos
CRA. O Regime Fiduciario segrega os Direitos
Creditérios do Agronegodcio e os valores que venham a
depositados na Conta Centralizadora do
patrimonio da Credora até o integral cumprimento de
todas as obrigacdes relativas aos CRA, incluindo, sem

a ser

ser

limitagdo, o pagamento integral do Valor Nominal
Atualizado desta CPR-Financeira 12 Série, do valor
nominal atualizado da CPR-Financeira 2@ Série e do
valor nominal atualizado da CPR-Financeira 32 Série,
correspondente a Remuneragdo, a
remuneracdo da CPR-Financeira 23 Série e a
remuneracdo da CPR-Financeira 32 Série, e as
Despesas.

o valor

“Regras e Procedimentos ANBIMA"”

significa as "Regras e Procedimentos de Ofertas
Publicas”, expedidas pela ANBIMA, em vigor desde 24
de marco de 2025.

“"Remuneracao”

tem o significado previsto na Clausula 2.6 abaixo.

“Resolucdo CMN n° 4.947"

significa a Resolugdo do CMN n© 4,957, de 30 de
setembro de 2021, conforme alterada.

“Resolucdo CMN n°© 5.118"”

significa a Resolugdo do CMN n© 5.118, de 1° de
fevereiro de 2024, conforme alterada.

"“Resolucdo CVM 30""

significa a Resolucdao da CVM n© 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada.

“"Resolucdo CVM 60"

significa a Resolugdo da CVM n© 60, de 23 de
dezembro de 2021, conforme alterada.

“Resolucdo CVM 160"

significa a Resolugao da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada.
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"

“Sistema de Vasos Comunicantes

significa o sistema de vasos comunicantes, por meio
do qual a quantidade de CRA, definida apds a
conclusdo do Procedimento de Bookbuilding, foi
alocada em cada série, sendo que tal alocacdo entre
definida pelos
Coordenadores da Oferta e pela Emitente, levando em
consideracdo o Plano de Distribuicdo (conforme
definido no Termo de Securitizacdao)-;

as séries foi conjuntamente

“Taxa de Cambio”

tem o significado previsto na Clausula 2.5 abaixo.

“Termo de Securitizacdao”

“Termo de Securitizacdo de Direitos
Agronegdcio para
Certificados de Recebiveis do Agronegécio das 1@
(Primeira), 28 (Segunda) e 32 (Terceira) Séries da
2692 (Ducentésima Sexagésima Nona) Emissdo da
Yirgo—Companhia—de-SeeuritizacdoRiza Securitizadora
S.A., Lastreados em Direitos Creditdrios do
Agronegdcio devidos pela Seara Alimentos Ltda.”,
celebrado entre a Credora e o Agente Fiduciario dos
CRA, em 08 de maio de 2025, conforme aditado de
tempos em tempos, nos termos da Lei 14.430 e da
Resolucdo CVM 60, referente a emissdao dos CRA.

significa o

Creditorios do Emissdo de

“Titulares dos CRA"”

significam os titulares dos CRA 12 Série, dos CRA 23
Série e dos CRA 32 Série, em conjunto.

“Titulares dos CRA 12 Série”

significam os titulares dos CRA 12 Série.

“Valor da Liguidacdo Antecipada
Facultativa”

tem o significado previsto na Clausula 9.2.2 abaixo.

“Valor da Liquidacao Antecipada
Facultativa a Exclusivo Critério”

tem o significado previsto na Clausula 9.2.1 abaixo.

“Valor da Liguidacdo Antecipada
Facultativa Reorganizacao

Societaria”

tem o significado previsto na Clausula 9.2.2 abaixo.

“Valor de Desembolso”

tem o significado previsto na Clausula 3.2 abaixo.

“Valor Devido Antecipadamente”

tem o significado previsto na Clausula 8.2.5 abaixo.

“Valor Inicial do Fundo de

tem o significado previsto na Clausula 17.1, item (i),

Despesas” abaixo.
“Valor Minimo do Fundo de tem o significado previsto na Clausula 17.1, item (ii),
Despesas” abaixo.

“Valor Nominal”

tem o significado previsto na Clausula 2.1 abaixo.

“Valor Nominal Atualizado”

tem o significado previsto na Clausula 2.5 abaixo.

“Variacao Cambial”

tem o significado previsto na Clausula 2.5 abaixo.
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tem o significado previsto na Clausula 9.2.1, item (b),
abaixo.

n

Yield Treasury”

2. VALOR NOMINAL, DATAS E CONDICOES DE PAGAMENTO

2.1. O valor nominal desta CPR-Financeira é de R$ 18.711.000,00 (dezoito milhdes,
setecentos e onze mil reais) na Data de Emissdo, correspondente a multiplicacdo da
quantidade de Produto prevista no item 3.1 das “Disposicdes Especificas” acima, pelo preco
do Produto previsto no item 3.2 das “Disposicdes Especificas” acima, observado que o
resultado da multiplicacdo serd arredondado para cima no primeiro valor inteiro, com a
utilizagdo de zero casas decimais (“Valor Nominal”). O Valor Nominal inicial desta
CPR-Financeira, qual seja, R$ 333.000.000,00 (trezentos e trinta e trés milhdes de reais),
foi diminuido de forma a refletir o valor total final dos CRA 12 Série, conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding.

2.2, Em razao da realizacao do Procedimento de Bookbuilding, a Emitente e a Credora
celebraram aditamento a presente CPR-Financeira 12 Série para refletir o resultado do
Procedimento de Bookbuilding, incluindo o Valor Nominal final da CPR-Financeira 12 Série e
a taxa final da Remuneracdo, sem necessidade de realizagdo de Assembleia Especial de
Titulares dos CRA 12 Série e/ou aprovagao societaria pela Emitente, pela AvalistalBS e/ou
pela Credora, uma vez que tal alteracao foi devidamente formalizada antes da primeira Data
de Integralizacao.

2.3. Amortizacdo desta CPR-Financeira 13 Série: O Valor Nominal Atualizado previsto
nesta CPR-Financeira 12 Série sera integralmente devido na Data de Vencimento, qual seja,
02 de maio de 2035, conforme tabela do Anexo I a presente CPR-Financeira 13 Série,
ressalvadas as hipdéteses de Oferta de Liquidacdo Antecipada, Liquidacdo Antecipada
Facultativa, Amortizacdo Extraordindria Facultativa e/ou de Vencimento Antecipado, nos

termos desta CPR-Financeira 12 Série. Os valores devidos a titulo de amortizacdo do Valor
Nominal Unitario serdo calculados de acordo com a seguinte féormula:

Aai = ¥NaVna x Tai
Onde:

Aai = valor unitario da i-ésima parcela de amortizacao de principal, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento.

¥NaVna = conforme abaixo definido.
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Tai = i-ésima taxa de amortizacdo programada, expressa em percentual, com 4 (quatro)
casas decimais conforme tabela do Anexo I a presente CPR-Financeira 12 Série.

2.4. N3do obstante esta CPR-Financeira 1@ Série ser registrada para negociacdao na B3, os
pagamentos a que faz jus a Credora serdo realizados fora do ambito da B3, em moeda
corrente nacional, mediante Transferéncia Eletronica Disponivel - TED a ser realizada na
Conta Centralizadora.

2.5. Variacdo Cambial desta CPR-Financeira 13 Série: O Valor Nominal desta
CPR-Financeira 12 Série ou saldo do Valor Nominal desta CPR-Financeira 12 Série, conforme
0 caso, sera atualizado a partir da primeira data de integralizacdo dos CRA 12 Série, pela
variacdo da cotagdo da taxa de fechamento, para venda, do délar comercial norte-americano
(PTAX800), disponivel no Sistema de Informacgdes do Banco Central - SISBACEN, por meio
do Sistema PTAX, conforme divulgada na pagina do Banco Central na pagina da rede
mundial de computadores -
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes, na opgao “'Cotagbes e
Boletins - Cotagdes de fechamento de todas as moedas em uma data“”, que sera utilizada
com 4 (quatro) casas decimais do Dia Util imediatamente anterior & data de célculo (“"Taxa
de Cambio”) calculada de forma pro rata temporis por Dias Uteis até a liquidacdo integral
desta CPR-Financeira 12 Série, conforme férmula abaixo prevista, sendo o produto da
variagao incorporado automaticamente ao Valor Nominal desta CPR-Financeira 1@ Série ou
ao saldo do Valor Nominal desta CPR-Financeira 12 Série, conforme o caso (“Valor Nominal
Atualizado” e “Variacdo Cambial”, respectivamente):

VN, =¥VN,xC

Onde:
¥NaVna = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

/NeVne = Valor Nominal, ap6s atualizacdo pela variagcdo da cotagdo da Taxa de Cambio,
incorporacao de juros ou apods cada amortizacdo, se houver, referenciados a primeira data
de integralizacdo dos CRA 12 Série, calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variagdes mensais acumuladas do délar comercial, calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

[n!.l'.':-l._]
LT
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Onde:

USrUsn = Taxa de Cambio de venda do Dia Util imediatamente anterior & data de célculo
(considerando como base para a data de calculo o periodo dentro do Periodo de
Capitalizagao), conforme o caso, informado com 4 (quatro) casas decimais; e

USO = Taxa de Cambio de venda do Dia Util imediatamente anterior a primeira data de
integralizacdo dos CRA 12 Série, ou a ultima Data de Aniversario, o que ocorrer por ultimo,
informado com 4 (quatro) casas decimais.

2.5.1. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicagdo ou Extingdo da Taxa de Cadmbio. Na
auséncia de divulgacdo da Taxa de Cambio quando do pagamento de qualquer obrigacdo
pecunidria prevista nesta CPR-Financeira 12 Série, sera utilizada, em sua substituicdo, a
ultima taxa de cdmbio de fechamento, para venda, do délar norte-americano (PTAX800),
disponivel no Sistema de Informacbes do Banco Central - SISBACEN, por meio do Sistema
PTAX, conforme divulgada na pagina do Banco Central na pdagina da rede mundial de
computadores - https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/historicocotacoes, na opcao
““Cotagdes e Boletins - Cotagdes de fechamento de todas as moedas em uma data”.

2.5.1.1. Na hipétese de limitagdao e/ou nao divulgacdo da Taxa de Cambio por mais de
5 (cinco) Dias Uteis apos a data esperada para sua apuragao e/ou divulgacao ou, ainda, no
caso de extincdo ou impossibilidade de aplicacdo da Taxa de Cambio a esta CPR-Financeira
1@ Série ou aos CRA 12 Série por imposicao legal ou determinacdo judicial, devera ser
aplicado em sua substituicdo o indice que vier legalmente a substitui-lo ou, no caso de
inexistir substituto legal para a Taxa de Cambio, a Credora ou o Agente Fiducidrio dos CRA
devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento
de quaisquer dos eventos referidos acima, Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12
Série, a qual tera como objeto a deliberagdo, de comum acordo com a Credora e com a
Emitente, sobre o novo parametro de atualizagdo monetaria desta CPR-Financeira 12 Série
e, consequentemente, dos CRA 12 Série, o qual deverad ser aquele que melhor reflita as
condicbes do mercado vigentes a época da Remuneracdo e, consequentemente, da
remuneracao dos CRA 12 Série (“indice Substitutivo da Variacdao Cambial”). Tal Assembleia
Especial de Titulares dos CRA 12 Série devera ser realizada dentro do prazo de 22 (vinte e
dois) dias contados da publicacdo do edital de convocagdo, ou, caso nao se verifique quérum
para realizacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA 123 Série em primeira

convocacao, no prazo de 8 (oito) dias contados da nova publicacdao do edital de convocagao.

2.5.1.2. Até a deliberacdo do Indice Substitutivo da Variacdo Cambial, serd utilizado,
para calculo do valor de quaisquer obrigacdes relativas nesta CPR-Financeira 12 Série, a
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ultima Taxa de Cambio divulgada oficialmente, até a data da definicdo ou aplicacdo,
conforme o caso, do novo parametro, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras entre a Emitente e a Credora quando da divulgacdao posterior da taxa/indice de
remuneracao/atualizacdo em decorréncia da variacdo cambial que seria aplicavel.

2.5.1.3. Caso a Taxa de Cambio volte a ser divulgada antes da realizacdo da
Assembleia Especial de Titulares dos CRA 123 Série de que trata a Clausula 2.5.1.1 acima,
ressalvada a hipotese de extincdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinagao
judicial, referida assembleia ndo sera mais realizada e a Taxa de Cambio, a partir de sua
divulgacdo, voltara a ser utilizada para o calculo da Variagdo Cambial e, consequentemente,
da variagdo cambial dos CRA 12 Série desde o dia de sua indisponibilidade.

2.5.1.4. Na hipétese de ndo haver acordo sobre o Indice Substitutivo da Variagdo
Cambial entre a Emitente, a Credora e os Titulares dos CRA 1@ Série, ou caso nao seja
realizada a Assembleia Especial de Titulares dos CRA 123 Série em primeira ou em segunda
convocacao, a Emitente devera liquidar esta CPR-Financeira 12 Série, e, consequentemente,
realizar o resgate antecipado total dos CRA 12 Série, (i) no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis
da data em que tal Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série ocorreu ou deveria ter
ocorrido, considerando primeira e segunda convocagoes, (ii) em outro prazo que venha a ser
definido em referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série, ou (iii) na Data de
Vencimento, o que ocorrer primeiro, quando realizada, pelo Preco de Liquidacao Antecipada,
sem incidéncia de qualquer prémio. A Taxa de Cambio a ser utilizada para calculo da
Variacdo Cambial nessa situagao sera a ultima Taxa de Cadmbio disponivel.

2.6. Remuneracdo: A partir da primeira data de integralizacdo dos CRA 12 Série, sobre o
Valor Nominal Atualizado incidirdo juros remuneratorios equivalentes a 5,6500% (cinco
inteiros e seis mil e quinhentos décimos de milésimo por cento) ao ano, base 360 (trezentos
e sessenta) dias corridos, linear (*Remuneracdo”). A Remuneracdo sera calculada conforme
férmula abaixo:

J = ¥MaVna x (FatorJuros - 1)

Sendo que:

J = valor unitdrio dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacao, calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

¥NaVna = Valor Nominal Atualizado, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;
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Fator Juros = Fator de juros fixos, calculado com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:
Onde:

m;m} N Meses x 30 DP
4

I- o 3 _- = x_
Fator furos =1 + I{ 100 360 oT

taxa = 5,6500 (cinco inteiros e seis mil e quinhentos décimos de milésimo);

NO Meses = numero de meses entre a ultima e a proxima Data de Aniversario, sendo “N°©
Meses” um numero inteiro. Exclusivamente para o primeiro Periodo De Capitalizacdo, “N°©
Meses” sera de 06 (seis);

DP = é o numero de dias corridos entre a primeira Data de Integralizacdo ou Data de
Aniversario imediatamente anterior, inclusive, e data de célculo (considerando como base
para a data de calculo o periodo dentro do Periodo de Capitalizagdo), exclusive, sendo "DP"
um numero inteiro;

DT = numero de dias corridos totais relativos ao Periodo de Capitalizagdao, sendo “DT” um
numero inteiro; e

Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 1° de maio e novembro de cada ano.

2.6.1. Fica certo e ajustado que devera haver um intervalo de até 2 (dois) Dias Uteis entre
(i) o pagamento das obrigacdes da Emitente referentes a esta CPR-Financeira 12 Série; e
(ii) o pagamento das obrigacGes da Credora referentes aos CRA 12 Série.

2.7. Pagamento da Remuneracdo: Os valores relativos a Remuneracdo serdao pagos

semestralmente, conforme indicado no item 9.1 (ii) das “Disposicdes Especificas” acima, a
partir da Data de Emissdo, até a Data de Vencimento (inclusive), nas datas previstas na
tabela constante do Anexo I desta CPR-Financeira 12 Série, ressalvadas as hipdteses de
Oferta de Liquidacdo Antecipada, Liquidacdo Antecipada Facultativa, Amortizacao
Extraordinaria Facultativa e/ou de Vencimento Antecipado, nos termos desta CPR-Financeira
13 Série.

3. DESEMBOLSO DOS RECURSOS
3.1. O pagamento do Valor de Desembolso sera feito (i) pela Credora, a Emitente, em

moeda corrente nacional, mediante transferéncia eletronica disponivel - TED ou por
qualquer outra forma de transferéncia de recursos imediatamente disponiveis que venha a
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ser instituido pelo Banco Central, na Conta de Livre Movimentacado, valendo o comprovante
de depdsito e/ou transferéncia como comprovante do cumprimento e de quitacdo, pela
Credora, do pagamento dos valores por ela devidos no ambito da emissdo desta
CPR-Financeira 12 Série; e (ii) com os recursos oriundos da integralizagdo dos CRA 12 Série,
no prazo de até 1 (um) Dia Util da Data de Integralizacdo, sem a incidéncia de quaisquer
encargos, penalidades, tributos ou correcdao monetaria.

3.1.1. A Emitente, desde ja, anui e concorda, de forma irrevogavel e irretratavel, que o
pagamento do Valor de Desembolso somente sera realizado mediante a subscricdo e,
consequente, integralizacdo dos CRA 12 Série, conforme estabelecido no Termo de
Securitizagao.

3.1.2. O desembolso dos valores decorrentes da emissdo desta CPR-Financeira 13 Série,
em cada Data de Integralizacdo, conforme o caso, serda realizado apdés o integral
cumprimento das condicOes precedentes estabelecidas no Contrato de Distribuicdo, ou sua
eventual dispensa/renlncia a exclusivo critério dos Coordenadores da Oferta (“Condicbes
Precedentes”).

3.2. Por meio desta CPR-Financeira 1@ Série, a Emitente autoriza que, do Valor Nominal
referente a presente CPR-Financeira 13 Série a ser desembolsado pela Credora, nos termos
da Clausula 3.1 acima, sejam descontados, na primeira Data de Integralizacdo, os valores
para a constituicdo de parte do Fundo de Despesas dos CRA e para pagamento das Despesas
Iniciais, conforme indicados na Clausula 17.1 abaixe-(“Valor de Desembolso”).

3.3. Caso qualquer das Condicdes Precedentes desta CPR-Financeira 12 Série ndo seja
cumprida até a primeira Data de Integralizagdo, a presente CPR-Financeira 13 Série podera
ser automaticamente cancelada e ndo produzira qualquer efeito, hipotese em que (i) a
Emitente e a Credora ficardo automaticamente livres e desobrigadas de qualquer obrigagao
estipulada nesta CPR-Financeira 1@ Série, ressalvadas eventuais despesas, relacionadas a
Operacdo de Securitizagdo, que deverao ser arcadas e custeadas pela Emitente; e (ii) os
atos de aceitacdo anteriores ou posteriores tornar-se-ao sem efeito, razdo pela qual havera
a devolugao de quaisquer valores eventualmente depositados pelos Investidores.

4. ENQUADRAMENTO DA EMITENTE E DESTINAGAO DOS RECURSOS

4.1. As CPR-Financeiras sdao emitidas com base no inciso I do artigo 2° da Lei 8.929 e sdo
representativas de direitos creditérios do agronegdcio, nos termos do artigo 2°, paragrafos
10 e 29, incisos I e II, e paragrafo 49, inciso III, do Anexo Normativo II a Resolucdao CVM 60
e do artigo 146, inciso I, alinea “b”, item “2”, da IN RFB 2.110, tendo em vista a
caracterizagdao da Emitente como produtora rural, sendo que constam como suas atividades
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na Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas — CNAE a producdo, a comercializacao, o
beneficiamento e a industrializacdo de produtos e subprodutos agropecuarios in natura, de
origem animal ou vegetal, identificadas em seu comprovante de inscricdo e situagao
cadastral no CNPJ: (a) a “abate de aves”, representada pelo CNAE n© 10.12-1-01, (b) a
“fabricacdo de produtos de carne”, representado pelo CNAE n° 10.13-9-01; (c) o “frigorifico
- abate de suinos”, representada pelo CNAE n° 10.12-1-03; (d) a “preparacao de
subprodutos do abate”, representada pelo CNAE n© 10.13-9-02; (e) “criacdo de suinos,
representada pelo CNAE n© 01.54-7-00; (f) “criagdo de frangos para corte, representada
pelo CNAE n© 01.55-5-01; e (g) “Producdo de pintos de um dia”, representada pelo CNAE
01.55-5-02, (h) “Producdo de ovos”, representada pelo CNAE 01.55-5-05, dentre outras
atividades; sendo certo que as referidas indicagbes sdao meramente exemplificativas, de
modo que as atividades acima indicadas poderdao ser substituidas no comprovante de
inscricdo e situacao cadastral no CNPJ] da Emitente por outra atividade, a qualquer tempo,
observado que o enquadramento da Emitente como produtora rural, nos termos da
legislacdo e regulamentagdo vigentes, devera ser mantido, pelo menos, durante toda a
vigéncia dos CRA.

4.2. Observados os critérios de elegibilidade descritos na Resolugdo CMN 5.118, os
recursos liquidos obtidos pela Emitente com a emissdao das CPR-Financeiras (“Recursos”)
serdo destinados, integral e exclusivamente, a aquisicdo de produtos agropecuarios,
notadamente na forma de milho in natura, no curso ordinario dos negdcios da Emitente,
tendo em vista seu enquadramento como produtora rural nos termos (a) do seu objeto
social, conforme descrito na Clausula 4.1 acima, e (b) dos demais normativos aplicaveis, em
especial, sem limitacdo, do artigo 23, paragrafo 1°, da Lei 11.076, artigo 2°, paragrafo 4°,
inciso III, e paragrafo 9°, do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 60, e paragrafo 2° do
artigo 146 da IN RFB 2.110 (“Destinacdo dos Recursos”).

4.2.1. Considerando o disposto acima, os Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes
das CPR-Financeiras por si s6 representam direitos creditérios do agronegécio, nos termos
do artigo 29, paragrafo 49, inciso III, do Anexo Normativo II a Resolucdo CVM 60, uma vez
que decorrem de titulo de divida emitido pela Emitente e da Clausula 4.1 acima,
categorizada como produtora rural, nos termos do objeto social da Emitente, e os Recursos
serdo destinados exclusivamente na forma da Clausula 4.2 acima. Tendo em vista o acima
exposto, o Agente Fiduciario dos CRA fica dispensado da verificagdo prevista no artigo 29,
8§89, do Anexo Normativo II da Resolugdo CVM 60, conforme previsto no artigo 2°, §99, do
Anexo Normativo II da Resolucdo CVM 60, ndo obstante o disposto na Clausula 4.2.4 abaixo.

4.2.2. Os Recursos deverdao seguir, em sua integralidade, a destinacao prevista na Clausula

4.2 acima, até a data de vencimento dos CRA, nos termos do Termo de Securitizacdo e,
consequentemente, das CPR-Financeiras, conforme cronograma estabelecido, de forma
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indicativa e nao vinculante, no Anexo II desta CPR-Financeira 12 Série (“Cronograma
Indicativo”), sendo que, caso necessario, considerando a dinamica comercial do setor no
qual atua, a Emitente podera destinar os Recursos provenientes da emissdo das
CPR-Financeiras em datas diversas das previstas no Cronograma Indicativo, observada a
obrigacdo desta de realizar a integral Destinacdo dos Recursos até a data de vencimento dos
CRA. Por se tratar de cronograma tentativo e indicativo, se, por qualquer motivo, ocorrer
qualquer atraso ou antecipacdao do Cronograma Indicativo: (i) ndo serd necessario notificar o
Agente Fiduciario dos CRA, bem como tampouco aditar qualquer uma das CPR-Financeiras
ou quaisquer outros Documentos da Operacdo; e (ii) ndo sera configurada qualquer hipotese
de vencimento antecipado ou liquidacdo antecipada das CPR-Financeiras, desde que a
Emitente realize a integral Destinagdo dos Recursos até a data de vencimento dos CRA.

4.2.3. A Emitente se obriga, desde ja, a destinar todo o valor relativo aos Recursos na
forma acima estabelecida independentemente de Oferta de Liquidacao Antecipada, de
Liquidacdo Antecipada Facultativa, de Amortizacdo Extraordindria Facultativa e/ou de
Vencimento Antecipado das CPR-Financeiras.

4.2.4. Em caso de questionamento por Autoridades ou 6rgdos reguladores, bem como em
face de regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais, a
Emitente devera enviar ao Agente Fiduciario dos CRA, com cdpia a Credora, dentro do prazo
solicitado pelas Autoridades ou érgdos reguladores ou estipulados em regulamentos, leis ou
determinagbes judiciais, administrativas ou arbitrais, a Declaragcao de Destinacao dos
Recursos, acompanhada de eventuais esclarecimentos e documentos adicionais (incluindo
copias de contratos, notas fiscais e demais documentos, bem como seus arquivos no
formato “XML"” de autenticacdo das notas fiscais, atos societarios, faturas, comprovantes de
pagamento e/ou demonstrativos contabeis que demonstrem a correta destinacdo dos
recursos para fins de atendimento as obrigacdes legais e exigéncias de referida Autoridade,
conforme aplicavel), comprovando a destinacdo dos recursos, para fins de atendimento as
obrigacdes legais e exigéncias de referida Autoridade, em até 15 (quinze) Dias Uteis
contados do recebimento da solicitagdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer Autoridade ou determinado pelas obrigagdes legais.

4.2.5. Cabera a Emitente a verificacdo e andlise da veracidade das informacdes constantes
de eventuais documentos comprobatdrios eventualmente solicitados, nos termos da Clausula
4.2.4 acima, atestando, inclusive, que estes ndao foram objeto de fraude ou adulteragao.
Ainda, a Emitente sera a responsavel pela custdédia e guarda dos documentos encaminhados
da Destinacdo dos Recursos que comprovem a utilizacdo dos recursos obtidos pela Emitente
em razao do recebimento do Valor de Desembolso, nos termos desta CPR-Financeira 12
Série, caso tenha sido necessaria a comprovacdao da destinagdo dos recursos, nos termos
estabelecidos nesta Clausula 4.2.
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4.2.6. Caso a Emitente ndo observe o prazo descrito na Clausula 4.2.4 acima, o Agente
Fiducidrio dos CRA envidara seus melhores esforcos para fins de obter os documentos e
informagoes necessarios a comprovacao da destinacdao dos Recursos na forma prevista nesta
Clausula 4.2, em linha com a sua prerrogativa de verificar, ao longo do prazo de duracdo
dos CRA ou até a comprovacdo da aplicacdo integral dos recursos oriundos da emissdo das
CPR-Financeiras, o que ocorrer primeiro, o efetivo direcionamento, pela Emitente, de todos
os recursos obtidos por meio da emissao das CPR-Financeiras, exclusivamente mediante a
analise dos documentos fornecidos.

4.2.7. Nos termos do Contrato de Distribuicao, a Credora, na qualidade de emissora dos
CRA, e os Coordenadores da Oferta Publica dos CRA (este ultimo no ambito dos demais
documentos da Oferta Publica dos CRA, conforme aplicdvel) se comprometeram a
permanecer responsaveis, durante o periodo de distribuicdo dos CRA, pela suficiéncia,
veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informagbes prestadas no ambito da
Oferta Publica dos CRA, nos termos do artigo 24 da Resolugdo CVM 160, o que inclui o
cumprimento da Destinacdao dos Recursos pela Emitente, bem como seu enquadramento
como produtora rural.

5. VINCULAGAO DESTA CPR-FINANCEIRA 12 SERIE AOS CRA 12 SERIE

5.1. Esta CPR-Financeira 12 Série e/ou os direitos creditérios do agronegodcio dela
decorrentes, livres e desembaracados e quaisquer 6nus, estardo, de forma irrevogavel e
irretratavel, segregados do restante do patrimonio da Credora e vinculados aos CRA 12
Série, mediante instituicdo de regime fiduciario, nos termos do paragrafo 1° do artigo 23 da
Lei 11.076, do artigo 25 da Lei 14.430, e do Termo de Securitizacdo. Os CRA serao objeto
de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Resolucdo CVM 160, da Resolucdo CVM 60,
da Resolugcdo CMN n° 5.118, da Lei 14.430 e demais leis e regulamentagoes aplicaveis. Por
sua vez, a CPR-Financeira 22 Série sera vinculada aos CRA 22 Série e a CPR-Financeira 32
Série sera vinculada aos CRA 32 Série, nos termos do Termo de Securitizacao.

5.1.1. Em vista da vinculacdo mencionada na Clausula 5.1 acima, a Emitente tem ciéncia e
concorda que, uma vez ocorrida a emissao desta CPR-Financeira 1@ Série em favor da
Credora, em razdo do regime fiduciario a ser instituido pela Credora, na qualidade de
companhia securitizadora dos CRA, na forma do artigo 25 da Lei 14.430, todos e quaisquer
recursos devidos a Credora, em decorréncia de seu crédito oriundo desta CPR-Financeira 12
Série, estdo expressamente vinculados aos pagamentos a serem realizados aos Titulares dos
CRA e ndo estardo sujeitos a qualquer tipo de compensagdao com obrigacdes da Credora.
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5.1.2. Os CRA serdao ofertados publicamente e distribuidos conforme procedimentos
estabelecidos na Resolugcdo CVM 160 e na Resolugdo CVM 60, com intermediacdo dos
Coordenadores da Oferta, sob o regime de melhores esforcos de colocagao.

5.1.3. Foi adotado, no ambito da Oferta Publica dos CRA, o Procedimento de Bookbuilding,
observado que, por ocasido da conclusao do Procedimento de Bookbuilding, no ambito da
Oferta Publica dos CRA, a demanda apurada junto aos Investidores para subscricdo e
integralizacdo dos CRA foi inferior a 1.000.000 (um milhdo) de CRA, no @mbito da emissao
dos CRA, e a possibilidade de distribuicao parcial dos CRA e o Montante Minimo (conforme
abaixo definido), nos termos do Termo de Securitizacdo e do Contrato de Distribuicdo, com
valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) por CRA, na data de emissdao dos CRA, o
valor nominal das CPR-Financeiras, incluindo desta CPR-Financeira 12 Série, apds o
Procedimento de Bookbuilding, foi reduzido proporcionalmente ao valor total final da
emissao dos CRA, formalizado mediante celebracdao, pelas Partes, de instrumento de
aditamento a presente CPR-Financeira 12 Série, sem a necessidade de Assembleia Especial
de Titulares dos CRA 12 Série e/ou aprovagdo societdria pela Emitente, pela AvalistalBS
e/ou pela Credora, uma vez que tal alteragdo foi devidamente formalizada antes da primeira
Data de Integralizacao e foram cumpridas as formalidades descritas nesta CPR-Financeira 12
Série, observado que a manutencdo da Oferta Publica dos CRA estava condicionada ao
montante minimo de R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), correspondente a
500.000 (quinhentos mil) CRA alocado, em conjunto, nos CRA 12 Série, nos CRA 23 Série e
nos CRA 32 Série, nos termos do Termo de Securitizacao.

5.1.4. Apds o Procedimento de Bookbuilding e antes da primeira Data de Integralizacdo, a
presente CPR-Financeira 12 Série foi aditada para formalizar o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, observado que qualquer uma das séries poderia ndo ter sido emitida, situacao
na qual a presente CPR-Financeira 12 Série, a CPR-Financeira 22 Série e/ou a
CPR-Financeira 32 Série, conforme o caso, seriam automaticamente canceladas e ndo
produziriam qualquer efeito. Nesta hipdtese, a Emitente, a AvalistalBS e a Credora ficariam
automaticamente livres e desobrigadas de qualquer obrigacdo estipulada nesta
CPR-Financeira 12 Série, na CPR-Financeira 23 Série e/ou na CPR-Financeira 32 Série,
conforme o caso. As Partes foram autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem a
necessidade de nova aprovacao societaria pela Emitente, pela AvalistalBS e/ou pela
Credora, ou, ainda, aprovacdo por Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série.

5.2. Em vista da vinculagdo mencionada na Clausula 5.1 acima, os direitos creditérios do
agronegdcio decorrentes desta CPR-Financeira 12 Série: (i) constituem Patriménio Separado
dos CRA, nao se confundindo com o patrimbénio comum da Credora em nenhuma hipdtese;
(ii) permanecerdo segregados do patrimonio comum da Credora até o pagamento integral
da totalidade dos CRA; (iii) destinam-se exclusivamente ao pagamento dos CRA, dos custos
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da administracao e das Despesas, nos termos do Termo de Securitizacao; (iv) estdo isentos
e imunes de qualquer acao ou execucao promovida por credores da Credora, observados os
fatores de risco previstos nos Prospectos; (v) ndo podem ser utilizados na prestacdo de
garantias e ndao podem ser excutidos por quaisquer credores da Credora, por mais
privilegiados que sejam; e (vi) somente respondem pelas obrigagdes decorrentes dos CRA a
gue estdo vinculados.

5.3. As emissoes das CPR-Financeiras serdo destinadas a formacao dos direitos creditérios
do agronegécio que constituirdo lastro para a Oferta Publica dos CRA, nos termos do Termo
de Securitizagao.

5.4. Por forca da vinculagdo desta CPR-Financeira 13 Série aos CRA 12 Série, fica desde ja
estabelecido que a Credora, na forma a ser estabelecida no Termo de Securitizacdo, devera
manifestar-se sobre quaisquer assuntos relativos a presente CPR-Financeira 13 Série
conforme orientacdo deliberada pelos Titulares dos CRA 12 Série, apds a realizacdo de uma
Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série, nos termos previstos no Termo de
Securitizacdo. Nao obstante, fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Especial
de Titulares dos CRA 12 Série para deliberar sobre: (i) correcdo de erro grosseiro, de
digitacdo ou aritmético; (ii) alteracbes a esta CPR-Financeira 13 Série ja expressamente
permitidas nos termos desta CPR-Financeira 12 Série e/ou do Termo de Securitizagao; (iii)
alteracbes a esta CPR-Financeira 12 Série em decorréncia de exigéncias formuladas pela
CVM e de adequagao a normas legais ou regulamentares, bem como ou demandas das
entidades administradoras de mercados organizados ou entidades reguladoras, tais como B3
e ANBIMA; (iv) reducao da remuneracdo dos prestadores de servico, conforme descrito no
Termo de Securitizacdo; ou (v) alteracbes a esta CPR-Financeira 12 Série em decorréncia da
atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragdo na razao social, endereco e
telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou correcoes referidas nos itens (i), (ii), (iii),
(iv) e (v) acima ndo acarretem e/ou possam acarretar qualquer prejuizo a Credora e,
consequentemente, aos Titulares dos CRA 12 Série, qualquer alteracdo no fluxo de
pagamento desta CPR-Financeira 1@ Série, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para a Credora ou aos Titulares dos CRA 12 Série.

5.5. Nos termos do disposto no paragrafo 4° do artigo 25 da Resolugao CVM 60, quaisquer
das alteracbes realizadas nos termos da Clausula 5.4 acima deverdao ser comunicadas aos
Titulares dos CRA 12 Série no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis da data de implementacao
das referidas alteracoes.
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6. ENCARGOS MORATORIOS

6.1. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia devida a qualquer das
Partes nos termos desta CPR-Financeira 12 Série, observados os prazos de cura
eventualmente aplicaveis, os débitos em atraso vencidos e ndo pagos pela Parte
inadimplente, incluindo valor de principal e juros remuneratérios ficarao, adicionalmente ao
pagamento da respectiva Remuneracdo e Atualizacdo, conforme aplicavel, calculada pro rata
temporis a partir da primeira data de integralizacdo dos CRA 12 Série ou da respectiva Data
de Pagamento imediatamente anterior, conforme o caso, desde a data da inadimpléncia até
a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente de aviso, notificacdo ou
interpelacdo judicial ou extrajudicial: (i) Multa; e (ii) Juros Moratérios.

7. DECLARAGOES E GARANTIAS

7.1. A Emitente e a—Avalistaas Avalistas, conforme aplicavel, neste ato, declaram e
garantem a Credora, por si, sob as penas da lei, que, nesta data:

(i) estd ciente de que a presente CPR-Financeira 12 Série, em conjunto com as demais
CPR-Financeiras, constituirdo lastro da Operacao de Securitizacdo que envolvera a emissao
dos CRA, a ser disciplinada pelo Termo de Securitizacdo, nos termos da Lei 8.929, da Lei
11.076, da Lei 14.430, da Resolugcao CVM 160, da Resolugdo CVM 60 e da Resolucao CMN n©°
5.118, e que sera objeto da Oferta Publica dos CRA, bem como conhece e aceita a
regulamentacdo aplicavel ao crédito rural, assim como os precedentes da CVM em
estruturas equivalentes, reconhecendo que a adequada e correta Destinacdo dos Recursos é
essencial a Operacdo de Securitizagdo;

(ii) tem integral ciéncia da forma e condicdes de negociacdo desta CPR-Financeira 12
Série, inclusive com a forma de calculo do valor devido;

(iii) tem ciéncia da forma e condigcées dos CRA e do Termo de Securitizagdo;

(iv) a celebracdo desta CPR-Financeira 12 Série, bem como o cumprimento das obrigacbes
aqui e |a previstas, ndo infringe qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela Emitente

e/ou peta—Avalistapelas Avalistas;

(v) em relagdo a Emitente, é sociedade devidamente organizada, constituida e existente,
sob a forma de sociedade empresaria limitada, de acordo com as leis brasileiras;

(vi) em relacdo a AvalistalBS, é sociedade devidamente organizada, constituida e
existente, sob a forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras;
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(vii) em relacdo a JBS N.V., é sociedade devidamente organizada, constituida e existente,

sob a forma de uma sociedade publica de responsabilidade limitada (Naamloze Venootschap

- N.V.), de acordo com as leis neerlandesas, com registro de companhia estrangeira perante
a CVM na categoria “A” sob 0 n® 80233;

(viii) @i)-esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagées, inclusive, conforme

aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de terceiros, necessarias, com relacdo a

Emitente, a celebragcdo e emissdo desta CPR-Financeira 12 Série ou, com relacdo as
Avalistas, a outorga do Aval;—eenferme-e-case, ao cumprimento de todas as obrigacbes aqui
previstas e a realizacdo da Oferta Publica dos CRA, tendo sido plenamente satisfeitos todos
0s requisitos legais, societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

(ix) fvriti)-os representantes legais da Emitente e da—-Avalistadas Avalistas que assinam
a presente CPR-Financeira 13 Série possuem poderes societarios e/ou delegados para
assumir, em nome da Emitente e da-Avalistadas Avalistas, as obrigacdes aqui previstas e,
sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

(x) €be-no que se refere a Emitente, esta CPR-Financeira 12 Série constitui obrigagcdo
legalmente valida, eficaz e vinculante da Emitente, exequivel de acordo com os seus termos
e condigOes, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos da Lei 8.929 e do artigo
784, inciso XII, do Cddigo de Processo Civil;

(xi) ©6-no que se refere a—Avalistaas Avalistas, esta CPR-Financeira 12 Série e o Aval
constituem obrigacdes legalmente validas, eficazes e vinculantes da—Avatistadas Avalistas,
exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢cdes, com forca de titulo executivo
extrajudicial nos termos da Lei 8.929 e do artigo 784, inciso XII, do Cddigo de Processo

Civil;

(xii) ¢)—a celebragdo, os termos e condigbes desta CPR-Financeira 12 Série e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a realizacdo dos CRA (a) ndo infringem o
contrato social da Emitente e/ou o estatuto social da AwvalistalBS e/ou o documento
constitutivo da JBS N.V.; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a
Emitente e/ou a-Avalistaas Avalistas sejam partes, ou ao qual qualquer de seus ativos esteja
sujeito; (c) nao resultardo em (c.1.) vencimento antecipado de qualquer obrigacao
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emitente e/ou a-Avalistaas
Avalistas seja parte e/ou ao qual qualquer de seus respectivos ativos esteja sujeito; ou (c.2)

rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criacdao de
qualquer Onus sobre qualquer ativo da Emitente e/ou da—Avatistadas Avalistas; (e) nao
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infringem qualquer disposigdo legal ou regulamentar a que a Emitente e/ou a-Avalistaas
Avalistas e/ou qualquer de seus respectivos ativos estejam sujeitos; e (f) ndo infringem
gualquer ordem, decisdao ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral que afete a
Emitente e/ou a-Avalistaas Avalistas e/ou qualquer de seus respectivos ativos;

(xiii)fdi)—estd adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
CPR-Financeira 13 Série, e ndo ocorreu e ndo estd em curso, na presente data, qualquer
Evento de Vencimento Antecipado;

(xiv)Eeii)-as informacdes prestadas por ocasido do registro da Oferta Publica dos CRA pela
CVM e constantes nos prospectos preliminar e definitivo da Oferta Pudblica dos CRA
("“Prospectos"”) relativas a Emitente e a AvalistalBS, que incluem o Formuldrio de
Referéncia da AwalistalBS, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdao fundamentada a respeito da Oferta
Publica dos CRA;

(xv) ©ev)—os Prospectos (a) contém e conterdo, nas suas respectivas datas, todas as
informagoes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta Publica
dos CRA, dos CRA, do Aval, da Emitente, da AvatistalBS e de suas respectivas atividades,
situacdo econdmico-financeira, dos riscos inerentes as atividades da Emitente e da
AvalistalBS, e quaisquer outras informagdes relevantes que possam afetar a capacidade de
pagamento pela Emitente ou pela AvalistalBS dos valores devidos nos termos desta
CPR-Financeira 13 Série; (b) contém e conterdo, nas suas respectivas datas, informacgoes
suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais, permitindo aos investidores uma
tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta Publica dos CRA; (c) ndo contém e
nao conterdo, nas suas respectivas datas, omissOes de fatos relevantes; e (d) foram
elaborados de acordo com as normas e regulamentagdo pertinentes, incluindo as normas da
CVM e, no que diz respeito as informagOes acerca da Emitente e da AvalistalBS, as dos
Normativos ANBIMA;

(xvi)-Per)-os documentos e informagdes fornecidos a Credora e/ou aos Titulares dos CRA
sdo suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes, estdo atualizados até a data em que

foram fornecidos e incluem os documentos e informagOes relevantes para a tomada de
decisdo de investimento sobre os CRA;

(xvii) evi)—as demonstragdes financeiras auditadas da JBS, que também consolidam as
informagoes da Emitente, relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de
2022, 2023 e 2024, bem como as informagdes contabeis revisadas da JBS, que também
consolidam as informacoes da Emitente, relativas ao periodo de 3 (trés) meses findo em 31
de margo de 2025, representam corretamente a posicao patrimonial e financeira consolidada
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da JBS naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em
conformidade com a Lei das Sociedades por A¢oes e com as regras emitidas pela CVM, e até
a data de assinatura da presente CPR-Financeira 12 Série, ndo foi identificado nenhum
Efeito Adverso Relevante na situacdo financeira e nos resultados operacionais em questdo;

(xviii) ©evii)—conhece e estd cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinacGes dos érgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa e/ou cujo descumprimento
ndo cause um Efeito Adverso Relevante;

(xix)-Peviti)-conhece e estd cumprindo, bem como faz com que suas Controladas, e seus
respectivos dirigentes, administradores e executivos (desde que sempre agindo
comprovadamente em nome da Emitente, da—Avalistadas Avalistas e/ou suas Controladas)
cumpram todos e quaisquer dispositivos das Normas de Compliance e a Lei de Lavagem de
Dinheiro, bem como as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagbes dos
orgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais com relacdo as Normas de
Compliance e a Lei de Lavagem de Dinheiro;

(xx) e)-estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa, ou cujo descumprimento

nao cause um Efeito Adverso Relevante;

(xxi)Ees)-possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencas,
concessdes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais, necessarias ao regular
exercicio das atividades desenvolvidas pela Emitente e pela AvalistalBS, exceto caso (a)
estejam comprovadamente em processo de regular renovagao; ou (b) estejam sendo
discutidas de boa-fé nas esferas judicial ou administrativa, desde que tenham sido obtidos
os efeitos suspensivos de sua exigibilidade (caso aplicavel); ou (c) a invalidade, inexisténcia

ou ineficacia de tais licencas, concessdes, autorizacdes, permissdes e alvaras ndo geram um
Efeito Adverso Relevante;

(xxii) ed)-inexiste (a) descumprimento de qualquer disposicdao contratual relevante, legal
ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial,

administrativo ou arbitral, inquérito, procedimento ou qualquer outro tipo de investigacdo
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (b.1) que possa causar um Efeito
Adverso Relevante; ou (b.2) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer
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forma afetar esta CPR-Financeira 12 Série, qualquer dos demais documentos relativos a
emissdo desta CPR-Financeira 12 Série dos quais a Emitente seja parte;

(xxiii) edi)—ndo omitiu qualquer fato que possa resultar em alteragdo substancial na
situacdo econdmico-financeira, operacional, reputacional ou juridica da Emitente e/ou da
Avatistadas Avalistas;

(xxiv) edit)-tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e
apuracdo da Taxa de Cambio;

(xxv) edv)y-na presente data, ndao foi condenada, em sentenca transitada em julgado,
por: (a) questdes trabalhistas envolvendo trabalho em condicdo analoga a de escravo e/ou

trabalho infantil, (b) crime contra o meio ambiente, (c) descumprimento da legislacao
ambiental brasileira, ou (d) praticas listadas no artigo 5° da Lei 12.846, exceto com relacdo
aos subitens (b) e (c) acima por aquelas descritas no Formulario de Referéncia da Avalista
e/ou objeto de fato relevante divulgado pela Avalista e que decorram de tais fatos ja
existentes e divulgados nos respectivos documentos nesta data, nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

(xxvi) eavr)-respeita e respeitard, durante o prazo de vigéncia desta CPR-Financeira 12
Série, a Legislacdo Socioambiental, excetuados os descumprimentos sendo discutidos de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial, cuja exigibilidade esteja suspensa, e que
nao causem um Efeito Adverso Relevante, sendo certo que a utilizacao, pela Emitente, dos
Recursos obtidos com a emissdao desta CPR-Financeira 12 Série ndo violara a Legislacao
Socioambiental;

(xxvii) eer-suas atividades ndo incentivam a prostituicao, tampouco utilizam ou
incentivam mdo-de-obra infantil (ressalvado os casos de menor aprendiz, nos termos da
legislacdo aplicavel e em vigor), em condicdo andloga a de escravo ou qualquer espécie de
trabalho ilegal ou, ainda, de qualquer forma infringem direitos dos silvicolas, em especial,
mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela
autoridade competente, direta ou indiretamente, por meio de seus respectivos fornecedores
de produtos, servigos ou correspondentes;

(xxviii) foevib)—exceto pelo registro a ser realizado nos termos da Clausula 11.1
abaixo, no que aplicavel, nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenga,
ordem de, ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério,
€ exigido para o cumprimento, pela Emitente e pela—Avalistapelas Avalistas, de suas
obrigacdes nos termos desta CPR-Financeira 13 Série e dos demais documentos relacionados
a Operacdo de Securitizacado;
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(xxix)Eeeviib)—(a) ndo financia, custeia, patrocina ou de qualquer modo subvenciona a
pratica dos atos ilicitos previstos nas Normas de Compliance, na Lei de Lavagem de Dinheiro
e/ou nas leis relacionadas a crime organizado; (b) ndao promete, oferece ou da, direta ou
indiretamente, qualquer item de valor a agente publico ou a terceiros para obter ou manter
negocios ou para obter qualquer vantagem improépria; (c) ndo aceita ou se compromete a
aceitar de quem quer que seja, tanto por conta prdépria quanto por meio de outrem,
qualguer pagamento, doagdo, compensagao, vantagens financeiras ou ndo financeiras ou
beneficios de qualquer espécie, direta ou indiretamente relacionados ao objeto do presente
contrato, que constituam pratica ilegal, que atente aos bons costumes, ética, moral e de
corrupcao sob as leis aplicaveis as suas atividades e de suas respectivas filiais, devendo
garantir, ainda, que seus prepostos e colaboradores ajam da mesma forma; e (d) em todas
as suas atividades relacionadas a este instrumento, cumpre e cumprira, a todo tempo, com
todas as Normas de Compliance e a Lei de Lavagem de Dinheiro;

(xxx) Pedba-com relagdo a AvalistalBS, na qualidade de garantidor e de parte relacionada
a Emitente, nos termos da Resolugdao CMN n© 5118, (a) é companhia aberta; (b) tem como
setor principal de atividade o agronegdcio, sendo tal setor responsavel por mais de 2/3 (dois

tercos) de sua receita consolidada, apurada com base nas demonstracdes financeiras
auditadas da AvelistalBS relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2024, as quais correspondem as demonstracdes financeiras do ultimo exercicio social
publicadas; e (c) ndo é instituicdo financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, entidade integrante de conglomerado prudencial, ou sua respectiva
controlada;

(xxxi)com relacdo a JBS N.V., na qualidade de garantidora, nos termos da Resolugcdo CMN

n° 5118, (a) é pessoa juridica cujo setor principal de atividade o agronegocio, sendo tal

setor responsavel por mais de 2/3 (dois tercos) de sua receita consolidada, apurada com

base nas demonstracoes financeiras auditadas da JBS N.V. relativas ao exercicio social

encerrado em 31 de dezembro de 2025, as quais correspondem as demonstracdes

financeiras do ultimo exercicio social publicadas; e (b) ndo é instituicdo financeira ou

entidade autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, entidade integrante de

conglomerado prudencial, ou sua respectiva controlada;

(xxxii) feeg—com relacdo a Emitente, na qualidade de devedor, nos termos da
Resolugdo CMN n© 5118, (a) € parte relacionada a companhia aberta (i.e., a—-Avalistaas
Avalistas), cujo setor principal de atividade é o agronegécio, nos termos do item (3edxxxx)
acima; (b) ndo é instituicdo financeira ou entidade autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, entidade integrante de conglomerado prudencial, ou sua respectiva
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controlada; e (c) destinard os recursos obtidos com a emissdo em conformidade com a
Resolugdo CMN n© 5.118;

(Oexxiii) Pood)-considerando o disposto nos itens (xxixxxx), (Xxxi) e (xxxxxxii) acima,
a Emitente estd apta a figurar como devedora dos CRA, nos termos da Resolugdo CMN n©
5.118, uma vez que todos os requisitos estabelecidos na referida resolucdao estdo sendo
cumpridos; e

(xxxiv) foedi)-com relacdo a Emitente, é produtora rural, nos termos do descrito na
Clausula 4.1 desta CPR-Financeira 12 Série.

7.2. A Emitente e a-Avalistaas Avalistas declaram seu conhecimento de que, na hipétese de
a CVM, bem como de a B3 e/ou ANBIMA comprovadamente realizarem eventuais exigéncias
ou solicitagdes relacionadas com a emissao dos CRA, a Emitente e a—Avalistaas Avalistas
ficardo responsaveis, juntamente com a Credora, com os Coordenadores da Oferta Publica
dos CRA e com o Agente Fiducidrio dos CRA, por sanar os eventuais vicios existentes, na
respectiva esfera de competéncia e sem solidariedade entre si, no prazo concedido pela
CVM, pela B3 e/ou pela ANBIMA, observadas eventuais prorrogacdes ou interrupcoes,
conforme venha a ser razoavelmente solicitado pela Credora.

8. VENCIMENTO ANTECIPADO
8.1. Vencimento Antecipado Automatico

8.1.1. Mediante a ocorréncia de qualquer uma das hipdteses descritas a seguir, observados
0s eventuais prazos de cura, quando aplicaveis (“Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico”), todas as obrigacGes constantes da presente CPR-Financeira 12 Série serdao
declaradas antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, interpelacdo ou
notificacdo extrajudicial, ou mesmo de Assembleia Especial de Titulares dos CRA, pelo que
se exigira da Emitente o pagamento integral, com relacdo a esta CPR-Financeira 12 Série,
do Valor Devido Antecipadamente (*Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emitente e/ou pela—Avalistapelas Avalistas, de qualquer
obrigacdo pecuniaria no que diz respeito ao pagamento do Valor Nominal Atualizado ou da

Remuneragao, conforme o caso, na respectiva data de pagamento estabelecida em qualquer
uma das CPR-Financeiras, ndo sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contado da data do
respectivo inadimplemento;

(ii) (a) decretacdo de faléncia da Emitente e/ou da—Avatistadas Avalistas ou de suas
Controladas; (b) pedido de autofaléncia formulado pela Emitente e/ou pela—Avatistapelas
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Avalistas ou por suas Controladas; (c) pedido de faléncia da Emitente e/ou da—Avalistadas
Avalistas e/ou de suas Controladas, formulado por terceiros, nao elidido no prazo legal; ou
(d) pedido de recuperagao judicial ou propositura, pela Emitente e/ou pela—Avalistapelas
Avalistas ou por suas Controladas, de mediacdo, conciliacgdo ou plano de recuperacao
extrajudicial, independentemente do deferimento do respectivo pedido e/ou plano, ou
medidas antecipatérias para quaisquer de tais procedimentos, observado o disposto na Lei
n°® 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada, ou, ainda, qualquer processo
similar em outra jurisdicdo;

(iii) liquidagdo, insolvéncia, dissolugdo ou extingdo da Emitente e/ou da—~Avalistadas
Avalistas ou de suas Controladas que, individualmente, ou de forma agregada, representem
20% (vinte por cento) ou mais da receita consolidada da Emitente e/ou da—Avatistadas
Avalistas, conforme o caso, sendo certo que nao se aplica a este evento a extingdo por
incorporacao nos termos do inciso (xii) da Clausula 8.2.1 abaixo;

(iv) alteracdao das atividades principais desenvolvidas pela Emitente constantes do seu
objeto social relacionadas ao agronegdcio de forma que desenquadre o lastro da presente
emissao;

(v) declaracdao de vencimento antecipado de qualquer Obrigacdo Financeira da Emitente
e/ou da—-Avalistadas Avalistas e/ou de qualquer de suas Controladas, ainda que na qualidade
de garantidora(s) fidejusséria, incluindo as obrigagdes pecuniarias assumidas no @mbito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
ddlares), conforme a PTAX, venda, divulgada na data da referida declaracao de vencimento,
ou seu equivalente em outras moedas;

(vi) descumprimento, pela Emitente e/ou pela—~Avalistapelas Avalistas e/ou por qualquer
de suas Controladas, de qualquer decisao judicial transitada em julgado e/ou de qualquer

decisdo arbitral ndo sujeita a recurso que determine a realizacao de pagamento, em valor,
individual ou agregado, igual ou superior a US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco
milhdes de dodlares), conforme a PTAX, venda, divulgada na data do referido
descumprimento, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se o inadimplemento for
sanado ou se tal decisdo, judicial ou arbitral, for extinta ou tiver sua eficacia suspensa no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de publicagdo da referida decisao;

(vii) se a Emitente destinar os Recursos obtidos com a emissdao das CPR-Financeiras para
atividades diversas aquelas previstas no paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e no artigo
20 do Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60, salvo se demonstrado pela Emitente, em até
10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento de notificacdo do Agente Fiduciario dos CRA
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e/ou da Credora nesse sentido, que os Recursos foram devidamente destinados de acordo
com as atividades previstas no paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.076 e no artigo 2° do
Anexo Normativo II a Resolugdo CVM 60;

(viii) transformacdo do tipo societario da—Avatistadas Avalistas, nos termos dos artigos 220
a 222 da Lei das Sociedades por Agdes;

(ix) se esta CPR-Financeira 1@ Série ou qualquer uma das demais CPR-Financeiras for
declarada invalida, ineficaz, nula ou inexequivel, por qualquer lei ou norma regulatéria, ou
por decisdo judicial ou sentenca arbitral;

(x) na hipétese de a Emitente e/ou a—Avalistaas Avalistas e/ou qualquer de suas
Controladas praticar qualquer ato visando anular, revisar ou cancelar, por meio judicial ou
extrajudicial qualquer uma das CPR-Financeiras, o Termo de Securitizagdo, ou qualquer
documento relativo a Operacdo de Securitizacdo envolvendo os CRA ou qualquer das suas
respectivas clausulas;

(xi) caso qualquer uma das CPR-Financeiras ou o Termo de Securitizagdo seja(m), por
qualquer motivo, resilido(s), rescindido(s) ou por qualquer outra forma, extinto(s);

(xii) vencimento antecipado de qualquer uma das demais CPR-Financeiras; e

(xiii) no caso de ocorréncia de Assuncdo de Divida (conforme abaixo definida), caso haja
descumprimento, pela—3BSpelas Avalistas, de quaisquer das condigdes previstas em
qualquer uma das CPR-Financeiras ou nos demais Documentos da Oferta, bem como de
quaisquer legislacoes aplicaveis e/ou de normas impostas por 6rgdos regulamentadores para
efetivacdo da Assuncdo de Divida e continuacdo da emissdao das CPR-Financeiras em seu
curso ordinario apods alteracdo da Emitente pelta—3BSpelas Avalistas, na qualidade de Nova

Devedora {conforme-abaixe-definida)r-dos Direitos Creditorios do Agronegdcio.

8.2. Vencimento Antecipado Ndao Automatico

8.2.1. Mediante a ocorréncia de qualquer uma das hipdteses descritas a seguir, observados
0s eventuais prazos de cura, quando aplicaveis (“"Eventos de Vencimento Antecipado N&o
Automatico” e, em conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automatico, os
“Eventos de Vencimento Antecipado”), a Credora e/ou o Agente Fiducidrio dos CRA
convocarao uma Assembleia Especial de Titulares dos CRA, nos termos do Termo de
Securitizacao, para que os Titulares dos CRA deliberem pela ndo declaragdo do vencimento
antecipado das CPR-Financeiras, incluindo esta CPR-Financeira 12 Série (“Vencimento
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Antecipado Ndo Automatico” e, em conjunto com o Vencimento Antecipado Automatico,
“Vencimento Antecipado”), observadas as disposicoes da Clausula 8.2.2 abaixo e seguintes:

(i) inadimplemento, pela Emitente e/ou pela—Avalistapelas Avalistas, de qualquer
obrigacdo ndo pecuniaria a ela atribuida, relacionada as CPR-Financeiras, ndo sanado no
prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o
prazo aqui descrito ndo se aplica as obrigacGes para as quais tenha sido estipulado prazo de
cura especifico;

(ii) descumprimento, pela Emitente e/ou pela—~Avalistapelas Avalistas, de qualquer
obrigacdo pecuniaria relacionada as CPR-Financeiras (exceto as obrigacdes relativas ao
pagamento do Valor Nominal Atualizado e da Remuneracdo, ora previstas na Clausula 8.1.1,
item (i) acima, que possuem prazos especificos) na respectiva data de pagamento, ndo
sanado no prazo de 3 (trés) Dias Uteis, contado da data do respectivo inadimplemento;

(iii) inadimplemento, pela Emitente e/ou pela—Avatistapelas Avalistas e/ou por qualquer
de suas Controladas, ainda que na qualidade de garantidora(s) fidejusséria, de qualquer
Obrigacdo Financeira, incluindo as obrigagGes pecunidrias assumidas no ambito dos
mercados financeiro e de capitais, no Brasil e/ou no exterior, em valor, individual ou
agregado, igual ou superior a US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
ddlares), conforme a PTAX, venda, divulgada na data do referido inadimplemento, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se sanado no prazo previsto no respectivo contrato
ou, na hipotese de ndo haver prazo para tal finalidade no respectivo contrato, em 10 (dez)
Dias Uteis;

(iv) se o Termo de Securitizacdo for declarado invalido, ineficaz, nulo ou inexequivel, por
qualquer lei ou norma regulatéria, ou por decisao judicial ou sentenca arbitral;

(v) se qualquer das disposicOes relevantes desta CPR-Financeira 12 Série, das demais
CPR-Financeiras ou do Termo de Securitizagdo forem declaradas invalidas, ineficazes, nulas
ou inexequiveis, por qualquer lei ou norma regulatéria, ou por decisdo judicial e, caso
passivel de solucdo, tal evento nao seja sanado ou revertido no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis, contado da data de recebimento, pela Emitente, de notificacdo da Credora a respeito
da respectiva ocorréncia;

(vi) se for protestado qualquer titulo de crédito contra a Emitente e/ou contra &
Avalistaas Avalistas e/ou contra qualquer de suas Controladas em valor individual ou
agregado igual ou superior a US$ 125.000.000,00 (cento e vinte e cinco milhdes de
ddlares), conforme a PTAX, venda, divulgada na data do referido protesto, ou seu
equivalente em outras moedas, exceto se, no prazo legal ou no prazo de 15 (quinze) dias, o
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que for menor, tiver sido validamente comprovado a Credora que o(s) protesto(s)
foi(foram): (a) cancelado(s), sustado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé
de terceiro; (c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo; ou (d) solucionados em
decorréncia de pagamento;

(vii) alienacdo, venda ou qualquer forma de transferéncia, pela Emitente e/ou pela
Avalistapelas Avalistas ou por qualquer de suas Controladas, por qualquer meio, de forma
gratuita ou onerosa, de ativos de forma que todos ou substancialmente todos ativos da
Emitente e/ou da—Avalistadas Avalistas, conforme o caso, em base consolidada, sejam

transferidos, exceto se (a) previamente autorizado pela Credora (conforme deliberacdo dos
Titulares dos CRA em Assembleia Especial de Titulares dos CRA a ser convocada nos termos
do Termo de Securitizacdo), ou (b) a destinataria de tal alienacdo, venda ou transferéncia
seja quaisquer de suas Controladas ou para sua controladora direta ou indireta na hipotese
de Reorganizagdo Societaria (conforme abaixo definida) descrita no item (xii) abaixo, desde
que a sociedade destinataria dos ativos se torne garantidora integral na emissdao das
CPR-Financeiras;

(viii) no caso de constituicdo de qualquer Onus, pela Emitente e/ou pela—Avatistapelas
Avalistas e/ou pelas Controladas, por qualquer meio, de forma gratuita ou onerosa, sobre
seus ativos, incluindo Onus constituidos para fins de garantir qualquer Obrigacdo Financeira,
com excecdo aos Onus Permitidos, sendo que para fins do disposto neste inciso (viii), *Onus
Permitidos” significa: (i) qualquer Onus existente na data de assinatura das
CPR-Financeiras; (ii) qualquer Onus que eventualmente venham a garantir as
CPR-Financeiras; (iii) Onus em imobilizado e outro ativo (incluindo capital social) incorridos
para garantir a aquisicdo da totalidade ou parte do prego de aquisicdo ou custo de
construgdo ou reforma de tal imobilizado ou outro ativo e que seja prestada durante a
construgao ou reforma ou em até 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias depois da data de
conclusdo de tal aquisicdo, construcdo ou reforma; (iv) Onus em imobilizados ou outro ativo
no momento em que a Emitente e/ou pela-Avalistapelas Avalistas ou qualquer uma de suas
subsidiarias adquire tal imobilizado ou outro ativo, incluindo aquisicées por fusdo ou
consolidacdo pela ou com a Emitente e/ou com a-Avalistaas Avalistas, desde que tal Onus
nao seja criado em sua contemplagao; (v) qualquer Onus imposto por lei que seja incorrido
no curso normal dos negécios da Emitente e/ou pela—Avatistapelas Avalistas e suas
subsidiarias; (vi) Onus criados no contexto de ou para fazer frente a discussdes de natureza
tributaria; (vii) Onus criados para garantir empréstimos de bancos de desenvolvimentos, de
forma direta ou indireta, incluindo: (a) Banco Nacional de Desenvolvimento Econ6mico e
Social—BNDES (incluindo a Financiadora de Estudos e Projetos—FINEP), ou qualquer outro
banco de desenvolvimento brasileiro ou (b) qualquer banco de desenvolvimento
internacional ou agéncias de fomento & exportacdo e importacdo; (viii) qualquer Onus em

estoques e recebiveis da Emitente e/ou da—Avalistadas Avalistas e suas subsidiarias;
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qualquer Onus garantindo acordos de derivativos, desde que tal acordo de derivativos seja
celebrado de boa-fé para fins de protecdo e sem fins especulativos; (ix) extensao,
renovacgdo ou substituicdo de qualquer onus referente aos subitens (i), (ii), (iii), (iv), (vi),
acima desde que o valor do refinanciamento ndo seja aumentado; e (x) o maior entre (a)
Onus constituidos para fins de garantir um valor agregado principal de empréstimos ou
financiamentos que, apds a obtencdo dos recursos oriundos de tais empréstimos ou
financiamentos, ndo extrapole o racional de 3,5x para 1,0x calculado como o resultado da
divisdo de Divida com Garantia Real da3BSdas Avalistas pelo EBITDA (este sempre apurado
em relagdao aos 4 (quatro) trimestres que antecedem a data de mensuracao em questao
para os quais demonstragdes contdbeis tenham sido elaboradas internamente pela3BSpelas
Avalistas), e (b) outros Onus em valor agregado que nao excedam, conforme a PTAX,
venda, na data de constituicido do pertinente Onus, o equivalente, em moeda corrente
nacional, a US$ 2.800.000.000,00 (dois bilhdes e oitocentos milhdes de ddlares);

(ix) nao renovacao, cancelamento, revogacao ou suspensao das autorizacdes e licencas,
inclusive as ambientais, relevantes e necessarias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emitente e/ou pela—Avalistapelas Avalistas e/ou por qualquer de suas
Controladas, bem como para o cumprimento de suas obrigacbes estabelecidas nas
CPR-Financeiras, exceto se dentro do prazo de 20 (vinte) Dias Uteis a contar da data de tal
nao renovacao, cancelamento, revogacdo ou suspensdo a Emitente comprovar a existéncia
de provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das atividades até a
renovagao ou obtengdo da referida licenga ou autorizagdo;

(x) desapropriagao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental
brasileira que afete todos ou substancialmente todos os ativos da Emitente e/ou da
Avalistadas Avalistas e que cause um Efeito Adverso Relevante;

(xi) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emitente e/ou pela—Avalistapelas Avalistas,
conforme o caso, de dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras
distribuicdes de lucros aos acionistas da Emitente e/ou da—Avalistadas Avalistas, caso a
Emitente ou a—Avalistaas Avalistas, conforme o caso, estejam em mora com qualquer de

suas obrigacdes pecuniarias perante a Credora e, consequentemente, aos Titulares dos CRA,
estabelecidas nas CPR-Financeiras, exceto pelos dividendos obrigatérios previstos no
estatuto social da-Avalistadas Avalistas vigente na Data de Emissao e na Lei das Sociedades
por Agdes, conforme o caso;

(xii) cisdo, fusao ou incorporacao da Emitente e/ou da—Avalistadas Avalistas e/ou de
qualquer de suas Controladas, exceto: (a) pela incorporacdo, pela Emitente e/ou pela
Avalistapelas Avalistas (de modo que a Emitente e/ou a—Avalistaas Avalistas sejam as
incorporadoras, conforme o caso) ou por qualquer Controlada, de qualquer de suas
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Controladas; (b) pela reorganizacdo societaria realizada exclusivamente por e entre as
Controladas; (c) se realizada exclusivamente com sociedades integrantes do grupo
econOmico da Emitente e/ou da—Avalistadas Avalistas, desde que, apds referida operacao
societaria ndo haja alteracdo do controle indireto da Emitente e/ou da-Avalistadas Avalistas
(“Reorganizacdo Societaria”) e desde que a(s) sociedade(s) resultante(s) (ou receptora(s)
da parcela cindida, conforme o caso) ou incorporadora, conforme o caso, se torne(m)
garantidora(s) integral(is) na emissdo das CPR-Financeiras; ou (d) se previamente
autorizado pela Credora e por Assembleia Especial de Titulares dos CRA, a ser convocada no
maximo em até 5 (cinco) Dias Uteis do recebimento do comunicado pela Emitente;

(xiii) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela
Emitente e/ou pela—Avalistapelas Avalistas, das obrigacdes assumidas nas CPR-Financeiras
ou em qualquer documento da Operacdao de Securitizacdo, exceto se (a) previamente
aprovado pela Credora, a partir de consulta aos Titulares dos CRA, (b) autorizado nos
termos do Termo de Securitizacdo; (c) em decorréncia da incorporacdo da Emitente e/ou da
Avalistadas Avalistas, nos termos do item (xii), subitem (c) acima; ou (d) se a sociedade
integrante do grupo econdmico da Emitente no @mbito de uma operagdo de reorganizacao
societaria permitida no item (xii) acima, desde que (d.1) a Emitente, conforme o caso, torne
avalista integral na emissdo das CPR-Financeiras, sem prejuizo de manutencdo do Aval ja
outorgado pela—Avalistapelas Avalistas; e (d.2) a sociedade que assumir tais obrigacdes
atenda aos requisitos estabelecidos Lei das Sociedades por Acdes, na Resolucdao CVM 60
e/ou regulamentacdes aplicaveis e vigentes a época; ou (e) em decorréncia da Assuncdo da
Divida;

(xiv) interrupcao das atividades da Emitente e/ou da-Avalistadas Avalistas que gere Efeito
Adverso Relevante as suas operacdes por prazo superior a 20 (vinte) dias corridos,
determinada por ordem judicial ou qualquer outra autoridade competente;

(xv) decisdo condenatoéria proferida por qualquer Autoridade em decorréncia de acdo,
procedimento, processo (judicial ou administrativo) contra a Emitente e/ou contra =z
Avalistaas Avalistas e/ou suas Controladas, bem como seus respectivos dirigentes,
administradores e executivos, desde que agindo em nome de tais empresas, em decorréncia
da pratica de condutas relacionadas a violagdo da Legislacdo Socioambiental em vigor, em
especial, mas ndo se limitando, (a) a legislagdao e regulamentacdo relacionadas a saude a
segurancga ocupacional e ao meio ambiente, exceto por aquelas descritas, caso aplicavel, no
Formulario de Referéncia da—Avatistadas Avalistas, disponivel na Data de Emissdo e/ou
objeto de fato relevante divulgado pela—Avalistapelas Avalistas até a Data de Emissdo e que
decorram de tais fatos ja existentes e divulgados nos respectivos documentos, nos termos
da regulamentacdo aplicavel, ou cuja reparacdo tenha sido (ou esteja sendo tempestiva e)
integralmente implementada na forma e nos prazos previstos nos termos de referida
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decisdo, bem como (b) ao incentivo, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizacdo em suas
atividades mao-de-obra infantil (ressalvado os casos de menor aprendiz, nos termos da
legislacao aplicavel e em vigor) ou em condicdo analoga a de escravo;

(xvi) se quaisquer das declaragdes prestadas pela Emitente e/ou pela—Avalistapelas
Avalistas nas CPR-Financeiras (a) provarem-se falsas ou enganosas, e/ou (b) na data em
que prestadas, constatarem-se incorretas, inconsistentes, incompletas ou imprecisas, em
qualquer aspecto relevante;

(xvii) concessdao de mutuos, adiantamentos ou quaisquer espécies de empréstimos pela
Emitente e/ou pela-Avalistapelas Avalistas para qualquer sociedade integrante de seu Grupo
Econbmico e/ou qualquer terceiro, exceto (a) para sociedades Controladas, direta ou
indiretamente, pela Emitente e/ou pela—»~Avalistapelas Avalistas, conforme o caso; (b) se
previamente autorizado pela Credora, a partir de consulta aos Titulares dos CRA; ou (c) se
realizados no contexto do fomento das atividades de originacdo de bovinos ou aquisicdo de
produtos necessarios para viabilizar o abate e/ou a frigorificacao;

(xviii) alteragcdo (a) do controle aciondrio indireto da Emitente e/ou da—Avalistadas
Avalistas, ou (b) do controle acionario direto e/ou indireto de qualquer das Controladas da
Emitente e/ou da—Avalistadas Avalistas (conforme definicdo de *“controle*” prevista no
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes), em qualquer caso previsto neste item (b) que
ndo resulte na Emitente e/ou ra—Avatistanas Avalistas como controladora indireta de suas
Controladas;

(xix) reducdo do capital social da—Avalistadas Avalistas, exceto (a) se previamente
autorizado, de forma expressa e por escrito, pela Credora, apos consulta aos Titulares dos
CRA, ou (b) realizada com o objetivo de absorver prejuizos, nos termos do artigo 173 da Lei
das Sociedades por Acdes; ou (c) em decorréncia de uma operacdo permitida nos termos
dos itens (vii) e (xii) acima e que ndo seja ou possa ser caracterizada como um Evento de
Vencimento Antecipado, desde que a sociedade receptora dos ativos ou montante da
reducdo de capital se torne garantidora integral na emissao das CPR-Financeiras; e

(xx) caso, por qualquer razao, o Aval ora prestado pela—Avalistapelas Avalistas se torne
total ou parcialmente ineficaz, inexequivel, invalido ou insuficiente.

8.2.1.1. Exclusivamente para as finalidades do paragrafo 1° e do caput do artigo 231 e
do artigo 174, paragrafo 39, da Lei das Sociedades por AcoOes, as Partes, desde ja,
dispensam a realizacdo de Assembleia Especial de Titulares dos CRA para a prévia
aprovacao de incorporacao, fusdao e/ou cisdo da-Avatistadas Avalistas ou reducdo de capital,
desde que tal incorporacao, fusdo e/ou cisdo ou redugao de capital ndo seja ou possa ser
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caracterizada como um Evento de Vencimento Antecipado e/ou nao possa acarretar um
Evento de Vencimento Antecipado. Para que ndo restem duvidas, o disposto nesta Clausula
8 ndo podera ser entendido como uma aprovacao prévia da Credora e/ou dos Titulares dos
CRA para a realizacdo de qualquer incorporagao, fusdo e/ou cisdo ou reducao de capital
envolvendo a Emitente e/ou a—Avalistaas Avalistas que acarrete ou possa acarretar um
Evento de Vencimento Antecipado.

8.2.2. A Assembleia Especial de Titulares dos CRA mencionada na Clausula 8.2.1 acima
devera ser realizada, em primeira convocacgao, no prazo de até 20 (vinte) dias a contar da
data em que a Credora tomar ciéncia da ocorréncia do Evento de Vencimento Antecipado
Nao Automatico e, em segunda convocacdo, no prazo de até 8 (oito) dias a contar da nova
publicacdao do edital de convocacao, para que seja deliberado o nao vencimento antecipado
dos CRA.

8.2.2.1. Na primeira convocacao, caso os Titulares dos CRA que representem pelo
menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulacado (conforme definido
no Termo de Securitizacdo) votem contrariamente ao vencimento antecipado dos CRA, a
Credora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA ndo deverdo declarar o vencimento antecipado
das CPR-Financeiras, incluindo esta CPR-Financeira 12 Série.

8.2.2.2. Na hipotese da referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA ndo ser
realizada em decorréncia da ndao obtencao dos quéruns de instalacdo previstos no Termo de
Securitizagdo, ou do ndo comparecimento a referida Assembleia Especial de Titulares dos
CRA que representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em
Circulacdo, sera realizada segunda convocacao da Assembleia Especial de Titulares dos CRA,
devendo referida Assembleia Especial de Titulares dos CRA ser realizada no prazo de até 8
(oito) dias contados da data de publicacdo do segundo edital, o qual deverd informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia Especial de Titulares dos CRA
sera realizada em segunda convocacao.

8.2.2.3. Caso, em segunda convocacao, os Titulares dos CRA que representem a
maioria simples dos Titulares dos CRA presentes, a qual, em nenhuma hipotese, podera ser
inferior a 15% (quinze por cento) dos CRA em Circulacdo ou ao quérum minimo exigido pela
regulamentacdo aplicavel em vigor, o que for maior, votem contrariamente ao vencimento
antecipado dos CRA, a Credora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA nao deverdao declarar o
vencimento antecipado das CPR-Financeiras, incluindo esta CPR-Financeira 12 Série, e,
consequentemente, dos CRA.

8.2.2.4. Na hipdtese de ndo obtencdo do quérum de instalacdo em segunda
convocacgao ou auséncia do quérum necessario para a deliberacdo em segunda convocacao,
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a Credora e/ou o Agente Fiduciario dos CRA deverdo declarar o vencimento antecipado das
CPR-Financeiras, incluindo esta CPR-Financeira 12 Série, e, consequentemente, dos CRA.

8.2.3. A ocorréncia dos eventos descritos nas Clausulas 8.1.1 e 8.2.1 acima devera ser
prontamente comunicada pela Emitente e/ou pela—Avalistapelas Avalistas, conforme o caso,
a Credora, em prazo de até 1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento.

8.2.4. O descumprimento do dever de informar, pela Emitente e/ou pela—~Avatistapelas
Avalistas, ndo impedira o exercicio de poderes, faculdades e pretensdes previstos nas
CPR-Financeiras, incluindo nesta CPR-Financeira 12 Série, e nos demais Documentos da
Operacdo, de que seja parte, pela Credora ou pelos Titulares dos CRA, inclusive o de
declarar o vencimento antecipado das CPR-Financeiras, incluindo esta CPR-Financeira 12
Série, e dos CRA.

8.2.5. Valor Devido Antecipadamente. Na ocorréncia de vencimento antecipado desta
CPR-Financeira 12 Série (tanto em decorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado

Automatico, quanto por declaracao da Credora, apds consulta aos Titulares dos CRA, em
razdo de Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico), a Emitente obriga-se a
liquidar antecipadamente a presente CPR-Financeira 12 Série, com 0 seu consequente
cancelamento, efetuando o pagamento do Valor Nominal Atualizado, acrescido da
Remuneracao devida, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagao,
ou a Data de Aniversario imediatamente anterior, conforme aplicavel, até a data do efetivo
pagamento ; em todos os casos, sera incluido todo e qualquer custo ou despesa direta e
comprovadamente incorrido pela Credora para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas
decorrentes da presente CPR-Financeira 12 Série, exclusivamente em decorréncia de
inadimplemento ou ndo observancia, pela Emitente, dos termos previstos nesta
CPR-Financeira 13 Série, sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos
Moratorios e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente nos termos
desta CPR-Financeira 1@ Série e dos demais documentos relativos a emissdo dos CRA dos
quais a Emitente seja parte (“Valor Devido Antecipadamente”).

8.2.6. O Valor Devido Antecipadamente devera ser pago, pela Emitente, em até 5 (cinco)
Dias Uteis contado do recebimento, pela Emitente, de comunicagdo escrita a ser enviada
pela Credora. Os pagamentos serdo efetuados pela Emitente mediante depodsito na Conta
Centralizadora.
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9. OFERTA DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA, LIQUIDAGAO ANTECIPADA
FACULTATIVA E AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA FACULTATIVA DESTA
CPR-FINANCEIRA 12 SERIE

9.1. Oferta de Liquidacdo Antecipada. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, realizar,
a qualquer tempo, a partir da primeira Data de Integralizagao, oferta facultativa de
liguidacdo antecipada da totalidade do saldo devedor desta CPR-Financeira 1@ Série, com o
consequente cancelamento desta CPR-Financeira 12 Série, que sera enderecada a Credora,
de acordo com os termos e condicoes previstos abaixo (“Oferta de Liguidacdo Antecipada”):

(i) a Emitente realizara a Oferta de Liquidacdao Antecipada por meio de comunicacdo a
Credora, com cépia ao Agente Fiduciario dos CRA, ao Escriturador dos CRA e ao Agente de
Liquidacdo des—ERA—("Comunicacdo de Oferta de Liquidacdo Antecipada”), a qual devera
descrever os termos e condigdes da Oferta Facultativa de Liquidagdo Antecipada, incluindo
(a) os percentuais dos prémios de liquidagdo antecipada a serem oferecidos, caso existam
(“Prémio na Oferta”); (b) a data efetiva para a liquidagao antecipada e o pagamento desta
CPR-Financeira 12 Série, que deverd ocorrer no prazo de, no minimo, 30 (trinta) Dias Uteis
contados da data da Comunicacao de Oferta de Liquidacdo Antecipada; e (c) demais
informagdes necessarias para a tomada de decisdo pela Credora e a operacionalizacdo da
liguidacdo antecipada desta CPR-Financeira 12 Série no dmbito da Oferta de Liquidacgdo
Antecipada;

(ii) recebida a Comunicacdo de Oferta de Liquidacdo Antecipada, a Credora informara os
Titulares dos CRA, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre uma oferta de resgate antecipado dos
CRA 12 Série (“Oferta de Resgate Antecipado dos CRA"”), a qual devera refletir os mesmos
termos e condicOes estabelecidos para a Oferta de Liquidacdo Antecipada entdo realizada
pela Emitente, por meio do envio de carta protocolada, carta ou e-mail encaminhados com
aviso de recebimento, com cépia para o Agente Fiduciario dos CRA, ou, ainda, publicacdo de
comunicado especifico sobre a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA aos Titulares dos CRA
no jornal “Valor Econ6émico” e divulgacdo em seu site e do Agente Fiducidrio dos CRA,
conforme as disposicdes do Termo de Securitizacdo (“Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA");

(iii) os Titulares dos CRA 12 Série, conforme o caso, deverdo optar pela adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de recebimento da
Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, por meio de carta protocolada ou
carta/e-mail encaminhado com aviso de recebimento;

(iv) a Credora devera aderir a Oferta de Liquidacdo Antecipada na proporcao do saldo
devedor desta CPR-Financeira 12 Série equivalente a quantidade de CRA 12 Série que os
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Titulares dos CRA 12 Série tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA, sendo
que caso a Credora ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio
devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicdo total da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA;

(v) a adesdo descrita no item anterior deverad ser informada pela Credora a Emitente
dentro de até 2 (dois) Dias Uteis do término do prazo de adesdo a Oferta de Resgate
Antecipado dos CRA indicado no item (iii) acima;

(vi) o valor a ser pago a Credora a titulo de Oferta Facultativa de Liquidacdo Antecipada
sera equivalente ao Valor Nominal Atualizado desta CPR-Financeira 12 Série, proporcional ao
numero de CRA 12 Série que tiverem aderido a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA,
acrescido (a) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo ou a Data de Aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, até a data
do efetivo pagamento; e (b) se for o caso, do Prémio na Oferta;

(vii) caso a Oferta de Liquidacao Antecipada seja realizada em qualquer data de
amortizacdo e/ou Data de Pagamento, o Prémio na Oferta, se aplicavel, devera ser calculado
sobre o Valor Nominal Atualizado desta CPR-Financeira 1@ Série apds o referido pagamento;
e

(viii) a liguidacao antecipada desta CPR-Financeira 12 Série, o resgate antecipado dos
CRA 12 Série e os correspondentes pagamentos serdo realizados em conformidade com os

procedimentos operacionais do Escriturador dos CRA e do Agente de Liquidacdo dos CRA.

9.1.1. As despesas relacionadas a Oferta de Liquidacdo Antecipada serdo arcadas pela
Emitente, o que inclui as despesas de comunicagao e resgate dos CRA.

9.2. Liquidacdo Antecipada Facultativa.

9.2.1. A Emitente podera realizar a liquidagdo antecipada da totalidade do saldo devedor
desta CPR-Financeira 12 Série, a partir de 15 de maio de 2026 (inclusive) (“Liguidacdo
Antecipada Facultativa a Exclusivo Critério”), sendo que o valor a ser pago pela Emitente em
relacdo a presente CPR-Financeira 12 Série sera equivalente ao valor indicado no item (a) ou
no item (b) abaixo, dos dois o maior (“Valor da Liquidacdo Antecipada Facultativa a
Exclusivo Critério”):

(a) Valor Nominal Atualizado, acrescido: (a) da Remuneragdo, calculada, pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Aniversario imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data da efetiva liquidacao (exclusive); (b) dos Encargos
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Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos
referentes a presente CPR-Financeira 1@ Série; ou

(b) valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal Atualizado acrescido da
Remuneracao, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a
Gltima Data de Aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, utilizando como taxa
de desconto a taxa interna de retorno da United States Treasury constant maturities (*Yield
Treasury”), com duration aproximada equivalente a duration remanescente desta
CPR-Financeira 1@ Série, segundo cotacdo indicativa divulgada pelo Federal Reserve
Statistical Release H.15(519), disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.federalreserve.gov/releases/h15) apurada no 29 (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data da Liquidacdo Antecipada Facultativa a Exclusivo Critério,
acrescida de 0,30% (trinta centésimos por cento), calculado conforme férmula abaixo, e
somado aos Encargos Moratdrios, se houver, e a quaisquer obrigacdes pecuniarias e a outros
acréscimos referentes a presente CPR-Financeira 12 Série, conforme o caso:

-3 O o)

Onde:
VP = somatédrio do valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal Atualizado;

C = conforme definido na Clausula 2.5 acima, apurado desde a data de inicio de
rentabilidade até a data da Liquidacdao Antecipada Facultativa a Exclusivo Critério;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos desta CPR-Financeira 12 Série,
apurados na primeira Data de Integralizacdo, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente
ao pagamento da Remuneragdo e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Atualizado desta
CPR-Financeira 12 Série;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados desta CPR-Financeira 12

A\ W/

Série, sendo “n” um nUmero inteiro;
FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

(1 + Yield Treasury + 0,30%) ~ (nk/360)

nk = numero de Dias Uteis entre a data da Liguidacao Antecipada Facultativa a Exclusivo
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Critério e a data de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.

9.2.2. A partir de 15 de maio de 2026 (inclusive), em caso da ndao obtencgao, pela Emitente,
da prévia autorizagdo dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial de Titulares
dos CRA para a realizacdo de qualguer uma das operacgoes descritas na Clausula 8.2.1 (xii)
acima, seja em decorréncia da ndo instalacdo da Assembleia Especial de Titulares dos CRA
(em primeira ou segunda convocacdo) ou, uma vez instalada, da ndo obtengdo do quérum
de deliberagao previsto no Termo de Securitizagdo na referida assembleia (“Liquidacdo
Antecipada Facultativa Reorganizacdo Societaria” e, em conjunto com a Liquidacdo
Antecipada Facultativa a Exclusivo Critério, “Liquidacdo Antecipada Facultativa”), mediante o
pagamento a Credora do Valor Nominal Atualizado, acrescido (a) da Remuneragdo
equivalente a remuneragdo dos CRA 13 Série que serdo objeto de resgate antecipado,

calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou Data de Pagamento
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento; e (b) de um
prémio, incidente sobre o somatério do Valor Nominal Atualizado e da Remuneracgdo devida,
calculada nos seguintes termos (“Valor da Liquidacéo Antecipada Facultativa Reorganizagao
Societdria” e, em conjunto com o Valor da Liquidacdo Antecipada Facultativa a Exclusivo
Critério, “Valor da Liguidacdo Antecipada Facultativa”):

(a) o prémio na Liquidacdo Antecipada Facultativa Reorganizacdo Societaria sera
correspondente a (“Prémio Liquidacdo Antecipada Facultativa Reorganizacdo Societaria”):

1) caso a Liquidagdo Antecipada Facultativa Reorganizagdo Societaria ocorra entre 15 de
maio de 2026 (inclusive) e 15 de maio de 2027 (exclusive): 0,36% x Duration
Remanescente;

2) caso a Liquidacdo Antecipada Facultativa Reorganizacdo Societdria ocorra entre 15 de
maio de 2027 (inclusive) e 15 de maio de 2028 (exclusive): 0,30% x Duration
Remanescente; e

3) caso a Liquidacdo Antecipada Facultativa Reorganizacdo Societaria ocorra entre 15 de
maio de 2028 (inclusive) e a Data de Vencimento: 0,20% x Duration Remanescente.

(b) caso a Liquidacdo Antecipada Facultativa Reorganizacdo Societaria aconteca em
qualguer data de amortizacdo e/ou Data de Pagamento, o respectivo Prémio Liquidacdo
Antecipada Facultativa Reorganizagao Societaria devera ser calculado sobre o Valor Nominal
Atualizado, apos os referidos pagamentos.

9.2.3. Para os fins da presente CPR-Financeira 12 Série, a “Duration Remanescente” sera
calculada de acordo com a seguinte férmula:
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Duration = (¥ (k= 1)*nB[{[WNE]_k * C_Resgate)S(1 + 1 {n_ks252) = n_k 1N/PU x 17252

Onde:
Duration = prazo médio ponderado em anos;

k = numero de ordem de cada parcela de pagamento vincenda desta CPR-Financeira 12
Série;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos desta CPR-Financeira 12 Série,
apurados na Data de Integralizacao, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento da Remuneracdo e/ou a amortizagdao do Valor Nominal Atualizado, conforme o
caso;

Cresgate = conforme definido na Clausula 2.5 acima, apurado desde a data de inicio de
rentabilidade até a data da Liquidacao Antecipada Facultativa;

i = taxa de juros fixa desta CPR-Financeira 12 Série;

nk = prazo remanescente de cada evento financeiro k (amortizacdo do principal e/ou
pagamento de remuneragao), dado em Dias Uteis, sendo prazo remanescente entendido
como o nimero de Dias Uteis entre a data de liquidacdo antecipada em andlise e a data do
evento financeiro (amortizagdo do principal e/ou remuneracao), excluindo-se da sua
contagem a data de apuracgao e incluindo-se a data do evento financeiro; e

PU = preco desta CPR-Financeira 12 Série na data da Liquidacdo Antecipada Facultativa
equivalente ao Valor Nominal Atualizado, acrescido da Remuneracao devida desde a
primeira Data de Integralizagdo ou a Data de Aniversario imediatamente anterior, conforme
0 caso.

9.2.4. Em qualquer uma das hipéteses de Liquidacdo Antecipada Facultativa acima, a
Emitente deverda comunicar a Credora sobre a realizacdo da respectiva Liquidacdo
Antecipada Facultativa, por meio de comunicacdo escrita enderecada a Credora, com copia
para o Agente Fiduciario dos CRA, ao Escriturador dos CRA e ao Agente de Liquidacdo dos
CRA, com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data do evento. Tal
comunicado devera descrever os termos e condicdes da Liquidacdo Antecipada Facultativa,
incluindo (i) a projecdo do Valor da Liquidagdo Antecipada Facultativa; (ii) a data efetiva
para a Liquidacdo Antecipada Facultativa; e (iii) demais informagbes necessarias a
operacionalizacdo da Liquidacdo Antecipada Facultativa (“Notificacdo de Liguidacao
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Antecipada Facultativa”).

9.2,5. O envio da Notificagcdo de Liquidacdo Antecipada Facultativa: (i) implicard na
obrigacdo irrevogavel e irretratavel de liquidagcdo antecipada da presente CPR-Financeira 12
Série pelo Valor da Liquidagdo Antecipada Facultativa, o qual devera ser pago pela Emitente
a Credora no 5° (quinto) Dia Util apds o envio da Notificacdo de Liquidacdao Antecipada
Facultativa; e (ii) fara com que a Credora inicie o procedimento para o resgate antecipado
da totalidade dos CRA 12 Série, conforme disciplinado no Termo de Securitizagdo.

9.2.6. Uma vez pago o Valor da Liquidacdo Antecipada Facultativa, a Emitente cancelara a
presente CPR-Financeira 12 Série.

9.2.7. Caso esta CPR-Financeira 12 Série seja depositada eletronicamente na B3, a
liguidacdo antecipada sera realizada em conformidade com os procedimentos da B3. Caso
esta CPR-Financeira 12 Série ndo esteja depositada eletronicamente na B3, a liquidacdo
antecipada sera realizada em conformidade com os procedimentos do banco mandatario,
conforme aplicavel.

9.3. Amortizacdo Extraordinaria Facultativa. A Emitente podera realizar a partir de 15 de
maio de 2026 (inclusive), a amortizacdo extraordinaria facultativa do Valor Nominal
Atualizado, limitado a 98% (noventa e oito por cento) do referido valor (“Amortizacdo

Extraordindria Facultativa”).

9.3.1. Uma vez atingido o prazo acima descrito e em sendo de seu interesse realizar uma
Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, a Emitente deverd comunicar sua pretensdo a
Credora mediante envio de notificagdo com, no minimo, 5 (cinco) Dias Uteis de
antecedéncia da data da efetiva amortizacdo extraordinaria, com cdpia ao Agente Fiduciario
dos CRA, ao Escriturador dos CRA e ao Agente de Liquidagao dos CRA.

9.3.2. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera realizada mediante o pagamento
indicado no item (i) ou no item (ii) abaixo, dos dois o maior:

(i) Valor Nominal Atualizado, a ser amortizado acrescido: (a) da Remuneracao,
calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva amortizacao
extraordinaria (exclusive); (b) dos Encargos Moratorios, se houver; e (c) de quaisquer
obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes a presente CPR-Financeira 12 Série;
ou
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(i) valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal Atualizado, acrescido
da Remuneragao, calculada, pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizagdo ou a
Gltima Data de Aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, utilizando como taxa
de desconto a taxa interna de retorno da Yield Treasury com duration aproximada
equivalente a duration remanescente desta CPR-Financeira 12 Série, segundo a cotagao
indicativa divulgada pelo Federal Reserve no mais recente relatério Federal Reserve
Statistical Release H.15(519), disponivel em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://www.federalreserve.gov/releases/h15) apurada no 2° (segundo) Dia Util
imediatamente anterior a data da Amortizagdo Extraordindria Facultativa, acrescida de
0,30% (trinta centésimos por cento), calculado conforme férmula abaixo, e somado aos
Encargos Moratdrios, se houver, e a quaisquer obrigacdes pecunidrias e a outros acréscimos
referentes a presente CPR-Financeira 1@ Série, conforme o caso:

VNEK

=L

Onde:
VP = somatédrio do valor presente das parcelas remanescentes do Valor Nominal Atualizado;

C = conforme definido na Clausula 2.5 acima, apurado desde a data de inicio de
rentabilidade até a data da Amortizagdao Extraordinaria Facultativa;

VNEk = valor unitario de cada um dos “k” valores devidos desta CPR-Financeira 12 Série,
apurados na Data de Integralizacao, sendo o valor de cada parcela “k” equivalente ao
pagamento da Remuneracdo e/ou a amortizacdo do Valor Nominal Atualizado, conforme o
caso;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados desta CPR-Financeira 12

A\Wy /4

Série, conforme o caso, sendo “n” um numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9 (nove)
casas decimais, com arredondamento:

(1 + Yield Treasury + 0,30%) ™ (nk/360)

nk = nimero de Dias Uteis entre a data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa e a data
de vencimento programada de cada parcela “k” vincenda.
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10. Assuncgao da Divida

10.1. A Emitente, na qualidade de devedora original (“"Devedora Original”), podera ceder
todas as suas obrigagdes principais, acessodrias e moratdrias, presentes ou futuras, relativas
aos Direitos Creditérios do Agronegoécio, decorrentes desta CPR-Financeira 12 Série e dos
demais Documentos da Operacao de que seja parte ("ObrigacOes Originais”) para a
AvalistalBS, mediante assungdo de divida pela AvalistalBS, nos termos dos artigos 299 e
seguintes do Cédigo Civil Brasileiro (“"Assuncao de Divida”), desde que, cumulativamente,
(i) a Assuncdo de Divida seja previamente aprovada pelos Titulares de CRA, reunidos em
Assembleia Especial de Titulares de CRA especialmente convocada para este fim, e,
consequentemente, pela Credora, nos termos da Clausula 10.6 abaixo; (ii) sejam
observadas as condigOes previstas na Clausula 10.3 abaixo; e (iii) seja celebrado o
Aditamento para Assuncado de Divida (conforme abaixo definido), nos termos da Clausula
10.7 abaixo.

10.2. Desde que verificado o atendimento aos itens (i) a (iii) da Clausula 10.1 acima, a
AvalistalBS passara a figurar como nova devedora dos Direitos Creditérios do Agronegécio e
assumira todas as ObrigagGes Originais imputadas a Emitente relativas aos Direitos
Creditérios do Agronegocio, decorrentes desta CPR-Financeira 12 Série e dos demais
Documentos da Operacao de que seja parte (*"Nova Devedora”), colocando-se na posicdo da
Emitente (na qualidade de Devedora Original), sem extincdo das Obrigacdes Originais, no
ambito da presente emissdo da CPR-Financeira 128 Série, e nos termos do artigo 2°, §49°,
inciso III, e §9°, do Anexo Normativo II a Resolugcao CVM 60.

10.3. Nos termos do item (ii) da Clausula 10.1 acima, para que a Assuncao de Divida seja
efetivada, deverdo ser observadas, cumulativamente, as exigéncias legais e regulamentares
vigentes a época da Assuncdo de Divida, incluindo, conforme aplicavel, as condicdes listadas
abaixo:

() envio de comunicacdo pela Emitente a Credora, com copia para o Agente
Fiducidrio dos CRA e para a AvalistalBS, sobre a intengdo de realizagdo de
Assuncado de Divida, substancialmente conforme modelo constante do Anexo IV a
esta CPR-Financeira 12 Série (“Comunicacdo de Assuncdo de Divida”), sendo
certo em que tal comunicacdo devera ser atestado o devido cumprimento dos
incisos (ii) a (viii) abaixo;
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

comprovagao do enquadramento da AvatistalBS como produtora rural nos termos
do seu objeto social e dos demais normativos aplicaveis, em especial, sem
limitagdo, do artigo 23, §19, da Lei 11.076 e artigo 29, §49, III, e §9° do Anexo
Normativo II a Resolugdo CVM 60, visando a conservacao da correta destinagao
dos Recursos obtidos pela Emitente com a emissdo das CPR-Financeiras e pela
Nova Emitente com a Assuncdo de Divida de acordo com os normativos aplicaveis
para fins de caracterizacdo das CPR-Financeiras como Direitos Creditérios do
Agronegodcio, em especial, mas sem limitacdo, ao artigo 23, §1°, da Lei 11.076 e
artigo 29, 8§49, inciso III, e §9°, do Anexo Normativo II a Resolugao CVM 60, para
fins de lastro dos CRA;

obtencdo, pela Emitente, de todas as aprovacdes societarias, necessarias a época,
para realizar (a) a Assuncdo de Divida; e (b) a celebracdo de aditamento a
presente CPR-Financeira 12 Série na forma do Aditamento para Assuncdo de
Divida (conforme definido abaixo); com o subsequente registro dos atos
societarios aplicaveis perante a junta comercial competente;

obtengdo, pela AvalistalBS, de todas as aprovagdes societdrias necessarias a
época, para realizar (a) a Assuncao de Divida, e (b) a celebracdo do Aditamento
para Assuncado de Divida (conforme definido abaixo); com o subsequente registro
dos atos societarios aplicaveis perante a junta comercial competente;

a manutengdo do registro da AvalistalBS ou da JBS N.V. como companhia de
capital aberto;

nos termos do artigo 3443-A, inciso III da Resolugdo CVM 60, divulgagdo das
demonstracdes financeiras da AvatlistalBS e/ou das demonstracdes financeiras da

JBS N.V., relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data do envio da
Comunicagdo de Assuncado da Divida, elaboradas em conformidade com o disposto
na Lei das Sociedades por Agdes ou a regulamentacado aplicavel, conforme o caso,
e auditadas por auditor independente registrado na CVM;

verificagdo da manutencdo do rating da Oferta Puablica dos CRA pela Agéncia de
Classificacao de Risco (conforme definido no Termo de Securitizacao), quando do
envio da Comunicacgao de Assungao de Divida; e

observancia dos requisitos previstos na Resolugdo CMN n° 5.118, conforme em

vigor a época da Assuncao da Divida, devendo atestar o devido cumprimento de
tais requisitos na Comunicacdo de Assuncdo da Divida.
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10.4. As condicdes previstas na Clausula 10.3 acima ndo serdo aplicaveis caso deixem de
ser exigidas pela regulamentacgdo aplicavel, com excegdo dos incisos (i), (iii), (iv) e (vii)
acima.

10.5. Além das condigBes previstas na Clausula 10.3 acima, a-Avalistaas Avalistas e/ou a
Emitente, conforme o caso, deverdao cumprir as demais obrigacoes e condigbes que vierem a
ser exigidas pelas legislagOes aplicaveis e/ou por normas de 6rgaos regulamentadores, tais
como a CVM, a B3 e o CMN, sob pena de ocorréncia de Evento Vencimento Antecipado
Automatico, nos termos da Clausula 8.1.1-ireise-{x¢Hb); (xiii) acima.

10.6. Nos termos do item (i) da Clausula 10.1 acima, para que a Assungao de Divida seja
efetivada, esta devera ser aprovada em Assembleia Especial de Titulares de CRA, realizada
nos termos do Termo de Securitizacao, observados os procedimentos abaixo:

(i) apos o recebimento da Comunicacdo de Assuncdo de Divida, a Credora e/ou o
Agente Fiduciario dos CRA, conforme o caso, convocardao Assembleia Especial de
Titulares dos CRA, observados os prazos e procedimentos descritos no Termo de
Securitizacdo, para que os Titulares dos CRA deliberem pela rejeicao da
Assuncao de Divida;

(i) se referida Assembleia Especial de Titulares de CRA tiver sido instalada, em
primeira ou em segunda convocagdo, nos termos do Termo de Securitizagdo, a
deliberacdo relativa a rejeicdao da Assuncdo da Divida devera ser tomada por 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (um) dos CRA em Circulagdo (conforme definido no
Termo de Securitizacdo) para a rejeicao da Assuncdo da Divida; ou

(i) se referida assembleia ndo tiver sido instalada, em primeira convocagdao ou em
segunda convocagao, por qualquer motivo ou, ndo tenha sido atingido o quérum
de deliberacdo previsto no inciso (ii) acima, a Assuncdao da Divida sera
automaticamente aprovada; e

(iv)  caso a Assuncdo de Divida seja aprovada, nos termos acima, a Credora informara
referida aprovacdo aos Titulares de CRA, por meio de Fato Relevante divulgado
no sistema Moddulo de Informagbes Periddicas e Eventuais (IPE) da CVM
(Empresas.Net).

10.7. Nos termos do item (iii) da Clausula 10.1 acima, para que a Assungao de Divida seja
efetivada, apds a aprovacdo desta, nos termos da Clausula 10.6 acima, devera ser celebrado
entre as Partes, um instrumento de aditamento a presente CPR-Financeira 12 Série,
substancialmente na forma do modelo constante do Anexo V a esta CPR-Financeira 12 Série
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(“Aditamento para Assuncdo de Divida”), em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da realizagdo
da assembleia prevista na Clausula 10.6 acima, devendo, ainda, ser observado o
cumprimento das formalidades descritas nesta CPR-Financeira 12 Série para a realizacao de
aditamentos, bem como aquelas previstas no modelo do Aditamento para Assuncdao de
Divida.

11. CESSAO E ENDOSSO

11.1. Nem a Emitente nem a Credora poderdo ceder ou endossar quaisquer de suas
obrigacOes descritas nesta CPR-Financeira 13 Série, exceto na hipdtese de liquidacdao do
Patrimonio Separado dos CRA ou conforme previsto nesta CPR-Financeira 12 Série no Termo
de Securitizagao.

12. REGISTRO E CUSTODIA

12.1. A presente CPR-Financeira 12 Série sera registrada pelo Custodiante na B3, na
gualidade de sistema de registro e de liquidacao financeira de ativos, autorizado pelo Banco
Central, na modalidade com liquidacdo financeira fora do ambito da B3, em até 2 (dois) Dias
Uteis contados da celebracdo do aditamento para prever o resultado do Procedimento de
Bookbuilding, e seus demais aditamentos em até 10 (dez) Dias Uteis da data de sua
respectiva assinatura.

12.2. Ainda, nos termos do Contrato de Custodia, o Custodiante mantera sob sua custodia,
diretamente ou por meio da contratacao de terceiros qualificados, as suas expensas, as vias
originais fisicas ou digitais, conforme o caso, dos documentos comprobatdrios que
formalizam a existéncia, validade e exequibilidade da presente CPR-Financeira 12 Série, nos
termos e para os efeitos dos artigos 627 e seguintes do Cédigo Civil, responsabilizando-se
pela sua guarda até a liquidacdo desta CPR-Financeira 12 Série.

12.3. O Custodiante, no exercicio de suas funcdes, conforme estabelecido pela Resolucao
CVM 60 e pela Lei 14.430, e pelos regulamentos da B3, poderd solicitar a entrega da
documentacdo que se encontrar sob a guarda da Emitente, que desde ja se obriga a
fornecer tal documentacdo em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento da referida
solicitacdo ou no prazo especificamente previsto para atendimento de exigéncia legal ou
regulamentar, o que for menor.

12.4. A atuacdo do Custodiante limitar-se-a, tdo somente, a verificar o preenchimento dos
requisitos formais relacionados aos documentos comprobatérios do lastro recebidos, nos
termos da legislacdo vigente. O Custodiante ndo sera responsavel por verificar a suficiéncia,
validade, veracidade ou completude das informacGes técnicas e financeiras constantes de
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qualquer documento que lhe seja enviado, inclusive com o fim de informar, complementar,
esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes dos documentos comprobatérios do lastro
recebidos.

12.5. A Emitente compromete-se a encaminhar ao Custodiante em até 3 (trés) Dias Uteis
da data de sua celebracdo, 1 (uma) via eletronica desta CPR-Financeira 12 Série, bem como
de seus eventuais aditamentos, para que o Custodiante possa efetivar o registro desta
CPR-Financeira 12 Série e eventuais aditamentos, no ambiente da B3, na forma prevista
nesta CPR-Financeira 12 Série.

13. ADITIVOS

13.1. Conforme previsto no artigo 9° da Lei 8.929, a presente CPR-Financeira 13 Série
podera ser retificada e ratificada, no todo ou em parte, por meio de aditivos que passarao a
integra-la, apdés a devida formalizagdo pela Emitente, pela—Avatistapelas Avalistas e pela
Credora, devendo ser levados a registro conforme disposto na Clausula 12.1 acima, em até
10 (dez) Dias Uteis da data de sua assinatura.

13.2. Qualquer alteracdo a esta CPR-Financeira 1@ Série, apds a subscricao e integralizacdo
dos CRA 12 Série, dependera de prévia aprovacdo dos Titulares dos CRA 12 Série, reunidos
em Assembleia Especial de Titulares dos CRA 12 Série, nos termos e condigdes do Termo de
Securitizagdo, exceto nas hipdteses previstas na Clausula 5.4 acima, incluindo o aditamento
a esta CPR-Financeira 12 Série e aos demais Documentos da Operacdo, conforme aplicavel,
para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding.

14. PAGAMENTO DE TRIBUTOS

14.1. Os tributos incidentes sobre as obrigacdes da Emitente nesta CPR-Financeira 12
Série, quando devidos, deverdo ser integralmente pagos pela Emitente, incluindo, sem
limitagdo, todos os custos de tributacdo e demais valores incidentes sobre os pagamentos,
remuneracdao e reembolso devidos a Credora, nos termos aqui previstos, em decorréncia
desta CPR-Financeira 1@ Série (“Tributos”). Nesse sentido, referidos pagamentos deverdo ser
acrescidos dos valores atuais e futuros correspondentes a quaisquer Tributos e/ou demais
valores que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos como devidos. Da
mesma forma, caso, por forca de lei ou norma regulamentar, a Emitente tiver que reter ou
deduzir, dos pagamentos feitos no ambito desta CPR-Financeira 12 Série, quaisquer tributos
e/ou taxas, a Emitente deverd acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo que a
Credora receba os mesmos valores que seriam por ela recebidos caso nenhuma retencao ou
deducao fosse realizada.
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14.2. Para tanto, a Emitente desde ja reconhece ser pecuniaria a obrigacdo aqui prevista, e
declara serem liquidos, certos e exigiveis todos e quaisquer valores que vierem a ser
apresentados contra si, pela Credora, pertinentes a esses tributos, contribuicoes e/ou
demais valores, nos termos desta CPR-Financeira 12 Série, os quais deverao ser liquidados,
pela Emitente, por ocasido da sua apresentacao pela Credora.

14.3. Os CRA 12 Série lastreados nos Direitos Creditérios do Agronegdcio decorrentes desta
CPR-Financeira 12 Série serdo tributados de acordo com a legislacdo aplicavel aos
certificados de recebiveis do agronegocio. A Emitente ndo sera responsavel pelo pagamento
de quaisquer tributos que incidam ou venham a incidir sobre o pagamento de rendimentos
pela Credora aos Titulares dos CRA 12 Série. Adicionalmente, a Emitente ndo serd
responsavel por qualguer majoracao ou cancelamento de isengdo ou de imunidade tributaria
gue venha a ocorrer com relacdo aos rendimentos pagos aos Titulares dos CRA 12 Série,
bem como ndo sera responsavel por eventuais atrasos ou falhas da Credora no repasse de
pagamentos efetuados pela Credora aos Titulares dos CRA 12 Série.

15. DEMAIS OBRIGAGOES DA EMITENTE E BDA-AVALISTADAS AVALISTAS

15.1. Sem prejuizo das demais obrigacGes constantes desta CPR-Financeira 12 Série, a
Emitente e a-Avalistaas Avalistas estdo adicionalmente obrigadas a:

(i) fornecer a Credora, com cdpia para o Agente Fiduciario dos CRA, ou disponibilizar em
seu website ou no website da CVM, conforme o caso:

(a) (i) em até 90 (noventa) dias a contar da data de encerramento do exercicio
social ou dentro de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva data de publicacdo, o
gue ocorrer primeiro, copias de todos os demonstrativos financeiros e contadbeis da
JBS, auditados, assim como de todas as informacoes periddicas e eventuais exigidas
pelos normativos da CVM, nos prazos ali previstos, relatérios, comunicados ou demais
documentos que devam ser entregues a CVM, na data em que tiverem sido
encaminhados, por qualquer meio, aquela autarquia; e (ii) em até 120 (cento e vinte)
dias apds o término de cada exercicio social, declaracao assinada pelos representantes
legais da Emitente e/ou da-Avatistadas Avalistas, na forma do seu contrato social e/ou
estatuto social, conforme o caso, atestando: (x) que permanecem validas as
disposicdes contidas nesta CPR-Financeira 1@ Série; (y) a ndo ocorréncia de qualquer
das hipdéteses de vencimento antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigacbes da Emitente e/ou da—Avalistadas Avalistas, conforme o caso, perante a
Credora; e (z) que ndo foram praticados atos em desacordo com o seu contrato social
e/ou o seu estatuto social, conforme o caso;
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(b) as informacOes periddicas e eventuais, caso aplicaveis, da JBS, previstas nos
artigos 14 a 22 e 33 da Resolugcao CVM 80, nos prazos la previstos ou, se ndao houver
prazo determinado, em até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que forem realizados;

(c) avisos, fatos relevantes, assim como atas de assembleias gerais e reunides do
conselho de administracdo que se refiram a emissao desta CPR-Financeira 12 Série e
as obrigacbes assumidas pela Emitente e/ou pela—Avalistapelas Avalistas, conforme o
caso, nos termos desta CPR-Financeira 1@ Série, no prazo de 10 (dez) dias contados da
data em que forem (ou devessem ter sido) publicados ou, se ndao forem publicados, da
data em que forem realizados;

(d) todos os demais documentos e informag8es que a Emitente e/ou a-Avalistaas
Avalistas, conforme o caso e nos termos e condicdes previstos nesta CPR-Financeira 12
Série e nos demais Documentos da Operacdo, de que seja parte, se comprometeu a
enviar a Credora e/ou ao Agente Fiduciario do CRA ou que venham a ser por estes
solicitados para cumprir determinacdo estabelecida em regulamentagdao ou lei
aplicavel, ou decorrente de decisdo judicial;

(ii) apresentar todos os documentos e informagdes exigidos pela B3, ANBIMA e/ou pela
CVM no prazo estabelecido por essas entidades, caso aplicavel;

(iii) nado praticar qualquer ato em desacordo com seus respectivos eentrate-seciatcontratos
sociais e/ou estatute-secialestatutos sociais, conforme o caso, e com esta CPR-Financeira 12
Série, em especial os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e
integral cumprimento das obrigagbes assumidas perante a Credora;

(iv) cumprir todas as leis, regras, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos 6rgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de
suas atividades, (a) obtendo ou mantendo validos todos os alvaras, licengas ambientais ou
aprovacgdes que sejam necessarios as atividades da Emitente e/ou da-Avalistadas Avalistas,
conforme o caso; (b) se obrigando a nao praticar qualquer atividade que possa causar danos
ambientais ou sociais ou que descumpra a Politica Nacional do Meio Ambiente e as
disposicdes das normas legais e regulamentares que regem tal politica; e (c) obrigando-se a
encaminhar os documentos comprobatdrios previstos neste item em até 5 (cinco) Dias Uteis
do recebimento da solicitacao pela Credora e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, exceto por
aquelas leis, regras, regulamentos e ordens que estejam sendo discutidas de boa-fé nas
esferas judicial e/ou administrativa, cuja exigibilidade esteja suspensa, e/ou cujo
descumprimento ndo cause um Efeito Adverso Relevante;
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(v) arcar com todos os custos e despesas (a) decorrentes da emissao desta CPR-Financeira
13 Série; (b) previstos nesta CPR-Financeira 12 Série e nos demais Documentos da
Operacdo e que sejam de responsabilidade, direta ou indiretamente, da Emitente; (c) de
registro e de publicacdo dos atos necessarios a emissao desta CPR-Financeira 12 Série, tais
como os atos societérios da Emitente e da-Avatistadas Avalistas e os demais Documentos da
Operacdo; (c) com a elaboragdo, distribuicao e, se for o caso, veiculagdao de todo material
necessario a Oferta, incluindo, sem limitacdo, o material publicitario, se houver, entre
outros; (d) do processo de due diligence; e (e) dos demais prestadores de servigos que se
facam necessarios do ambito da emissdo desta CPR-Financeira 12 Série e conforme
previstos nos demais Documentos da Operacdo, e manté-los contratados durante todo o
prazo de vigéncia desta CPR-Financeira 12 Série;

(vi) cumprir, fazer com que suas Controladas, seus respectivos diretores e membros do
conselho de administragdo cumpram e envidar seus melhores esforgos para que eventuais
subcontratados cumpram, as Normas de Compliance e Lei de Lavagem de Dinheiro, na
medida em que (a) mantém politicas e procedimentos internos que visam assegurar integral
cumprimento de tais normas; (b) da pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emitente, previamente ao inicio de sua
atuacdo no ambito desta CPR-Financeira 12 Série e dos Documentos da Operacao; (c)
abstém-se de praticar atos de corrupcgao, de lavagem de dinheiro e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio,
exclusivo ou ndo; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole aludidas
normas, comunicara imediatamente a Credora e o Agente Fiduciario dos CRA;

(vii) notificar a Credora e o Agente Fiducirio dos CRA em até 3 (trés) Dias Uteis contados
da ciéncia de qualquer ato ou fato relativo a violacdo das Normas de Compliance e/ou Lei de
Lavagem de Dinheiro, pela Emitente e/ou AvalistaAvalistas e/ou suas respectivas
Controladas, no Brasil ou no exterior, que impacte ou possa impactar negativamente a
Emitente e/ou a—Avalistaas Avalistas e/ou qualquer Controlada, conforme o caso, com
relacdo aos atos ou fatos acima descritos e/ou cause ou possa causar Efeito Adverso
Relevante. A notificagdo aqui descrita devera conter, necessariamente, a descricdo
detalhada de tal ato e/ou fato e/ou Efeito Adverso Relevante;

(viii) cumprir a legislacdo pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente e Resolugbes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente, bem como a legislacdo trabalhista,
especialmente as normas relativas a salde e seguranca ocupacional e ao meio ambiente
procedendo todas as diligéncias exigidas por lei para suas atividades econOmicas,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacgbes dos (')rgéos Municipais,
Estaduais e Federais que, subsidiariamente, venham a legislar ou regulamentar as normas
ambientais, exceto por aquelas leis, regras, regulamentos e ordens que estejam sendo
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discutidas de boa-fé nas esferas judicial e/ou administrativa, cuja exigibilidade esteja
suspensa, ou cuja ndo observancia ndo gere Efeito Adverso Relevante, bem como adotando
as medidas e acles preventivas ou reparatoérias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ao meio ambiente e a seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas em seu
objeto social;

(ix) nao utilizar mdo de obra infantil (ressalvado os casos de menor aprendiz, nos termos
da legislacao aplicavel e em vigor) e/ou em condicdes analogas as de escravo, bem como
nao praticar atos que importem em discriminacao de raca ou género ou que caracterizem
assédio moral ou sexual e ndo incentivar, de qualquer forma, a prostituicao;

(x) observar o disposto na Resolugdao CMN n° 5.118 e em qualquer norma, resolucao ou
regulamentacao que a complemente, altere ou substitua;

(xi) nao destinar os recursos da presente Emissdo para pagamentos em operacdes entre
partes relacionadas, nos termos da Resolugdo CMN n© 5.118; e

(xii) (a) manter contratada, durante todo o prazo de vigéncia dos CRA, as expensas da
Emitente, a Agéncia de Classificacdo de Risco, para a atualizacdao anual da classificacdao de
risco dos CRA, e (b) divulgar anualmente e permitir que a Agéncia de Classificacao de Risco
divulgue amplamente ao mercado o relatério de classificacdo de risco da Oferta atualizado
anualmente.

15.2. A Emitente respondera pela existéncia integral desta CPR-Financeira 12 Série, assim
como por sua exigibilidade, legitimidade e correta formalizagao.

15.3. Correrdo por conta da Emitente as despesas incorridas com o registro e a
formalizacdo desta CPR-Financeira 12 Série, ou quaisquer outras despesas, inclusive
relativas ao Patrimonio Separado dos CRA, conforme previsto no Termo de Securitizagao, a
honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais, tributos, encargos e taxas, desde que
sejam direta e comprovadamente incorridos pela Credora para salvaguarda de seus direitos
e prerrogativas decorrentes desta CPR-Financeira 12 Série, exclusivamente em decorréncia
de inadimplemento ou ndo observancia, pela Emitente, dos termos expressamente previstos
nesta CPR-Financeira 13 Série, ou em decorréncia de vencimento antecipado. Se,
eventualmente, tais despesas forem suportadas pela Credora, deverdao ser reembolsadas
pela Emitente, mediante apresentacdo dos respectivos comprovantes de despesas, em até
15 (quinze) Dias Uteis da solicitacdo efetuada pela Credora, ou em prazo inferior, caso
previsto expressamente nesta CPR-Financeira 12 Série, sem prejuizo da constituicdo dos
Fundos de Despesas, conforme definicdo constante do e nos termos do Termo de
Securitizagao.
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16. GARANTIA FIDEJUSSORIA

16.1. Em garantia do integral, fiel e pontual pagamento e/ou cumprimento (a) de todas as
obrigacdes principais, acessérias e moratdrias, presentes ou futuras, no seu vencimento
original ou antecipado, inclusive decorrentes dos juros, multas, penalidades e indenizagOes
relativas a presente CPR-Financeira 12 Série, bem como das demais obrigagdes assumidas
pela Emitente perante a Credora no ambito desta CPR-Financeira 12 Série, em especial, mas
sem se limitar, ao Valor Nominal Atualizado, a Remuneracdo, e os Encargos Moratoérios; e
(b) de todos os custos e despesas incorridos e/ou a serem incorridos em relacao aos CRA,
inclusive, mas ndo exclusivamente, para fins de cobranca dos direitos creditérios do
agronegécio oriundos desta CPR-Financeira 12 Série, incluindo penas convencionais,
honorarios advocaticios, custas e despesas judiciais ou extrajudiciais e tributos, bem como
todo e qualquer custo ou despesa incorrido pelo Agente Fiduciario dos CRA (incluindo suas
remuneragoes), inclusive no caso de utilizacdo do Patrimoénio Separado dos CRA para arcar
com tais custos, a—Avalista—prestaas Avalistas prestam aval em favor da Credora,
obrigando-se como avalista—eprincipat-responsavelavalistas e principais responsaveis pelo
fiel, pontual e integral cumprimento de todas as obrigagdes da Emitente nos termos da
presente CPR-Financeira 12 Série (em conjunto “Obrigacbes Garantidas”), conforme os
termos e condigdes abaixo delineados (“Aval”).

16.1.1. A Avalista—declara—seAs Avalistas declaram-se, neste ato, em carater irrevogavel e
irretratavel, avalista—e—principal—pagaderaavalistas e principais pagadoras, de forma

solidaria, das Obrigacdes Garantidas.

16.1.2. As Obrigacdes Garantidas serdo cumpridas pela—Avalistapelas Avalistas, de forma
solidaria com a Emitente, podendo a Credora exigir as Obrigacdes Garantidas (desde que
vencidas, exigiveis e ndo pagas) imediata e diretamente da—Avalistadas Avalistas, em
qualquer hipdtese, independentemente de qualquer pretensdo, agdo, disputa ou reclamacao
que a Emitente venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigacées sob a CPR-Financeira
13 Série. O cumprimento deverd ser realizado no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis,
segundo os procedimentos estabelecidos nesta CPR-Financeira 12 Série e de acordo com

instrucdes recebidas da Credora.

16.1.3. Cabe a Credora requerer a execucgdo, judicial ou extrajudicial, do Aval, conforme
funcdo que lhe é atribuida, uma vez verificado o descumprimento de qualquer uma das
Obrigagdes Garantidas, inclusive, mas ndo exclusivamente, na hipdtese de insuficiéncia de
pagamento de quaisquer valores, principais ou acessérios, devidos pela Emitente nos termos
desta CPR-Financeira 12 Série, observadas as disposicdoes da Clausula 16.1.2 acima. Fica
desde ja certo e ajustado que a inobservancia, pela Credora, dos prazos para execucao do
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Aval em seu favor ndo ensejara a perda de qualquer direito ou faculdade previsto nesta
CPR-Financeira 12 Série.

16.1.4. Apos a excussao do Aval aqui prevista, a—Avalista—sub-regar-se-das Avalistas
sub-rogar-se-ao nos direitos de crédito da Credora caso werhavenham a honrar, total ou

parcialmente, o Aval objeto da presente Clausula, até o limite da parcela da divida
efetivamente por elaelas honrada, observado o disposto na Clausula +6-1-315.1.3 acima.

16.1.5. AAvalistaAs Avalistas desde ja eencerda—e—obriga—seconcordam e obrigam-se a
somente exigirexigirem e/ou demandardemandarem da Emitente sobre qualquer valor por
elaelas honrado nos termos do Aval apds o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas e
a Credora ter recebido todos os valores a ela devidos nos termos desta CPR-Financeira 12
Série. Caso a—Avalista—reeebaas Avalistas recebam qualquer valor da Emitente em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado das Obrigacdes Garantidas antes da
integral liquidacdo de todos os valores devidos a Credora nos termos das ObrigacGes

Garantidas, deveradeverdo repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu
recebimento, para que seja efetuado o pagamento do valor pro rata a ser realizado a
Credora.

16.1.6. O Aval aqui previsto é prestado pela—Avatistapelas Avalistas em carater irrevogavel
e irretratavel e entra em vigor na presente data, vigendo até o pagamento integral das
Obrigagdes Garantidas.

16.1.7. A-AvalistaAs Avalistas desde ja reeerheeereconhecem como prazo determinado a
data de pagamento integral das Obrigacdes Garantidas.

16.1.8. O Aval aqui previsto podera ser excutido e exigido pela Credora quantas vezes for
necessario até a integral liquidacao das ObrigacGes Garantidas.

16.1.9. Os pagamentos que vierem a ser realizados pela—Avalistapelas Avalistas com
relacdo a presente CPR-Financeira 12 Série serdo realizados de modo que a Credora receba
da—Avalistadas Avalistas os valores que lhes seriam entregues caso esses pagamentos

tivessem sido realizados pela Emitente, ndo cabendo a-Avatistaas Avalistas realizar qualquer
deducdo que nao seria realizada pela Emitente caso a Emitente tivesse realizado o
respectivo pagamento.

16.1.10. Fica aqui estabelecido que a excussdao do Aval independera de qualquer

providéncia preliminar por parte da Credora, tais como aviso, protesto, notificacdo,
interpelacdo ou prestacao de contas, de qualquer natureza.
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17. DESPESAS E FUNDO DE DESPESAS

17.1. As despesas listadas no Anexo III (“Despesas”), se incorridas, serdo arcadas da
seguinte forma: (a) o pagamento das Despesas flat sera efetivado pela Credora (por conta e
ordem da Emitente), mediante a retencdo do valor a ser desembolsado no ambito desta
CPR-Financeira 12 Série, na primeira Data de Integralizacdo (“Despesas Iniciais”), e (b) o
pagamento das demais Despesas relacionadas aos CRA serd efetivado pela Credora (por
conta e ordem da Emitente), exclusivamente mediante utilizagdao dos recursos de um fundo
de despesas, a ser constituido conforme a seguir descrito e integrante do Patriménio
Separado dos CRA ("Fundo de Despesas” e “"Despesas Recorrentes”, respectivamente):

(i) na primeira Data de Integralizacdo, para os fins de pagamento das Despesas Iniciais, e
da constituicdo do Fundo de Despesas, a Credora reterd na Conta Centralizadora uma
parcela dos recursos por ela recebidos em virtude da integralizagdgo dos CRA pelos
Investidores, no valor de R$ 270.000,00 (duzentos e setenta mil reais) (“Valor Inicial do
Fundo de Despesas”);

(ii) toda vez que, por qualquer motivo, os recursos do Fundo de Despesas venham a ser
inferiores a R$ 110.000,00 (cento e dez mil reais) na Conta Centralizadora (*Valor Minimo
do Fundo de Despesas”), conforme o caso, e/ou os valores em depdsito na Conta
Centralizadora ndo sejam suficientes para a recomposicdo de tais valores minimos, a
Emitente depositard na Conta Centralizadora os valores necessarios para recomposicao do
respectivo Valor Inicial do Fundo de Despesas, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do
recebimento de notificagdo pela Credora neste sentido;

(iii) todavia, caso a qualquer momento os valores existentes no Fundo de Despesas sejam
superiores ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, os valores excedentes deverdao ser
devolvidos a Emitente no prazo de 5 (cinco) dias a contar da verificacdo da existéncia de
recursos adicionais ao Valor Inicial do Fundo de Despesas, mediante transferéncia para
conta de livre movimento a ser oportunamente indicada pela Emitente;

(iv) os recursos do Fundo de Despesas poderao ser aplicados, pela Credora, em Aplicagcles
Financeiras Permitidas; e

(wiv) caso, quando da quitagdo integral de todas as obrigagdes existentes no ambito dos
CRA e apds a quitacdo de todas as Despesas incorridas, ainda existam recursos
remanescentes no Fundo de Despesas, a Credora devera transferir o montante excedente
para uma conta corrente de livre movimentacdao da Emitente a ser indicada com
antecedéncia minima de 2 (dois) Dias Uteis, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de
liquidacdo dos CRA, ou no prazo de 2 (dois) Dias Uteis apods a data em que forem liquidadas
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as obrigacdes da Credora perante prestadores de servigo do Patrimonio Separado dos CRA, o
qgue ocorrer por ultimo.

17.2. Quaisquer despesas ndo mencionadas no Anexo III e relacionadas a Oferta, serao
arcadas exclusivamente pelo Fundo de Despesas, inclusive as seguintes despesas incorridas
ou a incorrer pela Credora, necessarias ao exercicio pleno de sua funcdo, desde que prévia e
expressamente aprovadas pela Emitente, caso superior, individualmente a R$ 10.000,00
(dez mil reais), sendo certo que caso a Emitente esteja inadimplente e alguma das despesas
a seguir seja relacionada a situacdo de inadimpléncia da Emitente, fica dispensada a
necessidade de aprovacao da Emitente: (i) registro de documentos, notificacdes, extracao
de certidoes em geral, reconhecimento de firmas em cartérios, copias autenticadas em
cartério e/ou reprograficas, emolumentos cartorarios, custas processuais, periciais e
similares; (ii) contratagdo de prestadores de servicos ndao determinados nos documentos
referentes a Oferta, inclusive assessores legais, agentes de auditoria, fiscalizacdo e/ou
cobrancga; (iii) despesas relacionadas ao transporte de pessoas (viagens) e documentos
(correios e/ou motoboy), hospedagem e alimentacdao de seus agentes, estacionamento,
custos com telefonia, conference call; e (iv) publicacbes em jornais e outros meios de
comunicacdao, bem como locacdo de imével e contratacdo de colaboradores para realizagao
de Assembleias Especiais de Titulares dos CRA (“Despesas Extraordinarias”).

17.3. Em caso de reestruturacdo das caracteristicas desta CPR-Financeira 12 Série e dos
CRA apéds a primeira Data de Integralizacdo, sera devido a Credora, uma remuneracao
adicional equivalente a: (a) R$ 1.000,00 (mil reais) por hora homem, em caso de
Assembleia Especial de Titulares de CRA, (b) R$ 500,00 (quinhentos reais) mensais no caso
de novas agdes no polo passivo, até a efetiva extingdo da Oferta, e (c) R$ 1.250,00 (mil,
duzentos e cinquenta reais) por verificacdo, em caso de verificacdo de covenants, caso
aplicavel. Estes valores serdo corrigidos a partir da data da emissao do CRA pelo IPCA -
Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, divulgado pelo IBGE, acrescido de
impostos (gross up). As parcelas eventuais ou extraordinarias, poderdao ser faturadas por
qualguer empresa do grupo econdmico, incluindo, mas ndo se limitando, a VIRGO
SOLUC6ES FINANCEIRAS LTDA., inscrita no CNPJ sob o n® 21.760.017/0001-17.

17.3.1. O Fee de Reestruturacao inclui a participagdo da Credora em reunides,
conferéncias telefénicas ou virtuais, assembleias gerais extraordindrias presenciais ou
virtuais e a andlise e comentarios nos documentos dos CRA relacionados a reestruturagao.

17.3.2. Entende-se por “Reestruturacdao” alteracdbes nas condicdes desta
CPR-Financeira 12 Série e dos CRA relacionadas a: (i) as -caracteristicas desta
CPR-Financeira 12 Série e dos CRA, tais como datas de pagamento, remuneracdo e/ou indice
de atualizacdo, Data de Vencimento, fluxo financeiro e/ou pedido de caréncia; (ii) covenants
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operacionais ou financeiros; e (iii) eventos de vencimento ou resgate antecipado desta
CPR-Financeira 12 Série e dos CRA, nos termos desta CPR-Financeira 12 Série e do Termo de
Securitizagao.

17.3.3. O Fee de Reestruturacdo devera ser pago pela parte que solicitar a
Reestruturacao, ou seja: (i) caso a Reestruturacao seja solicitada pela Emitente, esta sera a
responsavel pelo pagamento; (ii) caso a Reestruturacdo seja solicitada pelos Titulares dos
CRA, os Titulares dos CRA serdo os responsaveis pelo pagamento com os recursos do
Patrimonio Separado dos CRA; ou (iii) caso a demanda da Reestruturacdo seja dada pela
Credora, na defesa dos interesses dos Titulares dos CRA, o pagamento sera devido pelo
Patrimonio Separado dos CRA.

17.3.4. O Fee de Reestruturacdo deverd ser pago em até 5 (cinco) Dias Uteis apos a
apresentacao da nota fiscal por parte da Credora. O Fee de Reestruturacao sera acrescido do
Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISS, da Contribuicdo ao Programa de
Integracao Social — PIS, da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social -
COFINS, Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL e Imposto de Renda - IR.

17.3.5. Ocorrendo impontualidade no pagamento do Fee de Reestruturacdo, sera
devido desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelacdo judicial ou extrajudicial (i) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatoéria, de 2% (dois por cento), sobre o valor em atraso; e (ii)
juros moratérios a razdo de 1% (um por cento) ao més, sobre o valor em atraso.

18. COMUNICAGOES ENTRE AS PARTES

18.1. Todas as comunicacdes entre as Partes deverdo ser sempre feitas por escrito e
encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emitente:

SEARA ALIMENTOS LTDA.

Avenida Marginal Direita do Tieté, n® 500, 3° andar, bloco I, Vila Jaguara

CEP 05118-100, Sao Paulo - SP

Tel.: +55 (11) 3144-4232 / +55 (11) 3144-4822

E-mail: guilherme.cavalcanti@jbsfriboi.com.br / eduardo.maciel@jbs.com.br /
fabiano.delgado@jbs.com.br

Aos cuidados de: Guilherme Perboyre Cavalcanti / Eduardo Maciel / Fabiano Delgado

(i) Para a3BSas Avalistas:
JBS S.A. / JBS N.V.
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Avenida Marginal Direita do Tieté, n® 500, 3° andar, bloco I, Vila Jaguara

CEP 05118-100, Sao Paulo - SP

Tel.: +55 (11) 3144-4232 / +55 (11) 3144-4822

E-mail: guilherme.cavalcanti@jbsfriboi.com.br / eduardo.maciel@jbs.com.br /
fabiano.delgado@jbs.com.br

Aos cuidados de: Guilherme Perboyre Cavalcanti / Eduardo Maciel / Fabiano Delgado

(i) Para a Credora:

YHREO-COMIPAN R D S EE RIS

RIZA SECURITIZADORA S.A.

Rua GerivatibaTabapud, n® 28671.123, 162210 andar, conjunto 162, Butanta2l
CEP 65501-96004533-004, Sao Paulo - SP

At.: Departamento de Gestdao/ Atendimento Virgo

Telefones: +55 (11) 3320-7474

E-mail: atendimento@virgo.inc

ul

18.2. O contato realizado com a Credora serd facilitado se iniciado diretamente via Portal
de Atendimento da Virgo. Nesse sentido, o envio de pedidos, duvidas ou demais solicitacoes
a Credora, devera ocorrer preferencialmente via Portal de Atendimento da Virgo. Para os fins
deste contrato, entende-se por “Portal de Atendimento da Virgo” a plataforma digital
disponibilizada pela Credora por meio do seu website (https://virgo.inc/) ou por meio do
seguinte link: (https://tinyurl.com/2hwea8b9). Sendo necessario, no primeiro acesso,
realizar um simples cadastro mediante a opcdo “cadastre-se”.

18.3. Com a excecdo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento especificas,
incluindo, mas ndo se limitando as demonstragoes financeiras da JBS, o cumprimento das
obrigacdes pactuadas nesta CPR-Financeira 12 Série e nos demais Documentos da Operagao
referentes ao envio de documentos e informacoes periddicas ao Agente Fiduciario dos CRA
ocorrera exclusivamente através da plataforma digital “VX Informa”, disponibilizada pelo
Agente Fiducidrio dos CRA em sua pagina na rede mundial de computadores
(https://vortx.com.br). Para a realizagcdo do cadastro, é necessario acessar a pagina
https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao sistema.

18.4. As comunicacgOes (i) serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pelo correio enviado aos enderecos acima; (ii) por
correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada
pelo remetente); ou (iii) por envio via Portal de Atendimento da Virgo, na data de envio da
solicitagdo por meio da criagdo de um novo ticket de atendimento, o que serd confirmado
pelo envio de e-mail, pela Virgo ao usudrio que abrir uma nova solicitacdo.
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