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DISTRIBUIGAO DE R$ 0,11/COTA, EQUIVALENTE A 1,16% NO MES SOBRE A COTA
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INFORMAGOES GERAIS

NOME DO FUNDO | FG/AGRO FUNDO DE
INVESTIMENTO NAS CADEIAS PRODUTIVAS
AGROINDUSTRIAIS

GESTAO | FG/A GESTORA DE RECURSOS
ADMINISTRAGAO | APEX GROUP DTVM S/A
CODIGO DE NEGOCIAGAO | FGAAT
PUBLICO-ALVO | INVESTIDORES EM GERAL
QUANTIDADE DE COTAS | 44.620.949

PATRIMONIO LIQUIDO (Capital Social) |
417.551.834,78

TAXA DE ADMINISTRAGCAO | 115% AA.
SOBRE PL

TAXA DE PERFORMANCE | 10% SOBRE O
QUE EXCEDER 100% CDI A.A.

ATIVOS ALVO | CERTIFICADO DE RECEBIVEIS
DO AGRONEGOCIO (CRA); CERTIFICADO DE
RECEBIVEIS IMOBILIARIO (CRI); DEMAIS ATIVOS
DA CADEIA AGROINDUSTRIAL.

ATIVOS DE LIQUIDEZ | LETRAS DE CREDITO
DO AGRONEGOCIO (LCA); LETRAS DE CREDITO
IMOBIIARIO  (LCI); LETRAS  IMOBILIARIAS
GARANTIDAS (LIG); COTAS DE FIAGRO E OUTROS

A FG/A vem utilizando o seu conhecimento no
setor agropecuadrio para trazer as melhores
oportunidades para seus cotistas. Com mais de
21 anos atuando junto ao agronegécio,
originamos e estruturamos mais de RS 30
bilhdes de reais.

O Agro é um setor que reconhecidamente exige
profundo conhecimento, e como gostamos de
falar, o pé sujo de barro, buscamos trazer essa
experiéncia do campo para dentro do fundo. O
agro é contraciclico, e, portanto, o fundo pode
ser um porto seguro para a volatilidade dos
outros mercados. Com capacidade de superar o
CDl, isencao de imposto de renda e qualidade
de crédito vamos construindo essa nova
indUstria de FIAGRO, que possui potencial para
ser uma das principais estratégias de um
investidor de sucesso. Somos focados em risco
corporativo, em empresas que possuem
balan¢o auditado, com destaque para o0
posicionamento no setor sucroenergético que
se trata de um setor ndo concentrado e com a
maioria das empresas com faturamento entre
RS 500 milhdes e RS 2 bilhdes. Estamos
também sempre atentos a oportunidades em
outros setores do agro que possam agregar ao
nosso portfélio e trazer beneficios aos nossos
cotistas.
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CARACTERISTICAS DA
CARTEIRA JULHO/26

Dividendos Distribuidos ! i Ndmero de Cotistas
- Desconto
¥ Patrimonial |" ------------------------------
Cota Patrimonial pooeeooooos 13,92% i Cota Mercado

Dividend Yield

o ——————— 4
=

Devedores % de Originagao Propria % Alocado em CDI Duration da Carteira

16 87,8% 100% 1,80
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O campo da folego ao crédito

O agronegdcio é, por natureza, ciclico. Precos de commodities, custos de
producdo e disponibilidade de crédito alternam periodos de maior e menor
pressao sobre produtores e empresas. Para o Fiagro FG/AGRO (FGAAT1), parte
importante da construcdo de valor esta em compreender esses movimentos,
identificar as assimetrias que surgem ao longo do ciclo e procurar antecipa-las
nas decisoes de crédito e de alocac¢ao de capital.

Os Ultimos meses comegaram a trazer sinais mais construtivos para importantes
cadeias do setor. Aglcar, café e soja apresentaram recuperacao de precos e
retornaram a patamares mais favoraveis a geracao de caixa de produtores e
empresas ligados a essas cadeias. Na pratica, esse movimento contribui para a
recuperacao das margens e da geragao de caixa operacional, ainda em um
ambiente em que o elevado custo financeiro continua exigindo atencdo a
alavancagem dos devedores.

No cenario monetario, julho foi o primeiro més integral apds a reducdo da Selic
para 14,25% ao ano, movimento que teve continuidade no inicio de agosto, com
novo corte para 14,00%. Para os devedores, a trajetdria gradual de reducao do
custo financeiro também tende a favorecer o fluxo de caixa. Para o FGAAT1, por
outro lado, o nivel ainda elevado dos juros continua proporcionando carrego
atrativo em uma carteira majoritariamente indexada ao CDI.

A melhora recente acontece depois de um periodo em que parte do mercado
reduziu sua disposicao de financiar diretamente alguns segmentos do
agronegécio, especialmente produtores de grdos. E justamente nesses
momentos que buscamos avaliar quanto do risco decorre da conjuntura e
quanto esta relacionado a fatores estruturais.
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A decis3do de crédito n3o é simplesmente baseada na cadeia em que o devedor
atua, mas na combinag¢3o entre caracteristicas competitivas do negécio,
capacidade financeira e garantias da operacao, considerando fatores como
escala, produtividade, diversificagcao, patrimdnio, estrutura de custos e geragao
de caixa.

Essa leitura esteve presente no final de 2025, quando o menor apetite de
financiadores pelo segmento de grdos abriu espago para a alocagdao de R$ 53
milhoes no Grupo FRT, produtor de soja e milho com aproximadamente 20 mil
hectares de terras produtivas. Naquele momento, essa escassez permitiu
contratar retorno mais elevado e garantias cujo valor de venda forcada
correspondia a aproximadamente 160% da exposi¢do, adicionando uma camada
relevante de seguranca patrimonial 3 operacao, diante do risco assumido.

Em agosto, essa mesma disciplina esteve presente em uma nova origina¢ao. O
FGAA11 desembolsou R$ 26 milhGes em uma operacdo de originacdo prépria
com a Brunozzi Agropecuaria, grupo com atuacdo em cana-de-acUcar, pecudria
e graos no estado de Minas Gerais. O grupo produz aproximadamente 1,4 milhdo
de toneladas de cana-de-aglcar por safra, confina cerca de 16,5 mil cabegas de
gado por ano e produz em torno de 400 mil sacas de graos por safra, compondo
uma operagcao agropecudria de escala relevante e com diferentes fontes de
geracgao de caixa.

A decisdo de alocacao considerou o retorno oferecido, a capacidade de geragao
de caixa e as garantias da estrutura. As CPRs foram contratadas em délar, com
remuneracao de variacdo cambial mais 10,50% ao ano, e seus fluxos convertidos
por meio de swap para uma remuneragao economica equivalente a CDI + 5,30%
ao ano para o FGAAT1. A operagdo conta ainda com alienacgdo fiduciaria de
propriedades rurais,avaliadas em aproximadamente 137% do valor da exposi¢cao
a valor de mercado. Por ter sido desembolsada em agosto, a operag¢ao ainda ndo
integra a carteira apresentada nas tabelas deste relatério, cuja data-base é o
fechamento de julho.
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Essa atuacdo nado se restringe a escolha de novos créditos. Nos Ultimos periodos,
realizamos vendas e reducdes de posicoes ligadas ao setor sucroenergético,
permitindo reciclar parte do capital para novas oportunidades, inclusive em
produtores de graos, onde entendiamos que a retra¢do da oferta de crédito havia
ampliado a relagdo entre retorno e risco disponivel para o fundo.

Da mesma forma, em créditos que exigem acompanhamento mais proéximo, a
atuagdo da Gestora ndo se limita a aguardar o vencimento original das
operacdes. Buscamos alternativas que possam preservar ou acelerar a
recuperagao do capital, inclusive por meio da reestruturagdo de prazo, custo e
fontes de financiamento quando entendemos que isso melhora a posi¢dao do
fundo.

Um exemplo dessa atuacao é a operacao sobre a qual temos informado nos
Gltimos relatérios. O devedor vem estruturando, junto a um financiador
especializado, uma solucdo lastreada nos iméveis dados em garantia. Até a data
de publicagao deste relatorio, a estrutura avangou para sua etapa final, com a
Gestora e os demais credores trabalhando na formalizacdo das condicdes
necessarias para sua implementac3do. Se concluida nos termos atualmente em
discussao, a solucdo podera resultar na reducao relevante ou na liquidag¢3o da
exposicdao do FGAAT11. Sua efetivagcdo permanece sujeita as aprovagdes aplicaveis,
a conclusdo das etapas remanescentes e ao pagamento dos valores
correspondentes.

A disciplina de alocac3do ndo termina no mercado de crédito. A diferenga entre o
preco de mercado e o valor patrimonial manteve a recompra de cotas entre as
alternativas de utilizagcdo dos recursos disponiveis do FGAAT1. Durante julho, o
fundo recomprou 184.789 cotas, pelo volume financeiro de RS 1,52 milhao,
gerando beneficio patrimonial de aproximadamente R$ 243,8 mil aos cotistas
remanescentes, medido pelo valor patrimonial na data de cada aquisi¢ao.
Considerando também as aquisicdes realizadas em agosto até a data de
publicacdo deste relatério, o FGAA11 acumulava 418.841 cotas recompradas
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desde o inicio de julho, pelo montante de R$ 3,37 milhdes e beneficio
patrimonial de aproximadamente R$ 625,5 mil.

Crédito novo e recompra sao avaliados sob a mesma ldégica de alocagdo de
capital. Enquanto o desconto permanecer relevante, a recompra continuara
sendo comparada as novas originagdes, considerando retorno, risco e liquidez
em cada decisdo. O Ultimo elemento é particularmente importante. A recompra
pode gerar valor imediato aos cotistas remanescentes, mas nao deve
comprometer a capacidade do fundo de aproveitar novas oportunidades de
crédito. Ap6s o desembolso na Brunozzi e considerando as recompras realizadas
até a publicacdo deste relatério, o FGAA11 permanecia com aproximadamente
RS 20,9 milhoes em caixa e disponibilidades.

A cotacdo do FGAATl encerrou julho em RS 8,17, representando desconto de
13,92% em relacdo ao valor patrimonial de RS 9,49. Na data de publicacdo deste
relatério, a cota se encontrava em R$ 7,75, equivalente a desconto de 18,35% em
relagdo ao valor patrimonial. Esse desconto faz com que a geragdo de resultado
da carteira represente um retorno maior sobre o capital investido aos precos
atuais. Considerando a distribuicdo mensal de RS 0,11 por cota, o rendimento
corrente ao preco de mercado corresponde a aproximadamente CDI + 3,75% ao
ano,ou cerca de 130% do CDI.

Cota % Cota Patrimonial DY a.m DY a.a DY CDI+ DY a.m DY a.a DY CDI+
""""" 750 T90%  14T%  19,09%  433%  189%  246%  918%
7,60 80,1% 1,45% 18,82% 4,09% 1,87% 24,28% 8,88%
7,70 81,1% 1,43% 18,56% 3,86% 1,84% 23,94% 8,58%
7,80 82,2% 1,41% 18,30% 3,64% 1,82% 23,61% 8,29%
7,90 83,2% 1,39% 18,05% 3,42% 1,80% 23,29% 8,01%
8,00 84,3% 1,38% 17,81% 3,20% 177% 22,98% 7,73%
8,10 85,3% 1,36% 17,57% 3,00% 1,75% 22,67% 7,47%
8,20 86,4% 1,34% 17,34% 2,79% 1,73% 22,37% 7,20%
8,30 87,4% 1,33% 17,12% 2,60% 1,71% 22,08% 6,95%
8,40 88,5% 1,31% 16,90% 2,41% 1,69% 21,80% 6,70%
8,50 89,6% 1,29% 16,68% 2,22% 1,67% 21,53% 6,46%
8,60 90,6% 1,28% 16,48% 2,04% 1,65% 21,26% 6,23%
8,70 91,7% 1,26% 16,27% 1,86% 1,63% 21,00% 6,00%
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Para o investidor pessoa fisica elegivel a isencdo de imposto de renda sobre os
rendimentos distribuidos pelo fundo, esse retorno corresponde a
aproximadamente 155% do CDI em uma aplicacao tributada a aliquota de 15% de
IR, oferecendo uma referéncia adicional para comparacdo com alternativas
tradicionais de renda fixa.

Os ciclos do agro continuardao criando momentos distintos de risco e
oportunidade. Nossa estratégia é usar esses movimentos a favor do fundo:
antecipar oportunidades quando a relag¢3ao entre risco, protecao e retorno se
torna mais favoravel, reciclar exposicoes 3 medida que essa relacdo muda e
atuar ativamente sobre os créditos em carteira.

Novas originag¢des, vendas de ativos, reestruturagdes e recompra de cotas s3ao,
assim, diferentes instrumentos de uma mesma disciplina: proteger e alocar o
capital do FGAA11 onde entendemos existir a melhor relacdo de retorno
ajustado ao risco, preservando liquidez para continuar aproveitando novas
oportunidades.

10
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ATIVOS ALOCADOS
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ESTRATEGIA ATIVOS ALOCADOS
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A distribuicdo de R$ 0,11 por cota, considerando o valor de fechamento da cota
patrimonial ao final do més (RS 9,49) corresponde a uma rentabilidade mensal de
1,16%, isenta de imposto de renda. Para efeito de comparagao, a rentabilidade
tributavel equivalente sobre o valor patrimonial corresponde a 122% do CDI.

RENTABILIDADE DO FUNDO

128%  128%  128%  127%  126% 128%  127%  1,27%

o o
g

1,22%

re 2 A

e

1,16% 1,16% 1,16% 1,16%

v v

v \ g

1,28%

116% 1,22% 1,22% 116% 1,22%

1,05% 1,09% 1,07% 1,12%

1,00%
0120 0120 0120 0120 0520 0420 0120 0120 gy

jul-25 ago-25 set-25 out-25 nov-25 dez-25 jan-26 fev-26 mar-26 abr-26 mai-26 jun-26 jul-26

0,110 0,110 0,110 0,110

mmmm Dividendo Distribuido (R$ / cota) e=mgmmm Rentabilidade (%)  e==@==CDI| Mensal

Abaixo temos a DRE competéncia do fundo, onde é possivel acompanhar a
evoluc¢3do das distribuicoes mensais, bem como o saldo de dividendos retidos e
os efetivamente distribuidos. Esses dados ajudam a acompanhar o processo de
normalizacdo das distribuicbes do FGAAIl. Buscamos sempre minimizar a
volatilidade na distribuicdo de rendimentos, e, sempre que originamos novas
operagdes, priorizamos o reforco da reserva de dividendos retidos, com o
objetivo de utilizad-la em momentos oportunos, conforme a dindmica da carteira.

Total Pés IPO Junho/26 Julho /26
A. RECEITADE ALOCAQRO
(i) Receita de Juros 282.029.131 6.174.560 5.599.350
B. DESPESA OPERACIONAL
(i) Taxa de Administragéo -19.071.549 -409.524 -448.032,49
(i) Outras Taxas -6.265.350 -38.733 -16.771
C. RESULTADO
(i) Total do Periodo 256.692.232 5.726.303 5.134.547
(ii) Distribuido -250.152.364 -4.926.421 -4.899.696
(iii) Retido 6.539.868 799.882 234.851
(iv) Retido Total (semestre) 2.230.198 3.030.080 234.851
(v) Retido Total (acumulado) 6.539.868 6.305.017 6.539.868
FGAAT1 - RS / cota Distribuido 6,711 0,110 0,110
FGAAT - RS / cota Resultado 6,856 0,128 0,115
FGAA1 - RS / cota Retido 0,1224 0,1407 0,1469

13
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O fundo possuia 51.135 cotistas ao final de julho. A liquidez média diaria do
FGAAT11 foi de R$ 716 mil. O fundo é considerado um dos mais liquidos do mercado,
quando se usa a razado volume negociado dividido pelo patrimdnio do fundo. Essa
é uma métrica importante pois mostra que é possivel montar ou desmontar uma
posicao sem influenciar de maneira relevante as cotacdes de mercado.

LIQUIDEZ E NUMERO DE COTISTAS

5280 5307 5316

52,51 s .
51,16 ¢ ; 562
50,33 50,28 50,64 50,66 50,76
- - v 1308
1.085
1.050 977 1.040

941 946 9N 963 959
I ] I I I I I ) 716

jul/25  ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 ~mar/26 abr/26 mai/26 jun/26  jul/26

I | iquidez Média Diaria ==g==NUmero de Cotistas
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PANORAMA SETORIALDE
MERCADO

ﬁ@ Acicar e Etanol

Conforme os dados do MAPA, o Centro-Sul processou 313,2 milhdoes de
toneladas de cana até a segunda quinzena de julho, avanco de 2,1% sobre o
mesmo intervalo de 2025/26. O volume de precipitacdes acima da média ao
longo do més fez o processamento de julho ser 2,9% inferior ao observado em
julho/25. Por outro lado, as chuvas favorecem o desenvolvimento dos canaviais,
consolidando as expectativas de volume de cana disponivel que excede o que
as usinas produtoras podem processar nesta safra. A qualidade da matéria-
prima avangou em ritmo mais contido, com ATR médio acumulado de 128,0 kg
por tonelada (+0,3%).
RESUMO DE PRODUGCAO NO CENTRO-SUL

Posig¢do acumulada 22 Quinzena de Julho

idcagor W 2526 2621 | Varigio |

Moagem (mil ton) 306.912 313.214 2,1%
ATR (kg/ton) 127,6 128,0 0,3%
ATR Total (mil ton) 39.162 40.091 2,4%
Mix Agucareiro 51,7% 44,3% -7,4% p.p.
Produgdo de Agucar (mil ton) 19.314 16.922 -12,4%
Etanol de Cana (mil m3) 11.157 13.173 18,1%
Hidratado 7.144 8.957 25,4%
Anidro 4.013 4.216 5,1%
Etanol de Milho (mil m3) 2.954 3.166 7,2%
Hidratado 1.978 1.653 -16,4%
Anidro 976 1.513 55,0%
Etanol Total (mil m?) 1411 16.339 15,8%

Fonte: Ministério da Agricultura e Pecudria (MAPA).
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No dmbito industrial, o mix agucareiro acumulado atingiu 44,3% no periodo,
recuo de 7,4 p.p. frente ao ciclo anterior. Com isso, a producdo de aclcar recuou
12,4% mesmo diante da maior disponibilidade de matéria-prima, reflexo de um
inicio de safra com precos do acUcar deprimidos que abriram a possibilidade para
a maior produc¢ao de etanol visando geragao de caixa e captura de oportunidades
regionais. Devido a retomada dos precos do agUcar, acreditamos que o aglUcar
deve ser priorizado na reta final da safra para captura do prémio com relacdo ao
etanol.

Nas perspectivas para a safra, a alta simultanea de produtividade e qualidade
sinaliza a recuperagao do potencial produtivo das lavouras e reforga a leitura de
que, neste momento, o principal risco para atingir a moagem projetada migrou
do campo para o calendario industrial. A FG/A segue com moagem projetada de
655 milhdes de toneladas em 2026/27, mas uma eventual persisténcia da
incidéncia de chuvas pode abrir espaco para um cenario alternativo de menor
volume. Nesse cenadrio, o ajuste viria da area ndo colhida, com a cana que ndo
couber no calendario continuando no campo e sendo levada para a safra
seguinte (cana bisada).

No mercado de aclcar, os precos em Nova lorque apresentaram forte
recuperacado em agosto, registrando uma alta mensal de 15,8% (até 21/08), para
17,97 cts/Ib na média dos cinco primeiros contratos, com o0 movimento em reais
amplificado pela depreciacdo cambial, que levou o adocante a RS 2.153 por
tonelada na média das telas. A continuidade da seca e altas temperaturas na
Europa elevaram o risco sobre a produtividade da beterraba, enquanto a india
autorizou a importacao de 1 milhdo de toneladas para conter a alta doméstica
nos precos diante de uma perspectiva de oferta menor. Em paralelo, a evolugao
desses fundamentos altistas levou os fundos especulativos a atingirem a maior
varia¢do semanal de compras liquidas desde 2006 em 11/08, de 117 mil lotes,
explicando a rapida recupera¢ado nos precos internacionais do adogante. Na data
de divulgacdo deste relatério, os fundos mantinham uma posi¢do liquida
comprada de 78 mil lotes em acUcar, frente a posicao liquida de 120 mil lotes
vendidos no final de julho.
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PREGCOS DO AGUCAR VHP - MEDIA 5 TELAS
EM REAIS POR TONELADA
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Fonte: Barchart; FG/A.

No mercado de etanol, o indicador didrio do CEPEA para o hidratado liquido
posto Paulinia encerrou o periodo a R$ 2,36 por litro apés atingir o menor
patamar dos Gltimos cinco anos, com a ampla disponibilidade de produto ao
longo da safra seguindo como principal vetor de pressao.

ETANOL HIDRATADO INDICADOR DIARIO
EM REAIS POR LITRO
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2,10
jul/25  ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26

Fonte: CEPEA/ESALQ; FG/A.

Apesar da eleva¢ao nas cotagdes, a manutenc¢ado da paridade do hidratado frente
a gasolina nos postos abaixo do nivel de 60% deve contribuir para estimular a
demanda. Os dados da ANP referentes a junho indicaram consumo de hidratado
de 1,83 bilhdo de litros, alta de 1,7% frente a maio e de 10,7% na compara¢ao anual,
representando os primeiros sinais de resposta da demanda aos pre¢os mais
baixos, condi¢3o necessaria para a redu¢ao do excesso de oferta e eventual
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recomposi¢ao das cotagoes. Nesse cendrio, a FG/A mantém a estimativa de
paridade média em torno de 63% ao longo da safra, recuo de 5 p.p. frente a
2025/26. A média acima do patamar atual reflete a alta sazonal da paridade na
entressafra, quando a menor oferta de hidratado eleva o pre¢co na bomba.

A primeira safra foi finalizada nos principais estados produtores. Na segunda
safra, a colheita avangou para 84,7% da area, atraso de 4,6 p.p. na compara¢ao
anual. As chuvas acima da média ao longo do més dificultaram a entrada das
mMaquinas Nno campo e seguraram o ritmo. O calendario atrasado também afetou
a produtividade em determinadas regioes. As lavouras de Goias, Minas Gerais e
Piaui, semeadas fora da janela ideal, concentraram as maiores perdas apds os
veranicos de abril e maio. Contudo, com o andamento da colheita, houve
aumentos nas estimativas de produtividade no Mato Grosso e no Mato Grosso
do Sul, onde a semeadura ocorreu no prazo regular. No Parang, segqundo maior
produtor da segunda safra, as chuvas beneficiaram as lavouras de semeadura
tardia. Em algumas regides, porém, as baixas temperaturas e as geadas
comprometeram o potencial produtivo.

Nesse cenario, a Conab elevou a estimativa da segunda safra 2025/26 para111,0
milhGes de toneladas, 1,5% acima do levantamento anterior. Com a primeira
safra jd colhida compensando o recuo da safrinha, o 6rgdo projeta producao
total de 143,0 milhdes de toneladas para as trés safras brasileiras de milho, 1,3%
acima da temporada anterior. A oferta segue ampla, portanto, mesmo apds as
perdas nos estados que plantaram fora da janela de cultivo.

No cendrio externo, o relatério de agosto do USDA reduziu a produtividade do
milho nos Estados Unidos, de 191,4 para 189,0 sacas por hectare. O calor e a falta
de chuva sobre o cinturdo do milho na fase de polinizagdo deterioraram as
condicdes de lavoura, mas a maior area plantada manteve a producdo americana
estavel. Na Europa, a seca no oeste do continente também manteve as lavouras
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em condi¢do desfavoravel e levou a um novo corte na safra da Unido Europeis,
agora projetada em 50,2 milhdes de toneladas (-3,6 milhdes de toneladas ante a
Gltima estimativa). No balanco global, elevacdes em outras origens
compensaram o recuo da safra europeia, e a producdao mundial de 2026 /27 subiu
de forma marginal, de 1.297,1 para 1.298,9 milhdes de toneladas. J& 0 avango mais
forte do consumo levou os estoques finais a recuarem para 274,7 milhdes de
toneladas. A relagdo estoque/consumo ficou em 20,8%, o menor patamar dos
Gltimos cinco anos.

Do lado da demanda, o USDA elevou as exportagoes norte-americanas para 83,2
milhoes de toneladas e o consumo total do pais para 331,6 milhoes. Com isso,
os estoques finais americanos recuaram 3,5 milhdes de toneladas, para 42,0
milhdes. A leitura, portanto, é de oferta volumosa com consumo crescendo mais
rapido, o que mantém o balancgo global justo e retira parte da pressao baixista
que safras desse tamanho normalmente imporiam.

Balanco Global de Milho (mm ton.)

22/23  23/24

Producdo 1.165,7 1.231,5 1.234,1 1.329,9 1.297,1 1.298,9 -2,3%
Estados Unidos 346,7 389,7 378,3 432,3 406,4 406,7 -5,9%
China 277,2 288,8 294,9 301,2 307,0 307,0 1,9%
Brasil 137,0 119,0 136,0 140,0 139,0 139,0 -0,7%

Unido Europeia 52,4 61,9 59,6 56,8 53,8 50,2 -1,6%

Outros 352,3 3721 365,3 399,5 390,9 395,9 -0,9%

Consumo 1.175,3 1.221,4 1.251,2 1.327,8 1.320,5 1.323,0 -0,4%

Exportacdes 180,7 197,6 191,4 215,2 212,5 2121 -1,4%
Importagdes 180,7 197,6 191,4 215,2 212,5 2121 -1,4%

Estoques Finais 303,7 313,8 296,7 298,8 275,4 2747 -8,1%
Estoque/Consumo (%) 25,8% 257% 237% 225% 20,9% 20,8% -17p.p.

Fonte: USDA; FG/A.

Com a perspectiva de uma oferta global pressionando os estoques finais, o
prémio pelo risco na produtividade ja aparece nas cotagdes. Diante disso, o
contrato de referéncia na CBOT valorizou 5,7% até 21 de agosto e encerrou o
periodo a USS 4,79 por bushel.
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COTAGOES DO MILHO NA CBOT (US$/BUSHEL)

3,90
3,70

3,50
jul/25  ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26 ago/26

Fonte: Barchart; FG/A.

No mercado interno, a saca em Campinas avangou cerca de 2,0% em agosto,
cotada a RS 66,1. O ingresso da safrinha, mesmo atrasado, ampliou a oferta fisica
e limitou o repasse da valorizagdo internacional. A reten¢do de venda pelo
produtor e a atuag¢ao pontual dos compradores contiveram a pressao sazonal.
Do outro lado, a demanda aquecida das processadoras e o ritmo firme das
exportagdes sustentaram a saca no campo positivo, ainda que de forma
modesta.

MEDIA DE PRECOS MENSAIS - MILHO ESALQ (R$/SC)

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2023 2024 2025 2026

Fonte: CEPEA/ESALQ; FG/A.
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Com a colheita da soja encerrada desde junho, a Conab atualizou seus nimeros
no levantamento de agosto. O 6rgdo reduziu marginalmente a estimativa de
producdo, em 0,1%, para 180,5 milhoes de toneladas, 5,2% acima do ciclo
2024 /25. O resultado se sustenta em area plantada e produtividade recordes,
de 48,6 milhdes de hectares e 61,9 sacos por hectare. Com a colheita concluida
no Brasil e na Argentina, o mercado global deslocou o foco para os Estados
Unidos, onde a safra 2026 /27 avanca em desenvolvimento.

No cenario global, o relatério de agosto do USDA manteve a leitura de oferta
ampla. Nos Estados Unidos, o calor e a falta de chuvas na fase de
desenvolvimento das lavouras reduziram a estimativa de produtividade, de 59,4
para 59,1 sacas por hectare. Ainda assim, a area colhida foi elevada em 600 mil
hectares, para 34,7 milhdes, o que mais que compensou a perda de
produtividade e levou a produ¢ao americana de 121,8 para 123,0 milhGes de
toneladas. Com isso, a produc¢ao mundial foi elevada de 441,7 para 442,3 milhdes
de toneladas. A relagdo estoque/consumo permaneceu em 28,1%, o que
mantém teto sobre as cotacdes, com a ressalva de que a posi¢ao abaixo da
média dos quatro ciclos anteriores deixa menos folga para absorver perda de

oferta.
jul/26 ago/26
Balango Global de Soja (mm ton.) 22/23 23/24 24/25 25/26 26/27 26/27 AYoY
Producdo 378,2 396,5 4281 429,5 4417 4423 3,0%
Brasil 162,0 154,5 172,5 180,5 186,0 186,0 3,0%
Estados Unidos 116,2 13,3 119,0 116,0 121,8 123,0 6,0%
Argentina 25,0 48,2 51,1 49,5 50,0 50,0 1,0%
China 20,3 20,8 20,7 20,9 21,0 21,0 0,5%
Outros 54,7 59,6 64,8 62,6 62,9 62,3 -0,5%
Consumo 366,8 383,8 4121 430,3 4415 4420 2,7%
Esmagamento 315,8 331,2 359,2 373,9 384,2 384,8 2,9%
Exportagdes 171,8 177,8 184,3 187,2 190,4 190,4 1,7%
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Importagdes 168,5 178,5 1791 187,2 189,3 189,3 1,1%
Estoques Finais 101,8 115,1 126,0 125,1 124,2 124,2 -0,7%
Estoque/Consumo (%) 27,8% 30,0% 30,6% 29,1% 281% 281% -1,0 p.p.

Fonte: USDA; FG/A.

Além do risco de produtividade nos Estados Unidos, a retomada das compras
chinesas de soja norte-americana devolveu tra¢do as cota¢oes da oleaginosa.
O mercado aguardava esse movimento desde o inicio do ciclo. Até a metade de
agosto, a China havia contratado cerca de 5,7 milhGes de toneladas da safra
2026/27. O volume marca recuperacdo relevante frente ao nivel de
compromissos observado antes, mas segue abaixo dos padrdes histéricos para
o periodo. Com o avanc¢o da colheita norte-americana a partir de setembro, os
Estados Unidos tendem a ganhar competitividade sazonal no abastecimento da
China. O ritmo das novas contratacdes e depois dos embarques dird se a
retomada das compras se sustenta ao longo da safra norte-americana. Nesse
contexto, o contrato de primeiro vencimento na CBOT registrou a maxima anual
em USS 12,48 e recuou a USS 12,21 por bushel até 21 de agosto, o que ainda
representa valorizagcdo de cerca de 3,7% frente ao encerramento de julho.

COTACOES DA SOJA NA CBOT - 1° CONTRATO (US$/BUSHEL)
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Fonte: Barchart; FG/A.

No mercado fisico brasileiro, agosto ainda concentra os embarques do
hemisfério sul. O ritmo elevado das exportacdes e a demanda chinesa
sustentaram os prémios nos portos e, com a valorizagcdo em Chicago ao longo
do més, impulsionaram as cotacdes domésticas. Em Paranagué (PR), a média até
21de agosto avangou 4,0%, para R$ 147,8 por saca.

22


https://fga.com.br/gestora/

e v —— —

| RELATORIO GERENCIAL
w4 FG/AGRO Julho, 2026

MEDIA DE PRECOS MENSAIS - SOJA PARANAGUA (R$/SC)
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Fonte: CEPEA/ESALQ; FG/A.

Fertilizantes

Em julho, o mercado global de fertilizantes registrou movimentos convergentes
entre os principais compostos NPK segundo o Banco Mundial, com a ureia
recuando 11,7% pelo segundo més consecutivo e atingindo o menor patamar do
ano e com os fosfatados anotando a primeira queda de 2026, de 2,2% no TSP e
de 0,3% no DAP. A corre¢cdo do nitrogenado decorre de uma demanda que
permanece enfraquecida diante dos patamares praticados nos meses anteriores
e do recuo das cotacdes do gas natural, principal insumo da rota produtiva. Nos
fosfatados, o ajuste acompanha a retra¢do do custo do enxofre, que acumula
queda de 17,2% desde a maxima histdrica registrada no bimestre anterior,
aliviando a estrutura de custos que sustentou a escalada do primeiro semestre.
O KCI ndo registrou varia¢ao significativa.
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HISTORICO DE PRECOS FERTILIZANTES NPK
050 USD/TON
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Fonte: Banco Mundial

Os precos médios das importacdes brasileiras incorporaram com atraso o
movimento internacional, com os fosfatados avang¢ando 17,9% no més e
refletindo a escalada das cotagoes externas do bimestre anterior, uma vez que
o valor internalizado corresponde a cargas contratadas antes da inflexdao
observada no mercado global. Jd a ureia em solo nacional ndo é diretamente
comparavel 3 série internacional porque a referéncia doméstica do nitrogenado
corresponde a cotagao futura média, e ndo ao preco efetivamente internalizado
como nos demais componentes. A defasagem entre a inflexao ja consolidada no
mercado externo e o custo de reposicao interno tende a sustentar pressao
adicional sobre os fosfatados ao longo do terceiro trimestre.

HISTORICO DE PRECOS FERTILIZANTES NPK IMPORTADOS*
4190 RS/TON
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e C|Oreto de Potdssio  emss Ureia Fosfatados
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Fonte: Comexstat, Barchart, *Para a ureia, os precos sdo a cotagdo futura média ao invés dos precos que efetivamente chegaram ao pais
como nos outros componentes.

Na relacdo de troca, medida em sacas de produto necessarias para comprar uma
tonelada de insumo, os nitrogenados seguiram favorecendo ao produtor, em
relagdo ao milho em Campinas (SP) recuando de 36,8 para 35,7 sacas por tonelada
e a soja em Paranagua (PR) de 17,8 para 16,3 sacas. Os fosfatados concentraram
a deterioracao do més, avancando de 46,9 para 54,4 sacas no milho e de 22,7
para 24,9 na soja. O repasse de 17,9% no insumo, ante 1,8% na saca de milho,
sustenta a pressao de custo para a safra 2026/27.

HISTORICO DE RELAGAO DE TROCA DO MILHO
TON MILHO/TON FERTILIZANTE

ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 ~ mar/26 abr/26 mai/26  jun/26 jul/26

e Milho/Cloreto de Potdssio e Milho/Ureia Milho/Fosfatados

Fonte: Comexstat, Banco Central; CEPEA

HISTORICO DE RELAGAO DE TROCA DA SOJA
TON SOJA/TON FERTILIZANTE

ago/25  set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 ~ mar/26 abr/26 mai/26  jun/26 jul/26

Soja Paranagud/Cloreto de Potassio e S0ja Paranagud/Fosfatados
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Fonte: Comexstat, Banco Central e CEPEA.

As entregas de fertilizantes ao produtor somaram 3,16 milhGes de toneladas em

maio, dado

divulgado pela ANDA com defasagem, volume 14,8% inferior ao

registrado no mesmo més do ano anterior, que foi recorde. O resultado foi o

menor para

o periodo desde 2020 e levou o acumulado do ano a recuar da

primeira para a segunda posi¢ao entre os Ultimos doze anos, 0 que converge
com 3 projecao do RaboResearch de entregas de 47,2 milhdes de toneladas em

2026, queda

pAR]

10,3

2014

de 4% frente a 2025.

ENTREGAS DE FERTILIZANTES AO MERCADO
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Fonte: ANDA; Previsdo para 2026 — RaboResearch.
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INFORMAGOES DA
CARTEIRA

Produto

DEVEDOR - .
Financeiro

Grupo FRT

TAXA DO PAPEL

USD +10,90%

c6DIGO DO ATIVO

25K03388894

Vencimento

DURATION'

SALDO ALOCADO (R$
MilhGes)

% DO PL

9,55%

ESTRATEGIA

Carrego

RATING

Sertran

CDI + 4,00%

CRA024007EP

8,27%

Carrego

Lins

CDI +1,50%

CRA022002MH

6,27%

Giro

wD

CDI +2,85%

CRA02200BQB

5,73%

Carrego

Jalles

CDI +1,00%

CRA022008CB

5,56%

Giro

AAA S&P

Grupo Abba

CDI +4,0%

CRA02300NGK

5,46%

Carrego

Batatais

CDI +2,00%

CRA022001P6

4,03%

Giro

Sonora

CDI +2,00%

CRA022009Q3

3,70%

Giro

Alcoeste

CDI + 4,50%

CRA022007KJ

3,63%

Carrego

Alcoeste

CDI + 4,50%

CRA02200FFL

3,54%

Carrego

Solinftec

CDI +5,5%

CRA02300KOH

3,29%

Carrego

wD

CDI +2,25%

CRA02200BQ9

3,27%

Carrego

Sonora

CDI +2,00%

CRA022009Q4

3,20%

Giro

Grupo FRT

CDI +5,5%

26B02309445

3,20%

Carrego

Cibra

CDI + 4,90%

22K1802248

3,16%

Carrego

Alcoeste CRA

CDI +5,00%

CRA022000MA

1,75%

Carrego

Santa Fé CRA

CDI +4,00%

CRA024002MM

1,58%

Carrego

Pisani CRA

CDI +5,00%

CRA023001JL

1,51%

Carrego

Zinho CPR

CDI +3,5%

25G05447255

1,51%

Carrego

Zinho CPR

CDI +3,5%

25G05447329

1,51%

Carrego

Zinho CPR

CDI +3,5%

25G05447338

1,51%

Carrego

Zinho CPR

CDI +3,5%

25G05446249

1,49%

Carrego

wD CRA

CDI +7,65%

CRA02200BQC

143%

Carrego

Café Brasil CRA

CDI +4,50%

CRA022009VM

1,33%

Carrego

Zinho CPR

CDI +3,5%

25G05447530

127%

Carrego

Alcoeste CRA

CDI +3,50%

CRA02300JAH

0,86%

Carrego

WD CRA

CDI +6,00%

CRA02200BQA

0,82%

Carrego

Batatais CRA

CDI +2,75%

CRA022001P7

0,52%

Giro

Pluma CRA

IPCA +7,27%

CRA021002Y8

0,03%

Giro

Aplicagdes
Financeiras +
Caixa

CAIXA

27

11,94%
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ALCOESTE BIOENERGIA FERNANDOPOLIS S.A

A Alcoeste, localizada em Fernandépolis/SP, possui uma planta industrial com capacidade de processamento
P l de 2,3 milhdes de toneladas de cana por safra. A empresa produz internamente 95% da matéria-prima
m‘mi utilizada. Possui flexibilidade no mix de agUcar e etanol, ajustando a produgao conforme o mercado. Préxima
ALCOSSIS GBI 8 bt a um terminal da Rumo Logistica, facilita a distribui¢do. Produz agucar VHP, etanol anidro e hidratado e
exporta energia elétrica.

Localizagdo Setor Saldo Alocado’  Duration Média® Taxa Média® Estratégia Garantias
Fernandépolis - SP Sucroenergético 41,0 1,31 CDI + 4,50% Carrego AF imével + Aval + CR®
JALLES MACHADO S.A

A Jalles Machado, fundada em 1980 em Goianésia/GO, faz parte do Grupo Otavio Lage e é uma empresa de
capital aberto, listada na B3 sob o ticker JALL3. Possui capacidade de moagem de 9 milhdes de toneladas por

Ja I Ies safra, com 100% de cana propria e flexibilidade no mix de produgao. Produz agucar convencional e organico,
etanol, saneantes e levedura, além de cogeracao de energia, com poténcia instalada de 154,4 MW. E a segunda
maior produtora mundial de agUcar organico e @ maior exportadora para os EUA. A empresa apresenta rating
AAA pela S&P, com perspectiva estavel.

Localizagao Saldo Alocado”  Duration Média® Taxa Média’ Estratégia Garantias
Goianésia - GO Sucroenergético 23,3 3,76 CDI +1,00% Giro Sem garantias

USINA BATATAIS S.A

A Usina Batatais possui CRAs no mercado com rating AA- pela S&P. O grupo tem duas unidades no interior de
. . S3o Paulo, na regido de Ribeirdo Preto, préximas a canais de escoamento. Em 2020, ocorreu a cisao das
@US"’]a Batata|s usinas Batatais e Lins. Em 2021, adquiriu a Usina Cevasa, integrando operacoes, com plantas a menos de 50
km. A capacidade de moagem é de 7,1 milhdes de toneladas, com 56% de cana prépria e 44% de terceiros.

Produz agucar VHP, etanol hidratado e anidro e exporta energia elétrica.

Localizagdo Saldo Alocado’  Duration Média® Taxa Média’ Estratégia Garantias
Batatais Sucroenergético 19,0 1,53 CDI +2,09% Giro Aval

LINS AGROINDUSTRIAL S.A.

A Usina Lins, fundada em 2007, esté localizada no municipio de Lins/SP. Até 2020, era unificada com a Usina

t' Batatais, tornando-se independente apods a cisdo. Possui capacidade de moagem de 4,5 milhdes de toneladas

de cana por safra. Produz agtcar VHP, agUcar branco, etanol hidratado, etanol anidro e levedura. A empresa

USlna Lins possui rating publico A+ emitido pela S&P, refletindo seu perfil financeiro e operacional no setor
sucroenergético.

Localizagdo Saldo Alocado”  Duration Média® Taxa Média® Estratégia Garantias
Lins - SP Sucroenergético 26,3 1,44 CDI +1,50% Giro Aval
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USINA SANTA FE S.A

A Usina Santa Fé, fundada em 1925 e localizada em Nova Europa/SP, opera no setor sucroenergético com

uma estrutura agroindustrial consolidada. A companhia possui 8.300 hectares de terras préprias e adota um

SANTA FE modelo de gestdo profissional com conselho de administragdo desde 2013. Com flexibilidade no mix de
producdo, processou 4,7 milhGes de toneladas de cana na safra 2023 /24, produzindo acglcar cristal branco,
etanol e realizando cogeragao de energia, garantindo eficiéncia operacional e estabilidade financeira.

Localizagdo Setor Saldo Alocado’  Duration Média’ Taxa Média® Estratégia Garantias

Nova Europa - SP Sucroenergético 6,6 1,42 CDI + 4,00% Carrego AF imével+ Aval + CR®

USINA SONORA S.A

A Usina Sonora, fundada em 1976 no Mato Grosso do Sul, possui capacidade de moagem de 1,95 milhao de

toneladas por safra. Opera com 100% de cana propria, cultivada em 27 mil hectares. O mix de producao inclui

@ 53% acUcar cristal, comercializado sob marca prépria, além de etanol hidratado e exportacdo de energia
USINA SONORA elétrica. A empresa mantém garantias reais superiores ao valor de mercado, adota uma estratégia de fixagao

de precos e possui rating A pela S&P com perspectiva estavel, refletindo sua solidez financeira e controle da
alavancagem.

Localizagido Saldo Alocado”  Duration Média* Taxa Média’® Estratégia Garantias
Sonora - MS Sucroenergético 29,0 1,46 CDI +2,00% Giro AF imovel + Aval

CAFE BRASIL INDUSTRIA COMERIO IMPORTAGAO S.A

A Café Brasil Fertilizantes, fundada em 1996 em Alfenas/MG, possui trés fabricas localizadas em Alfenas/MG,

.,‘? Carmo do Rio Claro/MG e Igarapava/SP. A empresa tem forte presenga no mercado cafeeiro, oferecendo
CaféBrasil -~ fertilizantes de marca prépria, como Ciclus e Prophds, que contribuem para a elevacdo das margens. A
*SITREZAM TTS operagdo conta com garantias robustas, incluindo imédveis rurais, recebiveis e estoques, refor¢ando sua

seguranga financeira.

Localizagdo Setor Saldo Alocado”  Duration Média® Taxa Média® Estratégia Garantias
Alfenas - MG Fertilizantes 56 0,35 CDI + 4,50% Carrego AF imovel + Aval + CR®

WD AGROINDUSTRIAL LTDA

A Usina WD, localizada em Jodo Pinheiro/MG, foi fundada em 1995 e possui capacidade de moagem de 2,5
milhdes de toneladas de cana por safra, com operacdo de 230 dias. A operagdo conta com 100% de cana
prépria. Sua estrutura patrimonial inclui 17.400 hectares, avaliados em RS 780 milhdes. Produz aglcar VHP,
etanol anidro e hidratado e realiza cogeragdo de energia, com poténcia instalada de 34 MW e exportacdo
média de 70 kWh/ton na safra 23 /24.

Localizacdo Setor Saldo Alocado’  Duration Média* Taxa Média® Estratégia Garantias
Jodo Pinheiro - MG Sucroenergético 47,1 1,20 CDI +3,52% Carrego Aval + CR®
PISANI PLASTICOS S.A

A Pisani Plasticos, fundada em 1973, é lider latino-americana na fabricacdo de embalagens plasticas

h b retornaveis. Com sede em Caxias do Sul/RS e unidades fabris em Pindamonhangaba/SP e Recife/PE, atende
Isanl setores como bebidas, automotivo, agricola e mobilidrio, fornecendo para grandes empresas como Ambev,
SOLUSOES EV FLASTICO Coca-Cola e BRF. A Pisani possui engenharia e matrizaria proprias, dominando diversas tecnologias de injecao

de plasticos. A operacao adota estratégias de mitigacdo de risco financeiro baseadas em ativos e recebiveis.

Localizagdo Saldo Alocado’  Duration Média® Taxa Média’ Estratégia Garantias
Caxias do Sul -RS Sucroenergético 6,3 1,12 CDI +5,00% Carrego AF imével + Aval + CR®
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CIBRAFERTIL COMPANHIA BRASILEIRA DE FERTILIZANTES

dcibra

A Cibra Fertilizantes, fundada em 2005, atua na producao, importacdo e distribuicdo de fertilizantes, com
sede em Camagari/BA. Possui 13 unidades fabris e misturadoras distribuidas em diversas regides do Brasil,
com foco nas regides Sul, Centro-Oeste e Bahia. Atende grandes produtores, cooperativas e revendedores,
fornecendo NPK, ureia e fosfato diaménico (DAP). A empresa conta com logistica integrada, acesso a portos
estratégicos e adota estratégias de mitigagao de riscos financeiros.

Localizagdo

Saldo Alocado’  Duration Média® Taxa Média® Estratégia Garantias
Camagari - BA Fertilizantes 13,2 0,97 CDI + 4,90% Carrego Aval + Guarantee Letter

ABBA EMPREENDIMENTOS IMOBILIARIOS S.A

GRUPO

ABBA

O Grupo ABBA, fundado em 2001, trata-se de um conglomerado agregado composto por AHL Agro, Verdelog,
Solotek e AHL Pulp, atuando no agronegébcio. Juntas, essas empresas estabelecem um ecossistema
integrado, oferecendo solugdes completas aos produtores, desde insumos e assisténcia técnica até o

escoamento da produgdo. O grupo possui 36 imbveis avaliados em cerca de RS 300 milhdes e agregou ativos
reais como garantia na operagao.

Localizagdo
Aparecida de
Goidnia - GO

Setor Saldo Alocado’  Duration Média’ Taxa Média® Estratégia Garantias

Conglomerado Agro 229 1,0 CDI + 4,00% Carrego AF imével + Aval + CR®

TECSOIL AUTOMAGCAO E SISTEMAS S.A

& soLINFTEC

A Solinftec, fundada em 2007, desenvolve tecnologia para automacdc e monitoramento agricola. Sua
plataforma integrada de inteligéncia artificial conecta maquinas, sensores e sistemas de gestdo para
otimizagdo de processos. Atua no segmento sucroalcooleiro e em outros mercados agricolas, com operagoes
no Brasil e em paises da América e China. A empresa possui receitas recorrentes, contratos de longo prazo e
estruturou operacgdes financeiras via CRA, utilizando garantias vinculadas a direitos creditérios.

Localizagado
Aragatuba - SP

()

SERTRAN

Setor Saldo Alocado’ Duration Média® Taxa Média® Estratégia Garantias
AgTech 13,8 0,98 CDI + 5,50% Carrego Aval + CR®

SERTRAN TRANSPORTES E SERVICOS LTDA

A Sertran, com 28 anos de atuagao, presta servicos de transporte de pessoas para grandes grupos do
agronegdcio, com contratos de 5 a 10 anos, garantindo previsibilidade financeira. A empresa utiliza telemetria
e sensores para otimizar operagdes e atender requisitos de qualidade e compliance. Possui frota propria e
adota auditoria externa e governanga estruturada. Sua estrutura financeira inclui garantias vinculadas a
contratos e ativos, além de medidas para otimizagdo de custos operacionais.

Localizagdo

Saldo Alocado’  Duration Média” Taxa Média® Estratégia Garantias
Ribeirdo Preto - SP Transporte 34,6 1,80 CDI + 4,00% Carrego AF veiculos + Aval + CR®

ZINHO INDUSTRIA E COMERCIO DE ALIMENTOS LTDA

Fundada em 2004 em Ribeirdo Preto (SP), a Zinho é lider nacional em pdo de alho, com 32 % do mercado;
opera em todo o Brasil e exporta para EUA, Paraguai e Uruguai; abastece mais de 200 redes, entre elas: Assali,
Atacadao, Swift, Pao de Aglcar, entre outras; investe em automagao e diversifica o portfélio com pao de
queijo e bruschettas, como forma de diversificagdo das receitas.

Localizagdo

Saldo Alocado’  Duration Média® Taxa Média® Estratégia Garantias
Ribeirdo Preto - SP Alimenticio 30,5 2,66 CDI +3,50% Carrego AF imével + Aval
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E Com origem em 1999, na cidade de Cascavel /PR, o Grupo Pluma se tornou um dos principais conglomerados
/r da cadeia de proteina animal no Brasil, com atuagdo verticalizada (genética avicola, produgdo e abate de
frangos, além de iniciativas em piscicultura), maior produtor de ovos férteis e pintos de corte da América

PLU MA Latina e lider em matrizes de poedeiras comerciais no Brasil.

Localizagdo Setor Saldo Alocado”  Duration Média® Taxa Média® Estratégia Garantias

Cascavel - PR Proteina Animal 0,1 0,21 CDI +7,27% Giro Aval + CR®

GRUPO FERNANDO RIBAS TAQUES

Grupo produtor agricola que possui 50 anos de histéria, com cerca de 20.000 ha produtivos e préprios em

propriedades distribuidas entre os estados do Parand, Maranhdo e Tocantins, reduzindo risco climatico. O

& Grupo foco do grupo se concentra na produgdo de graos variados com destaque para milho e soja, com producdes

Fernando Ribas Taques - cafra na ordem de 800 mil e 980 mil sacas respectivamente. A Governanca foi reforcada com auditoria
desde 2024 e estrutura com CFO.

Localizagdo Setor Saldo Alocado’ Duration Média’ Taxa Média® Estratégia Garantias

Pirai do Sul - PR Graos 53,4 3,19 CDI + 6,44% Carrego AF imével + Aval

! Saldo Alocado em Milh&es de Reais.

2 Duration Média mediante ponderacdo do volume alocado em cada ativo do respectivo devedor.

3 Taxa Média mediante ponderacdo do volume alocado em cada ativo do respectivo devedor e a taxa de emissdo de cada ativo.
“ Realizamos o swap do fluxo, convertendo a exposicdo para CDI+ e buscando previsibilidade no carrego.

5 “CR” representa “Cessao Fiduciaria de Recebiveis”
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DISCLAIMER

O material € meramente informativo e ndo considera os objetivos de
investimento, a situag¢ao financeira ou as necessidades individuais de
um ou de determinado grupo de investidores. Recomendamos a
consulta de profissionais especializados para decisdo de investimentos.
Fundos de Investimento ndo contam com a Garantia do Administrador,
do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo
Garantidor de Crédito - FGC. E recomendada uma avaliacdo de
performance de fundos de investimento em analise de no minimo 12
meses. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de
rentabilidade futura. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto ou do regulamento do Fundo de Investimento antes de
aplicar seus recursos. As rentabilidades divulgadas sao liquidas de taxa
de administracdao e performance e brutas de impostos. Este material
ndo pode ser copiado, reproduzido ou distribuido sem a prévia e
expressa concordancia da FG/A Gestora. Algumas das informagdes aqui
contidas foram obtidas com base em dados de mercado e de fontes
pUblicas consideradas confidveis.

NOME DO FUNDO
FG/AGRO FUNDO DE INVESTIMENTO NAS CADEIAS
PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS

ADMINISTRADOR
APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS S.A.

Autorregulacao https://www.apexgroup.com/apex-brazil

ANBIMA

Canal do WhatsApp
CADASTRE-SE EM NOSSO SITE

A fga. .br/fgaall
RECEBA ATUALIZACOES DO FUNDO POR E-MAIL @ 9a.com.br/fgaa

IN https://www.linkedin.com/company/fg-a
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