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Disclaimers

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pela TRX GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“Gestora"), na qualidade de gestora do TRX REAL
ESTATE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), em conjunto com a BTG PACTUAL INVESTIMENT BANKING LTDA, na
qualidade de coordenador lider da Oferta (“Coordenador Unico”), exclusivamente para as apresentacdes realizadas no ambito da oferta publica de distribuicdo
de cotas da 132 (décima terceira) emissdao do Fundo, nos termos da Resolucdao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n? 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada (“Resolugao CVM 160” e “Oferta”, respectivamente).

O presente Material Publicitdrio ndo constitui oferta e/ou recomendac¢do e/ou solicitacdo para substituicdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As
informagdes aqui contidas ndao devem ser utilizadas como base para a decisdao de investimento no Fundo. A decisao de investimento dos potenciais investidores
no Fundo é de sua exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisao
relativa ao investimento nas cotas do Fundo objeto da Oferta, as informac¢des contidas no regulamento do Fundo (“Regulamento”), bem como seus préprios
objetivos de investimento e seus préprios consultores e assessores em matérias legais, regulatérias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a
extensao que julgarem necessdria para formar seu julgamento para o investimento no Fundo, antes da tomada de decisdo de investimento.

Este material trata-se de material publicitario e ndo se confunde com prospecto da Oferta. O investimento aqui descrito trata-se de investimento de risco.

As informacdes financeiras gerenciais previstas neste Material Publicitario devem ser consideradas apenas para fins informativos, ndo podendo ser utilizadas para
qualquer outra finalidade ou consideradas como fundamento para o investimento nas cotas objeto da Oferta. As informac¢Ges dispostas neste Material
Publicitario ndo devem substituir a leitura cuidadosa do Regulamento e dos Fatores de Risco, conforme descritos neste Material Publicitario, no Regulamento
e/ou nos demais documentos da Oferta, conforme aplicaveis.

FOI DISPENSADA DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DA LAMINA PARA A REALIZACAO DESTA OFERTA. A OFERTA FOI REGISTRADA SOB RITO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, SEM ANALISE PREVIA DA CVM, ANBIMA E/OU QUALQUER OUTRA ENTIDADE POR SER DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Quatro perguntas, respondidas com numero

1

Como a carteira é desenhada?

Duas camadas com propésitos diferentes —e a
taxa média que resulta disso.

2

Quanto pagamos — e contra qual referéncia
de valor?

Preco defendido com laudo, custo de reposicao,
comparavel de mercado — e dois ciclos
publicados de compra e venda.

O que organiza o desinvestimento das cotas?

Regras contratuais de negociacao e a liquidez que
as absorve — nao intencao declarada.

Qual é o incentivo da gestora?

Sobre o valor de mercado, por regulamento,
desde a constituicao do fundo — com a conta na
tela. Mostrado, nao jurado.
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Uma carteira, duas estratégias de propadsito
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Irreplicabilidade. Taxa mais apertada — o Taxa mais alta, reciclado

preco da dificuldade para reproduzir — e sistematicamente. Compra, maturacgao e

horizonte de carreqgar. venda fazem parte do desenho — nao sao
excecao.

A taxa média da carteira é a média de duas estratégias diferentes de proposito.
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A carteira vista de cima: composicao pos 132 Emissao
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Composigdo pds-132 emissdo considera a conclusdo de todas as transagdes divulgadas.

Logistico;
Varejo; 28,3% 56,3%

A composigdo multissetorial reduz a concentragdo e refor¢a a diversificacdo de receitas da carteira ao longo dos
ciclos econémicos.
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Diversificacao: areceita nao depende de um inquilino
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*”Multilocatario" e "Novos Locatarios" agregam multiplos contratos; sendo os “Novos Locatarios” representados pelos inquilinos dos ativos logisticos do portfolio da Cy. Capital.
Composicdo pds-132 emissdo considera a conclusdo de todas as transagdes divulgadas.

Quanto mais pulverizada a receita, mais previsivel — a saida de um inquilino de um imovel ndo move o dividendo.
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Dois ciclos publicados, um mesmo método

Cap rate é afoto do primeiro ano — nao capturareajuste,

revisdo nem valor de saida. O Teresina, em 2020: compra a Em Agosto/26, o TRXF11publicou a venda de trés imoveis
cap rate de 7,3%, locado ao Grupo P30 de Agtcar, via locados ao GPA — com ganho para o cotista.
TRXBT1.

Venda em 07/08/2026(FR): RS 109,25 milhdes - 14,90%
Venda em 22/08/2023(FR): RS 20,6 milhdes, a vista — acimado ultimo laudo (base dez/2025), saida a cap de
15,24% acima do ultimo laudo(base dez/2022), saida a 6,30%
6,50%.

TIR aproximada de 13,20% a.a.
TIR aproximada de 23,63% a.a. Lucro estimado de = RS 34,83 MM = RS 0,56/cota do TRXF11.
Lucro estimado de = RS 4,87 MM — RS 1,70/cota do TRXBT11,
~ RS 0,36/cota do TRXF11. Teresina foi um ciclo encerrado em 2023. Este € o mesmo

meétodo operando em 2026 — nao é discurso de
reciclagem: é fato gerador publicado, de forma recorrente.

*Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros. *Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.
O cap rate de entrada é o comeco da conta. O resultado do ciclo completo é outra —
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A gestao ativa vira distribuicao

R$14,00 RS13,31

R$S11,87
RS$12,00 :
RS$10,80
RS$10,20 +12,13%

RS$10,00 RS9,01

RS8,49 +9,91%

RS8,00 RS7,22
+5,88%

RS6,00
+20,14%

R$4,00
+17,59%

RS$2,00
RS-

Entre nov/19 e Entre nov/20 e Entre nov/21e Entre nov/22 e Entre nov/23 e Entre out/24 e Entre nov/25e
out/20 out/21 out/22 out/23 out/24 out/25 jul/26*

*Distribuic&o de RS 9,01 entre nov/25 e jul/26 Distribui¢coes passadas ndo representam garantia nem promessa de distribui¢des futuras. Valores
conforme informes oficiais.
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O trofeu: o que o carrego compra

Custo de construgao em alta. O indice de custo de construgao
acumula +67,7% entre set/19-jul/26 — INCC, fonte: FGV-IBRE:
produzir o mesmo ativo fica mais caro a cada ano.

Terreno e licenga ndo se compram prontos. Localizagao
equivalente cada vez mais escassa e ciclo de aprovacgao e obra
de 2 a 4 anos namédia, a depender do tipo de ativo.

*Caracteristicas do ativo ndo constituem projecao de valorizagao.

O tdtico prova o método vendendo. O troféu prova o método sequrando o que ndo dd para construir de novo.
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Regras contratuais para negociacao das cotas

imével fi Lock-up medio de 45 dias a partir da
Quemvende umimédvel e subscreve cotas fica exposto ao R iieai — & Taftar (e 658 TovEs arias

preco que cobrou enquanto estiver travado — e, depois do nao chega ao mercado na largada.
travamento, so realiza aos poucos. Se cobrou caro, o

excesso volta contra ele na propria cota. Teto de venda diaria de 5% a10% do ADTV

por vendedor(médiade = 7%).

Nao afirmamos que os vendedores dos imoveis vao Na pratica: ao ADTV atual de = RS 21,7
carregar as cotas no longo prazo. Alguns vao, outros nao. O mi/dia, a venda diaria possivel fica entre =
gue existe — e o que se pode verificar em contrato — sao RS11mie=RS2,2mipor vendedor —uma

fracao do giro. E o teto sobe juntocom a

regras organizando o desinvestimento no tempo. VGG
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A liquidez elevada do TRXF11

20 19.1

15

7,8
6,0

112 emissao (mai/25)- +47% 122 emissao (out/25) - +145%

6 meses antes 6 meses depois

Cada emissdo elevou o patamar de liquidez — e é essa liquidez que dd sentido ao teto de venda por ADTV.
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Como a taxa de administracao é calculada

A taxaincide sobre o valor de mercado do fundo—o
precgo das cotas na tela— e nao sobre o patrimdnio
contabil. E regra de regulamento desde a
constituicao do fundo, em 2019: nao foi escolhida
agora.

Taxa de administragcao =1,00% a.a. x
valor de mercado do fundo

Apuracao e periodicidade conforme
regulamento, clausula b, vigente desde

o . a constituicao do fundo (2019).
Se o valor da cota no mercado secundario cai, a

conseguéncia é direta, ja que areceitada
gestora acompanha o movimento.
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O que reconhecemos

Toda taxa calculada sobre uma base cria incentivo sobre essa base. Nao
negamos que exista, mostramos sobre qual base ele opera e quais freios o
cercam.

Governanca de aquisicoes: Avaliacao profunda de cada operacao, a partir de
metodo préoprio, embasado em quase 20 anos de historia adquirindo imoveis,
referéncias de terceiros independentes e diligéncia técnica e juridica.
Aprovacao final em Comité de Investimentos por unanimidade dos cinco
socios.

Gestora e cotista nao tém incentivos idénticos em todas as situagcoes — isso
€ caracteristica da estrutura, e preferimos declara-la a jura-la inexistente.
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Os riscos, ditos por nés — antes que perguntem

Contratos vencem. O prazo médio € superior a 10
A receita depende de quem paga o aluguel. anos e a atipicidade organizam esse risco no tempo
— nao o eliminam.

O ciclo de juros afeta o custo da divida e a taxa em A operacao com compensacao de créditos reduz o
que se compra. A alavancagem casada e 0s free float até as liberacdes. E transitério, tem
contratos indexados sao a resposta de estrutura. calendario.

Integrar este volume exige estrutura — meétodo e Em alguns ativos, compramos com cap rate abaixo
gente. As parcerias com gestores especialistas, do habito do mercado — escolha fundamentada
publicadas em FR, sao parte dessa resposta. pelairreplicabilidade.
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A alavancagem e areciclagem do portfélio

Financiamentos: RS 2,7 bilhdes Politica de alavancagem visando patamares entre 20% a

Seller finance (preco parcelado) + Obras: R$ 1,2 bilhdo 25%.

Passivo Total: RS 3,9 bilhdes

O mecanismo é o que ja fazemos: reciclagem de
. _— ortfolio, coma conclusao das vendas anunciadas em
Ativo Total: RS 10 bilhdes > _ - _
_ - _ andamento (5 lojas do GPA, 11 agéncias da Caixa
Ativo com liquidez: RS 0,8 bilhdes Econdmica, entre outros), conforme divulgado nos Fatos
Relevantes.
Alavancagem Liquida(Passivos - Liquidez)/ Ativo
Total: 31,1% Custo de Seller Finance e Obras ¢ menor do que
financiamento a mercado, sendo na maioria das vezes
indexado apenas ainflacao, sem cupom de juro real.

Fonte: Informe mensal e Relatdrio Gerencial do TRXF11 com data de 31/07/2026.
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Anos em disciplina — o método visto no tempo

O funil dos ultimos cinco anos:

— Mais de 200 operacodes analisadas e/ou diligenciadas
— Mais de 140 operagdes declinadas
— Mais de 60 operagées concluidas
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Os proximos cinco anos: quatro politicas declaradas

Da posicao atual — no escopo amplo do quadro da alavancagem — politica de
convergéncia paraafaixade 20% a 25%.

Operacoes pontesindexadas ao CDI devem convergir para operagoes de securitizacao
de longo prazo indexadas ao IPCA, caso refinanciados.

Prazo médio dos contratos acima de 7 anos — hoje superior a 10 anos.

Buscamos manter nenhum locatario acima de 15,0% e nenhum setor acima de 25,0% da
receita

A camada tatica seque comprando, maturando e vendendo — com resultado publicado,
como GPA Teresinaem 2023 e os trés imdveis GPA em 2026.

Politicas de gestdo; ndo constituem projecdo de resultados, rentabilidade, dividendos, patriménio ou comportamento da cota.
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Logistico
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Shopping Center
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Hotelaria Educacional
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Lajes Corporativas
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Méetodo mostrado.
Incentivo mostrado.

E isto ndo é so sobre a TRX. E sobre o que falta ao mercado brasileiro.
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Disclaimers

Este material publicitario (“Material Publicitario”) foi preparado pela TRX GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“Gestora"), na qualidade de gestora do TRX REAL ESTATE FUNDO
DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO — RESPONSABILIDADE LIMITADA (“Fundo”), em conjunto com a BTG PACTUAL INVESTIMENT BANKING LTDA, na qualidade de
coordenador lider da Oferta (“Coordenador Lider”), exclusivamente para as apresentacoes realizadas no ambito da oferta publica de distribuicdo de cotas da 132 (décima
terceira) emissdao do Fundo, nos termos da Resolu¢dao da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n2 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM
160" e “Oferta”, respectivamente).

O presente Material Publicitario ndo constitui oferta e/ou recomendagdo e/ou solicitagdo para substituicdo ou compra de quaisquer valores mobiliarios. As informagoes
aqui contidas ndo devem ser utilizadas como base para a decisdo de investimento no Fundo. A decisdo de investimento dos potenciais investidores no Fundo é de sua
exclusiva responsabilidade, de modo que se recomenda aos potenciais investidores que consultem, para considerar a tomada de decisdo relativa ao investimento nas cotas
do Fundo objeto da Oferta, as informagdes contidas no regulamento do Fundo (“Regulamento”), bem como seus préprios objetivos de investimento e seus préprios
consultores e assessores em matérias legais, regulatdrias, tributdrias, negociais, de investimentos, financeiras, até a extensao que julgarem necessaria para formar seu
julgamento para o investimento no Fundo, antes da tomada de decisao de investimento.

Este material trata-se de material publicitario e ndo se confunde com prospecto da Oferta. O investimento aqui descrito trata-se de investimento de risco.

As informacgdes financeiras gerenciais previstas neste Material Publicitdrio devem ser consideradas apenas para fins informativos, ndo podendo ser utilizadas para qualquer
outra finalidade ou consideradas como fundamento para o investimento nas cotas objeto da Oferta. As informagGes dispostas neste Material Publicitario ndo devem
substituir a leitura cuidadosa do Regulamento e dos Fatores de Risco, conforme descritos neste Material Publicitario, no Regulamento e/ou nos demais documentos da
Oferta, conforme aplicaveis.

Qualquer informacgao aqui descrita nao implica, por parte do Coordenador Lider e dos prestadores de servigos do Fundo, em qualquer declara¢ao ou garantia com relagao as
expectativas de rendimentos futuros, a devolug¢do do valor principal investido, ao cumprimento dos termos e condi¢cdes do Regulamento do Fundo (conforme definido
adiante) pela APEX GROUP DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., atual denominacdo de BRL TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A. (“Administradora”) ou Gestora e/ou demais prestadores de servicos e/ou ao julgamento sobre a qualidade da Fundo, das Cotas ou da Oferta.
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Disclaimers

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL DO FUNDO, MAS NAO O
SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE MATERIAL PUBLICITARIO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS SECOES
RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO ESTA EXPOSTO.

ESTA APRESENTAGCAO CONTEM INFORMAGOES GERAIS DO FUNDO E FOI PREPARADA EXCLUSIVAMENTE COM A FINALIDADE DE SERVIR COMO SUPORTE AS
APRESENTAGOES PARA OS INVESTIDORES (ROADSHOW), E NAO DEVE, EM QUALQUER CIRCUNSTANCIA, SER CONSIDERADA UMA RECOMENDAGAO DE SUBSCRICAO E
INTEGRALIZAGAO DAS COTAS, BEM COMO NAO DEVE SER INTERPRETADA COMO UM CONVITE, UMA SOLICITAGAO OU OFERTA PARA COMPRA OU VENDA DE
QUAISQUER VALORES MOBILIARIOS, RECOMENDAGAO DE INVESTIMENTO, SUGESTAO DE ALOCACAO OU ADOGAO DE ESTRATEGIAS POR PARTE DOS DESTINATARIOS.

Este Material Publicitdrio é exclusivamente baseado nas informagGes prestadas pela Gestora até 18 de agosto de 2026. Muito embora eventos futuros e outros
desdobramentos possam afetar as afirmacgGes, projecoes e/ou conclusGes apresentadas neste Material Publicitario, o Coordenador Lider ndo tem ou terd qualquer
obrigacdo de atualizar, revisar, retificar ou revogar este Material Publicitario, no todo ou em parte, em decorréncia de qualquer desdobramento posterior ou por qualquer
outra razao.

O Coordenador Lider e seus representantes (i) ndo terdao quaisquer responsabilidades relativas a quaisquer perdas ou danos que possam advir como resultado de decisdo de
investimento, tomada com base nas informagdes contidas neste Material Publicitario, (ii) ndo fazem nenhuma declaragdo nem dao nenhuma garantia quanto a correcao,
adequacdo ou abrangéncia das informacdes aqui apresentadas.

Este Material Publicitario apresenta informacgées resumidas e ndo é um documento completo, de modo que potenciais investidores devem ler o Regulamento, em especial a
secdo “Fatores de Risco", antes de decidir investir no Fundo. Qualquer decisdo de investimento pelos potenciais investidores devera basear-se Unica e exclusivamente nas
informagdes contidas no Regulamento, os quais conterdo informagdes detalhadas a respeito do Fundo, da Oferta, das cotas do Fundo e dos riscos relacionados ao
investimento no Fundo.

A divulgacado dos termos e condi¢des da Oferta estd sujeita aos limites e restricdes estabelecidos na Resolugao CVM 160 e no Regulamento.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Disclaimers

O Regulamento estara disponivel nas paginas da rede mundial de computadores (i) do Coordenador Lider da Oferta; (ii) do Fundo; (iii) da Gestora; (iv) da CVM e (v) dos
participantes especiais, conforme aplicavel. Outros termos e expressdes contidos neste Material Publicitario que ndo tenham sido definidos neste disclaimer terdo o
significado que lhes for atribuido no Regulamento, conforme o caso.

A Oferta foi registrada por meio do rito de registro automatico de distribuicdo, previsto no
artigo 26 da Resolugao CVM 160.

ESTA APRESENTACAO NAO PRETENDE SER A UNICA BASE SOBRE A QUAL UMA DECISAO OU DETERMINAGCAO COM RELAGAO A VIABILIDADE DE QUALQUER OPERAGCAO

AQUI CONTEMPLADA DEVE SER FEITA. A DECISAO DE INVESTIMENTO DOS POTENCIAIS INVESTIDORES NOS VALORES MOBILIARIOS E DE SUA EXCLUSIVA
RESPONSABILIDADE.

Qualquer decisdo de compra ou venda de titulos e valores mobilidrios devera ser baseada em informacgdes publicas existentes sobre os referidos titulos e, quando
apropriado, deve levar em conta o conteddo dos documentos a disposicao, nas entidades governamentais responsaveis por regular o mercado e a emissdo dos respectivos
titulos. E recomenddvel a confirmacgao das informagbes contempladas nesta Apresentagdo previamente a conclusao de qualquer negdcio.

As informacdes contidas nesta Apresentagao refletem as atuais condi¢ées do Fundo e seus respectivos pontos de vista, até esta data. Ainda, as performances passadas do
Fundo nao devem ser consideradas como indicativas de resultados futuros.

O INVESTIMENTO NAS COTAS ENVOLVE UMA SERIE DE RISCOS QUE DEVEM SER OBSERVADOS PELOS POTENCIAIS INVESTIDORES, INCLUINDO FATORES COMO LIQUIDEZ,
CREDITO, MERCADO, REGULAMENTAGAO ESPECIFICA, ENTRE OUTROS.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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A ADMINISTRADORA E A GESTORA NAO DISPOEM DE MECANISMOS PARA EVITAR ALTERACOES NO TRATAMENTO TRIBUTARIO CONFERIDO AO FUNDO OU AOS SEUS
COTISTAS OU PARA GARANTIR O TRATAMENTO TRIBUTARIO MAIS BENEFICO A ESTE. QUALQUER RENTABILIDADE ESPERADA PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA
NAO REPRESENTARA NEM DEVERA SER CONSIDERADA, A QUALQUER MOMENTO E SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO HIPOTESE, PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO
DE RENTABILIDADE FUTURA MINIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES. O FUNDO DE QUE TRATA A OFERTA NAO CONTA COM GARANTIA DA ADMINISTRADORA DO
FUNDO, DO COORDENADOR LIDER E DA GESTORA OU DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS — FGC. A PRESENTE
OFERTA NAO CONTARA COM CLASSIFICAGAO DE RISCO. NAO SERA DEVIDA PELO FUNDO, PELA ADMINISTRADORA E/OU PELA GESTORA QUALQUER INDENIZAGAO,
MULTA OU PENALIDADE DE QUALQUER NATUREZA, CASO OS COTISTAS NAO ALCANCEM A REMUNERAGAO ESPERADA COM O INVESTIMENTO NO FUNDO OU CASO 0S
COTISTAS SOFRAM QUALQUER PREJUIZO RESULTANTE DE SEU INVESTIMENTO NO FUNDO.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DE SUA ADMINISTRADORA, DE SUA GESTORA, DE SEU OBJETIVO E DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS VALORES MOBILIARIOS E DEMAIS ATIVOS QUE
INTEGRARAO SUA CARTEIRA OU, AINDA, DAS COTAS DO FUNDO A SEREM DISTRIBUIDAS. A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS E,
TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS DO FUNDO A SEREM DISTRIBUIDAS.

A OFERTA, COORDENADA PELO COORDENADOR LIDER, SERA REALIZADA EXCLUSIVAMENTE NO BRASIL, DESTINADA AOS ATUAIS COTISTAS E INVESTIDORES
PROFISSIONALIS, INCLUINDO, MAS NAO SE LIMITANDO, A PESSOAS FiSICAS, PESSOAS JURIDICAS, FUNDOS DE INVESTIMENTO, OU QUAISQUER OUTROS VEICULOS DE
INVESTIMENTO, DOMICILIADOS NO BRASIL OU NO EXTERIOR, RESPEITADAS EVENTUAIS VEDAGOES PREVISTAS NA REGULAMENTAGAO EM VIGOR, CONFORME PREVISTO
NO REGULAMENTO, QUE ACEITEM OS RISCOS INERENTES A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E CUJO PERFIL DO INVESTIDOR E/OU SUA POLITICA DE
INVESTIMENTO POSSIBILITE O INVESTIMENTO EM FUNDOS IMOBILIARIOS.NO AMBITO DA OFERTA, NAO SERA ADMITIDA A AQUISICAO DE NOVAS COTAS POR CLUBES
DE INVESTIMENTO CONSTITUIDOS NOS TERMOS DA RESOLUGAO CVM N¢ 11, DE 18 DE NOVEMBRO DE 2020.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE MATERIAL PUBLICITARIO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, INFORME ANUAL E OS DEMAIS DOCUMENTOS DO
FUNDO, MAS NAO O SUBSTITUI. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE MATERIAL PUBLICITARIO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL
ATENGAO PARA AS SECOES RELATIVAS AO OBJETIVO, A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO ESTA EXPOSTO.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA FOI SUBMETIDA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS NOVAS COTAS E A OFERTA
NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA.

FOI DISPENSADA DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DA LAMINA PARA A REALIZAGAO DESTA OFERTA. A OFERTA FOI REGISTRADA SOB RITO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO,
SEM ANALISE PREVIA DA CVM, ANBIMA E/OU QUALQUER OUTRA ENTIDADE POR SER DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS.

O REGISTRO AUTOMATICO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, ANBIMA E/OU QUALQUER OUTRA ENTIDADE, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMAGOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU, AINDA, DAS NOVAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O INVESTIMENTO EM COTAS DO FUNDO E UM INVESTIMENTO DE RISCO. LEIA OS DOCUMENTOS DA OFERTA, O INFORME ANUAL E O REGULAMENTO DO FUNDO,
ESPECIALMENTE A SEGCAO "FATORES DE RISCO", “OBJETO” E “POLITICA DE INVESTIMENTO”, PARA CIENCIA E AVALIAGAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER
CONSIDERADOS COM RELAGAO AO FUNDO, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS COTAS.

MAIORES INFORMAGOES SOBRE A OFERTA, DISTRIBUICAO E/OU MODIFICAGAO DA OFERTA PODERAO SER OBTIDAS COM O COORDENADOR LIDER E/OU COM AS
DEMAIS INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA E/OU NA CVM.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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O PREGCO DE EMISSAO DAS COTAS PODERA SER SUPERIOR AO VALOR DAS COTAS NEGOCIADO EM MERCADO SECUNDARIO NA DATA DE INTEGRALIZAGAO. NESSA
HIPOTESE, OS INVESTIDORES QUE ADERIREM A OFERTA ESTARAO SUJEITOS A DILUIGAO PATRIMONIAL IMEDIATA, NA MEDIDA EM QUE O VALOR PAGO POR COTA
PODERA EXCEDER O VALOR DE MERCADO NO MOMENTO DA INTEGRALIZAGAO. OS COTISTAS EXISTENTES QUE OPTAREM POR NAO PARTICIPAR DA OFERTA TERAO SUA
PARTICIPACAO PERCENTUAL NO PATRIMONIO DO FUNDO REDUZIDA PROPORCIONALMENTE A QUANTIDADE DE NOVAS COTAS EMITIDAS, COM CONSEQUENTE
ENFRAQUECIMENTO DE SEU PODER DECISORIO NAS DELIBERACOES SUBMETIDAS A ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS. NAO HA GARANTIA DE QUE A ALOCAGCAO DOS
RECURSOS CAPTADOS RESULTARA EM VALORIZAGAO DO PATRIMONIO DO FUNDO EM MONTANTE SUFICIENTE PARA COMPENSAR EVENTUAL EFEITO DILUTIVO.

OS INVESTIDORES QUE TIVEREM ACESSO A ESTA APRESENTACAO NAO DEVEM CONSIDERAR O CONTEUDO DA PRESENTE APRESENTACAO COMO ACONSELHAMENTO
JURIDICO, TRIBUTARIO, CONTABIL OU FINANCEIRO.

AS INFORMAGOES APRESENTADAS NESTA APRESENTACAO CONSTITUEM APENAS UM RESUMO DOS TERMOS E CONDIGOES DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS COTAS, DO
FUNDO, E NAO TEM A INTENCAO DE CONTER TODAS AS INFORMAGOES ACERCA DA EMISSAO, DA OFERTA, DAS COTAS, DO FUNDO. A LEITURA DESTA APRESENTACAO
NAO SUBSTITUI A LEITURA CUIDADOSA DOS DEMAIS DOCUMENTOS DA OFERTA, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS SECOES RELATIVAS AO OBIJETIVO, A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO E AOS FATORES DE RISCO AOS QUAIS O FUNDO ESTA EXPOSTO, INCLUINDO O SUPLEMENTO DAS COTAS, EM QUE AS CARACTERISTICAS DA
EMISSAO, DA OFERTA E DAS COTAS SAO DETALHADAS. QUAISQUER TERMOS E CONDICOES DA EMISSAO, DA OFERTA E DAS COTAS QUE VENHAM A SER CITADOS NESTA

APRESENTACAO SAO MERAMENTE INDICATIVOS E NAO E ASSEGURADO QUE AS INFORMAGOES CONSTANTES DESTA APRESENTACAO ESTARAO FIELMENTE
REPRODUZIDAS NO SUPLEMENTO DAS COTAS.

QUALQUER RENTABILIDADE PREVISTA NOS DOCUMENTOS DA OFERTA NAO REPRESENTA E NEM DEVE SER CONSIDERADA, SOB QUALQUER HIPOTESE, COMO
PROMESSA, GARANTIA OU SUGESTAO DE RENTABILIDADE FUTURA MiNIMA OU GARANTIDA AOS INVESTIDORES.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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LEIA O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL DO FUNDO ANTES DE ACEITAR A OFERTA E, EM ESPECIAL, A SECAO DOS FATORES DE RISCO. ESTE FUNDO UTILIZA
ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS. AO CONSIDERAR A AQUISICAO DE COTAS, OS POTENCIAIS
INVESTIDORES DEVERAO REALIZAR SUA PROPRIA ANALISE E AVALIACAO SOBRE O FUNDO. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA DO REGULAMENTO DO FUNDO,
COM ESPECIAL ATENGAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Fatores de Risco

Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu
perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagées disponiveis neste documento e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a Politica
de Investimento, @ composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagbes do
Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA ABAIXO E NO REGULAMENTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E
ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.

Os negocios, situagao financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que
nao sejam, atualmente, de conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

Nao sera devida pelo Fundo, Administrador, Gestor ou Coordenador Lider da Oferta qualquer indenizagdo, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas
nao alcancem a rentabilidade esperada com o investimento no Fundo ou caso os Cotistas sofram qualquer prejuizo resultante de seu investimento no Fundo em
decorréncia de quaisquer dos eventos descritos abaixo.

O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider da Oferta ndo garantem rentabilidade associada ao investimento no Fundo. A verificacdo de rentabilidade
obtida pelas Cotas de outros fundos de investimento imobilidario no passado ou existentes no mercado a época da realizagdo da Oferta nao constitui garantia de
rentabilidade aos Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, em ordem decrescente de relevdncia, os quais ndo sdo os uUnicos aos quais estdo sujeitos os
investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de pequena relevdncia neste momento.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Fatores de Risco

Em ordem decrescente de relevancia, os principais fatores de risco associados a oferta e ao emissor.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no Fundo, os potenciais Investidores devem, considerando sua propria situacdo financeira, seus objetivos de investimento e seu
perfil de risco, avaliar cuidadosamente todas as informagées disponiveis neste documento e no Regulamento, inclusive, mas ndo se limitando a, aquelas relativas a Politica
de Investimento, @ composicdo da carteira e aos fatores de risco descritos nesta se¢do, aos quais o Fundo e os Investidores estdo sujeitos.

Tendo em vista a natureza dos investimentos a serem realizados pelo Fundo, os Cotistas devem estar cientes dos riscos a que estardo sujeitos os investimentos e aplicagbes do
Fundo, conforme descritos abaixo, ndo havendo, garantias, portanto, de que o capital efetivamente integralizado serd remunerado conforme expectativa dos Cotistas.

A DESCRICAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA ABAIXO E NO REGULAMENTO NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E
ALERTA AOS POTENCIAIS INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.

Os negocios, situagao financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que
nao sejam, atualmente, de conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de pequena relevancia neste momento.

Nao sera devida pelo Fundo, Administrador, Gestor ou Coordenador Lider da Oferta qualquer indenizagdo, multa ou penalidade de qualquer natureza, caso os Cotistas
nao alcancem a rentabilidade esperada com o investimento no Fundo ou caso os Cotistas sofram qualquer prejuizo resultante de seu investimento no Fundo em
decorréncia de quaisquer dos eventos descritos abaixo.

O Fundo, o Administrador, o Gestor e o Coordenador Lider da Oferta ndo garantem rentabilidade associada ao investimento no Fundo. A verificacdo de rentabilidade
obtida pelas Cotas de outros fundos de investimento imobilidario no passado ou existentes no mercado a época da realizagdo da Oferta nao constitui garantia de
rentabilidade aos Cotistas.

A seguir encontram-se descritos os principais riscos inerentes ao Fundo, em ordem decrescente de relevdncia, os quais ndo sdo os uUnicos aos quais estdo sujeitos os
investimentos no Fundo e no Brasil em geral. Os negdcios, situagdo financeira ou resultados do Fundo podem ser adversa e materialmente afetados por quaisquer desses
riscos, sem prejuizo de riscos adicionais que ndo sejam atualmente de conhecimento do Administrador ou que sejam julgados de pequena relevdncia neste momento.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
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Fatores de Risco

I. Risco de crédito

Consiste no risco de os devedores de direitos creditérios emergentes dos Ativos Imobiliarios, locatarios de imdveis de propriedade do Fundo e os emissores de Valores
Mobilidrios e Ativos Financeiros que eventualmente integrem a carteira do Fundo ndo cumprirem suas obrigacées de pagar tanto o principal como os respectivos juros de
suas dividas para com o Fundo. Os titulos publicos e/ou privados de divida que poderdo compor a carteira do Fundo estdo sujeitos a capacidade dos seus emissores ou
devedores dos lastros que compdem os Ativos de honrar os compromissos de pagamento de juros e principal de suas dividas. Eventos (incluidos os de natureza pessoal)
que afetam as condi¢Ges financeiras dos emissores e devedores dos titulos, bem como altera¢des nas condigdes econdmicas, legais e politicas que possam comprometer a
sua capacidade de pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez desses ativos. Nestas condi¢des, o Administrador poderd enfrentar
dificuldade de liquidar ou negociar tais ativos pelo preco e no momento desejado e, consequentemente, o Fundo poderd enfrentar problemas de liquidez. Adicionalmente,
a variagdo negativa dos ativos do Fundo podera impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagao das Cotas. Além disso, mudangas
na percepgao da qualidade dos créditos dos emissores e dos devedores dos lastros que compdem os Ativos incluindo locatarios de imdveis de propriedade do Fundo,
mesmo que ndo fundamentadas, poderao trazer impactos ao Fundo, comprometendo também sua liquidez.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Fatores de Risco

Il. Riscos de mercado

Fatores macroeconomicos

O mercado de capitais no Brasil é influenciado, em diferentes graus, pelas condicées econdmicas e de mercado de outros paises, incluindo paises de economia emergente.
A reacdo dos investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar um efeito adverso sobre o preco de ativos e valores mobiliarios emitidos e negociados no
pais, reduzindo o interesse dos investidores nesses ativos, entre os quais se incluem as Cotas. No passado, o surgimento de condi¢cdes econdmicas adversas em outros
paises do mercado emergente resultou, em geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na reducao de recursos externos investidos no Brasil. Crises financeiras
recentes resultaram em um cenario recessivo em escala global, com diversos reflexos que, direta ou indiretamente, afetaram de forma negativa o mercado financeiro e o
mercado de capitais brasileiros e a economia do Brasil, tais como: flutuagdes no mercado financeiro e de capitais, com oscilagdes nos pregos de ativos (inclusive de
imdveis), indisponibilidade de crédito, redugao de gastos, desaceleragdao da economia, instabilidade cambial e pressao inflaciondria. Qualquer novo acontecimento de
natureza similar aos acima mencionados, no exterior ou no Brasil, podera prejudicar de forma negativa as atividades do Fundo, o patrimonio do Fundo, a rentabilidade dos
Cotistas e o valor de negocia¢do das Cotas.

Varidveis exdgenas tais como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situa¢des especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica,
econOmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro e/ou de capitais brasileiro, incluindo variagdes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagao da moeda e mudancgas legislativas relevantes, poderao afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo e o valor
das Cotas, bem como resultar (a) em alongamento do periodo de amortizacdo de Cotas; e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; ou (b) liquidagdo do Fundo, o que
podera ocasionar a perda, parcial ou total, pelos respectivos Cotistas, do valor de principal de suas aplicagGes.

Tais impactos podem afetar significativamente a marcagdao a mercado dos ativos financeiros do Fundo, conforme melhor detalhado no fator de risco “Risco da Marcagao a
Mercado”.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Fatores de Risco

N3o sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo as instituicbes responsaveis pela distribuicdo das Cotas, os demais Cotistas do Fundo, o Administrador e as
InstituicOes Participantes da Oferta, qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso ocorra, por qualquer razao, (a) o alongamento do periodo de amortizacdo das
cotas e/ou de distribuicdo dos resultados do Fundo; (b) a liquidacdo do Fundo; ou, ainda, (c) caso os Cotistas sofram qualquer dano, perda ou prejuizo resultante de tais
eventos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Demais riscos macroeconémicos

O Fundo estara sujeito, entre outros, aos riscos adicionais associados a:

o demanda flutuante por ativos de base imobilidria;

o competitividade do setor imobilidrio;

o regulamentacdo do setor imobiliario;

. surtos, epidemias, pandemias e eventos similares; e
o tributacdo relacionada ao setor imobilidrio.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
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Fatores de Risco

lll. Riscos relativos ao setor imobilidrio

O Fundo poder3, a critério do Gestor e conforme seu Regulamento, investir em quaisquer direitos reais sobre bens imdveis, bem como em acbes ou cotas de sociedades
cujo Unico proposito se enquadre entre as atividades permitidas aos fundos de investimento imobiliario (SPE’s). Tais ativos estdo sujeitos aos seguintes riscos que, se
concretizados, afetardo os rendimentos das Cotas:

Risco imobiliario

E a eventual desvalorizagdo do(s) empreendimento(s) ocasionada por, mas ndo se limitando, a fatores como: (i) fatores macroeconémicos, que afetem toda a economia,
sejam esses derivados de eventos no Brasil ou no exterior, (i) mudang¢as de zoneamento, legais ou regulatérios que impactem diretamente o local do(s)
empreendimento(s), seja possibilitando maior oferta de imdveis (e, consequentemente, depreciando os precos dos alugueis no futuro) ou eventualmente restringindo os
possiveis usos do(s) empreendimento(s), limitando sua valorizagdo ou potencial de revenda, (iii) mudangas socioecon6micas que impactem exclusivamente a(s) regidao(des)
onde o(s) empreendimento(s) se encontre(m), como, por exemplo, o aparecimento de favelas ou locais potencialmente inconvenientes, como boates, bares, entre outros,
que resultem em mudangas na vizinhanga, piorando a drea de influéncia para uso comercial, (iv) altera¢gdes desfavordveis do transito que limitem, dificultem ou impegam o
acesso ao(s) empreendimento(s), (v) restricdes de infraestrutura/servicos publicos no futuro, como capacidade elétrica, telecomunicagGes, transporte publico, entre outros,
e (vi) a expropriagdo (desapropriacdo) do(s) empreendimento(s) em que o pagamento compensatdrio ndo reflita o 4gio e/ou a apreciagdo historica.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de sinistro

No caso de sinistro envolvendo a integridade fisica dos imdveis objeto de investimento pelo Fundo, direta ou indiretamente, os recursos obtidos pela cobertura do seguro
dependerdo da capacidade de pagamento da companhia seguradora contratada, nos termos da apdlice exigida, bem como as indeniza¢Ges a serem pagas pelas seguradoras
poderao ser insuficientes para a repara¢ao do dano sofrido, observadas as condi¢des gerais das apdlices. Na hipdtese de os valores pagos pela seguradora nao serem
suficientes para reparar o dano sofrido, devera ser convocada assembleia geral de cotistas para que os cotistas deliberem o procedimento a ser adotado, o que pode incluir
necessidade de aportes adicionais pelos Cotistas. Ha, também, determinados tipos de perdas que ndo estardo cobertos pelas apdlices, tais como, mas nado limitados a atos
de terrorismo, guerras e/ou revolugdes civis. Se qualquer dos eventos ndo cobertos nos termos dos contratos de seguro vier a ocorrer, o Fundo podera sofrer perdas
relevantes e podera ser obrigado a incorrer em custos adicionais, os quais poderao afetar o seu desempenho operacional. Ainda, o Fundo podera ser responsabilizado
judicialmente pelo pagamento de indenizacdo a eventuais vitimas do sinistro ocorrido, o que poderd ocasionar efeitos adversos em sua condi¢cdo financeira e,
consequentemente, nos rendimentos a serem distribuidos aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de desapropriagao

De acordo com o sistema legal brasileiro, os imdveis integrantes da carteira do Fundo, direta ou indiretamente, poderdao ser desapropriados por necessidade, utilidade
publica ou interesse social, de forma parcial ou total, nos termos da legislacdo aplicavel. Ocorrendo a desapropriacao, ndo ha como garantir que o preco que venha a ser
pago pelo Poder Publico sera justo, equivalente ao valor de mercado, ou que, efetivamente, remunerara os valores investidos de maneira adequada. Dessa forma, caso o(s)
imoével(is) seja(m) desapropriado(s), este fato podera afetar adversamente e de maneira relevante as atividades do Fundo, sua situacao financeira e resultados. Nessas
hipdteses, as atividades do Fundo poderado ser impactadas e, consequentemente, seus resultados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de Outras Restri¢oes de Utilizagdo do Imadvel pelo Poder Publico

Outras restricGes aos imoveis também podem ser aplicadas pelo Poder Publico, restringindo, assim, a utilizacdo a ser dada aos mesmos, tais como o tombamento do
proprio imodvel ou de area de seu entorno, incidéncia de preempgdo e ou criacdo de zonas especiais de preservacdo cultural, dentre outros, o que pode comprometer a
exploracao de tais imdveis e, portanto, a rentabilidade ou valor dos titulos detidos pelo Fundo que estejam vinculados a essa exploracao, hipétese que podera afetar
negativamente o patrimoénio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociagao das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco do incorporador/construtor

A empreendedora, construtora ou incorporadora de bens atrelados a investimentos do Fundo podem ter problemas financeiros, societarios, operacionais e de performance
comercial ou outros relacionados a seus negdcios em geral ou a outros empreendimentos integrantes de seu portfélio comercial e de obras. Essas dificuldades podem
causar a interrupgdo e/ou atraso das obras dos projetos relativos aos empreendimentos imobilidrios em que o Fundo investe, causando alongamento de prazos e aumento
dos custos dos projetos. Ndo ha garantias de pleno cumprimento de prazos, o que pode ocasionar uma diminui¢do nos resultados do Fundo.

Risco de vacancia, de revisao ou rescisao dos contratos de loca¢ao ou arrendamento

O Fundo podera nado ter sucesso na prospecc¢ao de locatarios do(s) empreendimento(s) imobiliario(s) nos quais o Fundo vier a investir direta ou indiretamente, o que podera
reduzir a rentabilidade do Fundo, tendo em vista o eventual recebimento de um montante menor de receitas decorrentes de locacdo do(s) empreendimento(s).
Adicionalmente, os custos a serem despendidos com o pagamento de taxas de condominio e tributos, dentre outras despesas relacionadas ao(s) empreendimento(s) (os
quais sdo atribuidos aos locatarios dos iméveis) assumidos durante a vacancia do(s) empreendimento(s) poderdo afetar negativamente a rentabilidade do Fundo.
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O Fundo podera ter na sua carteira de investimentos imoveis que sejam alugados e cujos rendimentos decorrentes dos referidos aluguéis seja a fonte de remuneracdo dos
cotistas/acionistas dos veiculos investidos pelo Fundo. Referidos contratos de locacdo poderdo ser rescindidos ou revisados, o que podera comprometer total ou
parcialmente os rendimentos que sdo distribuidos aos cotistas/acionistas dos veiculos investidos pelo Fundo e, consequentemente, ao Fundo e aos seus Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de desvalorizagao dos imoveis

Um fator que deve ser preponderantemente levado em consideracao é o potencial econdmico, inclusive a médio e longo prazo, das regides onde estarao localizados os
imdveis objeto de investimento pelo Fundo. A analise do potencial econémico da regido deve observar ndo somente o potencial econdmico corrente, como também deve
considerar a evolugao deste potencial econdmico da regido no futuro, tendo em vista a possibilidade de eventual decadéncia econémica da regidao, com impacto direto
sobre o valor do imével investido pelo Fundo. E possivel que a analise do Fundo n3o reflita a realidade observada quanto ao potencial econémico da regido em que os
Ativos estardo localizados, o que pode afetar negativamente os resultados do Fundo e o valor de suas Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionados a ocorréncia de casos fortuitos e eventos de forga maior

Os rendimentos do Fundo decorrentes da exploragdao de imdveis estdo sujeitos ao risco de eventuais prejuizos decorrentes de casos fortuitos e eventos de forca maior, os
quais consistem em acontecimentos inevitaveis e involuntarios relacionados aos imdveis, que ndo poderiam ser previstos, nos termos da legislacao aplicavel. Portanto, os
resultados do Fundo estdo sujeitos a situagdes atipicas, que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos de despesas extraordinarias

O Fundo, na qualidade de proprietario dos Ativos Imobiliarios, estara eventualmente sujeito aos pagamentos de despesas extraordindrias, tais como rateios de obras e
reformas, pintura, mobilia, conservacdo, instalacdo de equipamentos de seguranca, indenizacdes trabalhistas, bem como quaisquer outras despesas que ndo sejam
rotineiras ou possam ser previstas com determinada antecedéncia na manuten¢do dos imdveis e dos condominios em que se situam. O pagamento de tais despesas
ensejaria uma redug¢do na rentabilidade das Cotas.

Ndo obstante, o Fundo estara sujeito a despesas e custos decorrentes de a¢des e procedimentos judiciais e/ou extrajudiciais necessarios para a cobranga de aluguéis
inadimplidos, a¢Oes judiciais (despejo, renovatdria, revisional, entre outras), bem como quaisquer outras despesas inadimplidas pelos locatdrios dos imdveis, tais como
tributos, despesas condominiais, além de custos para reforma ou recuperagao de imédveis inaptos para locagdao apds despejo ou saida amigdvel do inquilino, de forma o
pagamento de tais despesas ensejaria em uma reduc¢ao na rentabilidade das Cotas ou na obriga¢dao do Cotistas de aportar recursos no Fundo para arcar com tais despesas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos ambientais

Os imoveis que poderdo ser adquiridos pelo Fundo estdo sujeitos a riscos inerentes a: (i) legislacdo, regulamentacdo e demais questdes ligadas ao meio ambiente, tais como
falta de licenciamento ambiental e/ou autorizagdo ambiental para operacdo de suas atividades e outras atividades correlatas (como, por exemplo, estacdo de tratamento de
efluentes, antenas de telecomunica¢des, geracao de energia, entre outras), uso de recursos hidricos por meio de pogos artesianos saneamento, manuseio de produtos
quimicos controlados (emitidas pelas Policia Civil, Policia Federal e Exército), supressdo de vegetacdo e descarte de residuos solidos; (ii) passivos ambientais decorrentes de
contaminacgdo de solo e aguas subterraneas, bem como eventuais responsabilidades administrativas, civis e penais dai advindas, com possiveis riscos a imagem do Fundo e
dos Ativos Imobilidrios que compdem o portfélio do Fundo; (iii) ocorréncia de problemas ambientais, anteriores ou supervenientes a aquisicdao dos Ativos Imobiliarios que
pode acarretar a perda de valor dos imdveis e/ou a imposi¢do de penalidades administrativas, civis e penais ao Fundo; e (iv) consequéncias indiretas da regulamentagao ou
de tendéncias de negdcios, incluindo a submissao a restricdes legislativas relativas a questdes urbanisticas, tais como metragem de terrenos e construgdes, restricoes a
metragem e detalhes da drea construida, e suas eventuais consequéncias. A ocorréncia destes eventos pode afetar negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e
o valor de negociagdo das Cotas.
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Na hipdtese de violagdo ou ndo cumprimento de tais leis, regulamentos, registros, licencas, outorgas e autorizacdoes, empresas e, eventualmente, o Fundo ou os locatarios
podem sofrer san¢des administrativas, tais como multas, indenizagdes, interdicdes e/ou embargos totais ou parciais de atividades, cancelamento de licengas e revogacado de
autorizacdes, sem prejuizo da responsabilidade civil e das sang¢des criminais (inclusive de seus administradores), afetando negativamente o patriménio do Fundo, a
rentabilidade, sua reputacdo e o valor de negociagdo das Cotas. A operagao de atividades potencialmente poluidoras sem a devida licenga ambiental é considerada infragdo
administrativa e crime ambiental, sujeitos as penalidades cabiveis, independentemente da obrigacdo de reparagdo de eventuais danos ambientais. As sancdes
administrativas aplicaveis na legislacdo federal incluem a suspensdo imediata de atividades e multas que podem chegar a RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais),
nos termos do artigo 75 da Lei n2 9.605, de 12 de fevereiro de 1998. Ademais, o passivo identificado na propriedade (i.e. contaminagao) é propter rem, de modo que o
proprietario ou futuro adquirente assume a responsabilidade civil pela reparacao dos danos identificados.
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Adicionalmente, as agéncias governamentais ou outras autoridades podem também editar novas regras mais rigorosas ou buscar interpretacdes mais restritivas das leis e
regulamentos existentes, que podem obrigar os locatarios ou proprietarios de imodveis a gastar recursos adicionais na adequa¢do ambiental, inclusive na obtencdo de
licencas ambientais para instalacdes e equipamentos de que ndo necessitavam anteriormente. As agéncias governamentais ou outras autoridades podem, ainda, atrasar de
maneira significativa a emissdao ou renovacao das licengas e autorizagdes necessarias para o desenvolvimento dos negdcios dos proprietarios e dos locatarios, gerando,
consequentemente, efeitos adversos nos negdcios do Fundo. Qualquer dos eventos acima podera fazer com que os locatarios tenham dificuldade em honrar com os
aluguéis dos imodveis. Ainda, em fung¢do de exigéncias dos érgaos competentes, pode haver a necessidade de se providenciar reformas ou alteragcdes em tais imdveis cujo
custo podera ser imputado ao Fundo. A ocorréncia dos eventos acima pode afetar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negocia¢ao das Cotas.
Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco relacionado a aquisicdo de imdveis

O Fundo podera deter imdveis ou direitos relativos a imoveis, assim como participacdo majoritaria ou minoritaria em sociedades imobilidrias. Os investimentos no mercado
imobiliario podem ser iliquidos, dificultando a compra e a venda de propriedades imobilidrias e impactando adversamente o preco dos iméveis. Ademais, aquisicdes podem
expor o adquirente a passivos e contingéncias incorridos anteriormente a aquisicdo do imdvel, ainda que em dagdo em pagamento. Podem existir também
questionamentos sobre a titularidade do terreno em que os imdveis adquiridos estdo localizados ou mesmo sobre a titularidade dos imdveis em si, problemas estes ndao
cobertos por seguro no Brasil. O processo de analise (due diligence) realizado pelo Fundo nos imdveis, bem como quaisquer garantias contratuais ou indeniza¢Ges que o
Fundo possa vir a receber dos alienantes, podem nao ser suficientes para precavé-lo, protegé-lo ou compensa-lo por eventuais contingéncias que surjam apds a efetiva
aquisicdo do respectivo imdvel. Por esta razao, considerando esta limitacdo do escopo da diligéncia, pode haver débitos dos antecessores na propriedade do imdével que
podem recair sobre o proprio imdvel, ou ainda pendéncias de regularidade do imével que ndao tenham sido identificados ou sanados, o que poderia (a) acarretar 6nus ao
Fundo, na qualidade de proprietdrio ou titular dos direitos aquisitivos do imével; (b) implicar em eventuais restricdes ou vedag¢des de utilizacao e exploragdo do imével pelo
Fundo; ou (c) desencadear discussdes quanto a legitimidade da aquisicdo do imével pelo Fundo, incluindo a possibilidade de caracterizagdo de fraude contra credores e/ou
fraude a execucgdo, sendo que estas trés hipoteses poderiam afetar os resultados auferidos pelo Fundo e, consequentemente, os rendimentos dos Cotistas e o valor das
Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de exposi¢ao associados a locagdo e venda de imdveis

A atuacdo do Fundo em atividades do mercado imobilidrio pode influenciar a oferta e procura de bens imdveis em certas regides, a demanda por locagdes dos imdveis e o
grau de interesse de locatdrios e potenciais compradores dos Ativos Imobilidrios do Fundo, fazendo com que eventuais expectativas de rentabilidade do Fundo sejam
frustradas. Nesse caso, eventuais retornos esperados pelo Fundo e fontes de receitas podem tornar-se menos lucrativas, tendo o valor dos aluguéis uma redugdo
significativamente diferente da esperada. A falta de liquidez no mercado imobilidrio pode, também, prejudicar eventual necessidade do Fundo de alienagao dos Ativos
Imobiliarios que integram o seu patrimonio.

Além disso, os bens imdveis podem ser afetados pelas condi¢des do mercado imobilidrio local ou regional, tais como o excesso de oferta de espago para imodveis
residenciais, escritorios, shopping centers, galpdes e centros de distribuicdo em certa regiao, e suas margens de lucros podem ser afetadas (i) em fungao de tributos e tarifas
publicas; e (ii) da interrupgao ou prestacao irregular dos servigos publicos, em especial o fornecimento de agua e energia elétrica.

Nestes casos, o Fundo podera sofrer um efeito adverso na sua condigao financeira e as Cotas poderao ter sua rentabilidade reduzida.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de adversidade nas condigdes economicas nos locais onde estdo localizados os imoveis

Condigdes econdmicas adversas em determinadas regides podem reduzir os niveis de locacdao ou venda de bens imdveis, assim como restringir a possibilidade de aumento
desses valores. Se os Ativos Imobilidrios objeto da carteira do Fundo nao gerarem a receita esperada pelo Administrador, a rentabilidade das Cotas podera ser prejudicada.
Adicionalmente, o valor de mercado dos Ativos Imobiliarios objeto da carteira do Fundo esta sujeito a variagdes em func¢do das condi¢cdes econdmicas ou de mercado, de
modo que uma alteragao nessas condi¢des pode causar uma diminuigdo significativa nos seus valores. Uma queda significativa no valor de mercado dos Ativos Imobiliarios
objeto da carteira do Fundo poderd impactar de forma negativa a situacao financeira do Fundo, bem como a remuneragdo das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de langamento de novos empreendimentos imobiliarios comerciais préximos aos imoveis cuja exploragao esta vinculada a titulos investidos pelo Fundo

O lancamento de novos empreendimentos imobilidrios comerciais em areas préximas as que se situam os imoveis nos quais o Fundo investe poderd impactar a capacidade
do Fundo alienar, locar ou de renovar a locacdo de espacgos dos imoveis em condicdes favoraveis, reduzindo a demanda pelos Ativos, o que podera gerar uma reducdo na
receita do Fundo e na rentabilidade das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de sujeicao dos imoveis a condigdes especificas que podem afetar a rentabilidade do mercado imobiliario

Alguns contratos de locagao comercial sdo regidos pela Lei de Loca¢do, que garante determinados direitos ao locatario, a exemplo da agao renovatéria, sendo que para a
proposicao desta agao é necessario que (i) o contrato seja escrito e com prazo determinado de vigéncia igual ou superior a cinco anos (ou os contratos de locagdo anteriores
tenham sido de vigéncia ininterrupta e, em conjunto, resultem em um prazo igual ou superior a cinco anos), (ii) o locatario esteja explorando seu comércio, no mesmo
ramo, pelo prazo minimo e ininterrupto de trés anos, (iii) o aluguel seja proposto de acordo com o valor de mercado, e (iv) a acdo seja proposta com antecedéncia de um
ano, no maximo, até seis meses, no minimo, do término do prazo do contrato de locagao em vigor.

Nesse sentido, as a¢des renovatdrias apresentam dois riscos principais que, caso materializados, podem afetar adversamente a condugdo de negdcios no mercado
imobiliario pelo Fundo: (i) caso o proprietdrio decida desocupar o espago ocupado por determinado locatario visando renova-lo, o locatario pode, por meio da propositura
de acdo renovatdria, conseguir permanecer no imovel; e (ii) na a¢do renovatéria, as partes podem pedir a revisdo do valor do contrato de locagao, ficando a critério do
Poder Judiciario a definicdo do valor final do contrato. Dessa forma, o Fundo esta sujeito a interpretacdo e decisdo do Poder Judicidrio e eventualmente ao recebimento de
um valor menor pelo aluguel dos locatdrios dos imdveis, o que pode diminuir os rendimentos distribuidos aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco de ndo contratacao de seguro patrimonial e de responsabilidade civil

Em caso de ndo contratacdo de seguro pelos locatarios dos Imdveis integrantes da carteira do Fundo, ndo havera pagamento de indenizagdo em caso de ocorréncia de
sinistros por seguradora, podendo o Fundo ser obrigado a cobrir eventuais danos inerentes as atividades realizadas em tais imodveis, por forca de decisées judiciais. Nessa
hipdtese, o Fundo, a sua rentabilidade e o valor de negociagao de suas Cotas poderao ser adversamente afetados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos relacionados a regularidade de area construida e renovagao de licengas necessarias

A existéncia de drea construida edificada sem a autorizagao prévia da Prefeitura Municipal competente, ou em desacordo com o projeto aprovado, podera acarretar riscos e
passivos para os imoveis e para o Fundo, caso referida drea ndo seja passivel de regularizacdao e venha a sofrer fiscalizagdo pelos 6rgdos responsdveis. Dentre tais riscos,
destacam-se: (i) a aplicagdo de multas pela administragdao publica; (ii) a impossibilidade da averbag¢ao da construgao; (iii) a negativa de expedi¢cdo da licenca de
funcionamento; (iv) a recusa da contratagdo ou renovag¢do de seguro patrimonial; e (v) a interdicdo dos imdveis, podendo ainda, culminar na obrigacao do Fundo de demolir
as areas nao regularizadas, o que podera afetar adversamente as atividades e os resultados operacionais dos imdveis e, consequentemente, o patrimonio, a rentabilidade
do Fundo e o valor de negociagcao das Cotas.

Ademais, a ndo obteng¢do ou ndo renovac¢do de tais licencas, a exemplo do Auto de Vistoria do Corpo de Bombeiros (AVCB), pode resultar na aplicagdo de penalidades que
variam, a depender do tipo de irregularidade e tempo para sua regularizacao, de adverténcias e multas até o fechamento dos respectivos imdveis.

A certiddo negativa de débitos do INSS e ISS relativos a obras nos imdveis é necessdria para a averbagdo na matricula dos imdveis das obras neles desenvolvidas. Desta
forma, caso haja débitos do INSS relativo a obra desempenhada nos imdveis, o Fundo, ainda que tal obrigacdo tenha sido contratualmente assumida pelas locatarias,
podera vir a ser responsabilizado e arcar com tais débitos, o que poderd gerar prejuizo ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas, bem como a obrigacdo de aportar
recursos no Fundo para arcar com tais débitos.
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Nessas hipdteses, o Fundo, a sua rentabilidade e o valor de negociacdo de suas Cotas poderdo ser adversamente afetados.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco de Atrasos e/ou ndo Conclusdo das Obras de Empreendimentos Imobiliarios

Em ocorrendo atraso na conclusdo ou a ndo conclusdo das obras de empreendimentos imobilidrios, seja por fatores climdticos ou quaisquer outros que possam afetar
direta ou indiretamente os prazos estabelecidos, poderd ser afetado o prazo estimado para inicio do recebimento dos valores de locagao, parcelas do preco ou repasses de
financiamento e consequente rentabilidade de titulos em que o Fundo investiu, bem como os Cotistas poderdao ainda ter que aportar recursos adicionais nos referidos
empreendimentos imobilidrios para que os mesmos sejam concluidos. O construtor dos referidos empreendimentos imobilidrios pode enfrentar problemas financeiros,
administrativos, operacionais ou outros que causem a interrup¢do e/ou atraso das obras e dos projetos relativos a construgdo dos referidos empreendimentos imobilidrios.
Tais hipoteses poderao provocar prejuizos ao Fundo e, consequentemente aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Risco da administra¢ao dos Ativos Imobiliarios por terceiros

Considerando que o objetivo do Fundo consiste na exploragao, preponderantemente, por locagao de Ativos Imobilidrios, e que a administracdo de tais empreendimentos
podera ser realizada por empresas especializadas, sem interferéncia direta do Fundo, tal fato pode representar um fator de limitacdo ao Fundo para implementar as
politicas de administracdo dos Ativos Imobilidrios que o Gestor considere adequadas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Risco relacionado a possibilidade de o Fundo adquirir Ativos Imobilidrios onerados

Considerando que o Fundo podera adquirir Ativos Imobiliarios gravados com 6nus reais ou outro tipo de gravames, o investimento em Ativos Imobilidrios onerados inclui
uma série de riscos, dentre estes, o risco de inadimplemento e consequente execucdao das garantias outorgadas no ambito da respectiva operacdo. Em um eventual
processo de execu¢do das garantias, podera haver a necessidade de contratacdao de consultores, dentre outros custos, que deverdo ser suportados pelo Fundo. Caso a
garantia constituida sobre um Ativo Imobilidrio venha a ser executada, o Fundo podera perder a propriedade do ativo, o que resultard em perdas ao Fundo e aos Cotistas. A
propriedade remanescente (sem abranger os direitos reais de superficie que sdo detidos pelo Fundo) dos Imdveis Sendas / CBD estdo, na presente data, alienados
fiduciariamente em favor dos CRI Bari, de modo que em caso de execugao da tal garantia, o patrimonio e rentabilidade das cotas do Fundo pode ser afetada.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

Riscos Relacionados ao Direito de Superficie

O Fundo detém o direito real de superficie sobre a maior parte dos imdveis integrantes do seu portfélio, sendo a propriedade remanescente de titularidade das SPEs,
sociedades detidas pelo Fundo, tendo sido previsto que em caso de rescisdao do contrato de locacdo, o direito de superficie do Fundo também sera antecipadamente
vencido, consolidando-se a propriedade plena nas SPEs, o que poderd ensejar um custo adicional de registros e transmissdo, que podera impactar na distribuicdo de
resultados aos Cotistas. O direito de superficie ndo é um direito real tdo conhecido ou popular, de modo que o seu registro perante os registros de imdveis competentes
pode apresentar mais dificuldade, morosidade ou exigéncias do que outros tipos de direito real. A base de cdlculo de imposto de transmissdao da cobranga do direito de
superficie também é de determinag¢dao mais dificil, pois muitas vezes ndo prevista disposicdo especifica nas legislagdes municipais, de modo que pode ser necessario o
questionamento administrativo ou judicial das referidas bases de calculo, o que pode gerar maior demora no registro dos referidos direitos em nome do Fundo perante os
registros de imdveis competentes.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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Riscos Relativos a Realizagao de Auditoria Juridica e Técnica

A auditoria juridica dos Ativos Imobiliarios pode ndo ser capaz de avaliar todos os riscos passiveis de materializacdo futura, algumas certidoes podem estar desatualizadas
no momento da efetiva aquisicdo dos imoveis pelo Fundo, bem como, novos gravames podem surgir entre a data da auditoria e o registro da competente escritura perante
o registro de imdveis, os quais podem acarretar prejuizo ao Fundo e aos cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

A - Risco das Ocorréncias Construtivas

Os Imoéveis detidos pelo Fundo podem apresentar pendéncias de regularizagdo da area construida, sendo tais pendéncias, principalmente, a auséncia de averbagao na
matricula dos imdveis das construgdes existentes, auséncia de AVCB e Habite-se ou divergéncias entre as dreas construidas constantes no cadastro municipal da prefeitura
local e do AVCB e Habite-se.

Os Contratos de Loca¢do dos Imdveis preveem a obrigacao de as locatdrias realizarem diversas benfeitorias necessarias e reparos nos imdveis, bem como a regularizagao da
averbacao de determinadas construgdes junto a matricula do Imével e obtencdao de AVCB e Habite-se, sendo certo que nado foi retida nenhuma parcela do prego ou obtida
nenhuma garantia quanto a realizacdo de tais benfeitorias, reparos e regularizagées, de modo que, caso as locatarias ndo realizem tais obras ou regularizem tais
documentos, o imdvel podera ter uma desvalorizagdo, os imdveis poderao vir a ser embargados em razao da auséncia de Habite-se ou AVCB, impossibilitando as operagdes
desempenhadas pelas locatdrias nos imdveis, sendo que mesmo que tais obrigacdes tenham sido contratualmente atribuidas as locatarias, nessas hipdteses, o Fundo
podera vir a ter que desembolsar recursos para regularizar tais imoveis, bem como as locatarias poderdao questionar ou suspender o pagamento dos alugueis caso os
iméveis sofram alguma restricdo em razao da auséncia de AVCB ou Habite-se, mesmo tendo contratualmente assumido a obrigacdo de continuar o pagamento dos alugueis
nestas hipdteses, o que poderd ocasionar prejuizo aos Cotistas e afetar a rentabilidade do Fundo.
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O Fundo pode adquirir imdveis que encontrem-se tombado, de forma incide sobre tal imdvel restricées construtivas, o que podera reduzir o interesse de futuros locatarios
no mencionado imoével. Além disso, caso sejam realizadas alteracdes no imdvel sem autorizacdo prévia do 6rgao publico competente, o Fundo podera vir a ser penalizado, o
gue ocasionara prejuizo aos Cotistas, sem prejuizo de responsabilizar o inquilino do imdvel, caso tais alteragcGes sem autorizacao prévia sejam por este realizadas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

B — Onus e Gravames

Entre a data de aquisi¢do dos imdveis pelo Fundo e o registro da propriedade em seu nome é possivel que ocorra averbagdao de 6nus ou gravames sobre os imdveis, tais
como, mas nao se limitando, a indisponibilidade de bens e penhoras em nome do proprietario vendedor, o que poderd impedir ou dificultar o registro da propriedade em
nome do Fundo. A vendedor pode ter dificuldades ou demorar para baixar os referidos 6nus, o que pode ocasionar dificuldades ou demoras quando do registro da
propriedade em nome do Fundo, sua livre disposi¢cao dos referidos bens e o valor dos referidos bens, podendo gerar até a perda da propriedade e consequente impacto na
expectativa de rentabilidade do investidor.

O Fundo podera constituir 6nus reais sobre os Imdveis integrantes do patrimoénio de sua classe de cotas, de acordo com a politica de investimento do Fundo prevista no
Regulamento, para garantir as obrigacdes assumidas pela classe de cotas do Fundo, nos termos do artigo 32, inciso V do Anexo Il da Resolugao CVM 175. Da mesma forma,
o Fundo podera utilizar seus Ativos na prestacao de fianca, aval, aceite ou qualquer outra forma de retenc¢ado de risco, nos termos do artigo 86 da Resolu¢gdo CVM 175. Nesta
ocasido, o rendimento do Fundo podera ser prejudicado e o valor das Cotas poderao ser afetadas adversamente.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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C - Ambiental

Os imoveis adquiridos pelos Fundo podem conter alguns passivos ambientais anteriores a sua aquisicao, tais como termos de ajustamento de conduta, condicionantes para
obtencdo de licencas e alvaras, obrigacées de remediacdo ou recomposicdo ambiental, cuja responsabilidade de acompanhamento e cumprimento sdo do vendedor e/ou
locatdrio. Assim, ndo observancia de referidas restricdes, condicionantes ou obriga¢des pelas referidas pessoas podem ocasionar restri¢des de utilizagdo sobre os imédveis,
embargos. Algumas certiddes ambientais sdo bastante demoradas e sua obtencdo pode nao ter sido vidvel por ocasido da aquisicdao dos Imdveis pelo Fundo. Além disso,
juntamente com a atividade de varejo desenvolvida pelas locatdrias do Fundo, alguns dos Iméveis que compde a carteira de ativos do Fundo, em determinados imdveis ha o
funcionamento de postos de gasolina, que sao atividades potencialmente poluidoras, com risco de contaminagado de solo, caso nao observada toda regulamentacdo vigente,
sendo que referida atividade e observancia das normas e até mesmo realizagdo de remediagdo de eventual passivo ambiental é de responsabilidade das locatarias. Assim,
caso haja qualquer contaminagdo, dano ou passivo ambiental e ndo sejam tomadas as medidas necessdrias pelas locatdrias, o Fundo poderd vir a assumir a
responsabilidade pela remediagao e regularizagdao ambiental de tais imdveis, bem como sofrer eventuais multas e penalidades em razdo da contaminag¢do ocorrida em seus
imdveis, sem prejuizo de regresso contra as locatdrias, desta forma o valor dos Imdveis poderd ser afetado, o Fundo poderd vir a necessitar de aporte de capital pelos
Cotistas para arcar com as responsabilidades ambientais assumidas, o que poderd impactar negativamente na expectativa de rentabilidade do investidor.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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D - Tributario e Enfiteuse

Os Imodveis adquiridos pelo Fundo podem possuir certiddo positiva com efeito de negativa de tributos imobiliarios, o que pode indicar que possuam débitos com
exigibilidade suspensa ou débitos a vencer, cujo pagamento é de responsabilidade das locatarias e podera recair sobre os imdveis em caso de ndo pagamento, visto ser uma
divida propter rem, de forma o pagamento de tais dividas ensejaria em uma redugao na rentabilidade das Cotas ou na obrigacao do Cotistas de aportar recursos no Fundo
para arcar com tais despesas. Os Imodveis adquiridos pelo Fundo podem possuir aforamento a Unido, o que implica o pagamento de taxa de foro e quando da sua
transferéncia, pagamento de laudémio e necessidade de comunicagao prévia a Unido, para obtencao da certiddo autorizagao de transferéncia, o que gerar maior custo e
demora na negocia¢do do referido imdvel. Além disso, ha inconsisténcias entre as areas construidas previstas nos cadastros municipais, nas matriculas dos imdveis e nos
habite-se, de forma que, caso o cadastro municipal esteja desatualizado e prevendo area a menor, a prefeitura municipal pode vir a cobrar a diferenga do Imposto Predial e
Territorial Urbano - IPTU dos ultimos 5 (cinco) anos, o que, ainda que tal risco tenha sido contratualmente assumido pelas locatdrias, podera gerar prejuizo ao Fundo e,
consequentemente, aos Cotistas, bem como a obriga¢cdo de aportar recursos no Fundo para arcar com tais débitos.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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E - Riscos relacionados a regularidade dos registros

O Fundo leva um tempo entre adquirir os direitos sobre os imdveis e possuir o registro dos seus direitos inscritos na respectiva matricula. Enquanto tais imdveis ndo forem
regularizados, existe o risco de 6nus de terceiros recairem sobre eles, o que pode afetar as atividades do Fundo e consequente impacto na expectativa de rentabilidade do
investidor, bem como podendo acarretar a perda do imével por parte do Fundo, ainda que as locatarias tenham se obrigado a indenizar o Fundo pela evicgdo de direito. Na
presente data, parte dos Imdveis ainda se encontram pendentes de registro perante os cartérios de registros de imdveis competente, as quais podem sofrer exigéncias que
impecam ou dificultem o exercicio da propriedade plena pelo Fundo, bem como a efetiva transferéncia da propriedade ao Fundo, o que podera ocasionar na perda da posse
e da propriedade do Fundo sobre tais imdveis e consequente impacto na expectativa de rentabilidade do Investidor, ainda que as locatdrias tenham se obrigado a indenizar
o Fundo pela evicgao de direito.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

F - Riscos relacionados a Ac¢des Judiciais

O Fundo pode adquirir imdveis sobre os quais penda alguma discussao judicial, tais como discussdao de limites e confrontagdes, direitos sobre a posse ou propriedade,
usucapido, dentre outras. Ndo ha garantia de que o Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o
Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou, ainda, que ele tenha reservas suficientes para arcar com os custos envolvidos ou com possiveis condenagdes pecuniarias.
Caso tais reservas ndo sejam suficientes, é possivel que um aporte adicional de recursos seja requerido mediante a subscricdo e integralizacdo de novas Cotas pelos
Cotistas, que deverao arcar com eventuais perdas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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G - Riscos relacionados as Aquisigdes dos Imoveis

Alguns Imoveis foram adquiridos de forma alavancada mediante securitizacdo das locagdes assumidas pelo Fundo em razdo da aquisicdo dos imdveis. Tal aquisicdo tem o
carater de “operacao estruturada”. Desta forma e pelas caracteristicas inerentes a este conceito, a arquitetura do modelo financeiro, econémico e juridico considera um
conjunto de rigores e obrigacdes de parte a parte, estipulados através de contratos publicos ou privados tendo por diretriz a legislagdo em vigor. No entanto, em razao da
pouca maturidade e da falta de tradi¢do e jurisprudéncia no mercado de capitais brasileiro, no que tange a operagées de CRI, em situagdes de stress, podera haver perdas
por parte dos Cotistas caso a operagao seja questionada judicial ou administrativamente e que resultem em penalidades ao Fundo ou no vencimento antecipado das
obrigacGes assumidas no ambito da operagao de securitizagao.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

IV. Risco de concentragao da carteira do Fundo

O Fundo poder3, a critério do Gestor ou por condi¢des do mercado, investir em um Unico imdvel ou em poucos imdveis de forma a concentrar o risco da carteira em poucos
locatdrios. Adicionalmente, caso o Fundo invista preponderantemente em valores mobilidrios, deverdo ser observados os limites de aplicagdo por emissor e por modalidade
de ativos financeiros estabelecidos nas regras gerais sobre fundos de investimento pela CVM e demais 6rgdos reguladores ou autorreguladores, aplicando-se as regras de
enquadramento e desenquadramento |3 estabelecidas. O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relacdo com a concentracdo da carteira, sendo que, quanto maior a
concentracao, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial. Os riscos de concentragao da carteira englobam, ainda, na hipétese de inadimplemento do emissor
dos Ativos em questdo, o risco de perda de parcela substancial ou até mesmo da totalidade do capital integralizado pelos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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V. Risco de potencial conflito de interesse

Os atos que caracterizem situagées de conflito de interesses entre o Fundo e o Administrador, entre o Fundo e o Gestor, entre o Fundo e os Cotistas detentores de mais de
10% (dez por cento) das Cotas do Fundo e entre o Fundo e o(s) representante(s) de Cotistas dependem de aprovacgao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do artigo 31 da Resolugao CVM 175, conforme aplicdvel. Deste modo, ndao é possivel assegurar que, futuramente, eventuais contratagdes nao
caracterizarao situagdes de conflito de interesses efetivo ou potencial, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.
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Desta forma, caso venha existir atos que configurem potencial conflito de interesses e estes sejam aprovados em Assembleia Geral de Cotista especifica, respeitando os
guéruns de aprovacdo estabelecido, estes poderdo ser implantados, mesmo que ndo ocorra a concordancia da totalidade dos Cotistas. Nos termos da Resolu¢gdo CVM 175,
do Oficio-Circular n2 01/2020 - CVM/SRE, e de decisdes do colegiado da CVM, as seguintes hipdteses sdo exemplos de situaces de conflito de interesses: (i) a aquisicdo,
locagdo, arrendamento ou exploragao do direito de superficie, pelo Fundo, de imdvel de propriedade do Administrador, Gestor, consultor especializado ou de Pessoas
Ligadas a eles; (ii) a alienagao, locagao ou arrendamento ou exploragao do direito de superficie de imdvel integrante do patriménio do Fundo tendo como contraparte o
Administrador, Gestor, consultor especializado ou Pessoas Ligadas a eles; (iii) a aquisicao, pelo Fundo, de imével de propriedade de devedores do Administrador, Gestor ou
consultor especializado uma vez caracterizada a inadimpléncia do devedor; (iv) a contratacdo, pelo Fundo, de Pessoas Ligadas ao Administrador ou ao Gestor, para
prestacdo dos servigos referidos no artigo 37 do Anexo Normativo Il da Resolugdao CVM 175, exceto o de primeira distribuicdo de cotas do Fundo; e (v) a aquisi¢do, pelo
Fundo, de valores mobiliarios de emissdao do Administrador, Gestor, consultor especializado ou Pessoas Ligadas a eles, ainda que para as finalidades mencionadas paragrafo
Unico do art. 41 do Anexo Normativo Il da Resolugao CVM 175. Ressaltamos que o rol acima é meramente exemplificativo, sendo certo que situagdes similares as acima
listadas poderdo ser consideradas como situagdes de conflito de interesses ficando, portanto, sujeitas a aprovagao prévia, especifica e informada em Assembleia Geral de
Cotistas, nos termos do artigo 31 do Anexo Normativo Ill da Resolugao CVM 175.
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Em 5 de outubro de 2020 foi realizada e apurada a consulta formal realizada pelo Administrador sobre a situacdo de potencial conflito de interesses, nos termos do artigo
34 da Instrugcdo CVM 472, de 31 de outubro de 2008, conforme alterada e vigente a época, no que tange a ratificacdo da contratacao da TRX Desenvolvimento Imobilidrio
Ltda., inscrita no CNPJ sob o n2 22.199.365/0001-20, como consultor imobilidrio do Fundo, por ser uma sociedade ligada ao Gestor do Fundo, a qual foi aprovada por
cotistas representando 44,88% das cotas emitidas do Fundo.

Nos termos da deliberagcdao em assembleia geral de cotistas do Fundo realizada em 6 de margo de 2020 o Gestor foi autorizado a aplicar recursos do Fundo na aquisi¢do de
cotas de fundos de investimentos geridos pelo Gestor, com aprovagdo especifica para a aquisicdo de cotas do TRX REAL ESTATE Il FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARIO -
FlIl, inscrito no CNPJ sob o n2 36.368.925/0001-37 - TRXB11, nos termos do artigo 18, Xll e artigo 34 da Instrucdo CVM 472, conforme vigente a época, e do artigo 14 do
Regulamento, pela unanimidade dos cotistas presentes e representando 85,58% das cotas emitidas. Referida decisao foi posteriormente ratificada em assembleia realizada
em 05 de novembro de 2021 por cotistas representando 40,058% das Cotas do Fundo e em assembleia realizada em 08 de novembro de 2022 por cotistas representando
39,10% das Cotas do Fundo, sendo que nesta ultima oportunidade também foi aprovada especificamente a aquisicao de cotas do VBI CONSUMO ESSENCIAL FUNDO DE
INVESTIMENTO IMOBILIARIO-EVBI, fundo de investimento imobiliario, constituido sob a forma de condominio fechado, inscrito no CNPJ sob o n2 34.691.520/0001-00.

Tais situagdes, ainda que ja aprovadas em Assembleia Geral de Cotistas, podem ensejar uma situacao de conflito de interesses, em que a decisdo do Gestor pode ndo ser
imparcial, podendo, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e impactar negativamente o valor das Cotas e os resultados do Fundo, bem como distribuicao de
rendimentos aos Cotistas.

O Regulamento do Fundo, conforme atualmente vigente, foi novamente modificado através de processo de consulta formal realizado em 23 de julho de 2025, ocasido em
gue os atuais Cotistas do Fundo aprovaram todos os termos do Regulamento, com destaque para os pontos apresentados neste documento.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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VI. Riscos tributarios

As regras tributarias aplicaveis aos fundos de investimentos imobiliarios podem vir a ser modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria, bem como em virtude
de novo entendimento acerca da legislacdo vigente, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos ndo previstos inicialmente. Adicionalmente, existe a
possibilidade de que a Secretaria da Receita Federal tenha interpretagao diferente do Administrador quanto ao ndao enquadramento do Fundo como pessoa juridica para
fins de tributagcdo ou quanto a incidéncia de tributos em determinadas operag¢des realizadas pelo Fundo. Nessas hipdteses, o Fundo passaria a sofrer a incidéncia de
Imposto de Renda, PIS, COFINS e Contribuicdo Social nas mesmas condi¢des das demais pessoas juridicas, com reflexos na reduc¢do do rendimento a ser pago aos Cotistas;
ou quanto ao recolhimento dos tributos aplicaveis sobre determinadas operagdes que anteriormente entendia serem isentas, podendo o Fundo, inclusive, ser obrigado a
recolher, com multa e juros, os tributos incidentes em operag¢des ja concluidas. Ambos os casos podem impactar adversamente o rendimento a ser pago aos Cotistas ou
mesmo o valor das Cotas. Por fim, ha a possibilidade de o Fundo ndo conseguir atingir ou manter as caracteristicas descritas na Lei n2 11.033/04, quais sejam: (i) ter, no
minimo, 100 (cem) Cotistas; (ii) as Cotas do Fundo serem admitidas a negociacao exclusivamente em bolsa de valores ou no mercado de balcdo organizado. Desta forma,
caso isso ocorra, ndo havera isengao tributaria para os rendimentos que venham a ser pagos aos Cotistas que sejam pessoas fisicas.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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VII. Riscos relacionados a liquidez

Os Ativos componentes da carteira do Fundo poderdo ter liquidez baixa em comparacdo a outras modalidades de investimento. O Investidor deve observar o fato de que os
fundos de investimento imobilidrio sdo, por forca regulamentar, constituidos na forma de condominios fechados, ndo admitindo o resgate de suas Cotas em hipdtese
alguma. Como resultado, os fundos de investimento imobilidrio encontram pouca liquidez no mercado brasileiro, podendo os titulares de cotas de fundos de investimento
imobiliario ter dificuldade em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Desse modo, o Investidor que adquirir as Cotas do Fundo devera estar consciente de
que o investimento no Fundo consiste em investimento de longo prazo. Além disso, o Regulamento estabelece algumas hipéteses em que a Assembleia Geral podera optar
pela liquidagdo do Fundo e outras hipdteses em que o resgate das Cotas podera ser realizado mediante a entrega dos Ativos integrantes da carteira do Fundo aos Cotistas.
Os Cotistas poderao encontrar dificuldades para vender os Ativos recebidos no caso de liquidagdo do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Maior

VIII. Risco da Marcagao a Mercado

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo podem ser aplicagdes de médio e longo prazo (inclusive prazo indeterminado em alguns casos), que possuem baixa liquidez no
mercado secundario e cujo cdlculo de valor de face, para os fins da contabilidade do Fundo, é realizado via marcacdo a mercado, ou seja, seus valores serao atualizados
diariamente e contabilizados pelo preco de negociagdao no mercado, ou pela melhor estimativa do valor que se obteria nessa negociagdo. Desta forma, a realizagdao da
marcacao a mercado dos Ativos da carteira do Fundo visando o calculo do patriménio liquido deste pode causar oscilagdes negativas no valor das Cotas, cujo calculo é
realizado mediante a divisdao do patrimonio liquido do Fundo pela quantidade de Cotas emitidas até entdo, sendo que o valor de mercado das Cotas de emissdo do Fundo
podera nao refletir necessariamente seu valor patrimonial. Assim forma, as Cotas do Fundo poderdo sofrer oscilacbes negativas de preco, o que pode impactar
negativamente na negociacao das Cotas pelo Investidor no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Maior
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IX. Riscos de alteragdes nas praticas contabeis

As praticas contabeis adotadas para a contabilizacdo das operacoes e para a elaboracdo das demonstracoes financeiras dos fundos de investimento imobiliario advém das
disposicdes previstas na Instru¢do CVM 516. Com a edic¢do da Lei n2 11.638/07, que alterou a Lei das Sociedades por Ac¢des e a constituicdo do Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC, diversos pronunciamentos, orienta¢des e interpretagdes técnicas foram emitidos pelo CPC e ja referendados pela CVM com vistas a adequagao da
legislagao brasileira aos padrdes internacionais de contabilidade adotados nos principais mercados de valores mobilidrios. A Instru¢do CVM 516 comecgou a vigorar em 12 de
janeiro de 2012 e decorre de um processo de consolidacao de todos os atos normativos contdbeis relevantes relativos aos fundos de investimento imobilidrio editados nos
ultimos 4 (quatro) anos. Referida instru¢ao contém, portanto, a versao mais atualizada das praticas contabeis emitidas pelo CPC, que sdo as praticas contabeis atualmente
adotadas no Brasil. Atualmente, o CPC tem se dedicado a realizar revisdes dos pronunciamentos, orientacdes e interpretagdes técnicas, de modo a aperfeicoa-los. Caso a
CVM venha a determinar que novas revisdes dos pronunciamentos e interpretagdes emitidas pelo CPC passem a ser adotados para a contabilizagao das operagdes e para a
elaboracdo das demonstragées financeiras dos fundos de investimento imobilidrio, a adogao de tais regras podera ter um impacto nos resultados atualmente apresentados
pelas demonstragdes financeiras do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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X. Risco de alteragdo da legislagdo aplicavel ao Fundo e/ou aos Cotistas

A legislacdo aplicavel ao Fundo, aos Cotistas e aos investimentos efetuados pelo Fundo, incluindo, sem limitacdo, leis tributarias, leis cambiais e leis que regulamentem
investimentos estrangeiros em cotas de fundos de investimento no Brasil, esta sujeita a alteracdes. Ainda, poderdo ocorrer interferéncias de autoridades governamentais e
orgaos reguladores nos mercados, bem como moratdrias e alteragdes das politicas monetdrias e cambiais. Tais eventos poderdao impactar de maneira adversa o valor das
Cotas, bem como as condig¢Ges para distribuicao de rendimentos e para resgate das Cotas, inclusive as regras de fechamento de cambio e de remessa de recursos do e para
o exterior. Ademais, a aplicacdao de leis existentes que nao eram aplicaveis antes e a interpretagao de novas leis poderao impactar os resultados do Fundo. Existe o risco de
tais regras serem modificadas no contexto de uma eventual reforma tributaria. Assim, o risco tributario engloba o risco de perdas decorrente da criagdo de novos tributos,
interpretacao diversa da atual sobre a incidéncia de quaisquer tributos ou a revogac¢ao de isenc¢des vigentes, sujeitando o Fundo ou seus Cotistas a novos recolhimentos nao
previstos inicialmente. O tratamento tributdrio do Fundo pode ser alterado a qualquer tempo, independentemente de quaisquer medidas que o Administrador adote ou
possa adotar, em caso de alteracdo na legislacdo tributaria vigente. A parte da legislagdo tributdria, as demais leis e normas aplicaveis ao Fundo, aos Cotistas e aos
investimentos do Fundo, incluindo, mas nao se limitando, matéria de cambio e investimentos externos em cotas de fundos de investimento no Brasil, também estao sujeitas
a alteragdes. Esses eventos podem impactar adversamente no valor dos Ativos e dos investimentos realizados pelos Cotistas, bem como nas condigdes para a distribuicao
de rendimentos e de resgate das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

XI. Risco juridico

A estrutura financeira, econdmica e juridica do Fundo apoia-se em um conjunto de obrigacdes e responsabilidades contratuais e na legislacgdo em vigor e, em razdo da
pouca maturidade e da escassez de precedentes em operagdes similares e de jurisprudéncia no que tange este tipo de operac¢ao financeira, podera haver perdas por parte
dos Cotistas em razao do dispéndio de tempo e recursos para manutenc¢do do arcabouco contratual estabelecido.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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XIl. Risco de decisoes judiciais e administrativas desfavoraveis

O Fundo podera ser réu em diversas agoes, processos e procedimentos, publicos ou privados, nas esferas civel, tributaria e trabalhista e outras. Ndo ha garantia de que o
Fundo venha a obter resultados favoraveis ou que eventuais processos judiciais ou administrativos propostos contra o Fundo venham a ser julgados improcedentes, ou,
ainda, que ele tenha reservas suficientes para arcar com os custos envolvidos ou com possiveis condenagdes pecuniarias. Caso tais reservas nao sejam suficientes, é
possivel que um aporte adicional de recursos seja requerido mediante a subscri¢do e integralizagdo de novas Cotas pelos Cotistas, que deverdo arcar com eventuais perdas.
Escala Qualitativa de Risco: Médio

XIIl. Riscos institucionais

O Governo Federal pode intervir na economia do Brasil e realizar modificagGes significativas em suas politicas e normas, causando impactos sobre os mais diversos setores e
segmentos da economia do pais, incluindo aqueles nos quais se inserem os Ativos do Fundo. Assim, as atividades do Fundo, sua situagao financeira e resultados poderdo ser
prejudicados de maneira relevante por modificagdes nas politicas ou normas que envolvam, por exemplo, as taxas de juros, controles cambiais e restrigdes a remessas para
o exterior; flutuagdes cambiais; inflagao; liquidez dos mercados financeiro e de capitais domésticos; politica fiscal; instabilidade social e politica; altera¢des regulatérias; e
outros acontecimentos politicos, sociais e econdmicos que venham a ocorrer no Brasil ou que o afetem. Em um cendario de aumento da taxa de juros, por exemplo, os
precos dos Ativos podem ser negativamente impactados. Nesse cenario, efeitos adversos relacionados aos fatores mencionados podem impactar negativamente o
patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negociacdo das Cotas e, consequentemente, o valor do investimento inicial realizado pelos Cotistas.
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Adicionalmente, a instabilidade politica e institucional pode afetar adversamente os negdcios realizados nos imoveis e seus respectivos resultados, além de outros ativos
em que o Fundo possa investir. O ambiente politico brasileiro tem influenciado historicamente, e continua influenciando, o desempenho da economia do pais. A crise
politica afetou e podera continuar afetando a confianca dos investidores e da populacdo em geral e ja resultou na desaceleracdo da economia e no aumento da volatilidade
dos titulos emitidos por empresas brasileiras.

A incapacidade do governo em reverter a crise politica e econdmica do pais e de aprovar as reformas sociais, pode produzir efeitos negativos sobre a economia brasileira e
podera ter um efeito adverso sobre os resultados operacionais e a condigao financeira do Fundo, considerando tanto possiveis impactos nos Ativos quanto no cendrio geral
do mercado de capitais brasileiro.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

XIV. Risco de desempenho passado

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste documento e/ou em qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha a ser disponibilizado acerca de resultados
passados de quaisquer mercados ou de quaisquer investimentos em que o Administrador e o Coordenador Lider tenham de qualquer forma participado, os potenciais
Cotistas devem considerar que qualquer resultado obtido no passado ndo é indicativo de possiveis resultados futuros, e ndo ha qualquer garantia de que resultados
similares serdo alcancados pelo Fundo no futuro. Os investimentos estao sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitacao, variacdo nas taxas de juros e indices de inflagcdo
e variagdo cambial, bem como oscilagdes do valor das Cotas no mercado.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

XV. Risco decorrente de alteragées do Regulamento

O Regulamento podera ser alterado sem assembleia geral de Cotistas sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias da
CVM e/ou da B3, em consequéncia de normas legais ou regulamentares, por determinacdo da CVM e/ou da B3; ou por deliberacdo da assembleia geral de Cotistas. Tais
alteragdes poderao afetar o modo de operagao do Fundo e acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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XVI. Risco decorrente da possibilidade da entrega de ativos do Fundo em caso de liquidagdo

No caso de dissolucdo ou liquidagdo do Fundo, o patrimoénio do Fundo sera partilhado entre os Cotistas, na proporcao de suas Cotas, apds a alienacdo dos Ativos e do
pagamento de todas as dividas, obrigacdes e despesas do Fundo. No caso de liquidacdo do Fundo, ndo sendo possivel a aliena¢do acima referida, os proprios Ativos serao
entregues aos Cotistas na proporgcao da participagdao de cada um deles. Nos termos descritos no Regulamento e no fator de risco relacionado a liquidez acima, os ativos
integrantes da carteira do Fundo poderdo ser afetados por sua baixa liquidez no mercado, podendo seu valor aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de precos,
cota¢des de mercado e dos critérios para precificagao, podendo acarretar, assim, eventuais prejuizos aos Cotistas quando da alienagao dos Ativos.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

XVII. Risco de mercado relativo aos Ativos

Existe o risco de variagao no valor e na rentabilidade dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, que pode aumentar ou diminuir, de acordo com as flutuagdes de precos,
cota¢des de mercado e dos critérios para precificacao de ativos. Além disso, podera haver oscilagdo negativa nas Cotas pelo fato de o Fundo poder adquirir titulos que, além
da remuneragdao por um indice de pregos, sao remunerados por uma taxa de juros, e sofrerdo alteracdes de acordo com o patamar das taxas de juros praticadas pelo
mercado para as datas de vencimento desses titulos. Em caso de queda do valor dos Ativos que componham a carteira do Fundo, o patrimonio liquido do Fundo pode ser
afetado negativamente. Desse modo, o Administrador pode ser obrigado a alienar os Ativos Imobilidrios ou Valores Mobiliarios ou liquidar os Ativos Financeiros a precos
depreciados, podendo, com isso, influenciar negativamente no valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Médio

XVIII. Riscos de prazo

Considerando que a aquisicao de Cotas é um investimento de longo prazo, pode haver oscilagdo a qualquer momento do valor da Cota, havendo a possibilidade, inclusive,
de tal situacdo acarretar perdas, parciais ou totais, do capital aplicado ou auséncia de demanda na venda das Cotas no mercado secundario.

Escala Qualitativa de Risco: Médio
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XIX. Risco de desenquadramento passivo involuntario

Na ocorréncia de algum evento que enseje o desenquadramento passivo involuntario da carteira do Fundo, a CVM poderd determinar ao Administrador, sem prejuizo das
penalidades cabiveis, a convocacdo de Assembleia Geral para decidir sobre uma das seguintes alternativas, dentre outras: (i) transferéncia da administracdo ou da gestao do
Fundo, ou de ambas; (ii) incorporagdao a outro Fundo, ou (iii) liquidagdo do Fundo. A ocorréncia das hipdteses previstas nos itens “i” e “ii” acima podera afetar
negativamente o valor das Cotas e a rentabilidade do Fundo. Por sua vez, na ocorréncia do evento previsto no item “iii” acima, ndo ha como garantir que o preco de venda
dos Ativos sera favoravel aos Cotistas, bem como ndao ha como assegurar que os Cotistas conseguirdo reinvestir os recursos em outro investimento que possua rentabilidade
igual ou superior aquela auferida pelo investimento nas Cotas do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XX. Risco de disponibilidade de caixa

Caso o Fundo ndo tenha recursos disponiveis em caixa para honrar suas obrigacées, o Administrador convocara os Cotistas para que em Assembleia Geral de Cotistas estes
deliberem pela aprovacao da emissao de novas cotas com o objetivo de realizar aportes adicionais de recursos ao Fundo. Os Cotistas que ndao aportarem recursos serdao
diluidos, o que afetara o numero de Cotas detidas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XXI. Risco relativo a concentragao e pulverizagao

Conforme dispde o Regulamento, ndo ha restricdo quanto ao limite de Cotas que podem ser detidas por um Unico Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um uUnico
Cotista venha a deter parcela substancial das Cotas, passando tal Cotista a deter uma posi¢ao expressivamente concentrada, fragilizando, assim, a posi¢cao dos eventuais
Cotistas minoritarios e podendo impactar na tributacdo do Fundo, conforme destacado no fato de risco referente a risco tributario acima. Nesta hipotese, ha possibilidade
de que deliberagbes sejam tomadas pelo Cotista majoritario em fungdo de seus interesses exclusivos em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas minoritarios.
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Caso o Fundo esteja muito pulverizado, determinadas matérias de competéncia objeto de assembleia geral de Cotistas que somente podem ser aprovadas por maioria
qualificada dos Cotistas poderdo ficar impossibilitadas de aprovacdo pela auséncia de quérum de instalacdo (quando aplicavel) e de deliberacdo em tais assembleias. A
impossibilidade de deliberacdo de determinadas matérias pode ensejar, dentre outras consequéncias, a liquidacdo antecipada do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XXII. Riscos relacionados a rentabilidade do Fundo

O investimento nas Cotas é uma aplicacao em valores mobilidrios, o que pressupde que a rentabilidade do Cotista dependera da valorizagao das Cotas e dos Ativos, bem
como dos rendimentos a serem pagos pelos Ativos. No caso em questdo, os rendimentos a serem distribuidos aos Cotistas dependerao, principalmente, dos resultados
obtidos pelo Fundo com receita e/ou a negociagdo dos Ativos em que o Fundo venha a investir, bem como dependerdo dos custos incorridos pelo Fundo. Assim, existe a
possibilidade do Fundo ser obrigado a dedicar uma parte substancial de seu fluxo de caixa para pagar suas obrigacdes, reduzindo o montante disponivel para distribuicdes
aos Cotistas, o que poderd afetar adversamente o valor de mercado das Cotas. Adicionalmente, vale ressaltar que entre a data da integralizagao das Cotas objeto da Oferta
e a efetiva data de aquisicdo dos ativos alvo da Oferta, os recursos obtidos com a Oferta serao aplicados em Ativos Financeiros, o que podera impactar negativamente na
rentabilidade do Fundo e o retorno aos investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XXIII. Risco operacional

Os Ativos objeto de investimento pelo Fundo serdao administrados e geridos pelo Administrador e pelo Gestor, respectivamente. Portanto, os resultados do Fundo
dependerdo de uma administracdo/gestdo adequada, a qual estara sujeita a eventuais riscos operacionais, que caso venham a ocorrer, poderdo afetar a rentabilidade dos
cotistas. E possivel, inclusive, que alteragdes nas condicdes financeiras (ou de qualquer outra natureza) do Administrador e do Gestor impactem na conducdo das atividades
do Fundo, o que podera afetar seus resultados.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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XXIV. Risco decorrente da ndo obrigatoriedade de revisdes e/ou atualiza¢des de projegdes

O Fundo, o Administrador, o Gestor e as Instituicdes Participantes da Oferta ndo possuem qualquer obriga¢do de revisar e/ou atualizar quaisquer proje¢des constantes dos
Material e/ou de qualquer material de divulgacdo do Fundo e/ou da Oferta, incluindo o Estudo de Viabilidade, o que considera sem limitacdo, quaisquer revisdes que
reflitam alteragGes nas condi¢des econdmicas ou outras circunstancias posteriores a esta data e/ou a do referido material de divulgacdo e do Estudo de Viabilidade,
conforme o caso, mesmo que as premissas nas quais tais projecdes se baseiem estejam incorretas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XXV. Risco relativo a elaboragao do Estudo de Viabilidade pelo Gestor do Fundo

O Estudo de Viabilidade se baseia em suposi¢cdes e expectativas atuais com respeito a eventos futuros e tendéncias financeiras e ndo se pode assegurar ao Investidor que
estas projecOes serdao comprovadamente exatas, pois foram elaboradas de acordo com determinadas suposi¢des limitadas e simplificadas. As estimativas do Estudo de
Viabilidade foram elaboradas pelo Gestor e ndo foram objeto de auditoria, revisao, compilagdo ou qualquer outro procedimento por parte de Auditor Independente ou
qualquer outra empresa de avaliagdo. As conclusdes contidas no Estudo de Viabilidade derivam da opinido do Gestor e sdo baseadas em dados que ndao foram submetidos a
verificacdo independente, bem como de informacgdes e relatérios de mercado produzidos por empresas independentes. O Estudo de Viabilidade esta sujeito a importantes
premissas e excecdes nele contidas. Adicionalmente, o Estudo de Viabilidade ndo contém uma conclusao, opinido ou recomendacdo relacionada ao investimento nas Cotas
e, por essas razdes, ndo deve ser interpretado como uma garantia ou recomendacgdo sobre tal assunto. Ademais, devido a subjetividade e as incertezas inerentes as
estimativas e projecdes, bem como devido ao fato de que as estimativas e projecGes sdo baseadas em diversas suposicOes sujeitas a incertezas e contingéncias
significativas, ndo existe garantia de que as estimativas do Estudo de Viabilidade serdo alcangadas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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XXVI. A instabilidade econémica resultante do impacto causado por surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doencas

O surto, epidemia, pandemia e/ou endemia de doencas no geral, inclusive aquelas passiveis de transmissdo por humanos, no Brasil ou nas demais partes do mundo, pode
levar a uma maior volatilidade no mercado de capitais interno e/ou global, conforme o caso, e resultar em pressdo negativa sobre a economia brasileira. Adicionalmente, o
surto, epidemia e/ou endemia de tais doencas no Brasil, podera afetar diretamente o mercado imobiliario, o mercado de fundo de investimento, o Fundo e o resultado de
suas operagoes, incluindo em relagao aos Ativos. Surtos, epidemias, pandemias ou endemias ou potenciais surtos, epidemias, pandemias ou endemias de doengas, como o
Coronavirus (COVID-19), o Zika, o Ebola, a gripe avidria, a febre aftosa, a gripe suina, a Sindrome Respiratéria no Oriente Médio ou MERS e a Sindrome Respiratéria Aguda
Grave ou SARS, pode ter um impacto adverso nas operagdes do mercado imobilidrio, incluindo em relagdo aos Ativos, e aplicagdes financeiras. Qualquer surto, epidemia,
pandemia e/ou endemia de uma doenca que afete o comportamento das pessoas pode ter um impacto adverso relevante no mercado de capitais global, nas industrias
mundiais, na economia brasileira e no mercado imobilidrio. Surtos, epidemias, pandemias e/ou endemias de doengas também podem resultar em politicas de quarentena
da populagao ou em medidas mais rigidas de lockdown da populagdo, o que pode vir a prejudicar as operagdes, receitas e desempenho do Fundo e dos Ativos que vierem a
compor seu portfélio, bem como afetaria a valorizagao de Cotas do Fundo e seus rendimentos.

Por fim, os Documentos da Oferta e o Material Publicitario contém, na presente data, informacgdes acerca do Fundo, bem como perspectivas de desempenho do Fundo que
nao consideram e nao refletem os potenciais impactos relacionados as pandemias, haja vista a impossibilidade de prever tais impactos de forma precisa nas atividades e
nos resultados do Fundo. Desta forma, é possivel que as anadlises e projecdes adotadas no ambito dos Documentos da Oferta e no Material Publicitdrio ndo se concretizem,
0 que podera resultar em prejuizos para o Fundo e os Cotistas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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XXVII. Risco de governanga

Ndo podem votar nas Assembleias Gerais de Cotistas: (a) o Administrador e/ou o Gestor; (b) os sdcios, diretores e funcionarios do Administrador e/ou do Gestor; (c)
empresas ligadas ao Administrador e/ou ao Gestor, seus socios, diretores e funcionarios; (d) os prestadores de servicos do Fundo, seus sdcios, diretores e funcionarios; e (e)
o Cotista cujo interesse seja conflitante com o do Fundo, exceto quando forem os Unicos Cotistas ou quando houver aquiescéncia expressa da maioria dos Cotistas
manifestada na prépria Assembleia Geral de Cotistas, ou em instrumento de procuragao que se refira especificamente a Assembleia Geral em que se dara a permissdo de
voto ou quando todos os subscritores de Cotas forem condéminos de bem com quem concorreram para a integralizacao de Cotas, podendo aprovar o laudo, sem prejuizo
da responsabilidade de que trata o paragrafo 62 do artigo 82 da Lei n2 6.404/76, conforme o artigo 78 da Resolugdo CVM 175. Tal restricdo de voto pode trazer prejuizos as
pessoas listadas nas letras de "a" a "e", caso estas decidam adquirir Cotas. Adicionalmente, determinadas matérias que sao objeto de Assembleia Geral de Cotistas somente
serdo deliberadas quando aprovadas por maioria qualificada dos Cotistas. Tendo em vista que fundos de investimento imobilidrio tendem a possuir nimero elevado de
cotistas, o que gera pulverizacao de Cotas, é possivel que determinadas matérias figuem impossibilitadas de aprovagdo pela auséncia de quérum de instala¢cdo (quando
aplicavel) e de votagao de tais assembleias.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XXVIII. Risco relativo as novas emissoes

No caso de realizagdo de novas emissGes de Cotas pelo Fundo, o exercicio do direito de preferéncia pelos Cotistas do Fundo em eventuais emissdes de novas Cotas depende
da indicacdo de que deseja exercé-lo e da disponibilidade de recursos por parte do Cotista. Caso ocorra uma nova oferta de Cotas e o Cotista ndo tenha disponibilidades
para exercer o direito de preferéncia ou prefira ndo fazé-lo, este podera sofrer diluicdo de sua participacao e, assim, ver sua influéncia nas decisdes politicas do Fundo
reduzida. Na eventualidade de novas emissdes de Cotas, os Cotistas incorrerdao no risco de terem a sua participacao no capital do Fundo diluida.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Fatores de Risco

XXIX. Risco de restricao na negociagao

Alguns dos Ativos que compdem a carteira do Fundo, incluindo titulos publicos, podem estar sujeitos a restricdes de negociacao pela bolsa de mercadorias e futuros ou por
orgdos reguladores. Essas restricoes podem estar relacionadas ao volume de operagdes, na participacdo nas operacoes e nas flutuacdes maximas de preco, dentre outros.
Em situagdes onde tais restricdes estdao sendo aplicadas, as condi¢bes para negociacdao dos ativos da carteira, bem como a precificagdo dos ativos podem ser adversamente
afetados.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XXX. Risco relativo a nao substituicio do Administrador, do Gestor ou do Custodiante

Durante a vigéncia do Fundo, o Administrador e/ou o Gestor e/ou o Custodiante poderdo sofrer intervengdo e/ou liquidacdo extrajudicial ou faléncia, a pedido do BACEN,
bem como serem descredenciados, destituidos ou renunciarem as suas func¢des, hipdteses em que a sua substituicdo deverd ocorrer de acordo com os prazos e
procedimentos previstos no Regulamento. Caso tal substituicdo ndao acontega, o Fundo sera liquidado antecipadamente, o que pode acarretar perdas patrimoniais ao Fundo
e aos Cotistas, conforme destacado no fator de risco relativo ao risco de liquidagao do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XXXI. Risco Relativo a Inexisténcia de Ativos Imobilidrios, Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros que se Enquadrem na Politica de Investimento

O Fundo podera ndo dispor de ofertas de Ativos Imobiliarios, Valores Mobiliarios e Ativos Financeiros suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério do Gestor, que
atendam, no momento da aquisi¢ao, a Politica de Investimento, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para empregar suas disponibilidades de caixa para
aquisicdo de Ativos. A auséncia de Ativos Imobiliarios, Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros para aquisicdao pelo Fundo podera impactar negativamente a rentabilidade
das Cotas, bem como influenciar a formagao de concentragao de carteira do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
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XXXII. Risco de discricionariedade de investimento

O objetivo do Fundo consiste preponderantemente na exploracdo por locacdo de imdveis, podendo ainda alienar imdveis com o objetivo de ganho de capital. A
administracdo de tais empreendimentos podera ser realizada por empresas especializadas, de modo que tal fato pode representar um fator de limitacdo ao Fundo para
implementar as politicas de administracdo dos imdveis que considere adequadas. Além de imdveis, os recursos do Fundo poderdo ser investidos em outros Ativos
Imobiliarios, Valores Mobilidrios e Ativos Financeiros, nos termos da legislacdo vigente. Dessa forma, o Cotista estard sujeito a discricionariedade do Administrador e do
Gestor na selegdao dos Ativos que serdo objeto de investimento. Existe o risco de uma escolha inadequada dos Ativos por tais prestadores, fato que podera trazer eventuais
prejuizos aos Cotistas e ao Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XXXIII. Riscos Relativos ao Setor de Securitizagao Imobiliaria e as Companhias Securitizadoras

O Fundo poderd, dentre outros Valores Mobiliarios, adquirir CRI, os quais poderdo vir a ser negociados com base em registro provisério concedido pela CVM. Caso
determinado registro definitivo ndo venha a ser concedido pela CVM, a emissora de tais CRI devera resgata-los antecipadamente. Caso a emissora ja tenha utilizado os
valores decorrentes da integralizacao dos CRI, ela podera nao ter disponibilidade imediata de recursos para resgatar antecipadamente os CRI, causando prejuizo ao Fundo e,
consequentemente aos Investidores.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XXXIV. Risco do Investimento nos Ativos Financeiros

O Fundo podera investir em Ativos Financeiros e tais Ativos Financeiros, pelo fato de serem de curto prazo e possuirem baixo risco de crédito, podem afetar negativamente
a rentabilidade do Fundo. Adicionalmente, os rendimentos originados a partir do investimento em Ativos Financeiros serdo tributados de forma analoga a tributagdo dos
rendimentos auferidos por pessoas juridicas (tributagdo regressiva de 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento) a 15,0% (quinze por cento), dependendo do
prazo do investimento) e tal fato podera impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
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XXXV. Os Cotistas podem ser chamados a deliberar sobre a necessidade de realizar aportes adicionais no Fundo em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem
em patrimonio negativo do Fundo

O investimento em cotas de um Fll representa um investimento de risco, que sujeita os Investidores a perdas patrimoniais e a riscos, dentre outros, aqueles relacionados
com a liquidez das cotas, a volatilidade do mercado de capitais e aos Ativos integrantes da carteira. As aplicages realizadas no Fundo ndao contam com garantia do
Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider, de qualquer mecanismo de seguro, ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC, podendo ocorrer perda parcial ou
total do capital investido pelos Cotistas. Considerando que o investimento no Fundo é um investimento de longo prazo, este estara sujeito também a perdas superiores ao
capital aplicado. Em caso de perdas e prejuizos na carteira que resultem em patrimoénio negativo do Fundo, os Cotistas poderdao ser chamados a deliberar sobre a
necessidade de aportar recursos adicionais no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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XXXVI. Riscos de flutuagoes no valor dos Ativos integrantes da carteira do Fundo

O Fundo buscara adquirir direitos relativos a imdveis, de acordo com a politica de investimentos prevista no Regulamento e podera adquirir Valores Mobiliarios com retorno
atrelado a exploracdo de imoveis. O valor dos imdveis que eventualmente venha a integrar a carteira do Fundo ou servir de lastro ou garantia em operacdes de securitizacdo
imobiliaria relacionada aos CRIs ou aos financiamentos imobiliarios ligados a LCIs e LHs pode aumentar ou diminuir de acordo com as flutuagdes de precos e cota¢des de
mercado. Em caso de queda do valor de tais imdveis, os ganhos do Fundo decorrentes de eventual alienagao destes imdveis ou a razdo de garantia relacionada aos Ativos
poderao ser adversamente afetados, bem como o preco de negocia¢do das Cotas no mercado secundario poderao ser adversamente afetados. Além disso, a queda no valor
dos imdveis pode implicar queda no valor de sua locagdo ou a reposicdo de créditos decorrentes de alienagdo em valor inferior aquele originalmente contratado,
comprometendo o retorno, o lastro ou as garantias dos valores investidos pelo Fundo. Em qualquer dos casos acima, o Investidor poderd ter a rentabilidade esperada
afetada, com a perda do valor do patrimoénio do Fundo ou o valor das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XXXVII. Propriedade das Cotas e nao dos Ativos

A propriedade das Cotas nao confere aos Cotistas qualquer propriedade direta sobre os Ativos. Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os Ativos da carteira de
modo ndo individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas possuidas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
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XXXVIII. Nao existéncia de garantia de eliminagdo de riscos

A realizacdo de investimentos no Fundo sujeita o Investidor a riscos consideraveis, que poderdo acarretar perdas totais ou parciais do capital investido pelos Cotistas no
Fundo. O Fundo n3do conta com garantias do Administrador, do Gestor, do Coordenador Lider e/ou de terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC, para redugao ou eliminagao dos riscos aos quais esta sujeito e, consequentemente, aos quais os Cotistas também poderao estar sujeitos. As eventuais
perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo limitadas ao valor do capital subscrito, de forma que os Cotistas podem ser futuramente chamados a deliberar sobre as medidas

necessarias visando o cumprimento das obrigagées assumidas pelo Fundo, o que pode incluir novos aportes financeiros.
Escala Qualitativa de Risco: Baixo

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
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XXXIX. Cobranga dos Ativos, Possibilidade de Aporte Adicional pelos Cotistas e Possibilidade de Perda do Capital Investido

Os custos incorridos com os procedimentos necessarios a cobranca dos Ativos integrantes da carteira do proprio Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses e
prerrogativas do Fundo sdo de responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patrimonio liquido, sempre observado o que vier a ser
deliberado pelos Cotistas reunidos em Assembleia Geral. O Fundo somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranca de tais
Ativos, uma vez ultrapassado o limite de seu patriménio liquido, caso os titulares das Cotas aportem os valores adicionais necessarios para a sua adog¢do e/ou manutengao,
o que podera ser deliberado. Dessa forma, havendo necessidade de cobranca judicial ou extrajudicial dos ativos, os Cotistas poderdo ser solicitados a aportar recursos ao
Fundo para assegurar a ado¢do e manutencdo das medidas cabiveis para a salvaguarda de seus interesses. Nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou
mantida pelo Administrador antes do recebimento integral do aporte acima referido e da assungao pelos Cotistas do compromisso de prover os recursos necessarios ao
pagamento da verba de sucumbéncia, caso o Fundo venha a ser condenado e, até o momento de adimplemento, os resultados do Fundo poderao sofrer efeitos adversos. O
Administrador, o Gestor, o Escriturador, o Custodiante e/ou qualquer de suas afiliadas ndo sdo responsdveis, em conjunto ou isoladamente, pela ado¢do ou manutenc¢do dos
referidos procedimentos e por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Cotistas em decorréncia da nao propositura (ou
prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessdrias a salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os Cotistas deixem de aportar os recursos
necessarios para tanto, nos termos do Regulamento.

Dessa forma, o Fundo podera ndo dispor de recursos suficientes para efetuar a amortiza¢do e, conforme o caso, o resgate, em moeda corrente nacional, de suas Cotas,
havendo, portanto, a possibilidade de os Cotistas perderem, total ou parcialmente, o respectivo capital investido.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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XL. Riscos de o Fundo vir a ter patrimonio liquido negativo e de os Cotistas terem que efetuar aportes de capital

Durante a vigéncia do Fundo, existe o risco de o Fundo vir a ter patriménio liquido negativo ou falta de liquidez, o que acarretara na necessaria deliberacao pelos Cotistas
acerca do aporte de capital no Fundo, sendo certo que determinados Cotistas poderdo ndo aceitar aportar novo capital no Fundo. Ndo ha como mensurar o montante de
capital que os Cotistas podem vir a ser chamados a aportar e ndo ha como garantir que apds a realizacao de tal aporte o Fundo passard a gerar alguma rentabilidade aos
Cotistas, devendo também ser considerado o risco de liquidagao do Fundo, conforme destacado acima.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XLI. Risco de Execugao das Garantias Atreladas a Valores Mobiliarios

O Fundo podera investir em Valores Mobilidrios, (incluindo ativos com lastro imobiliario) que tem como consequéncia uma série de riscos, dentre estes, o risco de
inadimplemento e consequente execuc¢do das garantias outorgadas a respectiva operagao.

Em um eventual processo de execugdao das garantias, podera haver a necessidade de contratacdo de consultores, dentre outros custos, que deverao ser suportados pelo
Fundo, na qualidade de investidor dos Valores Mobiliarios. Adicionalmente, a garantia outorgada em favor dos Valores Mobilidrios pode nado ser suficiente para suportar as
obrigac¢des financeiras a eles atreladas.

Desta forma, uma série de eventos relacionados ao inadimplemento dos Valores Mobilidrios investidos e/ou a execugdo de garantias podera afetar negativamente o valor
das Cotas e a rentabilidade do investimento no Fundo.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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XLII. Riscos relativos a aquisicdo de imdveis e empreendimentos imobiliarios

No periodo compreendido entre o processo de negociacdo da aquisicio de bem imdvel e seu registro em nome do Fundo, existe risco de esse bem ser onerado para
satisfacdo de dividas dos antigos proprietarios em eventual execucdo proposta, o que podera dificultar a transmissdo da propriedade do bem ao Fundo. Adicionalmente, o
Fundo podera realizar a aquisi¢cao de ativos que irdo integrar o seu patrimonio de forma parcelada, de modo que, no periodo compreendido entre o pagamento da primeira
e da ultima parcela do bem imével, existe o risco de o Fundo, por fatores diversos e de forma nao prevista, ter seu fluxo de caixa alterado e, consequentemente, ndo dispor
de recursos suficientes para o adimplemento de suas obriga¢des, o que pode afetar a distribuicdo de resultados aos Cotistas. Além disso, como existe a possibilidade de
aquisicdao de bens imdveis com 6nus ja constituidos pelos antigos proprietarios, como parte da estratégia de investimento, a critério do Gestor, caso eventuais credores dos
antigos proprietdrios venham a propor execu¢do e 0s mesmos nao possuam outros bens para garantir o pagamento de tais dividas, poderd haver dificuldade para a
transmissdo da propriedade dos bens imdveis para o Fundo, bem como na obtencdao pelo Fundo dos rendimentos relativos ao bem imoével. Referidas medidas podem
impactar negativamente o patriménio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negocia¢do das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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XLIII. Riscos Relativos aos CRI, as LCl e as LH

O Governo Federal com frequéncia altera a legislagdo tributaria sobre investimentos financeiros. Atualmente, por exemplo, pessoas fisicas sdo isentas do pagamento de
imposto de renda sobre rendimentos decorrentes de investimentos em CRIs, LCls e LHs, bem como ganhos de capital na sua alienagcao, conforme previsto no artigo 55 da
Instrucdao Normativa 1.585, de 31 de agosto de 2015. Alterag¢des futuras na legislagdo tributaria poderdo eventualmente reduzir a rentabilidade dos CRIs, das LCls e das LHs
para os seus detentores. Por for¢a da Lei n2 12.024/09, os rendimentos advindos dos CRIs, das LCls e das LHs auferidos pelos Flls que atendam a determinados requisitos
igualmente sao isentos do imposto de renda. Eventuais alteragGes na legislagao tributdria, eliminando a isengao acima referida, bem como criando ou elevando aliquotas do
imposto de renda incidente sobre os CRIs, as LCls e as LHs, ou ainda a criagdo de novos tributos aplicdveis aos CRIs, as LCls e as LHs, podera afetar negativamente a
rentabilidade do Fundo

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XLIV. Riscos Relativos ao Pré-Pagamento ou Amortizacao Extraordinaria dos Ativos

Os Ativos poderdo conter em seus documentos constitutivos cldusulas de pré-pagamento ou amortizagao extraordinaria. Tal situacdo pode acarretar o desenquadramento
da carteira do Fundo. Nesta hipotese, podera haver dificuldades na identificacdo pelo Gestor de Ativos que estejam de acordo com a Politica de Investimentos. Desse modo,
o Gestor podera ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo buscada pelo Fundo, o que pode afetar de forma negativa o patriménio do
Fundo e a rentabilidade das Cotas do Fundo, nao sendo devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, aos
Investidores, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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XLV. Riscos Tributarios e de nao atendimento das condi¢cdoes impostas para a isengdo tributaria

Nos termos da Lei n2 9.779/99, para que um Fll seja isento de tributacdo, é necessario que (i) distribua pelo menos 95% (noventa e cinco por cento) dos lucros auferidos,
apurados segundo o regime de caixa com base em balanco ou balancete semestral encerrado em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano, e (ii) ndo aplique recursos em
empreendimentos imobilidrios que tenham como construtor, incorporador ou sécio, Cotista que detenha, isoladamente ou em conjunto com pessoas a ele ligadas,
percentual superior a 25% (vinte e cinco por cento) das Cotas emitidas pelo Fundo. Caso tais condigdes ndo sejam cumpridas, o Fundo podera ser equiparado a uma pessoa
juridica para fins fiscais, sendo que nesta hipdtese os lucros e receitas auferidos por ele serdo tributados pelo IRPJ, pela CSLL, pelo COFINS e pelo PIS, o que podera afetar os
resultados do Fundo de maneira adversa.

Adicionalmente, fica ressalvado que (a) a propriedade de montante igual ou superior a 10% (dez por cento) da totalidade das Cotas emitidas pelo Fundo, bem como a
titularidade de Cotas que garantam o direito ao recebimento, por determinado Cotista pessoa fisica, de rendimentos iguais ou superiores a 10% (dez por cento) do total de
rendimentos auferidos pelo Fundo, ou (b) caso o conjunto de cotistas pessoas fisicas sejam titulares de 30% (trinta por cento) ou mais das cotas emitidas pelo Fundo e tais
cotas |lhe derem o direito ao recebimento de rendimento superior a 30% (tinta por cento) total de rendimentos auferidos pelo Fundo, poderdao resultar em impactos
tributarios para referido Cotista pessoa fisica.

Ademais, os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelo Fundo em Ativos Financeiros sujeitam se a incidéncia do IRRF, observadas as mesmas normas aplicdveis as
pessoas juridicas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XLVLI. Risco Relativo ao Prazo de Duracao Indeterminado do Fundo

Considerando que o Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, ndo é permitido o resgate das Cotas. Sem prejuizo da hipdtese de liquidacao do Fundo, caso
os Cotistas decidam pelo desinvestimento no Fundo, deverao alienar suas Cotas em mercado secundario, observado que os Cotistas poderdao enfrentar baixa liquidez na
negocia¢ao das Cotas no mercado secundario ou obter precos reduzidos na venda das Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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XLVII. Risco de substituicdao do Gestor

A substituicdo do Gestor pode ter efeito adverso relevante sobre o Fundo, sua situacdo financeira e seus resultados operacionais. Os ganhos do Fundo provém em grande
parte da qualificacdo dos servicos prestados pelo Gestor, e de sua equipe especializada, para originacdo, estruturacdo, distribuicdo e gestdo, com vasto conhecimento
técnico, operacional e mercadoldgico dos Ativos. Assim, a eventual substituicdo do Gestor poderd afetar a capacidade do Fundo de geragao de resultado.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XLVIII. Risco Decorrente da Prestacao dos Servigos de Gestao para Outros Fundos de Investimento

O Gestor, instituicdo responsdvel pela gestdo dos ativos integrantes da carteira do Fundo, presta ou podera prestar servicos de gestao da carteira de investimentos para
outros fundos de investimento que tenham objeto igual ou semelhante ao do Fundo. Desta forma, no ambito de sua atua¢do na qualidade de gestor do Fundo e de tais
fundos de investimento, é possivel que o Gestor acabe por decidir alocar determinados empreendimentos em outros fundos de investimento que podem, inclusive, ter um
desempenho melhor que os ativos alocados no Fundo, de modo que ndo é possivel garantir que o Fundo deterd a exclusividade ou preferéncia na aquisi¢ao de tais ativos.
Escala Qualitativa de Risco: Baixo

XLIX. Riscos relativos a Oferta

Risco de Variagao do Preco das Cotas no Mercado Secundario

O Preco de Emissao das Cotas podera ser superior ao valor das cotas negociado em mercado secundario na data de integralizacdo. Nessa hipdtese, os Investidores que
aderirem a Oferta podera pagar valor superior ao que poderiam pagar se adquirissem as Cotas no mercado secundario, na medida em que o valor pago por Cota podera
exceder o valor de mercado no momento da integralizagao.

Escala Qualitativa de Risco: Alta

Riscos da ndo colocagao do Montante Inicial da Oferta

Existe a possibilidade de que, ao final do prazo da Oferta, ndo sejam subscritas ou adquiridas a totalidade das Cotas ofertadas, fazendo com que o Fundo tenha um
patrimonio inferior ao Montante Inicial da Oferta. O Investidor deve estar ciente de que, nesta hipétese, a rentabilidade do Fundo estara condicionada aos Ativos que o
Fundo conseguira adquirir com os recursos obtidos no ambito da Oferta, podendo a rentabilidade esperada pelo Investidor variar em decorréncia da distribui¢cao parcial das
Cotas.

Escala Qualitativa de Risco: Média

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Fatores de Risco

Risco de ndo concretizagdo da Oferta

Caso nao seja atingido o Montante Minimo da Oferta, esta sera cancelada e os Investidores terdo seus pedidos cancelados. Neste caso, caso, os Investidores ja tenham
realizado o pagamento das Cotas para a respectiva Instituicdo Participante da Oferta, serdo restituidos liquidos de tributos e encargos incidentes sobre os rendimentos
incorridos no periodo, se existentes, sendo devida, nessas hipdteses, apenas os rendimentos liquidos auferidos pelos Investimentos Tempordrios realizados no periodo, o
que poderd ocasionar perdas para os Investidores.

Incorrerdao também no risco acima descrito aqueles que tenham condicionado seu Documento de Aceitagdo, nos termos do artigo 73 da Resolugao CVM 160 e no item
“Distribuicdo Parcial” previsto nos Documentos da Oferta, e as Pessoas Vinculadas.

Caso a Oferta nao seja realizada, o Fundo devera arcar com determinados custos incorridos, o que podera prejudicar a rentabilidade esperada do Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Risco de falha de liquidagdao pelos Investidores

Caso na ultima Data de Liquidagdo os Investidores nao integralizem as Cotas conforme seu respectivo Documento de Aceitagdao, o Montante Minimo da Oferta poderd nao
ser atingido, podendo, assim, resultar em ndo concretizacdo da Oferta. Nesta hipdtese, os Investidores incorrerdo nos mesmos riscos apontados em caso de nao
concretizagao da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Fatores de Risco

Risco de Condigoes Macroeconomicas

O valor de mercado de valores mobiliarios de emissdo de fundos de investimento imobilidrio é influenciado, em diferentes graus, pelas condi¢des econdmicas e de mercado
de outros paises, incluindo paises da América Latina, Asia, Estados Unidos, Europa e outros. A reacdo dos Investidores aos acontecimentos nesses outros paises pode causar
um efeito adverso sobre o valor de mercado dos valores mobilidrios emitidos no Brasil, bem como oscilagao na cota¢do das Cotas. Crises no Brasil e nesses paises podem
reduzir o interesse dos Investidores nos valores mobilidrios emitidos no Brasil, inclusive com relagdo as Cotas, conforme explicitado no fator de risco relacionado as
condi¢des macroecondmicas. No passado, o desenvolvimento de condigdes econdmicas adversas em outros paises considerados como mercados emergentes resultou, em
geral, na saida de investimentos e, consequentemente, na redugao de recursos externos investidos no Brasil. Qualquer dos acontecimentos acima mencionados podera
afetar negativamente o patrimonio do Fundo, a rentabilidade e o valor de negocia¢do das Cotas. Indisponibilidade de negocia¢do das Cotas no mercado secundario até o
encerramento da Oferta.

Escala Qualitativa de Risco: Média

Indisponibilidade de negociagao das Cotas no mercado secundario até o encerramento da Oferta

Conforme procedimento padrdo da B3, as Cotas subscritas ficardo bloqueadas para negociacdo no mercado secunddrio até o encerramento da Oferta, divulgacdo dos
rendimentos pro rata e autoriza¢ao da B3.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

Participacao de Pessoas Vinculadas na Oferta

Conforme descrito nos Documentos da Oferta, as Pessoas Vinculadas poderao adquirir até 100% (cem por cento) das Cotas do Fundo. A participagao de Pessoas Vinculadas
na Oferta podera: (a) reduzir a quantidade de Cotas para o publico em geral, reduzindo a liquidez dessas Cotas posteriormente no mercado secundario, uma vez que as
Pessoas Vinculadas poderiam optar por manter suas Cotas fora de circulagao, influenciando a liquidez; e (b) prejudicar a rentabilidade do Fundo. O Administrador, o Gestor
e o Coordenador Lider ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas Vinculadas ndao ocorrerd ou que referidas Pessoas Vinculadas ndo optarao por
manter suas Cotas fora de circulagao.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
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Fatores de Risco

Risco de ndao Materializagdo das Perspectivas Contidas nos Documentos da Oferta

A Oferta contém informacdes acerca do Fundo, do mercado imobilidrio e dos Ativos que poderdo ser objeto de investimento pelo Fundo, bem como das perspectivas acerca
do desempenho futuro do Fundo, que envolvem riscos e incertezas. Ndo ha garantia de que o desempenho futuro do Fundo seja consistente com as perspectivas da Oferta.
Os eventos futuros poderao diferir sensivelmente das tendéncias indicadas nesta Oferta.

Eventual descumprimento por quaisquer dos Participantes Especiais de obriga¢des relacionadas a Oferta podera acarretar seu desligamento do grupo de instituicdes
responsaveis pela colocagdo das Cotas, com o consequente cancelamento de todos Pedidos de Reserva e boletins de subscri¢ao feitos perante tais Participantes Especiais.
Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por quaisquer dos Participantes Especiais, de qualquer das obrigagGes previstas no respectivo instrumento de
adesdo ao Contrato de Distribuicdo ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao
aplicavel a Oferta, tal Participante Especial, a critério exclusivo do Coordenador Lider da Oferta e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelo Coordenador Lider
da Oferta, deixard imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis pela colocacdo das Cotas. Caso tal desligamento ocorra, o(s) Participante(s) Especial(is)
em questdo devera(ao) cancelar todos os Pedidos de Reserva e boletins de subscri¢do que tenha(m) recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o
referido cancelamento, os quais ndo mais participardo da Oferta, sendo que os valores depositados serdo devolvidos acrescidos dos rendimentos liquidos auferidos pelas
aplicagdes do Fundo, sem juros ou correcao monetdria adicionais, sem reembolso de custos incorridos e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados do descredenciamento.

Caso o valor arrecadado com a Taxa de Distribuicdo Primaria ndo seja suficiente para arcar com os custos da Oferta, o Fundo devera arcar com tais custos, de modo que tal
situacdo podera prejudicar a rentabilidade do Cotista.

Escala Qualitativa de Risco: Baixo
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Fatores de Risco

Risco de diluicao imediata no valor dos investimentos

Tendo em vista que a presente Oferta compreende a distribuicdo de Novas Cotas de fundo de investimento que ja se encontra em funcionamento e que realizou emissdes
anteriores de Cotas, os Investidores que aderirem a Oferta estdo sujeitos de sofrer diluicdo imediata no valor de seus investimentos caso o Preco de Emissdao conforme o
caso, seja superior ao valor patrimonial das Cotas no momento da realizagao da integralizagdao das Novas Cotas, o que pode acarretar perdas patrimoniais aos Cotistas.
Escala Qualitativa de Risco: Baixo

L. Demais riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdégenos ao controle do Administrador e do Gestor, tais como moratdria, guerras,
revolugdes, além de mudancgas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, mudangas impostas aos ativos financeiros integrantes da carteira, alteragao na politica
econdmica e decisdes judiciais porventura ndo mencionados nesta se¢ado.

A DESCRIGAO DOS FATORES DE RISCO INCLUIDA NAO PRETENDE SER COMPLETA OU EXAUSTIVA, SERVINDO APENAS COMO EXEMPLO E ALERTA AOS POTENCIAIS
INVESTIDORES QUANTO AOS RISCOS A QUE ESTARAO SUJEITOS OS INVESTIMENTOS NO FUNDO.

LEIA ATENTAMENTE O REGULAMENTO E O INFORME ANUAL, BEM COMO A SECAO DE FATORES DE RISCO E 0S TERMOS E CONDIGOES
DA OFERTA ANTES DE ACEITAR O INVESTIMENTO
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Coordenador Lider Gestora Administrador R\
Kaian Ferraz Vinicius Araujo |Isabel Damiao ,
Bruno Korkes Yessica Torres Carolina Viana K\ ANBIMA
OL-Distribuicao-DCM@btgpactual.com ri@trx.com.br juridico.fii@apexgroup.com

Acesse todos os documentos sobre a 132 Emissao de Cotas: https://www.trxf1l.com.br/emissoes-de-cotas/;
https://www.apexgroup.com/apex-brazil; https://www.btgpactual.com/investment-bank; www.gov.br/cvm/pt-br;
www.gov.br/cvm/pt-br e www.b3.com.br.
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