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INFORMAÇÕES GERAIS

Objetivo do Fundo

 O fundo imobiliário BBFO11 busca compor uma carteira diversificada de cotas de 
fundos Imobiliários negociados na bolsa de valores brasileira, selecionados com base em 
metodologias quantitativas e avaliações qualitativas, explorando as melhores oportunidades no 
mercado de fundos imobiliários, com o objetivo de constituir uma carteira de investimentos 
capaz de entregar rendimentos, com controle dos riscos inerentes ao investimento em fundos 
imobiliários.
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Julho de 2026 foi marcado por elevada volatilidade, com as agendas geopolítica e 
comercial influenciando de forma relevante o comportamento dos mercados. No início do mês, a 
deterioração do cessar-fogo entre Estados Unidos e Irã e novos ataques a embarcações próximas ao 
Estreito de Ormuz reacenderam a aversão ao risco, provocaram nova alta do petróleo e elevaram o 
prêmio de risco associado ao abastecimento global de energia. Ao longo das semanas seguintes, sinais de 
retomada das negociações e a possibilidade de alguma normalização dos fluxos contribuíram para uma 
acomodação parcial da commodity, ainda que o ambiente permanecesse sujeito a elevada incerteza.

 No cenário monetário global, o Federal Reserve, sob a presidência de Kevin Warsh, 
manteve a taxa de juros inalterada, em decisão marcada por uma divisão interna pouco usual. Três 
presidentes regionais defenderam elevação, diante da persistência da inflação acima da meta. O Comitê 
reiterou seu compromisso com a estabilidade de preços e manteve uma comunicação menos dependente 
de sinalização prospectiva, reforçando a percepção de que uma eventual alta dos juros permanecia entre 
as possibilidades para 2026. Nos mercados acionários americanos, os principais índices encerraram o mês 
entre a estabilidade e quedas moderadas, com desempenho desigual entre setores, em meio à temporada 
de resultados e à cautela com a trajetória dos juros.

 Na bolsa brasileira, o Ibovespa apresentou movimentos distintos ao longo de julho. Após 
um início positivo, favorecido pela melhora das expectativas de inflação doméstica, o índice passou por 
uma correção na parte intermediária do mês, pressionado pelas incertezas comerciais, pela volatilidade 
externa e pela realização em ações de maior peso. Na reta final, o avanço da temporada de resultados, o 
alívio observado em alguns vértices da curva de juros e a recuperação do apetite por risco contribuíram 
para nova valorização. O índice encerrou o mês próximo das máximas do período e acumulou alta 
relevante. O fluxo estrangeiro permaneceu volátil, mas o saldo acumulado no ano continuou amplamente 
positivo. 

 Em síntese, julho evidenciou a capacidade de recuperação da bolsa brasileira em um 
ambiente ainda desafiador, apoiada pela resiliência dos resultados corporativos, pela melhora gradual das 
expectativas de inflação e pela perspectiva de continuidade da flexibilização monetária. Com o Ibovespa 
preservando ganhos no acumulado do ano e o real mantendo valorização relevante frente ao dólar, o 
desempenho dos ativos brasileiros permaneceu condicionado ao fluxo estrangeiro, à evolução das tensões 
comerciais e geopolíticas e à interação entre as políticas fiscal e monetária.

 No mês, o IFIX apresentou desvalorização de 0,32%. Entre os ativos, as maiores 
performances foram observadas em TOPP11, com alta de 9,05%; DEVA11, com valorização de 7,76%; e 
KORE11, com avanço de 5,46%. Por outro lado, as maiores baixas foram registradas por CACR11, com 
queda de 42,39%; BBIG11, com recuo de 13,04%; e HGRE11, com desvalorização de 6,03%.

 Desde janeiro, iniciamos um processo de desbloqueio e distribuição dos lucros acumulados 
no portfólio, combinando a geração de resultado operacional recorrente com ganhos de capital 
provenientes da gestão ativa da carteira. Neste mês, zeramos as posições de HGRE11 e MANA11, que 
apresentavam preços médios de aquisição de R$ 109,33 e R$ 8,03, respectivamente. Essas operações 
geraram ganho de capital de quase R$ 2 milhões, equivalente a R$ 0,4972 por cota. Adicionalmente, 
ampliamos a posição em SNEL11, elevando sua participação aproximada de 1,2% para 3,1% do patrimônio 
líquido, por entendermos que o ativo está sendo negociado a um preço atrativo.
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Com base nas informações dos relatórios mensais de cada gestor, referentes ao mês de junho, calculamos 
a composição da exposição da carteira do BBFO11 aos FIIs de papel. Atualmente, 86,58% dessa exposição 
está indexada ao IPCA, com taxa média de +10,59%; 12,13% ao CDI, com taxa média de +3,77%; e 1,29% a 
outros índices.

Considerando a rentabilidade dos ativos, as maiores valorizações do portfólio no mês foram registradas 
por KORE11, com alta de 5,46%; HGCR11, com 3,49%; e HSML11, com 2,74%. Os principais detratores 
foram HGRE11, com queda de 6,03%; VCJR11, com -4,45%; e PVBI11, com -4,23%.

Os rendimentos recebidos pelo Fundo, apurados em julho, totalizaram R$ 0,879 por cota. Já o resultado 
líquido recorrente, após o desconto das despesas, alcançou R$ 0,838 por cota. Considerando também o 
ganho de capital, o resultado total do mês terminou em R$ 1,336 por cota.

Em 14/08/2026, foi realizada a distribuição de R$ 0,95 por cota, correspondente a um retorno de 1,35% 
sobre a cota patrimonial. Esse foi o sétimo mês consecutivo em que o Fundo distribuiu rendimentos 
superiores a 1,10% da cota patrimonial. A reserva acumulada totalizou R$ 0,391 por cota, já descontados 
os valores pagos em agosto.

Por fim, destacamos que o Fundo não possui qualquer tipo de alavancagem. Seguimos focados em uma 
gestão disciplinada, com uma carteira diversificada e uma comunicação transparente, buscando combinar 
geração consistente de renda com potencial de valorização no longo prazo.
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FIIs Investidos

 .
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Evolução da cota patrimonial x cota de mercado

 O descasamento em relação à cota patrimonial foi de 2,12% no mês de 
julho, contribuindo para a margem de atratividade de negociação do fundo no mercado e 
para o nível de dividend yield distribuído aos investidores. Adicionalmente, considerando 
o "duplo desconto", temos uma margem de atratividade de 13,16%

Dividendos

 Nos últimos 12 meses, os dividendos distribuídos pelo fundo somam 
R$10,03/cota, o que equivale a um dividend yield de 14,27% a.a.

 Fonte: BB Asset
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Dividend Yield (DY)

 No mês de julho o dividend yield do fundo foi de 1,38% a.m. Anualizando 
este número temos um dividend yield de 17,88% a.a., comparando com o preço de 
fechamento do mês.

Valores em %. Dividend Yield = Dividendo distribuído/cota de mercado do último dia útil do mês.

 Fonte: BB Asset, Banco do Brasil.
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Disclaimer

▪ LEIA O FORMULÁRIO DE INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES, A LÂMINA DE INFORMAÇÕES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

▪ DESCRIÇÃO DO TIPO ANBIMA DISPONÍVEL NO FORMULÁRIO DE INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES.

▪ RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

▪ O INVESTIMENTO EM FUNDO NÃO É GARANTIDO PELO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO - FGC.

▪ A RENTABILIDADE DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS.

▪ PARA AVALIAÇÃO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, É RECOMENDÁVEL A ANÁLISE DE, NO MÍNIMO,
12 (DOZE) MESES.

▪ A BB ASSET SE EXIME DE QUALQUER RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER PREJUÍZOS, DIRETOS OU INDIRETOS, QUE
VENHAM A DECORRER DA UTILIZAÇÃO INDEVIDA DESTE MATERIAL OU SEU CONTEÚDO.

▪ ESTE MATERIAL É DISTRIBUÍDO UNICAMENTE A TÍTULO INFORMATIVO, E NÃO DEVE SER CONSIDERADO ISOLADAMENTE
PARA TOMADA DE DECISÃO DE INVESTIMENTO. TEM COMO OBJETIVO AUXILIAR O CLIENTE EM SUAS DECISÕES DE
INVESTIMENTO, NÃO CONSTITUINDO QUALQUER TIPO DE OFERTA OU SOLICITAÇÃO DE COMPRA E/OU VENDA DE
QUALQUER PRODUTO. ANTES DE QUALQUER DECISÃO, O CLIENTE DEVERÁ REALIZAR O PROCESSO DE SUITABILITY E
CONFIRMAR SE OS PRODUTOS APRESENTADOS SÃO INDICADOS PARA O SEU PERFIL DE INVESTIDOR. ESTE DOCUMENTO
NÃO LEVA EM CONSIDERAÇÃO OS OBJETIVOS DE INVESTIMENTOS, SITUAÇÃO FINANCEIRA OU NECESSIDADES
ESPECÍFICAS DOS INVESTIDORES, DE FORMA PARTICULAR.

▪ ESTE MATERIAL NÃO SUGERE QUALQUER ALTERAÇÃO DE CARTEIRA, MAS SOMENTE ORIENTAÇÃO SOBRE PRODUTOS
ADEQUADOS A DETERMINADO PERFIL DE INVESTIDOR. A BB ASSET MANAGEMENT NÃO SE RESPONSABILIZA POR
QUALQUER DECISÃO TOMADA PELO CLIENTE COM BASE NAS ORIENTAÇÕES AQUI CONTIDAS.

▪ AS INFORMAÇÕES DO CONSULTOR NÃO REFLETEM NECESSARIAMENTE PROJEÇÕES E/OU EXPECTATIVAS DA BB ASSET
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