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INFORMACOES GERAIS

Ticker Patrimdnio Liquido M2 de Cotistas Quantidade de Cotas
BBFO11 R5281.341.316,72 11.310 4. 003900
Rendimento por cota Dividend Yield MNegociagdes YVolume
R50,95 1,38% 7.786 R55 934 307 33

Rendimentos

Ganhos de Capital Despesas
Recebidos P P
R55.513.585 27 R51.005 468,95 -R5163.028,54
R§End|mentus % 3 Distribuir*
Acumulados
R5E.803.705 00 71,0905
CHP Data de Inicio Taxa de Administragao Taxa de Performance
37.180.091,/0001-02 28/12/2020 0,509 22 Mo ha
Administrador e Gestor Consultor Custodiante Auditor
BB Asset Management Fleven Financial Banco do Brasil KPMG

Research

*3 a Distribbuir = Resultado a Distribuir deduzido do Caixa

Objetivo do Fundo

O fundo imobilidrio BBFO11 busca compor uma carteira diversificada de cotas de
fundos Imobilidrios negociados na bolsa de valores brasileira, selecionados com base em
metodologias quantitativas e avaliacdes qualitativas, explorando as melhores oportunidades no
mercado de fundos imobilidrios, com o objetivo de constituir uma carteira de investimentos
capaz de entregar rendimentos, com controle dos riscos inerentes ao investimento em fundos
imobiliarios.
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Comentario do Gestor

Julho de 2026 foi marcado por elevada volatilidade, com as agendas geopolitica e
comercial influenciando de forma relevante o comportamento dos mercados. No inicio do més, a
deterioracdo do cessar-fogo entre Estados Unidos e Ird e novos ataques a embarcagdes préximas ao
Estreito de Ormuz reacenderam a aversdo ao risco, provocaram nova alta do petréleo e elevaram o
prémio de risco associado ao abastecimento global de energia. Ao longo das semanas seguintes, sinais de
retomada das negocia¢des e a possibilidade de alguma normalizagao dos fluxos contribuiram para uma
acomodacao parcial da commodity, ainda que o ambiente permanecesse sujeito a elevada incerteza.

No cendrio monetario global, o Federal Reserve, sob a presidéncia de Kevin Warsh,
manteve a taxa de juros inalterada, em decisdo marcada por uma divisdo interna pouco usual. Trés
presidentes regionais defenderam elevacao, diante da persisténcia da inflacdo acima da meta. O Comité
reiterou seu compromisso com a estabilidade de precos e manteve uma comunicagao menos dependente
de sinalizagao prospectiva, reforcando a percepcdo de que uma eventual alta dos juros permanecia entre
as possibilidades para 2026. Nos mercados acionarios americanos, os principais indices encerraram o més
entre a estabilidade e quedas moderadas, com desempenho desigual entre setores, em meio a temporada
de resultados e a cautela com a trajetéria dos juros.

Na bolsa brasileira, o Ibovespa apresentou movimentos distintos ao longo de julho. Apds
um inicio positivo, favorecido pela melhora das expectativas de inflagdo doméstica, o indice passou por
uma correcdo na parte intermediaria do més, pressionado pelas incertezas comerciais, pela volatilidade
externa e pela realizacdo em a¢bes de maior peso. Na reta final, o avanco da temporada de resultados, o
alivio observado em alguns vértices da curva de juros e a recuperacdo do apetite por risco contribuiram
para nova valorizacdo. O indice encerrou o més préximo das maximas do periodo e acumulou alta
relevante. O fluxo estrangeiro permaneceu volatil, mas o saldo acumulado no ano continuou amplamente
positivo.

Em sintese, julho evidenciou a capacidade de recuperacdao da bolsa brasileira em um
ambiente ainda desafiador, apoiada pela resiliéncia dos resultados corporativos, pela melhora gradual das
expectativas de inflacao e pela perspectiva de continuidade da flexibilizagdo monetaria. Com o Ibovespa
preservando ganhos no acumulado do ano e o real mantendo valorizacdo relevante frente ao délar, o
desempenho dos ativos brasileiros permaneceu condicionado ao fluxo estrangeiro, a evolugdo das tensoes
comerciais e geopoliticas e a interacdo entre as politicas fiscal e monetaria.

No més, o IFIX apresentou desvalorizacdo de 0,32%. Entre os ativos, as maiores
performances foram observadas em TOPP11, com alta de 9,05%; DEVA11, com valorizacdo de 7,76%; e
KORE11, com avango de 5,46%. Por outro lado, as maiores baixas foram registradas por CACR11, com
queda de 42,39%; BBIG11, com recuo de 13,04%; e HGRE11, com desvalorizacao de 6,03%.

Desde janeiro, iniciamos um processo de desbloqueio e distribuicdo dos lucros acumulados
no portfélio, combinando a geracao de resultado operacional recorrente com ganhos de capital
provenientes da gestao ativa da carteira. Neste més, zeramos as posicdes de HGRE11 e MANA11, que
apresentavam precos médios de aquisicdo de R$ 109,33 e R$ 8,03, respectivamente. Essas operacdes
geraram ganho de capital de quase R$ 2 milhdes, equivalente a R$ 0,4972 por cota. Adicionalmente,
ampliamos a posicao em SNEL11, elevando sua participagdo aproximada de 1,2% para 3,1% do patrimonio
liquido, por entendermos que o ativo estad sendo negociado a um precgo atrativo.
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Comentario do Gestor

Com base nas informagdes dos relatdrios mensais de cada gestor, referentes ao més de junho, calculamos
a composicao da exposicao da carteira do BBFO11 aos Flls de papel. Atualmente, 86,58% dessa exposicao
estd indexada ao IPCA, com taxa média de +10,59%; 12,13% ao CDI, com taxa média de +3,77%; € 1,29% a
outros indices.

Considerando a rentabilidade dos ativos, as maiores valorizagdes do portfélio no més foram registradas
por KORE11, com alta de 5,46%; HGCR11, com 3,49%; e HSML11, com 2,74%. Os principais detratores
foram HGRE11, com queda de 6,03%; VCJR11, com -4,45%; e PVBI11, com -4,23%.

Os rendimentos recebidos pelo Fundo, apurados em julho, totalizaram R$ 0,879 por cota. Ja o resultado
liguido recorrente, apds o desconto das despesas, alcancou RS 0,838 por cota. Considerando também o
ganho de capital, o resultado total do més terminou em R$ 1,336 por cota.

Em 14/08/2026, foi realizada a distribuicdo de R$ 0,95 por cota, correspondente a um retorno de 1,35%
sobre a cota patrimonial. Esse foi o sétimo més consecutivo em que o Fundo distribuiu rendimentos
superiores a 1,10% da cota patrimonial. A reserva acumulada totalizou R$ 0,391 por cota, ja descontados
os valores pagos em agosto.

Por fim, destacamos que o Fundo nao possui qualquer tipo de alavancagem. Seguimos focados em uma
gestao disciplinada, com uma carteira diversificada e uma comunicagdo transparente, buscando combinar
geragdo consistente de renda com potencial de valorizagao no longo prazo.
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Flls Investidos

Setor Alocacio %
Titulos Privados 43,01%
Shoppings Centers 10,22%
Lajes Corporativas 13,57%
Incorporagtes 2,47%
Hibrido 24,89%
Galpoes e Logisticos 5,83%

Fll

BTCIM
CLINT1
CPTST1
CYCR11
HGCR11
ICRI
KMNHY11
KNIP11
PCIP1
RBRR11
RECR11
RPRIT
VCIRT
CPSH11
HGBS11
HSML11
VISCT
XPML11
ALZRT
IRIM11
KORET
PVBI11
RCRB11
TVRIT
TGART1
BTHF11
JSAFT1
KNHF11
MCRE11
SMNEL11
LVBINM
RBRL11
TRBL11
VILG11
XPLGT1
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Alocacio %

1,42%
5,43%
1,12%
1,18%
5,19%
1,07%
2,98%
8,78%
5,69%
2,65%
2,42%
0,35%
4,73%
1,62%
2,34%
0,74%
1,61%
3,91%
3,48%
3,03%
2,52%
1,85%
1,47%
1,22%
2,47%
3,98%
4,52%
8,24%
5,07%
3,08%
1,94%
1,19%
0,57%
1,55%
0,58%
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Gestor

BTG Pactual Gestora de Recursos
Clave Capital

Capitdnia Investimentos
Cy.Capital

Patria Investimentos

[tal

Kinea Investimentos

Kinea Investimentos

VBl Real Estate

RBR Asset Management
BRL Trust Investimentos
RBR Asset Management
Vectis Gestdo de Recursos
Capitania Investimentos
Hedge Investments
Hemisfério sul Investimentos
Vinci Partners

XP Asset Management
Alianza Gestdo de Recursos
Iridium Gest3o de Recursos
Kinea Investimentos

VBl Real Estate

Rio Bravo

Tivio Capital

TG Core Asset

BTG Pactual Gestora de Recursos
Safra Aszet

Kinea Investimentos

Maua Capital

Suno Gestora de Recursos
VBl Real Estate

RBR Asset Management
Rio Bravo

Vinci Partners

XP Asset Management

Prémio
(PrecofCota
Patrimonial)

91,47%

91, 73%

87,85%

92.37%

97.47%

94, 00%

103,69%

100,72%

83,66%

83,38%

93,67%

78,38%

78,74%

33,44%

95,09%

87.,89%

97,40%

95,96%

93,76%

79,86%

62, 40%

56,95%

72,90%

92,99%

47.24%

90,69%

79,19%

98,10%

86,14%

105,16%

80,06%

76,01%

T7.74%

84, 74%

89,15%
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Evolucao da cota patrimonial x cota de mercado

O descasamento em relacdo a cota patrimonial foi de 2,12% no més de
julho, contribuindo para a margem de atratividade de negociacao do fundo no mercado e
para o nivel de dividend yield distribuido aos investidores. Adicionalmente, considerando
0 "duplo desconto", temos uma margem de atratividade de 13,16%

72,90 74,53 73,44 74,05 2,0 e

76,67 77,85 77,35 75,53 76,32 74,21 7175
1 — e . 70,27

72,72 72,15 73,25 70 89
63,02 63,15 62,50 63,13 64,37

ago/25  set/25  out/25 nov/25 dez/25 jan/26  fev/26  mar/26 abr/26 mai/26  jun/26  jul/26
Fonte: BB Asset O Cota Patrimonial Cota Mercado
Dividendos

Nos udltimos 12 meses, os dividendos distribuidos pelo fundo somam
R$10,03/cota, o que equivale a um dividend yield de 14,27% a.a.

Dividendos (mensal)

R$0,94 R$0,94 R$095 R$0,95
RS 0,89 RS 0,91 $ $

RS 0,87

R50,73  RS073  peg70  R$070 R$0,71

ago25 set25 out25 nov25 dez25 jan26 fev26 mar26 abr26 mai26 jun26 jul26

Fonte: BB Asset
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Dividend Yield (DY)

No més de julho o dividend yield do fundo foi de 1,38% a.m. Anualizando
este ndmero temos um dividend yield de 17,88% a.a., comparando com o preco de
fechamento do més.

1,37 1,38
1,29 1,34

1,16

1,28
; 116,16 1'21216 1,22
' ' 112 1,1
| | | | |10 | | | | |

ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26 jul/26
= CDI ™ Dividend Yield

Valores em %. Dividend Yield = Dividendo distribuido/cota de mercado do Ultimo dia Util do més.

Fonte: BB Asset, Banco do Brasil.

Demonstrativo de Resultado

Receitas 597 %90 5,65 Eaa 551
Despesas -0,20 -0,17 -0,21 -0,2% -0,15 -0,16

Taxa de Administracio -0,03 -0,02 -0,03 -0,02 -0,02 -0,02

Outras Drespesas =017 -0,14 -0,18 -0,20 -0,13 -0, 14
COutras Heceitas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado Liquido 350 81 69 342 506 535
Distribuigio 3,56 3,64 z 76 3,80 3,80 3,80
Resultado por cota (RS) 0,87 0,95 0,92 0,85 0,76 1,34
Distribuigdo por cota (RS) 0,89 0,91 0,94 0,95 0,95 0,95
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Analise do Consultor Imobiliario — Eleven Research

Para os proximos meses, nossa expectativa & de distribuicdes recorrentes ao redor de RS 0,85
por cota entre ggo/26 e dez/26. Essa projecao reflete a geragio de caixa atual do portfélio e
nossa busca por maior previsibilidade na renda distribuida acs cotistas ao longo do tempo.

BBFO11: Rendimentos

por catg (RE) oum vul’25 now25 dez’?S  jonf2é  fev'd6 mo'26 abn2é mallFE  un2é W26 ago/26  seldé
Hesuliaco Lspeais ] 0l (18] 10= LK. 7 0595 0,92 (X3 (18] ]
Diesibribouig o 0,70 0,70 0,71 087 0,69 071 0,54 0. %5 095 0,55 0,85 0,85
Ddferenpa (+/ 000 ool -001 022 002 00 ae2 010 -019
Ganhos de capital (realizado) 037 018 028 0,23 014 000
Lucros acumalados (a distribuin) 070 0T 0% 087 088 51 0,54 0,95 0495

Fonte: B8 Asset, Elevean Research

Apresentamos também nossas estimativas de rendimentos para os proximos meses. |
Considerande apenas a geracio recorrente do portfélio, trabalhamos com uma banda de
distribuicdo entre RS 0,66 e RS 0,73 por cota ao més, com valor base estimado em R$ 0,70 por

cota.

Essa faixa reflete a receita recorrente dos fundos e possiveis variagdes operacionais ao longo do
periodo. Nosso ohjetivo é manter uma distribuicdo estavel e compativel com o fluxo de caixa
recorrente.

Adicionalmente, quando consideramos eventuais ganhos de capital provenientes da gestdo ativa
da carteira, a expectativa de distribuicio pode alcancar cerca de R% 0,85 por cota ao més ao longo
do periodo projetado. Esses ganhos dependem de oportunidades de mercado e, portanto,
podem variar ao longo do tempo.

BBFO11: Expectativa de Rendimentos

por cota (R$) a.m. ago/26 set/26 outf26 nov/26 dez/26
Banda Inferior 0,66 0,66 0,66 0,66 0,66
Base 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70
Banda Superior 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73
Com ganhos de capital 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85

Fonte: B8 Asset, Eleven Research

A tabela abaixo apresenta a distribuicdo total de rendimentos por cota do BBFO11 desde o
inicio do fundo, mostrando os valores efetivamente pageos no pericdo, além da projecdo
esperada com base no prospecto definitive da oferta. Observa-se que os rendimentos efetivos
variaram 2o longo dos anos, com destague para 2022, que registrou o maior valor distribuido,
enguanto 2024 apresentou uma redusdo em relacdo aos anos anteriores.
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BBFO11: Rendimentos desde o inicio

por cota (R$) a.a | 2021 2022 2023 2024 2025 2026 | | Média | Total
Esperada 5,03 6,24 6,53 . - - 5,93

Efetiva 666 896 810 778 866 646 8,03 4662
Diferenca (+) 163 272 1.57 - - - - -
Média (a.m.) 0,56 0,75 0,68 0 65 0,72 0,92 0,71

Varfacdo (%) a.a. 345% -96% -40% 113% - 81% -

Fonte: BB Asset, Eleven Research

Atualmente, a cota do fundo € negociada em aproximadamente R% 68,00, enquanto o valor
patrimenial por cota é de R$ 71,00, refletindo um desconto em relagdo ao valor dos ativos da
carteira. Ao analisarmos a carteira consolidada, considerando os descontos atualmente
observados em relacdo ao valor patrimenizal, estimameos um potencial de valorizacdeo adicional
caso esses ativos passemn a negociar em niveis mais proximos de seus fundamentos.

Com base nessa andlise, o portfélio apresenta um potencial de valorizagio estimado de 12,99,
o gue representa aproximadamente RS 3,0 por cota. Nesse cendrio, © prego potencial estimado
seria de cerca de RS 76 por cota.

Esse potencial reflete a qualidade e a diversificacdo dos ativos presentes na carteira, além da
assimetria gerada pelos niveis atuais de desconto observado no mercado secundaric.

BBFO11: Potencial de Valorizacao

Descontoda __Doroo"®  potencialde o o9 p
Segmento Exposigio 5 BEBFO11 (cota Valorizagiio Potencial de m:?hl
£ mercada) Valorizagio
(%) [ | (RE) cota |
Tofal Recehivels IPCA 42.3% -4, 9% -4, 2% 9, 7% 1.3 78
45, 5% Recebivels CDI 3,2% -0, 7% -4,2% 5.1% 0,1 71
Multiestratégia 24,2% -6, 3% -4,2% 11,4% 0,7 76
Escritdrios 9.0% -22.,5% ~4,2% 34, 7% 0.3 92
Shoppings 7.7% -2,45% -4, 2% 7.0% 0.2 73
Loglstica i, 6 -7, 4% -4, 2% 12,8% 0,2 77
Hibrigo 3,56% -30,3% -d,2% 49, 8% 0,1 102
Varejo 3.4% -4,2% -, 2% 8.9% 0.1 74
Total 100,0% =7,5% =4,2% 12,9% 3.0 7
»
Polencial cotagio do
funda.

Fonte: BB Asset, Eleven Research

A tabela abaixo apresenta uma simulagdo que mostra como o retorne do fundo pode variar
conforme dois fatores principais, o valor da cota no mercado e o nivel de rendimento mensal
distribuide. A légica é gue, quando a cota esta mais baixa, o investidor tende a cbhter um retorno
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proporcionalmente maior para o mesmo nivel de distribuicdo, enquanto cotacfies mais altas
reduzem esse efeito. Ao mesmo tempo, a tabelz compara diferentes cenarios de rendimento,
permitindo observar como aumentos ou redugfes na distribuicdoe mensal impactam diretamente
o potencial de retorno ac longoe do tempo. Dessa forma, o quadro funciona como uma
ferramenta de sensibilidade, ajudando a entender como mudancas no preco de compra e na
capacidade de geracio de renda do fundo influenciam a atratividade do investimento.

BBFO11: Analise de Sensibilidade

124% 12,8% 131% 13,5% 13,9% 0,90
12.0% 12 4% 12.7% 13,1% 13,5% 0,93
Cotagdo (RS 11,6% 12.0% 12.4% 12.7% 13,1% 0.96x PIVP
11,3% 11.7% 12,0% 12,3% 12.7% 0,
11,0% 11,3% 11,7% 12,0% 12 3% 1,04
| Valor Patrimorial (RS) 71 11.2% 11.5% 11.8% 12.2% 12.5% 1.00x
| Dividend Yield projatade (2.3.) |

Fonte: Economatica, Eleven Ressarch

Apresentamos a evalucdo histérica da precificacdo do funde com base na relacio Prego sobre
Valor Patrimonial (P/VP). Observa-se que o fundo tem side negociade com um desconto
significativo emn relac3o ao seu valor patrimonial, o gue indica uma possivel assimetria em relacdo
a0 seu valor justo,

BBFO11: Preco sobre valor patrimonial (P/VP)

1.05x
1,00x
0,95
0,90x
0,85x

0,80x

jan:

julf 22

24
jul/f24
jul/25
jan/2é
jul/26

jam/ 21
jul/ 21

jan/22
jan/23
julf23

jan/

Fonte: Economatica, Eleven Ressarch

Complementande o grafico anterior, buscamos demonstrar ao investidor que, ao adguirir hoje
urma cota do BBFO1 com desconto em relacio ao seu valor patrimonial, existe um potencial de
ganho de capital caso o fundo volte a ser negociado préxime a paridade com esse valor. Esta
anglise considera exclusivaments a valorizaco da cota, desconsiderando os rendimentos
mensais distribuides, os quais, se incluidos, ampliariam ainda mais o retorne total do investidor.
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BBFO11: Potencial ganho de capital para o investidor (%)

2 5%

A%
15%
10%
2% Investidores posicionados anferiormente no
fumnds abriveram a valonzagdo da cote
0%
o -t 4 . ~ ~y o - L ) L I
£ £ 3 £ £ £ £ ] £ £ £ X
5% S = = = = = £ — = =1 = =

Fonte: Economatica, Eleven Research

A seguir, apresentamos a evolucdo do ndmero de cotistas, evidenciando o crescimento continuo
no numero de investidores e o aumento do interesse pelo fundo ne mercado secundario.

BBFQO11: Total de Investidores

12,5400

1. 504 11.395
I

10.500

Crescimento expressiva de

9.500 novos investidores no fundo
8.500
7.500
6.500
5,500
]
IGO0 ——mem. --l---l'

& HOON ol il o o o o 3

s

o)

B
-
|l

dez/20

junf
ezl
JLn;
juny

juny
dezf
jun2
dez/Z
dezi
dez/
juny

Fonte: Economatica, Eleven Besearch

A sequir, apresentamos a evolucdo das distribuictes de rendimentos do fundo, destacando sua
previsibilidade, recorréncia e a geracao de um fluxo de caixa constante ao investidor. Nosso
objetivo é ampliar esses rendimentos e garantir sua sustentabilidade no longo prazo.
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BBFO11: Rendimentos distribuidos por cota (RS)

1.00
01,5910

0,80

maiar rendimenito do fundo ' —
0,70
(T
0,50
0,40 ‘
0,30

—.,

lev 21

iy
uny 24

dez2]
marf23

N 24

maif2:
apoy 23
b2

:
lew | 26
julf 26

Fonte: Economatica, Eleven Res=arch

Ma tabela a seguir, detalhamos a composicdo da carteira do BBFO11 por segmento, exposicdo e
relacdo preco sobre valor patrimonial (P/VP). © objetivo é evidenciar que, ao adgquirir uma cota
do BBFO11 no valor patrimonial, o investidor esta comprando indiretamente toda a carteira
do BBFO11 com um desconto médio ponderado de 149, ou seja, a um P/VP de 0,86x.

BBFO11: Negociando no valor patrimonial

BBF011: Composicdo Atual da Carteira

Segmento Exposicio P/VP
Recebiveis IPCA 41,0% 0,90x
Multiestratégia 26,3% 0,89x
Escritorios 10,9% 0,70x
Shoppings 10,4% 0,92x%
Logistica 4,9% 0,80
Hibndo 3,4% 0,45x
Varejo 3,2% 0,90x
Total Média Ponderada
100.0% 0,86

Forte: Ecomomatica, Eleven Research

Ao considerar o desconto da carteira de Flis do BBFC11 e o desconto atual em relacdo ao valor
patrimonial que o proprio BBFO11 é negociado atualmente no mercado secundario, observa-se
gue o investidor que compra uma cota do BBFO11 esta comprande indiretamente uma carteira
de Flls com um desconto médio ponderado de 20%, ou seja, aum P/VP de 0,80x.
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BBFO11: Negociando atualmente com desconto

BBFO11: P/VP Atual 0,97x

Segmento P/VP P/VP Ajustado
Recebiveis IPCA 0.90x 0.87x
Multiestratégia 0.89x 0,86

Escritbrios 0,70x 0,68x

shoppings 0,92x 0.89x

Logistica 0.80x 0,78x

Hibrido 0.45x O.44x

Varejo 0,90x 0,87x
Média Ponderada

0,83x

Fonte: Economatica, Eleven Ressamh

& grafico a seguir apresenta o retorno total do BBFO11 em comparagido ao IFIX, indice de
referéncia dos Fundos Imobilidrios nos altimos 4 anos. O retorno total considera tanto a
valorizacdo da cota no mercado secundario guanto os rendimentos distribuidos ao longe do
periodo. Em termos praticos, o investidor gue manteve suas cotas do fundo durante esse

intervalo obteve um retorno superior ac do IFIX, evidenciando a capacidade do gestor de gerar
valor de forma consistente ao Longo do tempo.

Retorno Total: 4 anos (base 100)

180
160
140
120
100

gu

apo/22
now 22
fenw/2
manf23
nowli 23
few/24
maf 25

few/25
now/ 25
tewi26
maif 26

agofl3
maif2d

ago/24
now 24

agof2b

= BRF01]  —]FTX

Fonte: Economatica, Eleven Resaarch

Ma tabela abaixo, apresentamos um levantamento comparativo entre os principais Fundos de
Fundos {(EgEs) do mercado, destacando suas respectivas taxas. O objetivo @ evidenciar gue o
BBFO11 se posiciona entre os veiculos com menor custo para o cotista, refletindo-se em uma

estrutura de despesas recorrentes mais enxuta. Mesmo adotando uma gestdo ativa, o funde ndo
cobra taxa de performance, caracteristica rara nesse segmento.
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Além disso, o BBFO11 € o Unico FgF que conta com uma consultoria imobiliaria independente,
responsavel por apoiar tecnicamente o gestor nas decises de alocacdo em Fundos Imobilidrios.
Importante ressaltar gue o custo dessa consultoria e abatido da taxa de administracao ja prevista,
sem representar um encargo adicional 2os investidores.

Custos entre os pares

Funde Consultor Imobiliaric Taxa de Adm. e Gestdo (a.a.) Taxa de Perfomance

Fundo 1 - 1,00% 20% sobre o IFIX

Fundo 2 : 0,92% 20% sobre o IFIX

Fundo 3 - 0,70% 20% sobre o IFIX

Fundo 4 - 0,60% -

Fundo 5 - Q,60% 20% sobre o IFIX
Fundo6 - 0,50% - 20% sobre 0 IFIX _
'BBFO11 _ Eleven Research | 0,50% _ _ _ _ _ o ___ )

Fonte: Ecomomatica, Eleven Research

A seguir, destacamos a evolucdo do velume negociado do fundo no mercado secundario,
desmembrado por més e por dia, no qual os investidores podem comprar & vender cotas
livremente. A liquidez atual & considerada aceitdvel, o que possibilita movimentagdes eficientes,
permitindo entradas e saidas no fundo por parte dos investidores. © volume meédio diario
negociado nos ultimos 30 dias foi de R$ 300 mil.

BBFO11: Volume negociado por dia (RS mm)

|: bl ik l

—_— - —_— . —_ LL- — . — 1 -

Fonte: Economatica, Eleven Ressarch
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BBFO11: Volume negociado por més (RS mm)

Fonte: Economatica, Eleven Research

Por fim, apresentamos a composicio da carteira atual e as movimentacdes realizadas no primeiro
trimestre de 2026, onde & possivel observar a variac3o de cotas e o volume financeiro.

Destaques do Trimestre

» Redugdo nos segmentos de Recebiveis e Logistica: KNHY11, HGCR11 e XPLG11.

» Posigdes zeradas nos segmentos de Recebiveis e Logistica: MCCI11, LVBI11, RBRY 11,
KMCR11, AFHI11 e BTLG11.

+ Aumento da exposicao no segmento de Multiestratégia: JSSAF11 e BTHF11.

*» MNovas posicoes inseridas nos segmentos de Logistica, Shoppings, Escritorios,
Recebiveis e Hibrido: ALZR11, KORE11, CPSH11, ICRI11, TRBL11, BTCI11 & RPRI11.

BBFO11: Movimentacgoes da carteira de Flis

4725 1728 Variocdo (%) Exposicdo

Ticker #Cotas(mil) Valor (R$ mm) #Cotas(mil) Valor(R$mm) Cotas Valor  Atual
1 EKNIP11 257 23 260 24 1% 2% 8,3%
2 KNHF11 232 22 232 23 0% 3% 8,0%
3 PCIF11 202 17 203 17 0% 1% 6,0%
4  CLIN1A 162 14 167 15 3% 6% 5 3%
5 MCRE11 1557 15 1587 15 0% 2% 5,2%
6 HGCR11 150 15 14 15 1% 1% 51%
7 JSAF11 1675 13 1.708 13 2% 3% 4 7%
8 VCIR11 1458 12 163 13 13%  10% 4 6%
2 RCRE11 a3 12 83 12 0% 1% 4,1%
10 BETHF11 11586 11 1247 11 3% 5% 3,9%
11 XPML1L 56 9 101 11 13% 18% 3,8%
12 TVRIL11 100 10 102 10 3% 2% 3,6%
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13 ALZR11 - - 939 10 - - 3,5%
14 MANA11 1038 10 1.038 10 0% 0%  34%
15 CYCR11  1.085 9 1.055 10 0% 3%  34%
16 TGARIL 129 12 132 g 2% | 22%  3,3%
17 HGREL1 66 8 68 8 3% 0%  2,9%
18 KNHY11 86 9 a1 8 -6% -T%  2,8%
19 HGBS11 331 7 331 7 0% 2% 2,4%
20 RECR11 a2 7 82 7 0% -2%  2,3%
21 KORE11 - - 80 & - - 2,1%
22 PVBIl1 156 13 72 5 5456 57 1,9%
23 VISCl1 42 5 42 5 0% 0%  1,6%
24 VILG11 24 2 46 5 89% 88%  1,6%
25 CPSH11 - - 354 4 - - 1,3%
26 ICRI11 - - n 3 - - 1,1%
37 HSML11 28 3 23 2 18% -16%  0,8%
28 TRBL11 - - 27 2 - - 0,7%
29 BTCILL - - 227 2 - - 0,7%
30 RBRL11 9 1 22 2 144% 139%  0,7%
31 XPLG11 22 2 17 2 -23% -27%  0,6%
32 RPRI11 - - 13 1 - - 0,4%
33 MCCI11 182 17 - - - - -
34 LVEIN1 120 14 - - - - -
35 RBRY11 121 12 - - - - -
36 KNCRA1 Mn 3 - - - - -
37 AFHI11 29 3 - - - - -
38 BTLG11 11 1 - - - - -
Total 309 286 100,0%
Fonte: Heaven Besaarch
BBFO11: Movimentacoes por segmentos da Carteira de Flis
4725 1T26 Variagdo (%)
Segmento Exposicdo WValor (R$ mm) Exposicao Valor (R$ mm) Exposiciao Valor
Recebiveis 46% 141 40% 114 -19%
Multiestratégia 23% 70 26% T 2% 3%
Escritdrios 11% a3 11% 31 0% -4%
Shoppings T% 23 10% 28 2% 22%
Logistica 7% 20 4% 10 -3% [ -49%
Hibrido 4% 12 3% 9 -1%  -22%
Varejo 3% 10 4% 10 0% 2%
Multicategoria - - 3% 10 - -
Total 100% 309 100%: 286

Fonte: Eleven Besaarch

Seguiremos promovendo transparéncia acs investidores por meio da divulgacdo continua de
indicadores e dados do fundo. Também convidames novos investidores a2 conhecerem o fundo,
seja como uma forma de delegar a gestie da carteira de Flls a um gestor e consultor imobiliario
espedializado, seja como uma oportunidade de capturar a atual distorcdo entre o valor de
mercado e o valor patrimaonial com gue o fundao vern sendo negodiado no mercado secundario.
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Disclaimer

LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

DESCRIGCAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES.
RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

O INVESTIMENTO EM FUNDO NAO E GARANTIDO PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO,
12 (DOZE) MESES.

A BB ASSET SE EXIME DE QUALQUER RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER PREJL}[ZOS, DIRETOS OU INDIRETOS, QUE
VENHAM A DECORRER DA UTILIZAGAO INDEVIDA DESTE MATERIAL OU SEU CONTEUDO.

ESTE MATERIAL E DISTRIBUIDO UNICAMENTE A TITULO INFORMATIVO, E NAO DEVE SER CONSIDERADO ISOLADAMENTE
PARA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. TEM COMO OBJETIVO AUXILIAR O CLIENTE EM SUAS DECISOES DE
INVESTIMENTO, NAO CONSTITUINDO QUALQUER TIPO DE OFERTA OU SOLICITACAO DE COMPRA E/OU VENDA DE
QUALQUER PRODUTO. ANTES DE QUALQUER DECISAO, O CLIENTE DEVERA REALIZAR O PROCESSO DE SUITABILITY E
CONFIRMAR SE OS PRODUTOS APRESENTADOS SAO INDICADOS PARA O SEU PERFIL DE INVESTIDOR. ESTE DOCUMENTO
NAO LEVA EM CONSIDERAGAO OS OBJETIVOS DE INVESTIMENTOS, SITUAGAO FINANCEIRA OU NECESSIDADES
ESPECIFICAS DOS INVESTIDORES, DE FORMA PARTICULAR.

ESTE MATERIAL NAO SUGERE QUALQUER ALTERACAO DE CARTEIRA, MAS SOMENTE ORIENTACAO SOBRE PRODUTOS
ADEQUADOS A DETERMINADO PERFIL DE INVESTIDOR. A BB ASSET MANAGEMENT NAO SE RESPONSABILIZA POR
QUALQUER DECISAO TOMADA PELO CLIENTE COM BASE NAS ORIENTAGOES AQUI CONTIDAS.

AS INFORMACOES DO CONSULTOR NAO REFLETEM NECESSARIAMENTE PROJEGOES E/OU EXPECTATIVAS DA BB ASSET

[ A Autorregulacao ( A Autorregulagio [ Autorregulacdo
ANBIMA ANBIMA ANBIMA
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