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Cadastre-se e receba os Relatorios
do Fundo por e-mail

Comentario Alocacao Informacodes Detalhamento

do Gestor dos Ativos Visdo Geral Contabeis Carteira de Ativos Informacdes Gerais

Objetivo do Fundo

O SAPIT1 investe, majoritariamente, em
CRI's (Certificados de Recebiveis
Imobiliarios).

Tem o objetivo de buscar negdcios com
baixo risco, diversificando a alocacao em
CRI's indexados ao IPCA e/ou CDI, além de

contar com distribuicao mensal de

dividendos.

Dados Patrimoniais Taxas

Patriménio Liquido': Taxa de Administracao:

R$ 298.722.334,68 1,00%

Numero de Cotistas': Valor Patrimonial: Taxa de Performance:

13166 R$ 10,10 Nao ha cobranca
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O SAPITT encerrou 0 més de julho com retorno acumulado de 9,4% em 2026 e de
23,3% nos ultimos 12 meses, superando o IFIX em ambos os periodos. O fundo segue
negociando com desconto em relacdo ao seu valor patrimonial, com P/VP de
aproximadamente 0,91. No més, foram distribuidos R$ 0,11 por cota em
rendimentos, o que corresponde a um dividend yield anualizado de 15,4%,
considerando a cotacdo de fechamento de R$ 9,15. Esse patamar de rendimento
equivale a 130,5% do CDI liquido de imposto de renda, com base em um CDI de

13,9% ao ano e gross-up de 15% de imposto.

Conforme mencionado no relatorio gerencial de junho, o fundo realizou a liquidacao
primaria do CRI VCA, operacao selecionada e analisada pela equipe de gestao,
remunerada a IPCA + 12,44% a.a. e com vencimento em julho de 2038. A operacao e
lastreada em recebiveis provenientes da venda de unidades residenciais de dois

empreendimentos localizados em Vitoria da Conquista (BA) e conta com garantias

. como alienacao fiduciaria das unidades, cessao fiduciaria dos direitos creditorios e
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obrigacao das cedentes de recompor a carteira de recebiveis sempre que o0s indices minimos de
monitoramento previstos nos documentos da operacao nao forem atendidos. Os juros e as
amortizacdes sao pagos mensalmente, com possibilidade de amortizacdes extraordinarias por

meio de mecanismo de cash sweep.

Outro movimento relevante da carteira no meés foi a amortizacao integral do CRI Casa Uvva. Apos a
identificacao de descumprimentos de obrigacbes contratuais, foi aprovado em assembleia o
vencimento antecipado da operacdo. A liquidacdo da 12 Série (Sénior) ocorreu por meio da
execucao dos fundos de obras e de juros, sem qualquer impacto financeiro para o SAPITT, com os

recursos integralmente recebidos pelo fundo.

Além disso, a gestao realizou a alienacao integral da posicao no CRI SuperFrio, gerando ganho de
capital de aproximadamente R$ 700 mil, equivalente a cerca de R$ 0,02 por cota. O resultado ja
foi incorporado ao caixa do fundo e sera distribuido aos cotistas de forma equalizada ao longo do

semestre, conforme a politica de distribuicao adotada pelo fundo.

Por fim, em relacao ao CRI RZK Energia, fomos notificados pela securitizadora sobre o nao
pagamento da PMT ordinaria referente ao meés de julho, cuja obrigacao foi coberta com recursos
do fundo de reserva. Tambéem recebemos comunicacao acerca de uma medida cautelar ajuizada
envolvendo a operacao e ja iniciamos conversas com a companhia para entender seus
desdobramentos e os potenciais impactos sobre o CRI. Vale destacar que 12 das 13 usinas
vinculadas a operacao ja estao concluidas e em fase de geracao de energia. Paralelamente,
estamos em contato com assessores legais para apoiar a analise do caso e a definicao dos
proximos passos. Novas atualizacbes sobre o tema serao apresentadas no relatorio gerencial de

agosto.
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Energia

Varejo

A ‘ O C C| (; (j O ALOCACAO DOS CERTIFICADOS Corporativo

DE RECEBIVEIS IMOBILIARIOS Shopping
POR SEGMENTO

dos Ativos _—

Pulverizado

Segue posicao de alocacao da carteira do

fundo em 31 de julho de 2026. ALOCACAO POR INSTRUMENTO

ALOCACAO DOS CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS
IMOBILIARIOS POR INDEXADOR
2% T 10% 1%

Caixa
B CRI

Fll

B Compromissada
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NEGOCIACAO EVOLUCAO DA BASE DE COTISTAS
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Osantander | owemone oz om ke ueen MR owe ST o
maio-26 junho-26 julho-26 (J;sl,r/"c)oi:) 2026 (YTD)
R$ 373572258 R$ 3.573.392,29 425301065 R$ 0144 R$ 26.519.362,26
‘ F N (R R 3333601,77R$  332596971R$  390841895R$ 0132 R$  23.54821165
ﬂ O r m G (;OeS Fls R 73.561,40 RS 83592,50 RS 7489883 R$ 0,003 RS 439.362,18
RF RS 328.559,41 RS 163.830,08 RS 269692,82 R$ 0,009 RS 2.531.78843

Contabels

-R$ 266.480,84 -R$ 237.109,60 -R$ 24497713 -R$ 0,008 -R$ 1.712.891,72
Taxas de Administracao, Gestao e

. . -R$ 215.327,33-R$ 215.741,12-R$ 224.692,68-R$ 0,008-R% 1.575.258,28
Escrituracao
Outras -R$ 51.153,51-R$ 21.368,48 -R$ 20.284,45-R$ 0,007 -R$ 197.633,44
R§ 3.469.241,74 R$ 3.336.28269 R$ 4.008.033,52 R$ 0,136 R$ 24.806.470,54
Resultado Periodo Anteriores R$ - RS 166.970,85 R$ - R$ - R$ -
Distribuicao Més R§ 325196531 R$ 3.503.25354 R$ 3.251.96531 R$ 0,110 R$ 23.015.045,40

O SAPIT1 possui um saldo acumulado de rendimento nao distribuido de RS 3.912.416,52 (R$0,13 por cota). Adicionalmente, a correcao

monetaria das posi¢cdes dos CRIs atrelados ao IPCA+ foi distribuida ao longo do ultimo més, de modo que permanece um valor de
R$ 0,03/cota.
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Composicao da carteira do fundo
no dia 31 de julho de 2026.

Duration da Carteira: 3.5 anos

Retatério Comentario Alocaggo Vicko Geral Informacaes Carteira Detathamento Informacees Gerais

de Gestéo do Gestor dos Ativos Contébeis de Ativos

DEVEDOR/ATIVO  COD.ATIVO SECURITIZADORA CATEGORIA PAGAMENTO VENCIMENTO VO:-I;JSMI:I\A/STM % PL (C%J;ggk) (ilhi‘?l_?nl\)ll
CRI- IPCA+
a 2660111457 R Puwenzado o J Ulho_38 _____________ e 75% _____ S 125% ______
Martini Meat 22F0930128 Vet logistico  Mensal  marco-34 154 52%  95%  104%
Constroen 12312482085 Canal Residencial  Mensal  dezembro-29 140 47%  118%  132%
AlmeidaJunior 250159688 ~ Opea Shopping  Mensal  dezembro-35 120 40%  86%  91%
Pirell 2311538450 Canal logistico  Mensal  setembro-39 100 34% 82%  83%
Citilog 2603724930  Bai logistico  Mensal  marco-31 01 34%  89%  9,6%
Ed. Sompo 2512909516 Opea  Corporativo  Mensal  outubro-34 08 33%  85%  9,0%
RZK Energia 12402195885  CasadePedra  Energia  Mensal  marco36 04 31%  95%  112%
PGE 22J0070697 Bari Energia Mensal julho-36 8,7 2,9% 8,0% 11,17%
MRV Flex 25C3917602 Opea Pulverizado Mensal agosto-35 7,4 2,5% 10,3% 10,5%
Latam (Bradesco) 21C0818332 Opea Corporativo Mensal agosto-32 6,3 2,1% 13,8% 14,4%
Mega Moda 2211668408 Opea Shopping Mensal dezembro-34 4,7 1,6% 8,2% 9,7%
Sendas (GIC) 22F1357736 Opea Varejo Mensal abril-34 3,5 1,2% 7,0% 7,9%
Amora 22HT1116780 Riza Sec Pulverizado Mensal agosto-27 3,0 1,0% 8,8% 11,5%
Villa XP 21D0456641 ISEC Corporativo Mensal abril-36 2,5 0,8% 8,2% 8,8%

Total 139,2 46,6% 9,9% 10,8%
CRI - IGP-M
ONS 11210033171 Brazilian  Corporativo  Mensal  novembro-27 6 05%  944%  1168%
Total 1,6 0,5% 9,4% 11,7%



& S(] n t(] nder Onde evolucdo e Relatorio Comentario Alocacao Informacoes Detalhamento
Asset Management

« ) Vis3 bt . : } )
tradicéio se encontram de Gestéo do Gestor dos Ativos isdo Geral Contabeis Carteira de Ativos Informacoes Gerais

DEVEDOR / ATIVO COD.ATIVO  SECURITIZADORA  CATEGORIA PAGAMENTO VENCIMENTO VO(LéjsMAimTM % PL (C%J;gan A) C(;PT(:AI\)II
0 CRI-CDI+
C CI I_.t e | I_. CI o RO " P e —— e R —
MRVFB 2513506423 Opea Pulverizado  Mensal  dezembro-28 196  66%  18%  2.0%
Fator Realty 2512997535 Leverage Residencial Mensal dezembro-29 19,1 6,4% 4,3% 4,2%
Ilguatemi Fortaleza 1910737680 Habita Sec Shopping Mensal setembro-34 16,0 5,4% 1,3% 1,7%
Composicao da carteira do fundo Eleva 24D4617098 Provincia Residencial Mensal julho-27 10,2 3,4% 4.3% 3,9%
no dia 31 de julho de 2026. S0 Benedito 24C1693601 Bari Corporativo Mensal marco-31 8,8 2,9% 3,5% 2,0%
Pedras Altas 2411786704 Provincia Residencial Mensal dezembro-27 5,1 1,7% 3,8% 3,4%
Duration da Carteira: 3.5 anos Total 100,1 33.5% 2.8% 2.6%
OUTROS
Compromissada 20,5 68%
Caixa Liquido 31,2 10,4%
KNIP11 6,2 2,1%
Total 57,8 19,3%
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Detalhamento
dos Ativos

A equipe de gestao continua monitorando
todos os créditos da carteira, os quais
estao 100% adimplentes.

Ao lado, detalharemos a situacao de cada
CRI:

Relatorio Comentario Alocacdo Visio Geral Informagoes Cartei
de Gestdo do Gestor dos Ativos 1530 Lera Contabeis arteira
CRIVCA

A operac¢ao tem como lastro a cessao de créditos imobiliarios oriundos de contratos de compra e venda
dos empreendimentos VCA Dona Mirai e VCA Duque Du L'Est, em Vitéria da Conquista/BA. A estrutura
conta com alienagao fiduciaria dos imoveis, AF de quotas das SPEs, cessao fiduciaria dos direitos
creditorios e das contas vinculadas e fianca da VCA Construtora e dos sécios. Adicionalmente, a operagao
possui Fundo de Reserva equivalente a 2 PMTs e Fundo de Despesas. A amortizacao ocorre por meio de
fluxo ordinario mensal, contando ainda com mecanismo de cash sweep, que permite amortizacoes
extraordinarias com o excedente de caixa gerado pela carteira de recebiveis.

Duration: 3.9 anos

CRI MARTINI MEAT

CRI lastreado em uma debenture imobiliaria emitida pela Martini Meat, a empresa detém 4 galpdes
logisticos refrigerados. A operacao conta com as seguintes garantias: Alienagao Fiduciaria de 3 galpdes
(Itajai, Paranagua e Rio Grande). O LTV da operacdo é de 76,5%. A estrutura também conta com a cessao
dos contratos de prestac¢ao de servico.

Duration: 3.2 anos

CRI CONSTROEN

O CRI possui como lastro a nota comercial com destinacao de reembolso de obras realizadas pela
construtora. A estrutura de garantias € composta pela Alienacao Fiduciaria de unidades de um
empreendimento residencial ja performado, cessao de recebiveis e aval. O LTV da operacao é de 50%. O CRI
vence em dezembro de 2029 e a sua remuneracao é de IPCA + 11,25%.

Duration: 2.6 anos

Detalhamento
de Ativos

Informacgdes Gerais




& Santander Onde evolucdo e
Asset Management tradicGo se encontram

Detalhamento
dos Ativos

A equipe de gestao continua monitorando
todos os créditos da carteira, os quais
estao 100% adimplentes.

Ao lado, detalharemos a situacao de cada
CRI:

Relatério Comentario Alocacao Viso Ceral Informacoes
de Gestao do Gestor dos Ativos 1sa0 Lera Contabeis

Carteira

CRI ALMEIDA JUNIOR

O CRI possui alienacao fiduciaria de 72,5% do Norte Shopping do grupo Almeida Jr (grupo dominante no
setor de Shopping Center no estado de Santa Catarina), além de cessao fiduciaria dos recebiveis de aluguel e
estacionamento dos Shoppings Norte e Nacdes. A operacao também conta com fianga da holding Almeida
Junior. A estrutura da divida conta com LTV maximo de 65% e ICSD minimo de 1,1x. O Norte Shopping é um
shopping center maduro, foi inaugurado em 2011, conta com um total de 182 lojas e mais de 1.600 vagas
de estacionamento, totalizando 35.545 m? de ABL.

Duration: 5.4 anos

CRI PIRELLI

Trata-se de um CRI emitido em série unica e vinculado a um centro de distribuicao logistico da Pirelli
localizado em Campinas/SP, com area bruta locavel de 55.802 m?. O imovel foi desenvolvido sob modelo
built-to-suit (BTS) e possui contrato de locacdo de longo prazo, com duracdo de 15 anos. A operacao é
garantida pela alienacao fiduciaria do direito real de superficie do ativo e conta ainda com mecanismos
adicionais de seguranca, como seguro-fianca locaticia cobrindo no minimo 18 aluguéis, fundo de reserva e
fianca bancaria emitida por instituicao financeira com rating nacional AAA.

Duration: 5.4 anos

CRI CITILOG

CRI lastreado no compromisso de compra e venda do galpao logistico Citilog, localizado em Varginha (MG). O ativo
faz parte de um complexo que se encontra operacional e possui aproximadamente 83.000 m* de Area Bruta Locavel
(ABL), distribuidos em 7 galpdes. O complexo esta situado em uma localizacao estratégica no sul de Minas Gerais,
com vocacao para atuar como hub logistico multimodal. O galpao logistico da operacgao é dividido em 14 modulos e
apresenta padrao construtivo Classe AAA. A operacdao conta com alienacao fiduciaria do imovel como principal
garantia, além de um fundo de despesas equivalente a 2 meses. O LTV inicial &€ de 45%, considerando o valor de
venda forcada do ativo. O CRI é remunerado a IPCA + 8,9% a.a., com vencimento em marc¢o de 2031.

Duration: 3.8 anos

Detalhamento
de Ativos

Informacgdes Gerais
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Detalhamento
dos Ativos

A equipe de gestao continua monitorando
todos os créditos da carteira, os quais
estao 100% adimplentes.

Ao lado, detalharemos a situacao de cada
CRI:

Relatorio Comentario Alocacdo Visio Geral Informagoes Cartei
de Gestao do Gestor dos Ativos 1530 Lera Contabeis arteira
CRI SOMPO

Operacao estruturada com lastro em CCl emitida no contexto da aquisicao do imovel Sompo, localizado
na regido da Avenida Paulista, em Sao Paulo/SP, por um Fll gerido pela Barzel (GIC). Como principais
garantias, a estrutura contempla a alienacao fiduciaria de 100% do imovel, além da cessao fiduciaria dos
recebiveis provenientes dos contratos de locacao do imoével. Adicionalmente, a operacao conta com
fundo de reserva equivalente a dois meses de obrigacdes financeiras. Por fim, considerando o valor de
venda for¢ada do ativo, o LTV aproximado da operacdo é aproximadamente 48,9%.

Duration: 3.7 anos

CRI RZK ENERGIA

CRI com lastro em notas comerciais das SPEs subsidiarias do Grupo RZK Energia. Os recursos serao
utilizados para a construcao de 13 usinas solares distribuidas nos estados do MT, GO, SP e PR. Essas usinas
ja possuem contratos com prazos de 15 anos firmados que foram cedidos como garantia da operagao. Além
da cessao fiduciaria de 100% dos contratos, a operagao conta com AF de cotas da SPE e Aval da Holding RZK
Energia. O Grupo RZK iniciou as atividades em 1985; Desde 2072 tem atuado em projetos de geracao de
energia solar e desde 2018 iniciou as opera¢des como comercializadora de energia no mercado livre.
Duration: 4.0 anos

CRI PGE

CRI lastreado em uma debénture emitida pela SPE Paulista Geradora de Energia (PGE) Cascata. Os recursos
foram destinados para financiar as obras da central geradora hidrelétrica (CGH) Cascata. A CGH utiliza do
potencial hidraulico dos reservatérios (SABESP - Sistema Cantareira) para fornecer energia. O contrato de
cessao é firmado com a Vivo Telefonica e possui multa em caso de rescisao. A operacao também conta com
a alienacao fiduciaria de cotas da SPE, além do aval da socia majoritaria da PGE até o término da obra.

Duration: 4.3 anos

Detalhamento
de Ativos

Informacgdes Gerais
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CRI MRV FLEX
O CRI tem como lastro os Direitos Creditorios Imobiliarios representados pelas CCl. A operagao foi

D t ‘ h t estruturada com a MRV Engenharia e Participacdes S.A. e dividida em trés séries (sénior, mezanino e
e G C] m e n O subordinada). A série sénior, adquirida pelo fundo, conta com garantias, como: (i) coobrigacdo da MRV
durante o prazo de obras, (ii) futura alienacao fiduciaria de imovel para todos os créditos quando do
Habite-se e (iii) fundo de juros e despesas. O CRI MRV Flex possui vencimento em agosto de 2035 e

d O S A t |VO S remuneracao de IPCA + 10,28%.

Duration: 2.6 anos

et s P

S IEL
A equipe de gestao continua monitorando CRI LATAM (BRADESCO) % e ir '
todos os créditos da carteira, os quais OERI Eossui comcz:la:tr;:). finalCLIJchontthodBuilt to Suit com o grupo Latam Airlines com risco de crédito ¥ [r_t[: A
estio 1000/0 adimplentes. mitigado por uma Larta rlanca do banco bradesco. \ Lt*.[: 2 E

. . Duration: 2.7 anos - - Em

Ao lado, detalharemos a situagao de cada ‘
CRI: K || — -

CRI MEGA MODA

CRI lastreado em notas comerciais emitidas pela SPE Mega Moda Shopping e contratos de aluguéis
vinculados ao empreendimento. A operacao conta com a alienacao fiduciaria do imovel (R$ 345 milhdes
- venda forcada - LTV 58%), cessao fiduciaria do fluxo futuro de recebiveis e aval dos acionistas. Ja
quanto ao setor de atuacgdo, o shopping Mega Moda é um dos principais centros atacadistas na regidao do
Centro-Oeste (Goiania), considerada um polo produtor e distribuidor de moda no Brasil. Adicionalmente,
a operacao possui rating AA pela Fitch.

Duration: 3.8 anos
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CRI SENDAS (GIC)

D t ‘ h t CRI lastreado em 17 contratos de locacdo com o grupo Assai (Sendas Distribuidora S.A.). As lojas foram
e G C] m e n O compradas pela Barzel Properties e locadas ao Assai por 25 anos. A operacdo conta com a alienacdo

fiduciaria de cotas do Fll Barzel e a cessao de aluguéis das lojas locadas. A operacao vence em abril de 2034

e possui rating AAA pela Fitch.

dos Ativos

Duration: 3.5 anos

CRI AMORA

Operacao com lastro nos contratos de compra e venda de imoveis residenciais performados pela aMora.
Durante o periodo de financiamento, o comprador paga 20% do imoével em forma parcelada. Apos o fim do
todos os creditos da carteira, os quais periodo, pode quitar e adquirir o imoével. Além da alienacdo fiduciaria dos imoveis, a operacdo também
estao 100% adimplentes. conta com a cessao de recebiveis, alienacao fiduciaria de cotas da empresa, aval e subordinacao de 15%. A
remuneracao segue o |IPCA + 8,80%.

A equipe de gestao continua monitorando

Ao lado, detalharemos a situacao de cada
CRI: Duration: 1.0 anos

CRI VILLA XP

CRI Villa XP possui lastro uma debénture imobiliaria emitida pela XP Investimentos, que é a devedora "

final da estrutura. A operacao conta com remuneracao IPCA + 5,0%. gt

Duration: 7.7 anos ) o R e

313 . Cantro do Conveng O

S . Hacopcho

SIS - SDACO Kuas
S . Espaco Mefs

17 . Esleconamento
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Detalhamento
dos Ativos

A equipe de gestao continua monitorando
todos os créditos da carteira, os quais
estao 100% adimplentes.

Ao lado, detalharemos a situacao de cada
CRI:

Relatério Comentario Alocacao Viso Ceral Informacoes Cartei Detalhamento } )
de Gestao do Gestor dos Ativos 'sa0Lera Contabeis arteira de Ativos Informacbes Gerals
CRI ONS

O lastro do CRI é representado por créditos imobiliarios oriundos do contrato de locacao atipico (BTS) com o
Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS). O contrato é destinado ao centro regional de operacdo do
nordeste, Recife — PE. Além disso, a operagao conta com a AF do imovel, AF de Cotas e Fundo de Reserva (2
aluguéis mensais). A ONS coordena e controla as instalacdes de geracdo e transmissao de energia elétrica
no Sistema Interligado Nacional (SIN), sob fiscalizacdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (Aneel). Por
fim, todos os recursos que permanecem no caixa sao destinados as opera¢des do ano seguinte.

Duration: 0.6 anos

CRI SENDAS

CRI com lastro em aluguéis a serem pagos pela Sendas e garantia dos imoveis (lojas) localizados nas
seguintes cidades: Curitiba - PR, Palmas - TO, Camacari - BA e Castanhal - PA. Operacao conta com LTV
inicial de 80%. A operagao conta com a cessao de recebiveis das lojas Assai e a alienacao fiduciaria dos
ativos.

Duration: 4.7 anos

CRI MRV FB

Operacao estruturada com lastro em CCls representativas de diversos contratos de compra e venda de
unidades residenciais da MRV. A estrutura prevé mecanismo de recompra obrigatoria dos créditos pela
companhia em caso de distrato dos contratos que compdem o lastro da operac¢ao. Adicionalmente, esta
prevista a constituicao futura de alienacao fiduciaria dos créditos quando da emissao do habite-se dos
empreendimentos. Como mecanismos adicionais de protecao, a operacao conta com fundo de reserva
inicial equivalente a 7% do valor da emissado, além de fundo destinado a cobertura de despesas.

Duration: 2.3 anos
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CRI FATOR REALTY
CRI com lastro em notas comerciais cedidas pela Holding Fator Realty SA. A operacao conta com a

D t ‘ h t alienacao fiduciaria das unidades em estoque do projeto Capri, a AF de cotas das a¢des da SPE, cessao
e G C] m e n O fiduciaria dos recebiveis futuros do empreendimento e a fianca dos socios e da holding.

Adicionalmente, contamos com Fundo de Juros de 6 meses, Fundo de despesa de 4 meses e LTV maximo
de 60%. A operacao € remunerada a CDI + 4,25% e tera prazo de 48 meses com o pagamento mensal de

d O S At |VO S juros e amortizacao semestral com os recursos da vendas das unidades.

Duration: 3.1 anos
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CRI IGUATEMI FORTALEZA f e Rl i
CRI lastreado em uma debénture imobiliaria emitida pela Calila Investimentos S.A. A operagao conta com '
a alienagao fiduciaria da fracao de 65% do imodvel Shopping Iguatemi Fortaleza, perfazendo um LTV
inferior a 25% para a série sénior, considerando a avaliacdo em dez/23 no valor de R$ 1,68 bilhdes
estao 100% adimplentes. (100% do imdvel). Além disso, a estrutura de garantias conta com a cessao fiduciaria das receitas do
empreendimento, aval da Calila Investimentos e Fundo de Reserva.

A equipe de gestao continua monitorando
todos os créditos da carteira, os quais

Ao lado, detalharemos a situacao de cada
CRI: Duration: 4.4 anos

CRI ELEVA

CRl com lastro em notas comerciais cedidas pela SPE do Projeto Cidade Jardim da companhia Galli
Investimentos e Participa¢des. A destinacao dos recursos € para a constru¢ao do empreendimento de alto
padrao na cidade de Sao Paulo. As liberacdes dos recursos serao realizadas em até 3 tranches seguindo a
necessidade de capital do projeto e controlada por um terceiro contratado. A operacao conta com a
alienacao fiduciaria das a¢des da SPE do projeto, AF dos imoveis, CF dos recebiveis, Aval da Holding e Aval
dos sécios. Operacao é remunerada a CDI +4,25% e vencimento em Julho de 2027.

Duration: 0.9 anos
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A equipe de gestao continua monitorando
todos os créditos da carteira, os quais
estao 100% adimplentes.

Ao lado, detalharemos a situacao de cada
CRI:

Relatério Comentario Alocacao Informacoes

de Gestao do Gestor dos Ativos Visdo Geral Contabeis

Carteira

CRI SAO BENEDITO

CRI lastreado na CCl. A operacdao conta com Alienacao Fiduciaria de dois imdveis, cessao fiduciaria de
recebiveis de um empreendimento no Vale dos Guimaraes, alienacao fiduciaria das cotas da SPE de um
empreendimento residencial de alto padrao, todos em Cuiaba-MT e aval dos socios. O Grupo Sao Benedito
foi fundado em 1983 e é lider no mercado imobiliario na regiao de Cuiaba, além da presenca em outras

localizadas na regido Centro-Oeste. A operacdao vence em marc¢o de 2031 e a taxa de aquisi¢ao foi de CDI +
3,5%, acima da emissao da operacao.

Duration: 3.4 anos

CRI PEDRAS ALTAS

CRI possui como lastro a nota comercial com destinacao para desenvolvimento de obras pela
construtora. O empreendimento ja esta 86% vendido. Quanto a estrutura de garantias € composta pela
Alienacao Fiduciaria de unidades de um empreendimento residencial, cessao de recebiveis presentes e
futuros e aval das pessoas fisicas e juridicas. A amortizagao ocorrera apenas em parcela bullet, porém
sera considerado o Cash Sweep de 90% das unidades vendidas ao longo da operagao. Também compde a
estrutura da operacdo Fundo de Juros e Fundo de Despesas (4 meses). Por fim, o LTV maximo da

operacao € 65% e ha a obrigacdao de vender no minimo 3 unidades por semestre.
Duration: 1.3 anos
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Informacoes Gerais

Lembramos ainda que ter acesso a informacao do Fundo é muito importante em momentos de volatilidade, e todas informagdes sobre o SAPI11, inclusive os relatérios
de gestao, estao sempre disponiveis em nosso site, no caminho: www.santanderassetmanagement.com.br - Clique no icone pessoa fisica > fundos de investimento >

fundos de investimento imobiliario.

INICIO DAS GESTOR ADMINISTRADOR TAXA DE TAXA DE

ATIVIDADES Santander Santander Caceis ADMINISTRACAO PERFORMANCE

18/10/2023 SAPIT1 Asset 1,00% 29.563.321 N&o ha
Management

Entre em contato com o nosso relacionamento com investidores através do e-mail fundos.imobiliarios.sam@santanderam.com. Todas as informacoes sobre o SAPI11,
inclusive os relatorios de gestao, estao sempre disponiveis em nosso site, no caminho: www.santanderassetmanagement.com.br - Clique no icone pessoa fisica >

fundos de investimento > fundos de investimento imobiliario.
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Informacao Relevante

Este material foi elaborado pela Santander Asset Management no Brasil, para uso exclusivo no no site www.cvm.gov.br (acessar "Fundos de Investimento”, buscar o Fundo pela sua razéo social,

mercado brasileiro, sendo destinado a pessoas residentes no Pais. posteriormente selecionar o documento que se deseja consultar — Regulamento, Formulario

: : . . : - , de Informacdes Complementares ou Lamina de Informacdes Essenciais). Descricao do Tipo
Os investimentos apresentados podem nao ser adequados aos seus objetivos, situacao financeira

ou necessidades individuais. Leia previamente as condicoes de cada produto antes de investir. AN GBI FemULET® €2 InifernEdess (COmPEnmEnIEEs, RS e MEsUmEie ke

contam com garantia do administrador do fundo, do gestor, de qualquer mecanismo de seguro

Por ter sido baseado em informacoes tidas como confiaveis e de boa fé, nao ha nenhuma garantia ou do fundo garantidor de crédito - FGC. A rentabilidade passada ndo representa garantia de
de serem precisas, completas, imparciais ou corretas. As opinioes, projecoes, suposicoes, rentabilidade futura. Para avaliacdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel
estimativas, avaliacdes e eventuais preco(s) alvo(s) contidos no presente material referem- se uma anéalise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade divulgada ndo ¢ liquida

a data indicada e estao sujeitos a alteracoes a qualquer tempo sem aviso previo. Os indicadores de impostos.

economicos utilizados neste material devem ser considerados como mera referéncia, nao se

tratando de meta ou parametra de performance de rentabilidade. Os fundos de investimento imobiliario seguem ICVM571, sendo constituidos por determinacao

legal como condominios fechados, nao sendoa dmitido resgate das cotas. O Fundo tera prazo de
Este documento nao e, e nao deve ser interpretado como, uma oferta de venda ou solicitacao duracdo indeterminado, de forma que os cotistas poderéo enfrentar dificuldades na compra e

de uma oferta de compra de qualquer titulo ou valor mobiliario. Nem a Santander Asset venda de cotas no mercado secundario administrado pela B3, por conta da liquidez.

Management, e nem qualquer sociedade por ela controlada ou a ela coligada podem estar

. : - : L - Este material € para uso exclusivo de seus receptores e seu contetdo nao pode ser reproduzido,
sujeitas a qualquer dano direto, indireto, especial, secundario, significativo, punitivo ou exemplar,

incluindo prejuizos provenientes de qualquer maneira, da informacao contida neste material. ECSBuIe eu puislissrlo €2 qUelguSt e, IssgiEl o perdeimiEnlis, Sem & ©piesss

autorizacao prévia do Santander. Supervisao e Fiscalizacao: (a) Comissao de Valores Mobiliarios -

ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Estes documentos podem ser encontrados

ESTAMOS CONECTADQS 24 HORAS, 7 DIAS POR SEMANA - Aplicativo Santander | Aplicativo Way | Santander.com.br | Twitter: @santander_br | Facebook: Santander Brasil

Central de Atendimento: 4004 3535 (capitais e regides metropolitanas), 0800 702 3535 (demais localidades), SAC: 0800 762 7777. No exterior, ligue a cobrar para: 55 (11) 3012 3336.
Ouvidoria - Se ndo Fficar satisfeito com a solucdo apresentada: 0800 726 0322. Pelo WhatsApp 55 (11) 3012 0322 e no exterior, ligue a cobrar para 55 (11) 3012 0322 De segunda a ANBIMA

¢

sexta-feira, das 9h as 18h, exceto feriados. SAC e Ouvidoria com Canal exclusivo para Atendimento em Libras, disponivel em nosso site https://www.santander.com.br/atendimento-

santander/ de segunda a sexta-feira, das 08h as 20h, exceto feriados. Disponivel das 8h as 20h, de segunda a sexta-feira, exceto feriados. MATERIAL DE DIVULGACAO JUL/2026

www.santanderassetmanagement.com.br
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