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Ticker Patrimdnio Liquido M2 de Cotistas Quantidade de Cotas
BBFO11 R5287.204 548 08 11.408 4 003900
Rendimento por cota Dividend Yield MNegociagdes YVolume
RS0, 95 1,34% 11.274 R512. 403 600,39
Rendimentos :
Ganhos de Capital Despesas
Recebidos P P
R53.214 481,84 R50,00 -R5152.366,04
R§End|mentus % 3 Distribuir*
Acumulzdos
R53.803.705,00 124,239
CHP Data de Inicio Taxa de Administragao Taxa de Performance
37.180.091,/0001-02 28/12/2020 0,5006 aa Mo ha
Administrador e Gestor Consultor Custodiante Auditor
BB Asset Management Fleven Financial Banco do Brasil KPMG

Research

*3 a Distribbuir = Resultado a Distribuir deduzido do Caixa

Objetivo do Fundo

O fundo imobilidrio BBFO11 busca compor uma carteira diversificada de cotas de
fundos Imobilidrios negociados na bolsa de valores brasileira, selecionados com base em
metodologias quantitativas e avaliacdes qualitativas, explorando as melhores oportunidades no
mercado de fundos imobilidrios, com o objetivo de constituir uma carteira de investimentos
capaz de entregar rendimentos, com controle dos riscos inerentes ao investimento em fundos
imobiliarios.
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Comentario do Gestor

Junho de 2026 encerrou um semestre de transicdo nos mercados, com as agendas
geopolitica e monetaria voltando ao centro das decisGes de alocagdo. O destaque do més foi o
memorando de entendimento entre Estados Unidos e Ird, que permitiu o restabelecimento gradual do
trafego maritimo no Estreito de Ormuz. O alivio geopolitico provocou uma das quedas mensais mais
expressivas do petréleo desde 2020.

No cendrio monetario global, a estreia de Kevin Warsh na presidéncia do Federal Reserve
trouxe uma inflexao relevante no tom de comunicagdo. O FOMC manteve a taxa de juros inalterada, mas
retirou a sinalizagdo de cortes futuros, revisou para cima as proje¢des de inflagao e passou a admitir, no
dot plot, a possibilidade de nova alta ainda em 2026, em resposta aos choques de oferta associados a
energia. Nas bolsas americanas, o més foi marcado por rotagado setorial e questionamentos sobre custos e
retorno dos investimentos em inteligéncia artificial. Ainda assim, o balango do semestre permaneceu
construtivo, com S&P 500 e Dow Jones registrando um étimo semestre.

No mercado de capitais, o lbovespa acumulou o quarto més consecutivo de queda,
desvalorizando 1,01%, com desempenho descolado das principais pracas internacionais. A dinamica foi
novamente ditada pelo fluxo estrangeiro, que registrou saldo negativo relevante no més, refletindo a
rotacdo de capital de volta para a¢des de tecnologia nos Estados Unidos e na Asia, o estreitamento do
diferencial de juros apds o corte da Selic combinado a um Fed mais duro, e a percepgado de piora fiscal
doméstica. Setorialmente, Petrobras foi penalizada pela queda do petréleo, enquanto os setores
financeiro e de consumo doméstico refletiram a maior aversao a risco e a abertura da curva longa.
Empresas ligadas a mineragdo e commodities metdlicas ofereceram algum contrapeso na margem. No
cambio, o real depreciou frente ao ddélar, em movimento associado a rotagdo global e ao tom mais
restritivo do Fed.

Em sintese, o primeiro semestre de 2026 se encerra com a bolsa doméstica ainda
preservando ganhos moderados no acumulado do ano e o real mantendo valorizagao relevante frente ao
ddlar, apesar da corregao observada em junho. A leitura do periodo refor¢a que o desempenho dos ativos
brasileiros segue sensivel ao comportamento do fluxo estrangeiro, a evolugdo do cendrio geopolitico e a
interagdo entre politica fiscal e monetdria. Para o segundo semestre, em um ambiente externo marcado
pela normalizagdao gradual das commodities e por maior seletividade global, a diferenciagdo entre ativos e
a disciplina na alocagdao tendem a ganhar ainda mais relevancia na construgao das teses de investimento.

No més, o IFIX apresentou desvalorizacao de 1,21%. No que se refere ao desempenho dos
ativos, as maiores performances foram observadas em BROF11 (18,71%), CACR11 (15,16%) e HTMX11
(5,42%), ao passo que as maiores baixas foram em URPR11 (-17,97%), LIFE11 (-12,34%) e OUJP11 (-
12,34%).

Desde janeiro, iniciamos um processo para destravar e distribuir lucros acumulados no
portfélio. Neste més, entretanto, optamos por nao realizar ganhos de capital, pois as reservas acumuladas
que o fundo possuia seriam suficientes para sustentar o pagamento de dividendos de fim de semestre.
Retornamos com SNEL11 para a carteira (ativo que saiu do portfélio em abril de 2025), com peso
aproximado de 1,2% do PL, por entendermos estar com um prego atrativo. Além disso, os recibos de ALZR
adquiridos via oferta no més de fevereiro se converteram em cotas neste més, ficando com o peso de
aproximadamente 3,30% da carteira.
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Comentario do Gestor

Dentre os FllIs de papel, obtivemos as informacgdes dos relatérios mensais com base no més
de maio de cada gestor e calculamos a seguinte distribuigdo para a carteira do BBFO11: 87,51% em IPCA,
com uma taxa média de +10,25%; 11,27% em CDI, com taxa média de +3,79% e 1,24% de exposicao a
outros indices. Observando a rentabilidade dos ativos, as maiores valorizacdes do portfélio foram de
CLIN11 (2,16%), MANA11 (2,11%) e KNHY11 (0,93%), enquanto os principais detratores do més foram
RBRL11(-9,90%), TGAR11(-9,77%) e HSML11 (-6,82%).

Os rendimentos recebidos pelo Fundo apurados no més de junho, totalizaram R$ 0,803
por cota e o resultado liquido (descontando as despesas) totalizou R$ 0,7648 por cota. Em 14/07/2026,
foi realizada a distribuicdo de R$ 0,95, j& considerando o ganho de capital acumulado no semestre, o que
corresponde a um retorno de 1,32% sobre a cota patrimonial. Este é o sexto més consecutivo em que o
Fundo distribui rendimentos superiores a 1,10% da cota patrimonial. A reserva acumulada apresentou o
montante de R$ 0,0042 por cota, ja descontando os valores pagos em julho. Por fim, destacamos que o
Fundo nao possui qualquer tipo de alavancagem.
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Flls Investidos

Setor Alocacio %
Titulos Privados 44 504
Shoppings Centers 9,649%
Lajes Corporativas 15,81%
Incorporagdes 2,43%
Hibrido 21,97%
Galpdes e Logisticos 5.61%

Fll

BTCIM
CLINT1
CPTST1
CYCR11
HGCR11
ICRI1
KNHY11
KNIP11
MANAT
PCIP1
RBRR11
RECR11
RPRIT
VCIRT
CPSH11
HGBS11
HSML11
VISCT
XPML11
ALZRT
HGRE11
IRIM11
KORET
PVBI11
RCRB11
TVRIT
TGART1
BTHF1
JSAFT1
KMNHF11
MCRE11
SMEL11
LVBIN
RBRL11
TRBLT11
VILG11
XPLGT11
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Alocacio %

1,33%
5,34%
1,04%
1,14%
4,74%
1,03%
2,79%
8,31%
3,36%
5,51%
2,56%
2,32%
0,34%
4,71%
1,55%
2,23%
0,68%
1,52%
3,66%
3,27%
3,05%
2,89%
2,26%
1,82%
1,38%
1,14%
2,43%
3,76%
4,36%
7,69%
5,01%
1,15%
1,85%
1,15%
0,568%
1,48%
0,55%
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BTG Pactual Gestora de Recursos
Clave Capital

Capitania Investimentos
Cy.Capital

Patria Investimentos

[tad

Kinea Investimentos

Kinea Investimentos
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VBl Real Estate

RBR Asset Management

BRL Trust Investimentos

RBR Asset Management
Vectis Gestdo de Recursos
Capitania Investimentos
Hedge Investments
Hemisfério sul Investimentos
Vinci Partners

XP Asset Management
Alianza Gestdo de Recursos
Patria Investimentos

Iridiurm Gest3o de Recursos
Kinea Investimentos

VBl Real. Estate

Rio Bravo

Tivio Capital

TG Core Asset

BTG Pactual Gestora de Recursos
Safra Asset

Kinea Investimentos

Mauz Capital

Suno Gestora de Recursos
VBl Real. Estate

RBR Asset Management

Rio Bravo

Vinci Partners

XP Asset Management

Prémio
(Preco/Cota
Patrimonial)

92,91%

95 14%

89,58%

96,11%

101,02%

97.74%

102,16%

100,93%

101,00%

97,64%

89,32%

93,82%

84 63%

85,56%

90,25%

100,63%

92.39%

94 58%

101,04%6

100,22%

33,45%

77.84%

©8,85%

70,50%

71,10%6

93,70%

02,02%

93,02%

84,24%

93,84%

95,48%

106,44%

90,33%

83,75%

93,47%

92.08%

95, 45%
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Evolucao da cota patrimonial x cota de mercado

O descasamento em relacdo a cota patrimonial foi de 3,14% no més de
junho, contribuindo para a margem de atratividade de negociacao do fundo no mercado
e para o nivel de dividend vyield distribuido aos investidores. Adicionalmente,
considerando o "duplo desconto", temos uma margem de atratividade de 10,41%

72,59 72,90 74,53 73,44 74,05

74,21 71,75

72,72 72,15 73,25
67,40 70,89 | 169,50
63,00 63,02 63,15 62,50 63,13 64,37

jul/25  ago/25  set/25  out/25 nov/25 dez/25 jan/26  fev/26  mar/26 abr/26 mai/26  jun/26
Fonte: BB Asset mCota Patrimonial Cota Mercado

Dividendos

Nos udltimos 12 meses, os dividendos distribuidos pelo fundo somam
RS$9,84/cota, o que equivale a um dividend yield de 13,71% a.a.

Dividendos (mensal)
R$0,87 RS089

RS$ 0,95
RS 0,91 R$0,94 RS$0,94 S

R$ 0,76
R$0,73 R$0,73 R$0,70 R$0,70 R$0,71

jul25 ago25 set25 out25 nov25 dez25 jan26 fev26 mar26 abr26 mai26 jun26

Fonte: BB Asset
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Dividend Yield (DY)

No més de junho o dividend yield do fundo foi de 1,37% a.m. Anualizando
este ndmero temos um dividend vyield de 17,74% a.a., comparando com o preco de
fechamento do més.

1,34 137

1,28

1’21821 1,16 1,22

’ 1,16 1,16 12 1,16
05 1,09 107 -
| 099 | | |

jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25 jan/26 fev/26 mar/26 abr/26 mai/26 jun/26
B CDI " Dividend Yield

Valores em %. Dividend Yield = Dividendo distribuido/cota de mercado do Ultimo dia Util do més.

Fonte: BB Asset, Banco do Brasil.

Demonstrativo de Resultado

Receitas 4,54 397 390 365 52
Despesas -0,16 -0, 20 -017 -0, -0,2% -0,15

Taxa de Administragio -0,03 -0,03 -0,02 -0,03 -0,02 -0,02

Outras Drespesas -0,14 -017 -0,14 -0,18 -0,20 -0,13
Outras Receitas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Resultado Liquido 4,37 350 %8 69 432 %06
Distribuicio 3,48 3,56 3,64 3,76 3,80 3,80
Resultado por cota (RS) 1,09 0,87 0,95 0,92 0,85 0,76
Distribui¢do por cota (RS) 0,87 0,89 0,91 0,94 0,95 0,95
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Analise do Consultor Imobiliario — Eleven Research

Para os proximos meses, nossa expectativa é de distribuic@es recorrentes ao redor de RS 0,85
por cota entre jyl /26 e dez/26. Essa projecio reflete a geracdo de caixa atual do portfélio e nossa
busca por maior previsibilidade na renda distribuida aos cotistas ao longo do tempo.

BBFO11: Rendimentos

por cota (RE) a.m. out/25 now'25 dez/25 jan/26  few/26 mar/26 abr/26 mai/26
Resultado Liquido 0,70 0,71 0,70 1.09 0,87 0,95 0,92 0,85
Distribuigao 0,70 0,70 0,71 0,87 0,89 0,91 0,94 0,95
Diferenca (+/-) 0,00 0,01 001 022 -0.02 o.04 002 -0.10
Ganhos de capital (realizado) 037 018 0,28 0,23 0,14
Lucros acumulados (a distribuir) 070 070 0.7 087 089 0,91 0,94 0.95

Fonte: BB Asset, Eleven Research

Apresentamos também nossas estimativas de rendimentos para os prdximos meses.
Considerando apenas a geracio recorrente do peortfélio, trabalhamos com uma banda de
distribuicdo entre RS 0,66 e RS 0,73 por cota ao més, com valor base estimade em RS 0,70 por
cota.

Essa faixa reflete a receita atual dos atives do fundo e possivels variacdes operacionais ao longo
do periodo. Nosso objetivo & manter uma distribuicdo estavel e compativel com o fluxo de caixa
recorrente do portfolio.

Adicionalmente, guando consideramos eventuais ganhos de capital provenientes da gestio ativa
da carteira, a expectativa de distribuicio pode alcancar cerca de RS 0,85 por cota ao més ao longo
do pericdo projetado. Esses ganhos dependem de oportunidades de mercado e, portanto,
podem variar ao longo do tempo.

BBFO11: Expectativa de Rendimentos

por cota (R$) a.m. jul/26 ago/26 set/26 oul/26 nov/26 dez/26
Banda Inferior 0,66 0,66 0,66 0,66 0,66 0,66
Base 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70
Banda Superior 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73 0,73
Com ganhos de capital 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85 0,85

Fonte: BB Asset, Eleven Research

A tabela abaixo apresenta a distribuicdo total de rendimentos por cota do BEFO11 desde o inicio
do fundo, mostrando os valores efetivamente pagos no pericdo, além da projecdo esperada com
base no prospecto definitive da oferta. Observa-se gue os rendimentos efetivos variaram ao
longo dos anos, com destague para 2022, gue registrou o maior valor distribuido, enguanto 2024
apresentou uma reducdo em relacdo aos anos anteriores.

RELATORIO GERENCIAL www.bbasset.com.br
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BBFO11: Rendimentos desde o inicio

por cola (RS) a.a. | 2021 2022 2023 2024 2025 2026 | | Média | Total |
Esperada £.03 6.24 6.53 - - 5,93

Efetiva 666 89 810 778 866 551 8.03 45867
Diferenga (+) 1.63 272 1,57 - - - - -
Média (a.m.) 056 075 068 065 072 092 0.71

Variagdo (%) a.a. 345% -06% -40% 11,3% - 8,1%

Fonte: B8 Asset, Eleven Research

Atualments, a cota do fundo é negociada em aproximadamente RS 69,00, enguanto o valor
patrimonial por cota € de RS 74,21, refletindo um desconto relevante em relacdo ao valor dos
ativos da carteira. Ao analisarmos a carteira consolidada, considerande os descontos atualmente
observados em relacio ao valor patrimonial, estimamos um potencial de valorizacBe adicional
caso esses ativos passem a negociar em nivels mais proximos de seus fundamentos.

Com base nessa anilise, o portfolio apresenta um potencial de valorizagio estimado de 16,394,
o que representa aproximadamente RS 6,32 por cota, Nesse cendrio, o prego potencial estimado
seria de cerca de RS 8026 por cota.

Esse potencial reflete a qualidade e a diversificacdo dos ativos presentes na carteira, além da
assimetria gerada pelos niveis atuais de desconto observado no mercado secundaric.

BBFO11: Potencial de Valorizacao

Desconto Parcela do

Segmento  Exposiciio D;::::: BEBFO11 (cota ':r':l:';i:;:: Potencial de p;“gﬂ
mereado) Valerizacio
{%4) | [ (R$) cota |
Tiotal Recebiveis IPCA  42,3% -4,9% -7.0% 13.0% 2,20 TE,00
45, 5% Recebiveis CDI 3,2% -0, 756 -T0% B.3% 0,17 74,72
Multiestratégia 24,2% -6,3% -7,0% 14,8% 1,26 79,20
Escritirios 9,0% -22,5% -7,0% 38,B% 0,47 08,77
Shoppings 7.7% -2,4% -7.0% 10.2% 0,40 76,07
Logistica 6,6% -7, 4% -T0% 16.2% 0,34 80,17
Hibrido 3,6% -30,3% -T0% b4, 3% 01% 106,50
Varejo 3,4% -4,2% -7.0% 12,2% 0,18 77,43
Tatal 100,0% -7,5% -7,0% 15,2% 5,21 80,26
e
Potencial cotacde do
Junde.

Fonte: BA Asset, Eleven Research

& tabela abaixo apresenta uma simulacdo que mostra come o retorno do fundo pode variar
conforme dois fatores principais, o valor da cota no mercado e o nivel de rendimento mensal
distribuido. A Logica € que, quando a cota esta mais baixa, o investidor tende 2 obter um retorno
proporcionalmente malor para o mesmo nivel de distribuico, enquanto cotagies mais altas
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reduzem esse efeito. Ac mesmo tempo, a tabela compara diferentes cenarios de rendimento,
permitindo observar como aumentos ou redugdes na distribuicdo mensal impactam diretamente
o potencial de retorno ao longo do tempo. Dessa forma, © guadro funciona como uma
ferramenta de sensibilidade, ajudando a entender como mudangas no pre¢o de compra € na
capacidade de geracido de renda de fundo influenciam a atratividade do investimentao.

BBFO11: Analise de Sensibilidade

Rendimentos por oora (RE) am.
0,70 0,72
12,9% 13.3% 13.7% 0.88x

12,5% 12,8% 13.3% 10,8
Coragido (RE) 12.2% 12.5% 12.9% 0,93x PIVP
11,8% 12,2% 125% 0,96z

11,5% 11,8% 12.7% 0.98x
T 11.3% 11,6% 12.0% 1,00x
| Dividend Yield projetade (3.a,)

Fonte: Economatica, Eleven Resaarch

Vailor Patmimonial (RE)

Apresentamaos a evolucdo histdrica da precificacdo do fundo com base na relacdo Preco sobre
Valor Patrimonial (P/VP). Observa-se que o funde tem sido negociado com um desconto
significativo em relacdo ao seu valor patrimonial, o gue indica uma possivel assimetria em relacio

a0 seu valor justo.
BBFO11: Preco sobre valor patrimonial (P/VP)
1,05
1,00
0,95
0,90
0,85x

0,80

miaif 21
s8]
janf22
i 22
et (22

jan/23

janf21

maif23

setl 23
jan 24

sall2d

mai {24
janf 25
il 25
set25

jani 26
mailf 26

Fonte: Economatica, Eleven Research

Complementando o grafico anterior, buscamos demonstrar ao investidor que, ao adquirir hoje
urna cota do BBFO1 com desconto em relacdo ao seu valor patrimonial, existe um potendial de
ganho de capital caso o fundo volte a ser negociado proximo & paridade com esse valor. Esta
analise considera exclusivamente a valorizacdo da cota, desconsiderando os rendimentos mensais
distribuidos, os guais, se incluidos, ampliariam ainda mais o retorne total do investidar,

RELATORIO GERENCIAL www.bbasset.com.br
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Fonta: Economatica, Eleven Resaarch

A sequir, apresentamos a evolugdo do ndmero de cotistas, evidenciando o crescimento continuo
no numero de investidores e o aumento do interesse pelo fundo no mercado secundario.

BBFO11: Total de Investidores

12500
11.500

10,500 Crescimenio expressivo de
9 500 novos investidores no fundo
8.500
7.500
6,500
5,500
- IIll“IIl
3 500 __-----.l-..I|
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[ B o R o [y

11.450

=
[l

T g
s a
=

2
=

= =

abr/2

i
sl al =

abri25

ago/ 2
ago/ 2
abri?
R0y 2
abr/2&
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aghof 21

Fonte: Economatica, Eleven Research

A seguir, apresentamos a evolucdo das distribuicdes de rendimentos do fundo, destacando sua
previsibilidade, recorréncia e a geracdo de um fluxo de caixa constante aoc investidor. Nosso
objetivo é ampliar esses rendimentos e garantir sua sustentabilidade no longo prazo.
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BBFO11: Rendimentos distribuidos por cota (R$)
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Fonte: Ecomomatica, Eleven Resaarch

MNa tabela a sequir, detalhamaos a composicao da carteira do BBFO11 por segmento, exposicao e
relacdo preco sobre valor patrimonial (P/VP). O chjetivo é evidenciar que, ao adquirir uma cota
do BBFO11 no valor patrimonial, o investidor esta comprando indiretamente toda a carteira do
EBFO11 com um desconto médio ponderado de 13%, ou seja, aum P/VP de 0,87x.

BBFO11: Negociando no valor patrimonial
BEF011: Composicdo Atual da Carteira

Segmento Exposicao PP
Recebiveis IPCA 41,0% 0,92x
Multiestratégia 26,3% 0, i
Escritbrios 10,9% 0, 71lx
Shoppings 10.4% 0,92x
Lodistica 4,9% 0,84x
Hibrido 3.4% 0,48x
Varejo 3,2% 0,88x
Total Media Ponderada
100,0% 0.87x

Fonte: Economatica, Eleven Ressarch

Ao considerar o desconto da carteira de Flls do BEFO11 e o desconto atual em relacdo ao valor
patrimonial que o proprio BBFO11 € negociado atualmente no mercado secundario, observa-se
gue o investidor gue compra uma cota do BBFO11 esta adquirindo indiretamente essa carteira de
Flls com um desconto médio ponderado de 209%, ou seja, a um P/VP de 0,80x.

RELATORIO GERENCIAL www.bbasset.com.br
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BBFO11: Negociando com desconto

BEFO011: P/VP Atual 0,92x

Segmento P/VP P/NVF Ajustado
Recebiveis IPCA 0,92x 0.85x
Multiestrategia 0,90x 0.83x
Escritonios 0,71x 0,65x
Shoppings 0,92x% 0,85x
Logistica 0,84x 0,77x
Hibndo 0.48x 0.44x
Varejo 0,88x 0.81x

Média Ponderada

0,80

Fonte: Economatica, Eleven Research

O grafico a seguir apresenta o retorno total do BBFC11 em comparacdo ao IFIX, indice de
referéncia dos Fundos Imobilidrios nos dltimos 4 anos. © retorno total considera tanto a
valorizacdo da cota no mercado secundario guanto os rendimentos distribuidos ao longo do
periodo. Em termos praticos, o investidor que manteve suas cotas do fundo durante esse
intervalo obteve um retorno superior ao do IFIX, evidenciando a capacidade do gestor de gerar
valor de forma consistente ao longo do tempo.

Retorno Total: 4 anos (base 100)
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Fonte: Economatica, Eleven Resaarch

MNa tabela abaixo, apresentamos um levantamento comparativo entre os principais Fundos de
Fundos (EgEs) do mercado, destacando suas respectivas taxas. O objetivo é evidenciar que o
BBFO11 se posiciona entre os veiculos com menor custo para o cotista, refletindo-se em uma

RELATORIO GERENCIAL www.bbasset.com.br
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estrutura de despesas recorrentes mais enxuta. Mesmo adotando uma gestio ativa, o fundo ndo
cobra taxa de performance, caracteristica rara nesse segmento.

Além disso, o BBFO11 é o Unico FoF que conta com uma consultoria imobilidria independente,
responsavel por apoiar tecnicamente o gestor nas decisdes de alocagdo em Fundos Imobilidrios.
Importante ressaltar gue o custo dessa consultoria € abatido da taxa de administracdo ja prevista,
sem representar um encargo adicional aos investidores.

Custos entre os pares

Fundo Consultor Imobiliaric Taxa de Adm. e Gestdo (a.a.) Taxa de Perfomance

Fundo 1 - 1,00% 20% sobre o IFIX

Fundo 2 : 0,92% 20% sobre o IFIX

Fundo 3 - 0,70% 20% sobre o IFIX

Fundo 4 - 0,60% -

Fundo 5 - Q,60% 20% sobre o IFIX
Fundoé - ____ 0,50% _ _____: 20% sobre o IFIX _
'BBFO11 _ Eleven Research _ | 0,50% _ _ _ _ _ _ _ . '

Fonte: Economatica, Eleven Research

A seguir, destacamos a evolucdo do volume negociado do fundo no mercado secundario,
desmembrado por més e por dia, no qual os investidores podem comprar e vender cotas
livremente. A liquidez atual € considerada aceitavel, o gue possibilita movimentagdes eficientes,
permitindo entradas e saidas no fundo por parte dos investidores, © volume meédio diario
negociado nos dltimos 30 dias foi de RS 500 mil.

BBFO11: Volume negociado por dia (RS mm)

VI L

Fonte: Economatica, Eleven Research
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BBFO11: Volume negociado por més (RS mm)

Fonte: Ecanomatica, Eleven Resaarch

Por fim, apresentamos a composicdo da carteira atual e as movimentagdes realizadas no primeire
trimestre de 2026, onde é possivel observar a variagao de cotas e o velume financeiro.

Destaques do Trimestre

« Reducdc nos segmentos de Recebiveis e Logistica:
KNHY11, HGCR11 & XPLG11.

» Posicoes zeradas nos segmentos de Recebiveis e
Logistica: MCCI11, LVBI11, RBRY11, KNCR11, AFHI11 e
BTLG11.

« Aumento da exposicdo no segmento de Multiestratégia:
JSAF11 e BTHF11.

« Novas posicies inseridas nos segmentos de Logistica,
Shoppings, Escritérios, Recebiveis e Multicategoria:
ALZR11, KORE11, CPSH11, ICRIT1, TRBL11, BTCI11 e
RPRIT1.
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BBFO11: Movimentacoes da carteira de Flls

#Publica

1T26 Variacdo (%) Exposicdo
#Cotas Valor (R% #Cotas Valor (R%

Ticker {mil) mm) {mil) mm) Cotas Valor  Atual
1  KNIPT 257 23 260 24 1% 2% 8,39
2 ENHF11 232 22 232 23 055 396 8,095
3 PCIPNM 202 17 203 17 0% 194 &,0%%
4 CLINTI 162 14 167 15 3% 6% 5,3%
5 MCRENM 1.587 15 1.587 15 055 2% 5,2%
& HGCR11 150 15 149 15 -1 =19 5,1%
7 J5AFN 1.678 13 1.708 13 2% 39 4. 7%
8 VCJIRNM 148 12 168 13 139 109 4 6%
9  RCREN B3 12 B3 12 055 196 4 1%
10 BTHF11 1.186 11 1.217 11 3% S9o 3.9%
11 XPMLT B 9 101 11 189 18% 3.8%
12 TVRIM 100 10 102 10 3% 29 3,6%
12 ALZRT - - 930 10 - - 3,5%
14 MANATI 1.038 10 1.038 10 055 055 3.4%
15 CYCRNM 1.055 9 1.055 10 055 3% 3,49
16 TGAR 129 12 132 9 2% =22% 3,3%
177 HGRET] 11 8 &d 8 3% 095 2,9%
18 KNHY11 B 9 a1 8 -6% -T% 2,B%
19 HGBS11 331 7 331 7 055 2% 2,4%
20 RECEM 82 7 82 7 0% 2% 2,3%
21 KORET1 - - 80 & - - 2,196
22 PVEIT 156 13 72 5 S s 19
23 WISCNM 47 5 47 5 055 055 1,6%
24 WILGT 24 2 46 5 899 B8% 1,6%6
25 CPSHI - - 354 4 - - 1.3%
26 ICRIM - - 31 2 - - 1,156
27 HSMLM 28 3 23 2 -18% -16% 0,8%
28 TRBELM = = 27 2 = = 0, 7%
29 BTCM - - 227 ? - - Q0,79
20 REBRLM o 1 22 2 144% 1399 0, 7%
321 XPLGN 22 2 17 2 -23% -2X1% 0,6%
32 RPRINM = = 13 1 = = 0,455
33 MCCIM 182 17 - - - -
34 LVBINM 120 14 - - - -
35 RBRY1 121 12 - - - - -
36 KNCRET1 31 3 = = = = =
37T AFHIT 29 3 - - - - -
38 BTLGN 11 1 - - - - -

Total 309 2Bé& 100,0%:

Fonte: Eleven Besaarch,
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BBFO11: Movimentacoes por segmentos da Carteira de Flls

4725 1T26 Variagdo (%)
Segmento  Exposicdo Valor (R$ mm) Exposicio Valor (R$ mm) Exposicio Valor
Recebiveis 46% 141 40% 114 =19%
Multiestratégia 23% 70 25% 72 2% 3%
Escritdrios 11% 33 11% 31 0%
Shoppings 7% 23 10% 28 2%
Logistica T% 20 4% 10 -3%
Hibrido 4% 12 3% 9 =1%
Varejo 3% 10 4% 10 0%
Multicategoria - - 3% 10 - -
Total 100% 309 100% 286

Fonte: Eleven Bessarch

Seguiremos promovendo transparéncia aos cotistas por meic da divulgacdo continua de
indicadores e dados do fundo. Também convidamos novos investidores a conhecerem o funde,
seja como uma forma de delegar a gestdo da carteira de Flis a um gestor e consultor imobiliario
especializado, seja como uma oportunidade de capturar a atual distorgdo entre o valor de
mercado e o valor patrimonial com gue o fundo vem sendo negociado no mercado secundario.
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Disclaimer

LEIA O FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMAGCOES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

DESCRIGCAO DO TIPO ANBIMA DISPONIVEL NO FORMULARIO DE INFORMAGOES COMPLEMENTARES.
RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

O INVESTIMENTO EM FUNDO NAO E GARANTIDO PELO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC.

A RENTABILIDADE DIVULGADA NAO E LIQUIDA DE IMPOSTOS.

PARA AVALIACAO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, E RECOMENDAVEL A ANALISE DE, NO MINIMO,
12 (DOZE) MESES.

A BB ASSET SE EXIME DE QUALQUER RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER PREJL}[ZOS, DIRETOS OU INDIRETOS, QUE
VENHAM A DECORRER DA UTILIZAGAO INDEVIDA DESTE MATERIAL OU SEU CONTEUDO.

ESTE MATERIAL E DISTRIBUIDO UNICAMENTE A TITULO INFORMATIVO, E NAO DEVE SER CONSIDERADO ISOLADAMENTE
PARA TOMADA DE DECISAO DE INVESTIMENTO. TEM COMO OBJETIVO AUXILIAR O CLIENTE EM SUAS DECISOES DE
INVESTIMENTO, NAO CONSTITUINDO QUALQUER TIPO DE OFERTA OU SOLICITACAO DE COMPRA E/OU VENDA DE
QUALQUER PRODUTO. ANTES DE QUALQUER DECISAO, O CLIENTE DEVERA REALIZAR O PROCESSO DE SUITABILITY E
CONFIRMAR SE OS PRODUTOS APRESENTADOS SAO INDICADOS PARA O SEU PERFIL DE INVESTIDOR. ESTE DOCUMENTO
NAO LEVA EM CONSIDERAGAO OS OBJETIVOS DE INVESTIMENTOS, SITUAGAO FINANCEIRA OU NECESSIDADES
ESPECIFICAS DOS INVESTIDORES, DE FORMA PARTICULAR.

ESTE MATERIAL NAO SUGERE QUALQUER ALTERACAO DE CARTEIRA, MAS SOMENTE ORIENTACAO SOBRE PRODUTOS
ADEQUADOS A DETERMINADO PERFIL DE INVESTIDOR. A BB ASSET MANAGEMENT NAO SE RESPONSABILIZA POR
QUALQUER DECISAO TOMADA PELO CLIENTE COM BASE NAS ORIENTAGOES AQUI CONTIDAS.

AS INFORMACOES DO CONSULTOR NAO REFLETEM NECESSARIAMENTE PROJEGOES E/OU EXPECTATIVAS DA BB ASSET

[ A Autorregulacao ( A Autorregulagio [ Autorregulacdo
ANBIMA ANBIMA ANBIMA
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