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INFORMAÇÕES GERAIS

Objetivo do Fundo

 O fundo imobiliário BBFO11 busca compor uma carteira diversificada de cotas de 
fundos Imobiliários negociados na bolsa de valores brasileira, selecionados com base em 
metodologias quantitativas e avaliações qualitativas, explorando as melhores oportunidades no 
mercado de fundos imobiliários, com o objetivo de constituir uma carteira de investimentos 
capaz de entregar rendimentos, com controle dos riscos inerentes ao investimento em fundos 
imobiliários.
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Junho de 2026 encerrou um semestre de transição nos mercados, com as agendas 
geopolítica e monetária voltando ao centro das decisões de alocação. O destaque do mês foi o 
memorando de entendimento entre Estados Unidos e Irã, que permitiu o restabelecimento gradual do 
tráfego marítimo no Estreito de Ormuz. O alívio geopolítico provocou uma das quedas mensais mais 
expressivas do petróleo desde 2020.

 No cenário monetário global, a estreia de Kevin Warsh na presidência do Federal Reserve 
trouxe uma inflexão relevante no tom de comunicação. O FOMC manteve a taxa de juros inalterada, mas 
retirou a sinalização de cortes futuros, revisou para cima as projeções de inflação e passou a admitir, no 
dot plot, a possibilidade de nova alta ainda em 2026, em resposta aos choques de oferta associados à 
energia. Nas bolsas americanas, o mês foi marcado por rotação setorial e questionamentos sobre custos e 
retorno dos investimentos em inteligência artificial. Ainda assim, o balanço do semestre permaneceu 
construtivo, com S&P 500 e Dow Jones registrando um ótimo semestre.

 No mercado de capitais, o Ibovespa acumulou o quarto mês consecutivo de queda, 
desvalorizando 1,01%, com desempenho descolado das principais praças internacionais. A dinâmica foi 
novamente ditada pelo fluxo estrangeiro, que registrou saldo negativo relevante no mês, refletindo a 
rotação de capital de volta para ações de tecnologia nos Estados Unidos e na Ásia, o estreitamento do 
diferencial de juros após o corte da Selic combinado a um Fed mais duro, e a percepção de piora fiscal 
doméstica. Setorialmente, Petrobras foi penalizada pela queda do petróleo, enquanto os setores 
financeiro e de consumo doméstico refletiram a maior aversão a risco e a abertura da curva longa. 
Empresas ligadas a mineração e commodities metálicas ofereceram algum contrapeso na margem. No 
câmbio, o real depreciou frente ao dólar, em movimento associado à rotação global e ao tom mais 
restritivo do Fed.

 Em síntese, o primeiro semestre de 2026 se encerra com a bolsa doméstica ainda 
preservando ganhos moderados no acumulado do ano e o real mantendo valorização relevante frente ao 
dólar, apesar da correção observada em junho. A leitura do período reforça que o desempenho dos ativos 
brasileiros segue sensível ao comportamento do fluxo estrangeiro, à evolução do cenário geopolítico e à 
interação entre política fiscal e monetária. Para o segundo semestre, em um ambiente externo marcado 
pela normalização gradual das commodities e por maior seletividade global, a diferenciação entre ativos e 
a disciplina na alocação tendem a ganhar ainda mais relevância na construção das teses de investimento.

 No mês, o IFIX apresentou desvalorização de 1,21%. No que se refere ao desempenho dos 
ativos, as maiores performances foram observadas em BROF11 (18,71%), CACR11 (15,16%) e HTMX11 
(5,42%), ao passo que as maiores baixas foram em URPR11 (-17,97%), LIFE11 (-12,34%) e OUJP11 (-
12,34%).

 Desde janeiro, iniciamos um processo para destravar e distribuir lucros acumulados no 
portfólio. Neste mês, entretanto, optamos por não realizar ganhos de capital, pois as reservas acumuladas 
que o fundo possuía seriam suficientes para sustentar o pagamento de dividendos de fim de semestre. 
Retornamos com SNEL11 para a carteira (ativo que saiu do portfólio em abril de 2025), com peso 
aproximado de 1,2% do PL, por entendermos estar com um preço atrativo. Além disso, os recibos de ALZR 
adquiridos via oferta no mês de fevereiro se converteram em cotas neste mês, ficando com o peso de 
aproximadamente 3,30% da carteira.
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Dentre os FIIs de papel, obtivemos as informações dos relatórios mensais com base no mês 
de maio de cada gestor e calculamos a seguinte distribuição para a carteira do BBFO11: 87,51% em IPCA, 
com uma taxa média de +10,25%; 11,27% em CDI, com taxa média de +3,79% e 1,24% de exposição a 
outros índices. Observando a rentabilidade dos ativos, as maiores valorizações do portfólio foram de 
CLIN11 (2,16%), MANA11 (2,11%) e KNHY11 (0,93%), enquanto os principais detratores do mês foram 
RBRL11 (-9,90%), TGAR11 (-9,77%) e HSML11 (-6,82%).

 Os rendimentos recebidos pelo Fundo apurados no mês de junho, totalizaram R$ 0,803 
por cota e o resultado líquido (descontando as despesas) totalizou R$ 0,7648 por cota. Em 14/07/2026, 
foi realizada a distribuição de R$ 0,95, já considerando o ganho de capital acumulado no semestre, o que 
corresponde a um retorno de 1,32% sobre a cota patrimonial. Este é o sexto mês consecutivo em que o 
Fundo distribui rendimentos superiores a 1,10% da cota patrimonial. A reserva acumulada apresentou o 
montante de R$ 0,0042 por cota, já descontando os valores pagos em julho. Por fim, destacamos que o 
Fundo não possui qualquer tipo de alavancagem.
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FIIs Investidos

 .
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Evolução da cota patrimonial x cota de mercado

 O descasamento em relação à cota patrimonial foi de 3,14% no mês de 
junho, contribuindo para a margem de atratividade de negociação do fundo no mercado 
e para o nível de dividend yield distribuído aos investidores. Adicionalmente, 
considerando o "duplo desconto", temos uma margem de atratividade de 10,41%

Dividendos

 Nos últimos 12 meses, os dividendos distribuídos pelo fundo somam 
R$9,84/cota, o que equivale a um dividend yield de 13,71% a.a.

 Fonte: BB Asset
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Dividend Yield (DY)

 No mês de junho o dividend yield do fundo foi de 1,37% a.m. Anualizando 
este número temos um dividend yield de 17,74% a.a., comparando com o preço de 
fechamento do mês.

Valores em %. Dividend Yield = Dividendo distribuído/cota de mercado do último dia útil do mês.

 Fonte: BB Asset, Banco do Brasil.

7

Demonstrativo de Resultado
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Disclaimer

▪ LEIA O FORMULÁRIO DE INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES, A LÂMINA DE INFORMAÇÕES ESSENCIAIS, SE HOUVER, E O
REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

▪ DESCRIÇÃO DO TIPO ANBIMA DISPONÍVEL NO FORMULÁRIO DE INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES.

▪ RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RESULTADOS FUTUROS.

▪ O INVESTIMENTO EM FUNDO NÃO É GARANTIDO PELO FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO - FGC.

▪ A RENTABILIDADE DIVULGADA NÃO É LÍQUIDA DE IMPOSTOS.

▪ PARA AVALIAÇÃO DA PERFORMANCE DE UM FUNDO DE INVESTIMENTO, É RECOMENDÁVEL A ANÁLISE DE, NO MÍNIMO,
12 (DOZE) MESES.

▪ A BB ASSET SE EXIME DE QUALQUER RESPONSABILIDADE POR QUAISQUER PREJUÍZOS, DIRETOS OU INDIRETOS, QUE
VENHAM A DECORRER DA UTILIZAÇÃO INDEVIDA DESTE MATERIAL OU SEU CONTEÚDO.

▪ ESTE MATERIAL É DISTRIBUÍDO UNICAMENTE A TÍTULO INFORMATIVO, E NÃO DEVE SER CONSIDERADO ISOLADAMENTE
PARA TOMADA DE DECISÃO DE INVESTIMENTO. TEM COMO OBJETIVO AUXILIAR O CLIENTE EM SUAS DECISÕES DE
INVESTIMENTO, NÃO CONSTITUINDO QUALQUER TIPO DE OFERTA OU SOLICITAÇÃO DE COMPRA E/OU VENDA DE
QUALQUER PRODUTO. ANTES DE QUALQUER DECISÃO, O CLIENTE DEVERÁ REALIZAR O PROCESSO DE SUITABILITY E
CONFIRMAR SE OS PRODUTOS APRESENTADOS SÃO INDICADOS PARA O SEU PERFIL DE INVESTIDOR. ESTE DOCUMENTO
NÃO LEVA EM CONSIDERAÇÃO OS OBJETIVOS DE INVESTIMENTOS, SITUAÇÃO FINANCEIRA OU NECESSIDADES
ESPECÍFICAS DOS INVESTIDORES, DE FORMA PARTICULAR.

▪ ESTE MATERIAL NÃO SUGERE QUALQUER ALTERAÇÃO DE CARTEIRA, MAS SOMENTE ORIENTAÇÃO SOBRE PRODUTOS
ADEQUADOS A DETERMINADO PERFIL DE INVESTIDOR. A BB ASSET MANAGEMENT NÃO SE RESPONSABILIZA POR
QUALQUER DECISÃO TOMADA PELO CLIENTE COM BASE NAS ORIENTAÇÕES AQUI CONTIDAS.

▪ AS INFORMAÇÕES DO CONSULTOR NÃO REFLETEM NECESSARIAMENTE PROJEÇÕES E/OU EXPECTATIVAS DA BB ASSET
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