BRADESCO CARTEIRA IMOBILIARIA ATIVA Outubro de 2020

COMENTARIO DE GESTAO

Em Set, o IFIXseguiu a tendéncia de recuperacdo do més anterior, embora em velocidade mais lenta, com valorizagdo de 0,46% no més, mas
ainda acumulando queda de 12,6% no ano. A cota patrimonial do BCIA apresentou valorizacdo de 2,16% no més, com principal impacto positivo
vindo dos segmentos de galpdes e educacional.

Concluimos o follow onem Agosto e estamos em periodo de alocagdo dos recursos. No fechamento de Set, o fundo j& possuia 78% PL alocado.
Estamos focando em oportunidades (i) emfundos de edificios comerciais bem localizados e de bom padrdo construtivo na cidadede S&o Paulo,
cujos precos de entrada estejam comprimidos, os quais oferecem bom carrego em termos de DY e oportunidade de ganho de capitalem um
horizonte de médio prazo, (ii) emfundos de galpdes logisticos selecionados, segmento do mercado imobilidrio mais beneficiado pela pandemic;
(iii) emfundos de CRI de baixorisco de crédito, que trazem um perfil mais defensivo para a carteira e nos permitem capturar a elevagdorecente
da inflagdo e uma potencial elevacdo da tax a de juros nos préximos anos, e (iv) em fundos desses e de outros setores com contratos atipicos de
longo prazo com grandes empresas, os quais também possuem cardter defensivo, pela previsibilidade da renda, corrigida pela irflagdo.

A distribuicdo de rendimentos foi de R$ 0,60/cotano més, o que equivale a umdividend yield anualizado de 6,1% sobre a cota patrimonial de
30/09 e de 5,8% sobre a cota de emissdo acrescida dos custos (R$ 123,47). Embora ainda estejamos em processo de alocagdo dosrecursos da
oferta, conseguimos entregar um provento por cota de 80% do que vinhamos praticando nos Ultimos meses. Isso se deve ao dividendo

ex traordindrio que o fundo receberd no 2520 com aliquidagdo do FVBI11, onde possuimos ex pressivo ganho de capital acumulado, fruto da
alocacdo com visdo de longo prazo adotada pela gestdo ao longo dos 5 anos de existéncia do fundo.

\
CARACTERISTICAS DO FUNDO MAIORES POSICOES EM Fll (% DO PATRIMONIO LiQUIDO)
O principal objetivo do fundo € a
obtencdo de renda através da aquisicdo KNIPT1/13 7.76%
Objetivo de cotas de Fundos Imobilicrios, Certificado
de Recebiveis (CRI), Letras Hipotecdrias (LH) BRCR11 I 7.23%
e Letras de Crédito Imobili¢rio (LCI).
RCRB11/13 I 5,247
Ticker BCIAT1
. KNCR11 I 4,75%
Data de inicio 19/M aio/2015 %
Quantidade de cotas 3.719.038 JSRETT I 4,34%
Quantidade de cotistas 13.581 KNRITT _ 3,86%
Gestor Bradesco Asset M anagement S.A. DTVM
\Y | A
Administrador Banco Bradesco S.A. LVEITI 3,82%
Taxa de administracéo 0,50% a.a. BRCO11 I 3.42%
Taxa de performance 20% sobre o que exceder o IFIX HSMLT] I 3 317
Patrimonio liquido R$ 439.897.646,47
| A
Valorda cota patrimonial R$ 118,28 i -Gl 3.23%
RESULTADOS
FLUXO DE CAIXA EM RS **  SETEMBRO ANO 12 MESES
RENTABUDADEDA gt ano  1pmeses  DESDE :
Total de Receitas 2.627.225 16.578.530 31.003.683
BCIATT * 216%  -1419% 571% 91 67% Rendimentos Fll 1.769.589  8.653.867  11.359.450
Ganho de Capital 808.343 7.466.031 19.066.193
Renda Fixa—- CRI, LCl e
[FIX 0,46% -12,59% 4,12% 98.08% Ttulos PUblicos 49.293 458.632 578.040
Total de Despesas -343.229 -2.494.705  -5.144.955
CDI bruto 016%  229%  356%  5683% Resultado Liquido 2.283.995 14.083.825 25.858.728
Resultado Distribuido 2.231.423 13.551.830 25.548.082
CDI liquido (15%) 0,13% 1.94% 3.02% 46,60% S TR R Esi e 060 730 14,40
*Valorizagdo da cota patrimonial considerando o reinvestimento dos " Regime de caixa

prov ent os distribuidos

ALOCACAO DO PORTFOLIO
CLASSE DE ATIVO (% PL) EXPOSICAO SETORIAL (% Fli)

BE| (76,6%) B | gies Corporativas (37,4%)
B Galpdes Logisticas (23,5%)
W Caixa (21,6%) B CRI (17,8%)
B Shopping Center (8,4%)
BCRI (1,1%) = Misto (5,0%)

‘ Universidades (3.5%)
H|Cl|(0,7%) B Varejo (2,8%)

Agéncias (1,6%)

Fonte: Bradesco Asset M anagement, dados de 30 de Setembro de 2020 il bl‘adESCO
asset management




INFORMAGOES IMPORTANTES

Material produzido pela Bradesco Asset Management, empresa responsdv el pela atividade
de gestdo de recursos de terceiros do Banco Bradesco S.A. As opinides, estimativas e
previsdes apresentadas neste relatério constituem o nosso julgamento e estdo sujeitas a
mudangas sem aviso prévio, assim como as perspectivas para os mercados financeiros, que
sdo baseadas nas condicdes atuais de mercado. Acreditamos que as informacdoes
apresentadas aqui sdo confidveis, mas ndo garantimos a sua exatiddo e informamos que
podem estar apresentadas de maneira resumida. Este material ndo tem intencdo de ser uma
oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro. Este material €
confidencial e pretende atfingir somente aos destinatdrios. Este material ndo pode ser
reproduzido ou distribuido no todo ou em parte para nenhuma outra pessoa. A BRAM -
Bradesco Asset Management S.A. DTVM pode efetuar alteracdes no conteudo deste
documento a qualquer momento. As informacdes contidas neste material sdo de cardter
exclusivamente informativo. As informacdes confidas neste documento ndo necessariamente
foram auditadas.

LEA O FORMULARIO DE INFORMACOES COMPLEMENTARES, A LAMINA DE INFORMACOES
ESSENCIAIS E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Rentabilidade passada ndo representa
garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.
Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer
mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Descricdo do Tipo ANBIMA
disponivel no Formuldrio de Informacdes Complementares. Administrador: Banco Bradesco
S.A. / Gestor: Bradesco Asset Management S.A. DTVM. 'Este benchmark &€ uma mera
referénciaeconémica, e ndo meta ou par@metro de performance.

Fone Fdcil Bradesco: 4002 0022 / 0800 570 0022 | SAC — Al6 Bradesco: 0800 704 8383 | SAC —
Deficiéncia Auditva ou de Fala: 0800 722 0099 | Ouvidoria: 0800 727 9933.
bram@bram.bradesco.com.br | bram.bradesco. Consultoria de Investimentos: Capitais e
regidoes metropolitanas: 4020 1414 | Demais localidades: 0800 704 1414 — Em dias Uteis, das 8h
as 20h — hordrio de Brasilia
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