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Informacgdes Gerais RCFF11

Objetivo do Fundo

O Fundo RCFF11 é um veiculo de acesso, cujo objetivo
é investir no Fundo de Desenvolvimento Comercial | FlI
(34.736.474/0001-18). Como o investimento no Fundo
de Desenvolvimento Comercial | é realizado por meio
de chamadas de capital mensais, o capital disponivel,
que ainda nado foi destinado ao Fundo de
Desenvolvimento Comercial |, sera investido e
desinvestido em Ativos de Liquidez, conforme decisdo

do Gestor.

Para mais informagoes, clique aqui

e acesse o0 Regulamento do Fundo

Inicio das Atividades
Novembro 2019

Codigo de Negociagdo
RCFF11

CNPJ

35.689.670/0001-41

Cotas Emitidas
323.200

Prazo

Determinado: 6 anos, prorrogaveis por
até 2 anos

Tipo Anbima

Papel Fundos Gestao Definida

PATRIA

Gestor*
Patria Investimentos Ltda
Administrador e Escriturador*

BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A.
DTVM

Taxa de Administracdo

0,15% a.a. aplicado sobre o PL do Fundo,
sendo o minimo R$ 18.414,81

Taxa de Gestéo

0,5% aplicado sobre o PL do Fundo
Taxa de Performance™

NA

Publico Alvo

Investidores Profissionais

Clique aqui para acessar nossas politicas »

. Fale com o tfime de Relagodes
CEIlEIE-S0 10 el » com Investidores de REQ »


https://realestate.patria.com/midia/
https://realestate.patria.com/glossario/
https://fnet.bmfbovespa.com.br/fnet/publico/visualizarDocumento?id=1131500&cvm=true
https://realestate.patria.com/contato/cadastre-se-no-mailing/
mailto:%20ri.re@patria.com
https://realestate.patria.com/regulatorios/politicas/

Resumo do Cendrio de

Performance Setorial do IFIX*

IFIX 157.104 0,92
IFIX - Office 15.911 0,78
IFIX - Logistica 31.874 0,94
IFIX - Shopping 19.583 0,91
IFIX - CRIs 55.451 0,96
IFIX - FOFs 16.793 0,87
IFIX - Renda Urbana N ACK] 0,95
IFIX - Outros 5.758 0,83

Performance Setorial Ponderada do IFIX*
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*Termos e definicdes no glossario (clique aqui). Fonte: Patria e Economatica.

PATRIA

Apds a recuperagao observada em abril, os Fundos Imobiliarios voltaram a recuar em maio. O IFIX registrou
variagao de -1,3% no més, embora ainda acumule alta de 2,7% no ano. A queda ocorreu em linha com a renda
variavel, pressionada pela reprecificagdo das curvas de juros futuros, aumento da volatilidade com a agenda politica

domeéstica e eventos geopoliticos no exterior.

No ambiente externo, a continuidade das tensdes entre EUA e Ird, com sinais mistos de arrefecimento e agravamento
ao longo do més, somada a auséncia de alivio no bloqueio do Estreito de Ormuz, manteve o petréleo Brent na faixa de

US$ 92 por barril, reforgando temores inflacionarios globais.

Esse cenario impactou a precificagdo dos ativos no Brasil. As expectativas de inflacdo para 2026, segundo o relatério
Focus, atingiram 5,1%, acima do teto da meta do Banco Central (4,5%), enquanto a inflagdo em 12 meses alcangou
4,4%. Diante disso, o mercado passou a discutir a possivel interrupg¢ao do ciclo de cortes da Selic, com a curva de

juros precificando mais dois cortes de 25 bps (100 bps no total), abaixo dos mais de 300 bps projetados anteriormente.

Como consequéncia, setores mais sensiveis aos juros foram penalizados pelo aumento da aversao ao risco.
Entre os fundos de tijolo, Lajes Corporativas caiu -3,0%, seguido por Shoppings (-2,6%). Em contrapartida, Renda
Urbana apresentou maior resiliéncia, com variagdo proxima a estabilidade (-0,5%). Nos fundos de papel, o
desempenho foi relativamente melhor, com Fundos de CRI registrando queda marginal (-0,3%) devido ao suporte
de inflagdo e juros mais elevados, enquanto Fundos de Fundos recuaram -2,0%, refletindo maior exposicdo a

marcagao a mercado.

O IFIX segue negociado a cerca de 0,92x o valor patrimonial, sem mudangas relevantes, com liquidez média diaria

acima de R$ 400 milhdes. A volatilidade externa permanece como principal fator de risco no curto prazo.
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Resumo RCFFI1
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Performance

R$ 33,3 milhdes R$ 103,01/cota
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Ativo Més 2026 Desde oinicio Desde o inicio
. S . (Acumulado) (a.a.)
; Capital Retornado | Distriubuigdes / 3
o pltal sobre o Amortizagdes Nomero de B RcFFi1T" 45%  4,9% 47,5% 6,5%
omprometido Comprometido Anunciadas ofistas
R$ 32,0 milhdes 41% N/A 125
B rix 0,2% 2,7% 30,8% 4,4%

Termos e definigdes no glossario (clique aqui). 'Retorno da cota patrimonial ajustada pelos rendimentos distribuidos no periodo.
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Comentario da Gestdo PAT?IA

~

Destacamos abaixo as principais atualizagdes do Fundo no més:

RESUMO DA CARTEIRA:

O fundo encerrou maio com Patrimonio Liquido de R$ 33,3 milhdes, distribuidos entre trés estratégias: 69% alocados no RBR Desenvolvimento Comercial |,
20% em uma carteira de Flls liquidos composta por 20 fundos e 11% em caixa, totalizando 89% em ativos alvo. A carteira de Flls é focada predominantemente
em crédito (49%), shopping (24%) e office (10%), e tem carater tatico, servindo como reserva de liquidez para atender eventuais chamadas de capital do fundo

de desenvolvimento.

PERSPECTIVAS:

Em termos de direcionamento estratégico, nossa intengdo para os proximos meses € reduzir gradualmente a posi¢cao em FllIs taticos da carteira, elevando o
nivel de caixa do fundo. Essa decisao reflete o estagio atual do ciclo do RBR Desenvolvimento Comercial |, cujos projetos encontram-se em fase avangada de
execucao, reduzindo a probabilidade de novas chamadas de capital relevantes.

Estamos analisando a viabilidade de realizar uma amortizagao parcial com a parcela em caixa, assim que tivermos confirmagao de que nao havera
novas integralizagées no fundo de desenvolvimento. Essa decisdao esta alinhada com o estagio atual do fundo, que se encontra na fase de

desinvestimento.

*Termos e definigdes no glossario (cligue aqui). Data base 30/04. Fonte: Patria.


https://realestate.patria.com/glossario/
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RBR Desenvolvimento Comercial PATRIA

I

O FIl RBR Desenvolvimento Comercial | € um fundo de Desenvolvimento Imobilidrio gerido pela RBR Private Equity Gestdo de
Recursos. O Fundo tem como estratégia principal o desenvolvimento, valorizacdo e posterior venda de edificios corporativos
de alto padrdo em regides nobres de Séo Paulo, como Faria Lima/ Itaim, Vila Olimpia, JK, Pinheiros e Paulista, com o objetivo
de gerar retorno expressivo aos cotistas.

Para maiores informagdes sobre o Fundo, clique aqui.
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Fonte: Patria e Economatica.


https://www.rbrasset.com.br/fundos/rbr-desenvolvimento-comercial-i/
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Carteira de Afivos | Flls PATRIA

O Fundo carrega uma alocacgao estratégica em fundo imobilidrios composta de 20 Flls. A posi¢cado é focada em ativos liquidos, passiveis de movimentagdes

rapidas para atender eventuais demandas de caixa. Em maio de 2026, ndo houve movimentacdes na carteira de Flls.

Carteira Fll - Alocacdo (% doPL) Alocacdo em Fll por Segmento (% da Carteira de Flis)
G ¢ P

KNIP11 I 3,0%
XPML11 I, 2,4%
RBRY11 I 2,2%
HSML11 I 2,0%
RBRX11 I 1,4%

KNUQ11 | 1,4%

MXRF11 I 1,3% .
Alocacao total:

19,7% do PL

______________________

RBRP11 I 0,9%

KNHY11 I 0,8%
LVBI11 I 0,7%

mCrédito mLogistica ®Shopping mOffice = FoF mHibrido
Outros I 3,5%

*Termos e definigdes no glossario (cligue aqui). Fonte: Patria.
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somoso PATRIA

Real Estate

Gestora lider em Investimentos
alternativos, com atuagdo global

Maior gestora independente de
em 4 continentes.

Flls do Brasil

+de 37 Anos
de atuacdo em alternativos

[RS 38 bilhdes sob gestdo }

+30 FllIs listados na B3,
3 Flls negociados em ambiente CETIP,
além de fundos exclusivos

+ de Rs 309 BI sob gestdo

Uma das maiores gestoras de investimentos

alternativos da América Latina =P Acesse para mais informagdes:
patria.com

realestate.patria.com

Fonte: Patria.
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Este material foi preparado pelo Patria Investimentos ("Patria"), tem carater meramente informativo e foi desenvolvido para uso exclusivo dos cotistas e/ou potenciais, dos Fundos Imobiliarios geridos pelo Patria para fins de informacdo sobre as perspectivas e analises efetuadas pela area de gestdo dos Fundos mencionados. Este material
nao deve ser entendido como analise de valor mobiliario, material promocional, solicitagdo de compra ou venda, oferta ou recomendacgédo de qualquer ativo financeiro ou investimento ou sugestao de alocagao ou adogao de estratégias por parte dos destinatarios. As informacdes se referem as datas mencionadas e nao serdo atualizadas.
Este material foi preparado com base em informagdes publicas, dados desenvolvidos internamente e outras fontes externas. O Patria ndo garante a veracidade e integridade das informacdes e dos dados, tampouco garante que estejam livres de erros ou omissdes. Os cenarios e as visdes apresentadas podem néo se refletir nas estratégias
de outros Fundos e carteiras geridas pelo Patria. Este material apresenta projecdes de retorno, andlises e cenarios feitos com base em determinadas premissas. Ainda que o Patria acredite que essas premissas sejam razoaveis e factiveis, ndo pode assegurar que sejam precisas ou validas em condi¢des de mercado no futuro ou, ainda, que
todos os fatores relevantes tenham sido considerados na determinagdo dessas projecdes, andlises e cenarios. Projegdes nao significam retornos futuros. Os retornos projetados, as analises, os cenarios e as premissas se baseiam nas condigdes de mercado e em cenarios econdmicos correntes e passados, que podem variar
significativamente no futuro. As analises aqui apresentadas nao pretendem conter todas as informagdes relevantes e, dessa forma, representam uma viséo limitada do mercado. O Produto apresentado pode ser considerado “Produto Complexo”, nos termos da regulamentagédo em vigor, o qual podera apresentar futuramente dificuldades na
determinagao de seu valor e/ou baixa liquidez. A medida que estes materiais contiverem declaragdes sobre o futuro, essas declaragdes irdo referir-se a perspectivas futuras e estaréo sujeitas a uma série de riscos e incertezas, nao constituindo garantia de resultado/desempenho futuro. O Pétria n&o se responsabiliza por danos oriundos de
erros, omissdes ou alteragdes nos fatores de mercado. A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros. A rentabilidade divulgada nao € liquida de impostos. Fundos de investimento ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos
(FGC). Antes de realizar qualquer investimento, o cliente ou potencial cliente devera se atentar aos relacionamentos e agentes envolvidos na estruturagdo e/ou distribuicdo do produto de investimento, assim como aos fatores de risco e potenciais conflitos de interesse descritos nos materiais oficiais. Tal responsabilidade de verificagéo e
ciéncia recai exclusivamente sobre tal cliente ou potencial cliente. Leia o Regulamento antes de investir, em especial a segéo fatores de risco. E vedada a cépia, distribuigio ou reprodugéo total ou parcial deste material sem a prévia e expressa concordancia do Patria. ESTA PUBLICIDADE SEGUE O CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E
MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS. A VINCULAGAO DO SELO NAO IMPLICA POR PARTE DA ANBIMA GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES.
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