REGULAMENTO DO PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM 2
DIREITOS CREDITORIOS — RESPONSABILIDADE LIMITADA U:
CNPJ N° 08.417.544/0001-65 ;%

O Pravaler Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade ¢

O
Limitada € um fundo de investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma de condominio g
fechado, disciplinado pela Resolugdo do CMN n° 2.907, de 29 de novembro de 2001, e pela Instrugcao CVME

n° 356/01, e regido pelo presente Regulamento e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares

\%

aplicaveis.

Sivieri Pa

Os termos e expressfes utilizados neste Regulamento quando iniciados por letra maildscula tém o

significado a eles atribuidos no anexo | ao presente Regulamento, aplicavel tanto no singular quanto no:

INIclus

plural.
1. OBJETIVO
1.1 O Fundo tem por objetivo proporcionar rendimento aos Cotistas, por meio do investimento

dos recursos do Fundo na aquisicdo de Direitos Creditérios que atendam a politica de investimento,
composicao e diversificacdo da carteira do Fundo descrita no presente Regulamento.

2, FORMA DE CONSTITUICAO

2.1 O Fundo é constituido sob a forma de condominio fechado, de modo que as Cotas somente
serao resgatadas/amortizadas totalmente ao término dos respectivos Prazos de Duragédo da respectiva
classe ou série de Cotas ou em caso de liquidagcédo do Fundo.

3. PRAZO DE DURAGAO

3.1 O funcionamento do Fundo teve inicio na Data de Inicio do Fundo. O Fundo tera prazo de

ernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, V

duragdo de 20 (vinte) anos a contar da data de registro do Fundo junto a CVM, podendo esse prazo ser
prorrogado ou reduzido por deliberacao da Assembleia Geral, sendo que cada Emiss&o de Cotas Seniores, %
Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Mezanino Potenciais tera o Prazo de Duracéo estipulado nos

o
respectivo Suplemento. S
]
@
4, ADMINISTRADORA (—EU
4.1 O Fundo é administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliériosg

S.A., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracédo de carteiras de valores

I assina

mobiliarios, por meio do Ato Declaratorio n® 6.696, de 21 de fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 3434, bloco 07, Sala 201 — Barra da
Tijuca, inscrita no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91.
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5.1

OBRIGAGOES, VEDAGOES E RESPONSABILIDADES DA ADMINISTRADORA

Este

ratti.

A Administradora, observadas as limitagbes estabelecidas neste Regulamento e nasg

disposicoes legais e regulamentares pertinentes, tem amplos e gerais poderes para praticar todos os atos 5

necessarios a administragdo do Fundo, sem prejuizo dos direitos e obrigacdes de terceiros contratados
para prestacao de servigos ao Fundo.

5.2
sujeita, a Administradora obriga-se a:

(a)

(d)

(f)

ste

©

Sem prejuizo de outras obrigacdes legais e regulamentares a que a Administradora esta
observar as obrigagdes e as vedagoes estabelecidas nos artigos 34 a 36 da Instrugao CVM n°
356/01;
divulgar todas as informacdes exigidas pela regulamentagao pertinente e por este Regulamento;
monitorar, nos termos previstos neste Regulamento, os patamares exigidos com relagédo aos
parametros abaixo, com base em relatérios previamente acordados com o Custodiante e com a
Gestora, conforme aplicavel:

(1) Relagédo Minima;

(2) Alocagédo Minima;

(3) Reserva de Liquidez;

(4) Reserva de Amortizacéo; e

(5) Reserva de Despesas e Encargos;

no caso de liquidagao, dissolugao, intervengéo, decretagdo de faléncia ou decretagcdo de Regime
de Administracdo Especial Temporaria (RAET), ou, ainda, regimes similares, em relacdo ao
Custodiante ou a instituigao financeira em que o Fundo eventualmente mantenha conta, requerer,
as expensas do Fundo, o redirecionamento do fluxo de recursos provenientes dos Direitos
Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo para outra conta de

titularidade do Fundo;

monitorar, por si ou por terceiros, o cumprimento das fungdes atribuidas aos prestadores de
servigcos contratados pelo Fundo; e

colocar & disposicdo dos Cotistas em sua sede, até o Dia Util imediatamente anterior a cada Data
de Pagamento, relatério abrangendo informagdes com base em relatérios fornecidos pela Gestora,
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nos termos do item 8.2.1(h), desde que tais relatérios tenham sido efetivamente recebidos da

Gestora;

(1) Relagdo Minima;

(2) Alocagédo Minima;

(3) Reserva de Liquidez;

(4) Reserva de Amortizacgao;
(5) Reserva de Despesas e Encargos;
(6) valor agregado das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino, Cotas Subordinadas

Mezanino Potencial e Cotas Subordinadas Junior;

(7) valores informados pela Gestora, nos termos do item 8.2.1(h), desde que tais valores

tenham sido efetivamente recebidos da Gestora;

(8) Valor dos Direitos Creditérios;

(9) Patriménio Liquido; e

(10)  valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos

Financeiros.

5.2.1 Parafins da elaboragéo pela Administradora do demonstrativo trimestral mencionado no inciso

IV, §3°, artigo 8° da Instru¢do CVM n° 356/01, sera considerado relevante o resultado da verificagao do

lastro de responsabilidade do Custodiante que apresente inconsisténcia superior aos seguintes

percentuais com relagdo ao numero de Documentos Comprobatérios verificados no periodo em

referéncia (“Inconsisténcia Relevante”):

(i) com relagéo aos Direitos Creditorios cedidos no trimestre maior ou igual a 3,5% (trés virgula

cinco por cento) (percentual calculado com relagéo a todos os Direitos Creditérios cedidos no

trimestre);

(ii) com relagao aos Direitos Creditérios substituidos ou inadimplidos nos seguintes trimestres

(percentual calculado com relagéo a todos os Direitos Creditdrios substituidos ou inadimplidos

no trimestre, conforme o caso):

e 4° (quarto) trimestre de 2015, 1° (primeiro) trimestre de 2016 e 2° (segundo) trimestre

de 2016 maior ou igual 10% (dez por cento);
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5.3

(@)

(c)

5.3.1

proprios dos controladores da Administradora, das sociedades por ela direta ou indiretamente controladas,
das coligadas ou de outras sociedades sob controle comum, bem como os ativos integrantes das
respectivas carteiras e os de emissao ou coobrigacdo dessas.

5.3.2

os titulos de emissao do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos
publicos estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

54

CVM n° 356/01 e no presente Regulamento:

(@)

(b)

e 3°(terceiro) trimestre de 2016, 4° (quarto) trimestre de 2016, 1° (primeiro) trimestre de £
2017 e 2° (segundo) trimestre de 2017 maior ou igual a 7,5% (sete virgula cinco porm-
cento); e

e ftrimestres posteriores ao 3° (terceiro) trimestre de 2017 (inclusive) maior ou igual a 5%

(cinco por cento);
(iii) independentemente do disposto nos itens (i) e (ii) acima, ndo serdo considerados
Inconsisténcias Relevantes resultados de verificagdes de Ilastro, com referéncia
individualmente a Direitos Creditérios cedidos, substituidos ou inadimplidos no trimestre, que
apontem inexisténcias de lastros referentes a 50 (cinquenta) Contratos de Empréstimo ou
menos.

E vedado a Administradora:
prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes praticadas
pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas as operagdes realizadas em

mercados de derivativos;

utilizar ativos de sua propria emissao ou coobrigagdo como garantia das operagdes praticadas pelo
Fundo; e

efetuar aporte de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo, ressalvada a
hipétese de aquisi¢gao de Cotas.

As vedacbes a que fazem referéncia os itens 5.3(a) a (c) acima abrangem os recursos

Excetuam-se do disposto no item 5.3.1 acima, os titulos de emissdo do Tesouro Nacional,

E vedado & Administradora, em nome do Fundo, além do disposto no artigo 36 da Instrucéo

criar qualquer dnus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Direitos Creditérios e
os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, exceto quando se tratar de margens de
garantia prestadas as operagoes realizadas em mercados de derivativos; e

emitir Cotas em desacordo com este Regulamento.
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6. REMUNERAGAO DA ADMINISTRADORA E DEMAIS TAXAS DO FUNDO

6.1 O Fundo pagara pelos servicos de administragédo, controladoria e gestdo do Fundo, uma
Taxa de Administracdo em montante equivalente ao somatério dos itens “a” e “b” abaixo, a saber:

(a) pelos servigos de Administragéo: (i) 0,23% (vinte e trés centésimos por cento) ao ano sobre o

Patriménio Liquido até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais); acrescido de (ii) 0,16%
(dezesseis centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimbénio Liquido que exceder R$§
300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); &
acrescido de (iii) 0,15% (quinze centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménio Liquido queé

exceder R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais). A taxa prevista neste item “a
sujeita ao percentual minimo de mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais); e

(b) pelos servigos de Controladoria e Gestao: (i) 0,27% (vinte e sete centésimos por cento) ao ano

Castelan Ceratti. Este

rissa
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sobre o Patriménio Liquido até R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais); acrescido de (ii)@

0,34% (trinta e quatro centésimos por cento ao ano) ao ano sobre o Patriménio Liquido que exceder%
R$ 300.000.000,00 (trezentos milhdes de reais) até R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de%
reais); acrescido de (iii) 0,35% (trinta e cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patriménioél

Liquido que exceder R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais). As taxas previstas neste

item estdo sujeitas ao valor minimo mensal de R$ 27.500,00 (vinte e sete mil e quinhentos reais).

Os valores previstos neste item serdo pagos pelo Fundo diretamente aos respectivos prestadores

de servigos na forma dos seus respectivos contratos.

6.2 A Taxa de Administragdo sera calculada e provisionada diariamente, com base no

Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior, e paga mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util do

més subsequente ao dos servigos prestados.

6.3 O valor minimo mensal da Taxa de Administragao sera atualizado a cada periodo de 12

(doze) meses a contar de 1° de maio de 2016, ou, ha menor periodicidade admitida em lei, pela variagdo

acumulada do indice Geral de Pregos — Mercado, divulgado pela Fundagdo Getlio Vargas - IGP-M,
observado que os tributos (ISS, PIS, COFINS, CSLL e IRRF e outros que porventura venham a incidir)-

incidentes sobre as remuneragdes descritas neste Capitulo serdo acrescidos as referidas remuneragdes

com base nas aliquotas vigentes nas respectivas datas de pagamento da Taxa de Administragéo.

6.4 A Administradora pode estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas

diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatorio dessas parcelas

nao exceda o montante total da Taxa de Administragao.

6.5 Para participacdo e implementagdo das decisbes tomadas em reunidao formal ou

Assembléia Geral Extraordinaria de Cotistas, sera devida uma remuneragao adicional ao Administrador

equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades, pagas
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5 (cinco) dias apds comprovagdo da entrega, pelo Administrador, de "relatério de horas® enviado aos

Cotistas.

6.6 O valor equivalente a 50% (cinqiienta por cento) da parcela da Taxa de Administracéo (
ser repassada ao Administrador, apos descontados eventuais pagamentos devidos a outros prestadore

[ ]

de servigcos do Fundo) sera paga diretamente pelo Fundo a Oliveira Trust Servicer S.A., sociedade por

acgoOes inscrita no CNPJ/MF sob n.° 02.150.453/0001-20, na qualidade de prestadora de servigcos para ok:u

Q
=

Es

ssa Castelan Ceratti.

Administrador, nas mesmas datas estabelecidas neste Capitulo para pagamento da Taxa deg

Administragdo, sem quaisquer custos adicionais para o Fundo, observado que referido valor sera deduzido

da Taxa de Administracdo devida ao Administrador. A Oliveira Trust Servicer S.A. prestara aoé

- : . . . ~ . . ~ - . ®
Administrador, servigcos auxiliares a administragao do Fundo, incluindo, mas nao se limitando, aos servigos »

de (i) controle e cobranga da documentacao necessaria a administragcdo do Fundo, procedendo inclusive a =
s

elaboragao dos relatérios gerenciais devidos a CVM que sejam de responsabilidade do Administrador; e ¢
©

(i) elaboragéo e atualizagdo do website onde serao disponibilizadas aos Cotistas todas as informagdes

pertinentes ao Fundo.

6.7 N&o serdo cobradas dos Cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance,

taxa de ingresso ou taxa de saida.

7. SUBSTITUIGAO E RENUNCIA DA ADMINISTRADORA

o
IS

attos, Andre Phelipe Nogueira Sa

71 Nos termos do artigo 37 da Instrugdo CVM n° 356/01, a Administradora pode renunciar a=

administracdo do Fundo, mediante aviso publicado no periédico utilizado para divulgacao de informa(;ﬁes(—%

N
do Fundo ou por meio de carta com aviso de recebimento enderegada a cada Cotista e desde que g

convoque, no mesmo ato, Assembleia Geral a se realizar em no maximo 15 (quinze) dias contados da

convocacgao, para decidir sobre a (a) sua substituicao; ou (b) liquidagédo antecipada do Fundo.

7.2 No caso de decretacdo de Regime de Administragcdo Especial Temporaria (RAET),

intervencao ou liquidacéo extrajudicial da Administradora, também deve automaticamente ser convocada

Assembleia Geral, no prazo de 15 (quinze) dias contados de sua decretagdo, para: (a) nomeagao de

representante dos Cotistas; e (b) deliberacdo acerca da (1) substituicdo da Administradora; ou (2)

liquidagao antecipada do Fundo.

7.3 Na hipétese de deliberagdo pela liquidagdo do Fundo, a Administradora obriga-se a

permanecer no exercicio de sua fungao até o término do processo de liquidacao.

7.4 Na hipotese de deliberagdo da Assembleia Geral pela substituicdo da Administradora, esta

devera permanecer no exercicio regular de suas fungbes até que seja efetivamente substituida, o que

devera ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias contados da data de realizacdo da referida Assembleia Geral.

7.5 Caso (i) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e 7.2 ndo nomeie instituicdo

administradora habilitada para substituir a Administradora; (ii) a Assembleia Geral prevista nos itens 7.1 e

7.2 nao obtenha quorum suficiente para deliberar sobre a substituicdo da Administradora ou a liquidagéo
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do Fundo; ou (iii) tenha decorrido o prazo estabelecido no item 7.4 acima sem que o substituto apontado

em tal Assembleia Geral tenha efetivamente assumido as fungbes de administrador do Fundo, a

Administradora iniciara os procedimentos para a liquidagao antecipada do Fundo, nos termos deste

Regulamento, e comunicara tal fato a CVM.

7.6 A Administradora devera, sem qualquer custo adicional para o Fundo, (a) colocar
disposicado da instituicdo que vier a substitui-la, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contado da realizaca

o o

da respectiva Assembleia Geral que deliberou sua substituicdo, todos os registros, relatérios, extratos,

bancos de dados e demais informagdes sobre o Fundo de forma que a instituicio substituta possa cumprir

Q
=

Es

va e Larissa Castelan Ceratti

os deveres e obrigagbes da Administradora; bem como (b) prestar qualquer esclarecimento sobre a2

administragao do Fundo que razoavelmente lhe venha a ser solicitado pela instituicdo que vier a substitui-

la.

7.7 Nas hipoteses de substituicdo da Administradora e de liquidagéo antecipada do Fundo,

aplicam-se, no que couber, as normas em vigor sobre responsabilidade civil ou criminal de administradores,

diretores e gerentes de instituicdes financeiras, independentemente das que regem a responsabilidade civil

da propria Administradora.

8. GESTORA, CUSTODIANTE E AGENTE DE COBRANGA EXTRAORDINARIA

8.1 A Administradora pode contratar, as expensas do Fundo, sem prejuizo de sua

responsabilidade e da de seu diretor ou administrador designado, servigos de:

(a) gestao da carteira do Fundo com terceiros devidamente habilitados;

(b) custddia e controladoria dos ativos e passivos do Fundo e escrituragdo das Cotas; e

(c) cobranca dos Direitos Creditérios inadimplidos.

8.2 A Pravaler S.A., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional de

administracédo de carteiras valores mobilidrios, por meio do Ato Declaratério n°® 7.577, de 14 de janeiro de

2004, com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de S&do Paulo, na Rua Doutor Fernandes Coelho, n° 64,
1° andar, Pinheiros, CEP 05423-040, inscrita no CNPJ sob o n° 04.531.065/0001-14, foi contratada, nos
termos alinea (a) do item 8.1 acima, para prestar ao Fundo os servigos de gestéo profissional dos Direitos

Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo.

8.2.1 Sem prejuizo de outras atribui¢gdes impostas pela regulamentagao em vigor e pelo presente

Regulamento, a Gestora é responsavel pelas seguintes atividades:

(a) analisar e selecionar os Ativos Financeiros para aquisicao pelo Fundo, em estrita observancia a

politica de investimento, composic¢ao e diversificagao da carteira do Fundo;

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
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(b)

(c)

(d)

(e)

(9

observar as disposi¢gdes da regulamentagéo aplicavel com relagdo ao exercicio profissional de

Este

administragdo de carteiras de valores mobiliarios;

tomar suas decisbes de gestdo da carteira do Fundo em consonancia com as normas técnicas e
administrativas adequadas as operagdes nos mercados financeiro e de capitais, observados os
principios de boa técnica de investimentos;

fornecer a Administradora e as autoridades fiscalizadoras, sempre que solicitada, na esfera de sua
competéncia, informacgdes relativas as operagcdes do Fundo e as demais atividades que vier a
desenvolver durante a gestédo da carteira do Fundo;

assumir a defesa ou, quando nao for possivel, fornecer tempestivamente, no menor prazo possivel,
subsidios para que a Administradora defenda os interesses do Fundo diante de eventuais
notificagdes, avisos, autos de infragdo, multas ou quaisquer outras penalidades aplicadas pelas
autoridades fiscalizadoras em decorréncia das atividades desenvolvidas pela Gestora;

verificar a ocorréncia de Eventos de Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e Eventos de
Aceleracdo de Vencimento, bem como informar imediatamente a Administradora sobre tais

ocorréncias;
apurar os valores a serem alocados nos termos do item 16 deste Regulamento e informar tais
valores ao Custodiante até as 15h00 (quinze horas) do Dia Util imediatamente anterior (1) & data

em que tais alocagdes devam ser realizadas; e (2) a cada Data de Pagamento;

colocar a disposicao da Administradora, da Agéncia Classificadora de Risco e dos Cotistas em sua
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0os parametros abaixo descritos, sendo certo que tais parametros séo referentes aos dados
levantados no més calendario imediatamente anterior:

(1) Relag&do Minima;

(2) Alocacéo Minima;

(3) Reserva de Liquidez;

(4) Reserva de Amortizagéo;
(5) Reserva de Despesas e Encargos;
(6) valor agregado das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino, Cotas Subordinadas

Mezanino Potencial e Cotas Subordinadas Junior;
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(7) Valor dos Direitos Creditorios;

(8) Patriménio Liquido;

(9) valor agregado das provisdes e perdas relativas aos Direitos Creditorios e aos Ativos

Financeiros;

(10) Estimativa dos fluxos futuros de (i) (a) pagamentos de amortizagcées de Cotas Seniores,

Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o

caso, (b) encargos e despesas e (c) precos de cessdes de Direitos Creditorios relacionados

aos Devedores Cedidos e (ii) recebimentos de (a) Direitos Creditérios relacionados aos

Devedores Cedidos e (b)
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Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

Vinicius

Mezanino ou Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais subscritas, em cada caso ¢
®©

referentes ao Horizonte de Fluxo de Caixa, bem como a correspondente Reserva de Fluxo

de Caixa;

(11)  Parametros abaixo referentes a cada Emissdo de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas

Mezanino ou de Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, bem como

suas consolidagdes por Cotas Seniores e por Classes de Cotas Subordinadas Mezanino:

(i) Valor Principal de Referéncia Anterior;
(i) Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da Amortizacéo;
(iii) Metas de Amortizagédo de Principal,

(iv) Limites Superiores de Remuneracao;

(v) Metas de Amortizacgéo;

(vi) Paradmetros de Ponderacao de Risco;

(vii) Excesso de Retorno Minimos da Emisséo;

Fica esclarecido que para fins de calculo dos Valores Unitarios de Referéncia Corrigidos

Antes da Amortizacdo e os respectivos Limites Superiores de Remuneragdo a serem

determinados na Data de Envio de Relatério de Gestao e informados pela Gestora nos

termos deste item 8.2.1(h), quando o célculo das Metas de Remuneracéo referentes a cada

classe de Cotas considerar datas futuras, (1) com relagdo as Emissdes de Cotas Seniores,

Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o

o
IS

assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sa

o

to

caso, cujas Metas de Remuneracéo sejam vinculadas a Taxa DI, sera utilizada, quanto a é

tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel, (2) com relacdo as Emissdes de§

Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino
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Potenciais, conforme o caso, cujas Metas de Remuneracgdo sejam vinculadas a indices de

precos, sera utilizada, quanto a datas futuras referentes a meses para os quais ndo tenham

sido divulgadas cotag¢des dos indices de precos pelos respectivos érgdos responsaveis, a

Q
-

Es

ratt

[}
O

Estimativa de Variag&o da Inflagéo, considerando tantos meses quanto for necessario para g

englobar todas as datas futuras e (3) com relacado as Emisses de Cotas Seniores, Cotas%

Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso,

cujas Metas de Remuneragao nao sejam vinculadas a Taxa DI ou a indices de precos, seu

respectivo Suplemento devera estipular a férmula de calculo de tal Meta de Remuneragao

em tais circunstancias.
(12)  Valor das Disponibilidades;
(13)  Valor das Disponibilidades Livres;
(14)  Valor das Disponibilidades Comprometidas;
(15)  Valor dos Direitos Creditérios Com Limitagdo de Vencimento Sénior;
(16)  Valor dos Direitos Creditérios Com Limitagcdo de Vencimento Mezanino;
(17)  Valor Ponderado da Carteira Com Limitagado de Vencimento Sénior;
(18)  Valor Ponderado da Carteira Com Limitagcao de Vencimento Mezanino;
(19) indice de Cobertura Sénior;
(20) indice de Cobertura Mezanino;
(21)  indice de Cobertura;
(22) Excesso de Retorno da Carteira de Direitos Creditérios;

(23)  Taxa Interna de Retorno da Carteira de Direitos Creditérios;
(24) Retorno Médio das Cotas Publicas;

(25) Taxa de Cobranga de Direitos Creditorios Inadimplidos; e

(26) Desde que tenha recebido informacdes do Custodiante:

(i) o saldo em aberto dos Direitos Creditérios e provisdes, calculado com base no

Gltimo Dia Util do més imediatamente anterior;
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(i) o0 saldo em aberto dos Direitos Creditérios, segregados por faixas de atraso 2

Es

considerando o Efeito Vagdo, calculado com base no ultimo Dia Util do més _
imediatamente anterior;

(iii) o montante de Direitos Creditérios liquidados; e
(iv) com relagdo a meses que coincidam com trimestres de verificagdo de lastro,
relatério contendo resultados das verificagdes de lastro realizadas no trimestre,

explicitando a quantidade dos créditos inexistentes porventura encontrados.

822 As disposigdes relativas a substituicao e a renuncia da Administradora descritas no item 7
deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo e renuncia da Gestora.

paio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti

823 A Gestora recebera pela prestacao de servigos de gestao da carteira do Fundo, parcela da £
Taxa de Administragéo, conforme disposto no item 6 do presente Regulamento e acordado no Contrato deﬂ’)E
Gestéo. S
(o]
z
8
8.2.3.1 A Gestora também é responsavel pela implantacdo do programa de crédito estudantilg

2
denominado Pravaler, através do qual exerce as fungdes de recepgédo e encaminhamento de pedidos de%
financiamentos estudantis, intermediando a relagao entre (i) alunos e Cedentes Bancos e/ou (ii) alunos eg
Cedentes Instituicdbes de Ensino, no contexto da obtencado de financiamento das mensalidades por eles 3
devidas as respectivas Instituicdes de Ensino.

8.2.3.2 Como contraprestagédo dos servigos citados no item 8.2.3.1 acima, para implantagéo e
manutencdo do programa Pravaler, a Gestora fard jus a uma remuneracao devida pela Instituicdo de
Ensino.

8233 Para fins do disposto no item 8.2.3.2 acima, o valor da remuneracgao devida a Gestora pela

Instituicdo de Ensino nas cessdes de Direitos Creditérios em que figure como cedente a Instituicdo de
Ensino, podera ser pago diretamente pelo Fundo a Gestora, por conta e ordem da Instituicdo de Ensino,
sendo certo que o valor da remuneracao devera ser deduzido do respectivo preco de aquisicdo a ser pago
ao cedente Instituicdo de Ensino.

8234 O programa de crédito estudantil Pravaler podera incluir a opgdo de contratagdo pelos
alunos que aderirem ao programa, a seu critério, de um seguro prestamista com cobertura em caso de
morte, invalidez, desemprego e/ou incapacidade temporaria do Aluno ou do Devedor Solidario (“Seguro
Prestamista”). A Gestora fara jus a uma remuneragido devida pela respectiva companhia seguradora,
relacionada a quantidade de apdlices de seguro contratadas por meio do programa Pravaler.

8.3 As atividades de custédia qualificada e de escrituragdo das Cotas do Fundo serdo
exercidas pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede na Cidade do

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos
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Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n® 3434, bloco 07, Sala 201, inscrito
no CNPJ sob o n° 36.113.876/0001-91, de acordo com os termos e condi¢gées do Contrato de Custddia.

8.4

sociedade autorizada pela CVM para o exercicio profissional de administracdo de carteiras valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 7.446, de 13 de outubro de 2003, com sede na cidade do Rio
de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, a Avenida das Américas n° 3434, Bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca,
inscrita no CNPJ sob o n° 02.150.453/0001-20, na qualidade de Controlador, de acordo com os termos e
condigbes do Contrato de Controladoria.

8.5

Regulamento e no Contrato de Custédia, o Custodiante, por si ou por terceiros, nos termos da
regulamentagao aplicavel, é responsavel pelas seguintes atividades:

(@)

(d)

(f)

(¢)]

Este

A atividade de controladoria do Fundo sera exercida pela Oliveira Trust Servicer S.A.,

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na legislagao aplicavel, neste

cobrar e receber, em nome do Fundo, os valores relativos aos Direitos Creditorios cedidos ou
resgate de Ativos Financeiros ou ainda qualquer outra renda relativa aos Ativos Financeiros
custodiados, depositando os valores recebidos em conta de titularidade do Fundo;

validar os Direitos Creditérios em relagdo aos Critérios de Elegibilidade estabelecidos neste
Regulamento;

colocar diariamente a disposi¢cao da Administradora e da Gestora relatérios previamente acordados
para apuragao da Relagdo Minima, da Alocagdo Minima e do fluxo financeiro do Fundo com
registro dos respectivos langamentos, de forma que o Fundo possa cumprir pontualmente suas
obrigac¢des financeiras e contratuais;

diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem, os
Documentos Comprobatérios, com metodologia preestabelecida e de livre acesso para o Auditor
Independente, a Agéncia Classificadora de Risco e os 6rgaos reguladores;

fazer, diretamente ou por meio de terceiros subcontratados, a custédia e a guarda da
documentacéo relativa aos Direitos Creditérios e demais ativos integrantes da carteira do Fundo;

elaborar e disponibilizar, a Administradora e a Gestora, relatério com o valor € a quantidade de
Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino, de Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais,
conforme o caso, e de Cotas Subordinadas Junior em circulagdo, e com a indicagdo dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo;

encaminhar mensalmente, a Administradora e a Gestora, (1) o saldo em aberto dos Direitos

to foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcao.
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Vagéo, calculado com base no ultimo Dia Util do més imediatamente anterior; e (3) a relacdo de

Direitos Creditérios liquidados; e

(h) verificar de forma individualizada e integral a documentagao que evidencia o lastro dos Direitos

Creditérios integrantes da carteira do Fundo, em até 10 (dez)Dias Uteis a partir do recebimento

da documentagao que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da carteira do

Fundo.

8.5.1 Para fins de atendimento ao disposto na alinea (h) do item 8.5 acima, o Custodiante devera

receber a documentacdo que evidencia o lastro dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo

em 5 (cinco) dias Uteis contados a partir da data da cesséo de Direitos Creditérios.

8.5.2 Nos termos da alinea (h) do item 8.5 acima, o Custodiante ficara dispensado da verificagao

trimestral do lastro dos Direitos Creditérios integrantes da Carteira do Fundo nos termos do §14 do artigo

38 da Instrugdo CVM n° 356/01, ressalvada a obrigagédo de verificagdo trimestral do lastro dos Direitosﬂ’)E

Creditérios inadimplidos ou substituidos no periodo.

8.6 Nos termos do paragrafo 6° do artigo 38 da Instrugdo CVM n° 356/01, o Custodiante podera

contratar, as suas expensas, prestadores de servigo para a verificagao de lastro dos Direitos Creditorios e

Este

paio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

IS
[

Phelipe Nogue

[}
fut

para a guarda dos Documentos Comprobatérios, sem prejuizo de sua responsabilidade. O Custodiante néog

podera contratar os Cedentes, o Auditor Independente ou a Gestora para prestagdo destes servigos, bem

como partes a eles relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam do assunto.

8.6.1
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verificacdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho, pelo prestador dos servigos de verificacdo e de

guarda dos Documentos Comprobatérios, de suas obrigacbes descritas neste Regulamento e no respectivo «

contrato de prestagéo de servigos. Tais regras e procedimentos encontram-se descritos e disponiveis para

consulta na sede do Custodiante.

8.7 No exercicio de suas fungdes, o Custodiante esta autorizado, por conta e ordem do Fundo,

a:

(a) conforme o caso, abrir e movimentar, em nome do Fundo, contas correntes e contas de depdsito
especificas (1) no SELIC; (2) na B3; ou (3) em instituicbes ou entidades, autorizadas a prestacéo
desses servigos pelo BACEN ou pela CVM, sempre com estrita observancia aos termos e as
condigdes deste Regulamento e do Contrato de Custddia;

(b) liquidar as operagdes realizadas pelo Fundo, sempre observadas as instru¢des da Administradora,

sob a orientagdo da Gestora, desde que existam recursos disponiveis e que as ordens sejam

transmitidas dentro dos horarios previstos no Contrato de Custddia;
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(c) efetuar, as expensas do Fundo, sempre observadas as instrugées da Administradora, sob a

Este

Q-

attos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

orientacdo da Gestora, o pagamento das despesas e dos encargos do Fundo necessarios

(7]

manutengéo de sua boa ordem administrativa, legal e operacional, desde que existam recurso
disponiveis e suficientes para tanto; e

(d) acatar ordens somente de pessoas autorizadas da Administradora, sendo-lhe vedada a execugéo
de ordens que nao estejam diretamente vinculadas as operagdes do Fundo.

8.8 Nos termos do(s) Contrato(s) de Cessdo, cada Cedente obriga-se a entregar ao
Custodiante, ou, quando orientado pelo Custodiante neste sentido, ao Agente de Guarda, os Documentos
Comprobatérios originais referentes aos Direitos Creditérios, bem como arquivo contendo a versio
digitalizada dos mesmos, com antecedéncia minima de dois dias Uteis de cada cessao.

8.9 As disposigdes relativas a substituicao e a renuncia da Administradora descritas no item 7
deste Regulamento aplicam-se, no que couber, a substituicdo do Custodiante.

8.9.1 Na hipétese de deliberacdo da Assembleia Geral pela substituicdo do Custodiante, este
devera permanecer no exercicio regular de suas fungbes até que seja efetivamente substituido, o que
devera ocorrer em no maximo 30 (trinta) dias contados da data de realizagéo da referida Assembleia Geral,
sob pena de liquidagao antecipada do Fundo.

8.10 O Custodiante cobrara a Taxa de Custddia conforme disposto no Contrato de Custddia e =

ua

Escrituragao, a qual devera conter inclusive os custos relativos aos servigos de Guarda de Documentos e =
Verificagdo de Lastro.

8.11 Os servicos de cobranca escritural dos boletos de pagamento dos Direitos Creditérios
serao prestados pelos Agentes de Recebimento, sendo os valores pagos pelos Devedores recebidos
diretamente em conta de titularidade do Fundo.

8.12 Os servigos de cobranga dos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos seréo prestados
pela Gestora na qualidade de Agente de Cobranga Extraordinaria, em nome do Fundo, de acordo com o

fael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Za

Contrato de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos e com a Politica de Cobranga prevista no anexo s
Il ao presente Regulamento, mediante a adogao de procedimentos judiciais e extrajudiciais. Cabera ao
Agente de Cobrancga Extraordinaria, entre outros:

gitalmente por R

(a) avaliar e acompanhar o cumprimento das obrigagdes e exercicio dos direitos decorrentes dos<

ado

Contratos de Cessao e/ou Termos de Cessao, orientando a Administradora sobre as providéncias

assin

que precisarem ser tomadas nas hipéteses de inadimplemento de quaisquer dos Cedentes nos
Contratos de Cessao e/ou Termos de Cesséo aplicaveis, ou relativas ao exercicio e cumprimento,
pelo Fundo, de seus direitos e obrigacdes; e

Este documento foi

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, 14
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.

documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcao.

Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.



(b) escolher e selecionar os (i) escritérios de advocacia e/ou empresas prestadoras de servigos 2

Es

especializadas em cobranga e recuperacdo de créditos, e (ii) as instituicdes financeiras para _
emissao de boletos de cobranca aos Devedores dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, de
modo a facilitar os pagamentos.

8.13 Os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios vencidos e ndo pagos serdo (i)
recebidos em conta de titularidade do Fundo por meio de boletos de pagamento emitidos mediante a
coordenacdo do Agente de Cobranga Extraordinaria ou (ii) direcionados para a Conta de Cobranca

Extraordinaria.

8.13.1 O Agente de Cobranga Extraordinaria compromete-se a enviar a Administradora e ao
Custodiante o resultado da conciliagdo, relativa aos recursos recebidos no ambito deste item 8.13,

0, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti

contendo informagdes sobre as movimentagdes e o saldo resultante do periodo da Conta de Cobrancga ¢

Extraordinaria, no minimo, a cada sexta-feira e também no Gltimo Dia Util de cada més.

8.13.2 O Fundo, representado pela Administradora,
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estabelecidas no Contrato de Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos, substituir o Agente de<
Cobranga Extraordinaria na prestagéo dos servigos de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos.

8.13.3 O Agente de Cobranga Extraordinaria, na qualidade de mandatario do Fundo, tem poderes
para renegociar Direitos Creditérios inadimplidos, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar,
conceder descontos e alterar o prazo de pagamento dos mesmos, inclusive através de alteragdes no prazo
de pagamento dos boletos relacionados aos Direitos Creditérios inadimplidos.

8.13.4 O Agente de Cobranga Extraordindria compromete-se a enviar mensalmente, a
Administradora, a Gestora e ao Custodiante, relatério contendo informagdes sobre eventuais acordos,
renegociagdes, descontos ou alteragao de datas de pagamento dos Direitos Creditérios inadimplidos ou de
seus boletos, nos termos do item 8.13.3 acima, se houver.

8.13.5 Pela prestacdo dos servicos de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos, o Fundo

ernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe

pagara ao Agente de Cobranga Extraordinaria, mensalmente, a Taxa de Cobranga de Direitos Creditorios-
Inadimplidos, correspondente a 0,1% (zero vigula um por cento), calculado diariamente com base em um's

Rafae

ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Patriménio Liquido. Esta taxa podera S
ser renegociada para até o limite de 2,0% (dois por cento), calculado diariamente com base em um ano de%
252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, incidente sobre o Patriménio Liquido, desde que ’(alt—%j
renegociacao seja aprovada em Assembleia Geral de Cotistas do Fundo.

assinado digit

8.13.6 A Administradora, a Gestora e o Custodiante ndo serao responsaveis por qualquer dano
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para a realizagdo dos procedimentos de cobranga.
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9. FATORES DE RISCO

9.1 Os investimentos no Fundo apresentam riscos, notadamente aqueles abaixo indicados.
Mesmo que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha
garantia de completa eliminag&o da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas, ndo podendo
a Administradora, o Custodiante, a Gestora e os demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo,
em hipotese alguma, ser responsabilizados por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Direitos

va e Larissa Castelan Ceratti.

Creditérios e dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, ou por eventuais prejuizos incorridos
pelos Cotistas quando da amortizacdo ou do resgate das Cotas, nos termos deste Regulamento. O§
investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente Regulamento, especialmenteg
este item 9, responsabilizando-se integralmente pelo seu investimento.

9.1.1 Todo Cotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos riscos de
investimento nas Cotas e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da assinatura

de termo de adesao e de ciéncia de risco.

9.2 Riscos de Mercado

9.2.1 Descasamento de Taxas. Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo podem
ser contratados a taxas prefixadas ou variaveis, e seus fluxos de caixa podem ou nao ser corrigidos por

attos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Viniciu

inflagdo. No entanto, a distribuigdo dos rendimentos da carteira do Fundo para as Cotas pode ter como=
parametro taxas diferentes daquelas utilizadas para os Direitos Creditérios. Nao obstante quaisquer(—%

N
medidas adotadas os recursos do Fundo poderdo ser insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos g

o
>
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rendimentos aos Cotistas. Os Cedentes, o Custodiante, a Gestora, o Fundo e a Administradora nao

N
<
prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas. @
[&]
3
9.2.2 Rentabilidade dos Ativos Financeiros Inferior ao Benchmark das Cotas Seniores, Cotasg

Subordinadas Mezanino e Cotas Suborninadas Mezanino Potenciais. A parcela do patriménio do Fundo§
ndo aplicada em Direitos Creditérios pode ser aplicada em Ativos Financeiros. No entanto, os Ativosé
Financeiros podem apresentar valoragao efetiva inferior a taxa utilizada como parémetro de remuneragéo%
das Cotas, o que pode fazer com que os recursos do Fundo se tornem insuficientes para pagar parte ou at
totalidade da meta de rentabilidade prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderéo ter a
rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem os Cedentes,
nem o Custodiante, nem a Gestora, nem a Administradora prometem ou asseguram rentabilidade aos

Cotistas.

9.2.3 Flutuagcdo de Pregos dos Ativos. Os precos e a rentabilidade dos ativos integrantes da
carteira do Fundo estéo sujeitos a oscilagbes e poderao flutuar em razdo de diversos fatores de mercado,

nto foi assinado digitalmente por R

documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcao.

tais como variagao da liquidez e alteragdes nas politicas de crédito, econdmica e fiscal, noticias econbmicas g
e politicas em geral, bem como em raz&o de altera¢des na regulamentacéo sobre a precificagdo de ativos §

que componham a carteira do Fundo. Essa oscilagdo dos pregos podera fazer com que parte ou a totalidadeé
L
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daqueles ativos integrantes da carteira do Fundo seja avaliada por valores inferiores aos da emissao ou da

contabilizagdo inicial. Se isso ocorrer, podera haver perdas ao patriménio do Fundo e a rentabilidade das

Cotas podera ser afetada negativamente, podendo inclusive ocorrer perda de principal.

9.2.4 Efeitos da Politica Econébmica do Governo Federal. O Fundo, seus ativos, os Cedentes e

as Instituicbes de Ensino estéo sujeitos aos efeitos da politica econémica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém frequentemente nas politicas monetaria, fiscal e cambial

e,

consequentemente, também na economia do Brasil. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
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©
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Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflagdo compreendem controle de salarios e

precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitagdes no comércio exterior, alteracdes nas taxas £

. . . - . w
de juros, entre outras. Tais medidas, bem como a especulagéo sobre eventuais atos futuros do Governo o

Federal, podem gerar incertezas sobre a economia brasileira e uma maior volatilidade no mercado det
s

capitais nacional, podendo afetar adversamente, por exemplo, o interesse de investidores na aquisicdo das ¢
©

Cotas, a liquidacao dos Direitos Creditérios pelos repectivos Devedores e Devedores Solidarios e o valor

dos Direitos Creditérios e de suas garantias.

9.3 Riscos de Crédito

9.3.1 Inexisténcia de Garantia das Aplicacées no Fundo. As aplicagdes no Fundo nao contam

dre Phelipe Nogueira Samp

com garantia da Administradora, da Gestora, do Custodiante, dos Cedentes, de quaisquer terceiros, de £

qualquer mecanismo de seguro, ressalvada a eventual contratagdo de Seguro Prestamista, ou do Fundo

Garantidor de Crédito — FGC. A contratagcdo de Seguro Prestamista para os Direitos de Crédito é opcional,

5
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ar Matt

e a cobertura deste tipo de seguro é limitada a eventos especificos como morte, invalidez, desemprego =

z

el/ou incapacidade temporaria do Aluno ou do Devedor Solidario, e sujeita a inumeras condigbes e g
(&)

restricdes previstas na apdlice. Ainda, o recebimento da indenizagdo do Seguro Prestamista pode néo§

. ~ . . ~ <
ocorrer nos prazos esperados por conta de discussdes sobre cobertura e outras relacionadas a regulagéo ¢
[&]

do seguro, ou o valor da indenizagdo podera ser insuficiente para quitar o saldo devedor do respectivo =

. . gz .. ©
Direito Creditério. Nem o Fundo, nem a Administradora, nem a Gestora, prometem ou asseguram aos =

Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragao decorrente da aplicagdo nas Cotas. Desse modo, todos§

C
os eventuais rendimentos, bem como o pagamento do principal, provirdo da carteira de ativos do Fundo, a &

qual esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho é incerto.

9.3.2 Inadimpléncia dos Devedores e dos Devedores Solidarios. Caso, por qualquer motivo, haja

um aumento da inadimpléncia dos Devedores e dos Devedores Solidarios, a rentabilidade da carteira do

Fundo dependera da cobrangca dos Direitos Creditérios inadimplidos pelo Agente de Cobranca

Extraordinaria. Na hipétese de referida cobrancga néo ser bem sucedida, podera haver perdas ao patrimoénio:

do Fundo e a rentabilidade das Cotas podera ser afetada negativamente, podendo inclusive ocorrer a perda

de principal. Além disso, o Agente de Cobranga Extraordinaria pode, nos termos da Politica de Cobranca,

renegociar Direitos Creditérios inadimplidos, podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder

descontos e alterar o prazo de pagamento dos mesmos, inclusive através de alteragdes no prazo de

pagamento dos boletos relacionados aos Direitos Creditérios inadimplidos, o que pode reduzir o valor

esperado dos Direitos Creditorios e trazer prejuizos ao Fundo.
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9.3.3 Verificagdo da Situacdo Financeira dos Devedores e de seus Devedores Solidarios e sua

Deterioragdo. A concessao de financiamentos estudantis pode nao ser precedida de verificagdo de

Este

ratti.

[}
O

registros de inadimpléncia relativos aos Devedores e dos Devedores Solidarios no Servigo de Protegéo ao 5

Crédito — SPC ou na Serasa Experian S.A. ou em outras entidades que compdem o sistema de protegéo%

ao crédito. Dessa forma, é possivel que o Fundo venha a adquirir Direitos Creditérios devidos por

Devedores e seus Devedores Solidarios cuja situagdo financeira esteja deteriorada. A eventual

inadimpléncia de tais Devedores e de seus Devedores Solidarios podera levar a reducao da rentabilidade

e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

9.34 Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Evasdo. Os Devedores Cedidos

tendem a ter maior incentivo a pagar os montantes devidos nos Direitos Creditérios enquanto estiverem:
cursando seus respectivos cursos. Desta forma a propensao dos Devedores Cedidos a continuar pagando .

os montantes devidos nos Direitos Creditérios pode diminuir caso tais Devedores interrompam seus

respectivos cursos. Portanto eventuais evasbes de estudantes que sejam Devedores Cedidos,

independentemente do(s) motivo(s) de tais evasdes, podem aumentar a inadimpléncia dos Devedores

Cedidos e levar a redugédo da rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores

inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

9.3.5 Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Conclusdo de Curso. Os

Devedores Cedidos tendem a ter maior incentivo a pagar os montantes devidos nos Direitos Creditérios

©
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enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma a propensdo dos Devedores Cedidos =

@©
a continuar pagando os montantes devidos nos Direitos Creditérios pode diminuir apds as conclusdes de =

N
seus respectivos cursos, o que pode levar a redugéo da rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, S

inclusive para valores inferiores ao valor de subscrigdo das mesmas.

9.3.6 Risco de Aumento de Inadimpléncia em Decorréncia de Descontinuidade de Instituicdo de

Ensino. Os Devedores Cedidos tendem a ter maior incentivo de pagar os montantes devidos nos Direitos =

a, Lucas Azeve

Creditérios enquanto estiverem cursando seus respectivos cursos. Desta forma a propensao dos§

Devedores Cedidos a continuar pagando os montantes devidos nos Direitos Creditérios pode diminuir caso é

o
seus cursos sejam interrompidos em decorréncia da descontinuidade das Instituigbes de Ensino em que%

estejam matriculados. Portanto eventuais interrupgdes de Instituicbes de Ensino podem gerar aumento nas

inadimpléncia dos Devedores, o que pode levar a reducdo da rentabilidade e/ou perda patrimonial das

Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

9.3.7 Risco de Auséncia de Notificagdo de Cancelamento de Financiamento por Parte de:

Cedente. Em caso de cancelamento de Contrato de Empréstimo pelo Devedor, em até 07 (sete) dias de

sua assinatura, em linha com as regras e prazos previstos pelo Cédigo de Defesa do Consumidor, quando'
originado por Cedentes Bancos, o Devedor sera obrigado a efetuar a liquidagao antecipada de tal Contrato°

gitalmente por R
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de Empréstimo, imediatamente apos sua comunicagdo ao credor sobre o cancelamento. Caso o Cedente &

nao notifique o Fundo sobre tais cancelamentos, o Fundo pode ndo identificar a obrigagéo de liquidacao

antecipada e assim realizar cobranga inadequada dos respectivos Direitos Creditérios, o que pode trazer
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prejuizos ao Fundo, afetando, dessa forma, a sua rentabilidade e patriménio do Fundo. Quando o Direito

Creditorio tiver sido originado por Cedentes Instituicdes de Ensino, o Fundo devera cobrar do Cedente

Instituicdo de Ensino indenizagdo ou receber restituicdo do Prego de Aquisicdo pela nao existéncia do

Direito Creditério. Caso o Fundo n&o seja notificado pelo Cedente Instituigéo de Ensino da ocorréncia de 5
tal cancelamento, podera cobrar indevidamente do Devedor Cedido tais Direitos Creditérios cancelados, o

que pode trazer prejuizos ao Fundo, afetando, dessa forma, a sua rentabilidade e seu patriménio.

9.3.8 Risco de Cancelamento de Financiamento — Falhas no pagamento de Liquidagcbes o
Antecipadas/Resolucédo da Cessédo/Indenizagdo dos Cedentes. Na hipétese de cancelamento de Contrato £
de Empréstimo pelo Devedor, em até 07 (sete) dias de sua assinatura, em linha com as regras e prazosé
previstos pelo Codigo de Defesa do Consumidor, conforme previsto nos Contratos de Cessao, pode haver
previsdo de resolugao da cesséao, ou obrigagdo do Cedente Instituicdo de Ensino indenizar o Fundo pela
nao existéncia do Direito Creditério ou ainda alguma outra forma de compensacao pela Cedente Instituicao ¢

de Ensino ao Fundo. Nesta hipoétese, caso o Cedente Instituicdo de Ensino ndo pague precgo de resolucao,

eventual indenizagédo ou compensacgao pretendida pelo Fundo, o Fundo podera sofrer prejuizos.

9.3.9 Risco relacionado a Devolugdo/Pagamento de Recursos pela Instituicdo de Ensino no caso
de Contrato de Empréstimo Originados por Cedentes Bancos. Em caso de encerramento ou interrupgéoE
do contrato de prestagao de servigos educacionais entre a Instituicdo de Ensino e o Devedor, seja em%
decorréncia de solicitagdo do Devedor ou da interrupgao da prestagdo dos servigos educacionais pelag
Instituicgdo de Ensino, aqui incluidas, exemplificativamente, as hipoteses de trancamento de matricula,;
transferéncia de faculdade, n&o abertura ou fechamento de turma/curso, inclusive de cursos de educagéo%j
a distancia, dentre outras, nos casos dos Contratos de Empréstimos originados por Cedentes Bancos, 07%
Devedor podera liquidar antecipadamente o valor devido no Contrato de Empréstimo. Nesses casos, nos g
termos dos convénios celebrados entre Cedentes Bancos, Instituicdes de Ensino e a Gestora, na qualidade :
de correspondente bancario dos Cedentes Bancos, a Instituicdo de Ensino podera efetuar, por conta e?é
ordem do aluno Devedor, o pagamento de parte ou a totalidade do valor devido pelo Devedor, referente%
aos servigos educacionais correspondentes ao periodo de tal cancelamento/encerramento (meses%
financiados e n&o cursados). Caso uma Instituicdo de Ensino ndo efetue tal pagamento, por conta e ordem§

do Devedor, para o credor de tais Contratos de Empréstimo, o Fundo podera n&o receber tais valores,

afetando, dessa forma, a rentabilidade e o patrimbnio do Fundo. Tais obriga¢des da Instituicdo de Ensino

estdo estabelecidas em convénios celebrados com o(s) Cedente(s) Banco(s), dos quais o Fundo néo é

parte, o que pode impossibilitar sua cobranga frente a Instituicdo de Ensino. Assim, caso ocorra o 5
encerramento ou interrupgao do contrato de prestagao de servigcos educacionais entre a Instituicdo de =
Ensino e o Devedor, o Fundo pode ter dificuldade de cobrar do Devedor os valores devidosf
correspondentes aos meses nao cursados, € também podera ndo conseguir cobrar tais valores dasg’

Instituicdes de Ensino.

9.3.10 Risco relacionado ao Pagamento de Recursos pela Instituicdo de Ensino no caso de

Contrato de Empréstimo Originados por Cedentes Instituicbes de Ensino. Em caso de encerramento ou

interrupcao do contrato de prestacéo de servigos educacionais entre a Instituicdo de Ensino e o Devedor,

seja em decorréncia de solicitagdo do Devedor ou da interrupgdo da prestagédo dos servigos educacionais
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pela Instituigdo de Ensino, aqui incluidas, exemplificativamente, as hipéteses de trancamento de matricula,

transferéncia de faculdade, ndo abertura ou fechamento de turma/curso, inclusive de cursos de educagao

a distancia, dentre outras, nos casos dos Contratos de Empréstimos originados por Cedentes Instituicées
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de Ensino, os Direitos Creditorios referentes aos meses n&o cursados pelo Devedor podem deixar de g

]
existir, e o Fundo estara sujeito ao risco de crédito da Instituicdo de Ensino em razdo de sua obrigacdo de 2

indenizagdo ao Fundo pela ndo existéncia dos Direitos Creditérios referentes aos servigos educacionais

financiados, porém nao prestados. Caso a Instituicdo de Ensino deixe de pagar o valor devido, o Fundo

podera sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pelos custos de cobranca, seja pela auséncia de

recebimento dos recursos.

9.3.11 Risco de Eventual Incongruéncia na Formalizagcdo dos Contratos de Empréstimo. Alguns

©

Sivieri Paiva e Lariss.

Clus

Contratos de Empréstimo originados por Cedentes Instituicdes de Ensino podem ter sido originados com aE

referéncia a duas taxas distintas de indexagao do valor financiado. Caso haja na carteira do Fundo Direitos ¢
®©

Creditorios lastreados nesses Contratos de Empréstimo, o Fundo pode ndo conseguir cobrar integralmente

dos Devedores o valor da indexagéo pretendida.

9.3.12 Risco de Pré-Pagamento dos Direitos Creditérios. Os Devedores dos Direitos Creditérios

p
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poderéo liquidar antecipadamente os montantes devidos. O pagamento dos Direitos Creditérios antes deE

. . . . o
seu vencimento pode impactar o Fundo de forma adversa, na medida em que o valor efetivamente pago o,

. ~ . . ©
de forma antecipada pelo Devedor pode néo corresponder ao montante originalmente esperado e o Fundo &

podera nao conseguir reinvestir os recursos decorrentes dos Direitos Creditérios pré-pagos com a mesma

remuneragao proporcionada até entdo obtida pelo Fundo com os Direitos Creditérios cedidos ao Fundo,

afetando, dessa forma, a rentabilidade do Fundo.

9.3.13 Risco de Auséncia de Notificagao dos Devedores Cedidos. Caso os Devedores dos Direitos
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Devedores Cedidos efetuarem pagamentos diretamente aos Cedentes, que poderdo ndo repassar tais

valores ao Fundo, afetando negativamente o patrimbnio do Fundo e a rentabilidade das Cotas.

9.3.14 Inadimpléncia dos Emissores e/ou Devedores dos Ativos Financeiros. A parcela do

patriménio do Fundo n&o aplicada em Direitos Creditérios podera ser aplicada em quaisquer dos Ativos

Financeiros, conforme especificados na politica de investimento, composigcéo e diversificagdo da carteira

do Fundo descrita neste Regulamento. Os Ativos Financeiros podem vir a ndo ser honrados pelos

respectivos emissores ou devedores, de modo que o Fundo teria que suportar tais prejuizos, o que afetaria

negativamente a rentabilidade das Cotas, podendo inclusive ocorrer perda de principal.

9.3.15 Fatores Macroeconémicos. Como o Fundo aplicara seus recursos preponderantemente em

Direitos Creditérios, dependera da solvéncia dos respectivos Devedores Cedidos e seus Devedores

Solidarios para distribuicdo de rendimentos e pagamento de principal aos Cotistas. A solvéncia dos

Devedores Cedidos pode ser afetada por fatores macroecondmicos relacionados a economia brasileira,

tais como alteracéo adversa das taxas de juros ou dos indices de inflagdo, baixos indices de cresciment

o

econdmico, elevagéo do nivel de desemprego, etc. Assim, na hipétese de ocorréncia de um ou mais desses
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eventos, podera haver aumento da inadimpléncia dos Direitos Creditérios, provocando perdas de

Este

rendimentos e/ou de patriménio aos Cotistas.

Ceratti.

9.3.16 Risco de Originagdo — Modificagéo de Creéditos por Decis&o Judicial. Os Direitos Creditorios &

e

sao oriundos de contratos de financiamento de servigos educacionais, que podem eventualmente ter suas
. ~ . . s . . . ~ . O
condigbes questionadas em juizo pelos respectivos Devedores, incluindo em raz&o dos juros e encargos
L

decorrentes do Financiamento. Ndo pode ser afastada a possibilidade de os Devedores lograrem éxito nas
(O]

demandas ajuizadas. Nessa hipotese, os Direitos Creditérios podem ter seus valores reduzidos ou até ser
anulados em decisao judicial, o que afetaria negativamente o patriménio do Fundo.

9.4 Riscos de Liquidez

9.4.1 Baixa Liquidez do Mercado Secundario para Negociacdo de Direitos Creditérios. O Fundo ¢
se enquadra em modalidade de investimento diferenciada, devendo os potenciais investidores avaliar
minuciosamente suas peculiaridades, que podem eventualmente trazer consequéncias negativas para o

eira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva

patrimonio do Fundo ou que podem tornar o investimento iliquido. No Brasil, o0 mercado secundario para =
negociagcdo de Direitos Creditérios apresenta baixa liquidez. Portanto, caso, por qualquer motivo, seja%
necessaria a venda dos Direitos Creditorios, podera ndo haver compradores ou o prego de negociagao
podera causar perda ao patriménio do Fundo.

9.4.2 Falta de Liquidez dos Ativos Financeiros. A parcela do patrimoénio do Fundo nao aplicada

attos, Andre Phelip

em Direitos Creditorios podera ser aplicada em Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros podem vir a se =

ua

mostrar iliquidos (por baixa liquidez de mercado secundério), o que poderia, eventualmente, afetar os 2
pagamentos de amortizagao e/ou de resgate das Cotas.

94.3 Fundo Fechado e Mercado Secundario. O Fundo é constituido sob a forma de condominio

cas Azevedo Za

fechado, de modo que as Cotas somente serdo resgatadas/amortizadas totalmente ao término dos 2
respectivos Prazos de Duracdo ou em virtude da liquidagdo do Fundo. Assim, o Cotista nao tera quuidezg
em seu investimento no Fundo, exceto (a) por ocasido das amortizacdes e dos resgates, nos termos deste§
Regulamento; ou (b) por meio da alienagéo de suas Cotas no mercado secundario. Atualmente, o mercado é
secundario de cotas de fundos de investimento no Brasil apresenta baixa liquidez, o que pode dificultar ag
venda das Cotas ou ocasionar a obtengao de um prec¢o de venda que cause perda de patrimonio ao Cotista.

r Rafae

Nao ha qualquer garantia da Administradora, da Gestora, dos Cedentes ou do Custodiante em relagéo a

ep

possibilidade de venda das Cotas no mercado secundario ou ao prego obtido por elas, ou mesmo garantia =

de saida ao Cotista. Além disso, as Cotas objeto de Ofertas Publicas Restritas estao sujeitas as restrigdes <

talme

de negociagao previstas na Instrugado CVM n° 476/09, motivo pelo qual, nos termos da Instru¢do CVM ne2"
476/09 em vigor na Data do Aditamento ao Regulamento, somente poderdo ser negociadas entre
Investidores Autorizados e no mercado de balcdo organizado depois de decorridos 90 (noventa) dias da

respectiva data de subscrigdo, nos termos da Instrugdo CVM n°® 476/09.

944 Restricdo a Negociagédo de Cotas do Fundo que Sejam Objeto de Distribuicdo Publica com
Esforgos Restritos — Auséncia de Prospecto. O Fundo podera realizar a distribuicdo de Cotas Seniores,
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Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, por meio de

Ofertas Publicas Restritas, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09. De acordo com a referida Instrugcao,

em caso de realizagao de Oferta Publica Restrita, o ofertante esta desobrigado de preparar e disponibilizar

Q
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Es

ratt
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O

prospecto da oferta em questado aos investidores-alvo da mesma. A ndo adogéo de prospecto pode limitar

o acesso de informagdes do Fundo aos investidores as informagbes peridédicas obrigatorias

tel

[72]
©

O
disponibilizadas no site da CVM. Além disso, a distribuigdo de Cotas por meio de Ofertas Publicas Restritas ©

implica em restricdo de negociacao das Cotas objeto da oferta em questdo nos mercados regulamentados

de valores mobiliarios durante 90 (noventa) dias contados de sua subscricdo ou aquisi¢cao pelo investidor.

9.4.5 Liquidacdo Antecipada. As Cotas Seniores de cada série, as Cotas Subordinadas

Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, serdo amortizadas de acordo

Sivieri Paiva e Laris

1us

com o estabelecido neste Regulamento e nos respectivos Suplementos. No entanto, ha eventos que podem =
s

ensejar o inicio do regime de Amortizagdo Sequencial, conforme listados no item 16.2.2 do presente ¢
©

Regulamento, e/ou a liquidagdo antecipada do Fundo, conforme indicados nos itens 19 e 20 do presente§

Regulamento. Assim, ha a possibilidade de os Cotistas terem suas Cotas resgatadas antecipadamente,

eventualmente por valores inferiores aos esperados.

9.4.6 Insuficiéncia de Recursos em Caso de Liquidagdo Antecipada do Fundo. O Fundo podera

ser liquidado antecipadamente, ou o regime de amortizagdo alterado para Amortizagdo Sequencial, em

algumas hipéteses previstas neste Regulamento, especificamente aquelas previstas nos itens 16.2.2,

16.6.4, 16.6.5, 19 e 20 abaixo. Ocorrendo a liquidagdo antecipada e/ou a Amortizagdo Sequencial de Cotas,

o Fundo podera néo dispor de recursos para pagamento aos Cotistas. Neste caso, (a) os Cotistas poderiam

attos, Andre Phelipe Nogueira S

=

ar

ter suas Cotas resgatadas em Direitos Creditorios; ou (b) o resgate das Cotas ficaria condicionado (1) ao2

vencimento e ao pagamento, pelos Devedores, das parcelas relativas aos Direitos Creditérios; ou (2)
venda dos Direitos Creditérios a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o Patrimoni

Liquido. Nessas situagdes, os Cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais.
9.5 Riscos Operacionais

o o

9.5.1 Verificagdo do Lastro dos Direitos Creditérios apds sua Cessao ao Fundo. O Custodiante

ndes Piva, Lucas Azevedo Z

verificara diretamente ou por meio de terceiro contratado a regularidade da totalidade dos Documentos £

Comprobatérios representativos dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo em até 10 (dez) Dias Uteis da%

respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento. Considerando que tais verificacdes sdo realizadas apds as

respectivas cessbes dos Direitos Creditérios ao Fundo, a carteira do Fundo podera conter Direitos

Creditérios cuja documentagdo apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo

Fundo das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditdrios.

Em qualquer dos casos acima, poderia ser necessaria deciséo judicial para efetivacdo dos pagamentos

relativos a tais Direitos Creditérios, seja pelos Cedentes, seja pelos respectivos Devedores, o que

demandaria tempo, sendo que, ainda, poderia ser proferida decisao judicial desfavoravel.

952 Entrega dos Documentos Comprobatérios pelos Cedentes. Nos termos dos Contratos de

Cesséo, os Cedentes obrigam-se a transferir ao Custodiante ou ao(s) Agente(s) de Guarda por ele
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designado(s), os Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios, na forma e em local

Este

previamente informado pelo Custodiante. Caso os Cedentes ndo cumpram suas obrigacdes de entrega _

ratt

dos Documentos Comprobatérios, a carteira do Fundo podera conter Direitos Creditérios cujag
documentagdo apresente irregularidades, o que podera obstar o pleno exercicio pelo Fundo das §
prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos Creditérios. Ademais, embora o Custodiante tenha o%
direito contratual de acesso aos Documentos Comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceirosg
pode representar uma limitacdo ao Fundo de verificar a devida originagdo e formalizagdo dos Direitos

Creditérios e de realizar a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos Direitos Creditérios inadimplidos.

9.5.3 Utilizagdo do Sistema de Assinatura Eletrénica. Os Contratos de Empréstimo podem ser
assinados através do Sistema de Assinatura Eletrénica, que ndo conta com a utilizagdo da infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira (ICP-Brasil) instituida pelo Governo Federal por meio da edicdo da Medida

Vinicius Sivieri Paiva e Lariss

Provisoria 2.200-2/01. A validade da formalizacdo dos Contratos de Empréstimo por meio do Sistema de ¢
Assinatura Eletrbnica pode ser questionada judicialmente pelos respectivos Devedores ou Devedores %
Solidarios, ou por terceiros, e ndo ha garantia de que os respectivos Contratos de Empréstimo seréao aceitos@
como titulos executivos extrajudiciais pelo Poder Judiciario. Neste caso, os Direitos Creditérios deverao %
ser objeto de cobranga por meio de agdao monitéria ou agédo de conhecimento, cujo rito é significativamente%
mais lento que uma acdo de execugdo, e cujo sucesso dependera da capacidade de o Fundo produzir
provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor devido.

9.54 Falhas ou Interrupgdo da Prestagdo de Servigos dos Agentes de Recebimento. A cobranga
ordinaria dos Direitos Creditérios depende da atuacdo diligente dos Agentes de Recebimento. Assim,

ar Mattos, Andre Phelip

qualquer falha de procedimento dos Agentes de Recebimento ou eventual interrupcao da prestagéo de =
N
servicos, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar a cobranga ordinaria dos Direitos Creditérios S

Q-

fael Fernandes Piva, Lucas Azeve

e acarretar em recebimento de valor inferior aos recursos devidos pelos Devedores. Isso pode levar
queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

955 Forma de Pagamento dos Direitos Creditérios. O pagamento referente aos Direitos
Creditérios pode ser feito (a) em qualquer instituicdo financeira integrante do Sistema Financeiro Nacional
até a data de seu vencimento; (b) em qualquer agéncia dos Agentes de Recebimento apds o vencimento,
até o prazo maximo previsto nos boletos relativos aos Direitos Creditérios; ou (c) no caso de Direitos
Creditérios inadimplidos, por meio de novos boletos emitidos mediante a coordenacdo do Agente de's
Cobrancga Extraordinaria, pagaveis conforme procedimentos descritos nas alineas (a) e (b) acima e cujos
pagamentos sdo direcionados para a Conta de Cobranga Extraordinaria.

gitalmente por R

Caso, nao obstante as instrugbes especificas de pagamento acima referidas, os recursos, por qualquer s

do

motivo, sejam pagos diretamente aos Cedentes, a subsequente transferéncia ao Fundo dependera de ato §
do préprio Cedente. A transferéncia de recursos dos Cedentes ao Fundo podera atrasar ou nao ocorrer por'_
diversos motivos, como, por exemplo, por problemas operacionais ou por intervencédo, liquidagdo ou
faléncia daqueles. Nessa hipotese, podera haver perdas ao patriménio do Fundo e a rentabilidade do Fundo

podera ser afetada negativamente.
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9.5.6 Falhas ou Interrupgéo da Prestagao de Servigos do Agente de Cobranga Extraordinaria. A £

Este

cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos depende da atuagado diligente do Agente de Cobrancga

attl

Extraordinaria. Assim, qualquer falha de procedimento do Agente de Cobranga Extraordinaria podera
acarretar menor recebimento dos recursos devidos pelos Devedores, o que pode levar a perdasC
patrimoniais e a queda da rentabilidade do Fundo.

Larissa Castela

9.5.7 Majoracdo de Custos Relativos a Taxa de Cobranga de Direjtos Creditérios Inadimplidos.
Na Data do Aditamento ao Regulamento, a Pravaler S.A., acima qualificada, atua como Agente deﬁ
Cobranga Extraordinaria. Caso a Pravaler S.A. seja, por qualquer razdo, substituida como Agente de&
Cobrancga Extraordinaria, o novo Agente de Cobranga Extraordinaria pode solicitar o pagamento de taxa “’
de cobranga substancialmente superior a Taxa de Cobrancga cobrada pela Pravaler S.A. Além disso, a g
substituicdo do Agente de Cobranga Extraordinaria necessita de aprovagdo em Assembleia Geral deé
Cotistas. Caso tal substituicdo e renegociacdo de taxa seja necessaria e aprovada pelos Cotistas, podera ¢
ocorrer um aumento de custos para o Fundo, o que pode levar a perdas patrimoniais e a queda de
rentabilidade do Fundo.

pe Nogueira Sampa

9.5.8 Néo Verificacdo das Condigbes de Cessdo apdés a Data de Oferta de Direitos Creditoérios.
A Gestora verificara e validara que os Direitos Creditérios ofertados ao Fundo atendem as Condi¢des deE
Cessao na Data de Oferta de Direitos Creditérios. Na hipdtese de, entre a verificagdo e validagéo pela%
Gestora das Condigdes de Cessdo e a Data de Aquisicdo e Pagamento, ou, ainda, apds a aquisi¢ao dos<
Direitos Creditérios pelo Fundo, os Direitos Creditérios deixarem, por qualquer motivo, de atender a aIguma o
Condicao de Cessdo, o Fundo podera ter em sua carteira Direitos Creditérios que ndo atendam asE
Condigdes de Cessao.

Azevedo Zaluar

9.5.9 Critérios de Elegibilidade - N&o Obrigatoriedade de Manutengdo dos Critérios de o
Elegibilidade apos a Aquisi¢éo de Direitos Creditorios. Ainda que os Direitos Creditorios atendam todos os ¢
Critérios de Elegibilidade, em cada Data de Oferta dos Direitos Creditorios, n&o € possivel assegurar que%
os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento serdo suficientes para garantir a satisfagéo e og
pagamento dos Direitos Creditérios. Caso os Direitos Creditérios ndo sejam pontualmente pagos pelos§
Devedores ou pelos Devedores Solidarios ou os Direitos Creditérios nao tenham a realizagdo esperada é
pelo Fundo, o Patrimdnio Liquido podera ser afetado negativamente. Além disso, o Custodiante verificaré%
e validara que os Direitos Creditérios ofertados ao Fundo atendem aos Critérios de Elegibilidade nas;%i
respectivas Datas de Aquisi¢cdo e Pagamento de Direitos Creditorios. Na hipétese de, apds a verificagéo e 5
validacéo pelo Custodiante dos Critérios de Elegibilidade e aquisicdo de Direitos Creditérios pelo Fundo,%
os Direitos Creditérios deixarem, por qualquer motivo, de atender a algum Critério de Elegibilidade, o Fundo £

gita

podera ter em sua carteira Direitos Creditérios que ndo atendam os Critérios de Elegibilidade, os quais ndo s
serao verificados novamente pelo Custodiante.

9.5.10 Falhas ou Interrupgéo no Sistema de Assinatura Eletrénica. Os Contratos de Emprestlmo
assinados por meio do Sistema de Assinatura Eletronica ficardo disponiveis virtualmente no sistema da o

mento foi assinado
documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcao.

empresa que opera o referido sistema. Caso o Sistema de Assinatura Eletrénica sofra falhas, flque§
©
temporariamente indisponivel, ou seja, descontinuado, incluindo sem limitagao por motivos operacionais,

]
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sistémicos, relacionados a tecnologia da informagéo, ou forga maior, os Documentos Comprobatérios

armazenados no Sistema de Assinatura Eletrénica poderdo nao estar disponiveis para o Fundo, o que

podera afetar a capacidade de o Fundo realizar a cobranga dos Direitos Creditérios por meio de agao de
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execugdo. Neste caso, os Direitos Creditérios deverdo ser objeto de cobranga por agéo monitéria ou agéo g

]
de conhecimento, cujo rito € significativamente mais lento que uma acédo de execucéo, e cujo sucesso

dependera da capacidade de o Fundo produzir provas suficientes da existéncia de seu crédito e do valor
devido.
9.5.11 Falhas na Comunicagao entre Prestadores de Servigcos do Fundo relacionada a Contratos

de Empréstimo. Visando minimizar a inadimpléncia dos Devedores nos Direitos Creditérios, alguns

Contratos de Empréstimo podem ter previsdo de ndo incidéncia de corre¢cdo monetaria caso os Devedores

permanec¢am adimplentes. Nesses casos os Direitos Creditérios devem ser contabilizados sem considerar

eventuais corregbes monetarias até que sejam atendidas todas as condigbes necessarias para que tal

correcao seja aplicavel. A Gestora realiza a gestdo das informagdes quanto a aplicagdo da corregéo
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vez devera encaminhar ao Custodiante, as informagdes relacionadas ao controle da corre¢gdo monetaria
dos Direitos Creditérios. Se o fluxo de informacgdes acima, por qualquer razdo, falhar, tal fato poder

acarretar em prejuizos ao Fundo.
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9.5.12 Falhas ou Interrupcédo da Prestacdo de Servicos da Administradora, da Gestora e/ou do

Custodiante. O funcionamento do Fundo depende da atuacao diligente da Administradora, da Gestora e

O

Sivieri Paiva e Larissa
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attos, Andre Phelipe No

do Custodiante. Assim, qualquer falha de procedimento da Administradora, da Gestora e/ou do Custodiante =

@©
ou eventual interrupgéo da prestacdo de tais servigos, inclusive no caso de sua substituigdo, por qualquer=
N

motivo, poderd afetar o funcionamento do Fundo, o que podera levar a queda da rentabilidade ou a perda g

patrimonial do Fundo.
9.6 Riscos de Descontinuidade
9.6.1 Liquidagdo Antecipada. O Fundo podera ser liquidado antecipadamente por diversas

s Piva, Lucas Azeve
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nd

razbes, contempladas nos itens 16.2.2, 19 e 20 do presente Regulamento. Mesmo que o Fundo disponha &£

de recursos para pagamento aos Cotistas (o que ndo é garantido pela Administradora, pela Gestora, pelo%

. . . . . ~ . . o ©
Custodiante, pelos Cedentes ou por quaisquer terceiros), € possivel que ndo haja disponiveis no mercado &

aplicagbes com mesmas caracteristicas de prazo, risco e rentabilidade apresentados pelo Fundo, o que

frustraria a expectativa que o investidor possuia no momento em que adquiriu as Cotas.

9.6.2 Observancia da Alocagcdo Minima. O Fundo deve adquirir preponderantemente Direitos:

Creditérios. Entretanto, ndo ha garantia de que os Cedentes conseguirdo ou desejaréo originar e ceder

Direitos Creditdrios suficientes para fazer frente a Alocagao Minima. A existéncia do Fundo, no tempo,

dependera da manutengao dos fluxos de originagdo e de cessédo de Direitos Creditorios.

9.6.3 Interrupgéo dos Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo. Eventual interrupgao

da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, incluindo, sem se limitar,
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os Agentes de Recebimento e o Agente de Cobranga Extraordinaria, inclusive no caso de suas

substituicbes, por qualquer motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Esse fato podera

causar prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagéo antecipada.

9.6.4 Interrupcdo de Financiamentos Estudantis para Devedores Cedidos. O Fundo adquire

Direitos Creditérios correspondentes a financiamentos de 1 (um) semestre para os Devedores Cedidos.

Por outro lado, os cursos realizados pelos Devedores Cedidos tendem a ter prazo superior a 1 (um)

Q
=

Es

Larissa Castelan Ceratti

semestre. Portanto, os Devedores Cedidos demandam novos financiamentos semestrais em datas o
>

posteriores as datas de cessdo dos respectivos Direitos Creditérios para o Fundo. Como os Devedores

Cedidos tendem a ter maior incentivo de pagar os montantes devidos nos Direitos Creditérios enquanto §

. . ~ . . . . (2
estiverem cursando seus respectivos cursos, caso ndo consigam financiar seus semestres posteriores, sua 2]

inadimpléncia pode aumentar, o que pode levar a redugao da rentabilidade e/ou perda patrimonial das

Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscricido das mesmas.

9.6.5 Interrupgdo da Aquisi¢cdo de Direitos Creditérios Vinculados a Devedores Cedidos. Caso

o mercado de financiamentos estudantis tenha sua liquidez reduzida, inclusive caso o Fundo nao disponha

R
c

3

gueira Sampaio, Vi

de recursos para adquirir novos Direitos Creditérios, os Devedores Cedidos podem ter maior dificuldade%

de obter financiamentos junto a Cedentes Bancos e/ou Cedentes Instituicbes de Ensino, o que, conforme

item 9.6.4 acima, pode aumentar a inadimpléncia dos Devedores e levar a redugéo da rentabilidade e/ou

perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

9.6.6 Risco de Incapacidade de Manutengdo da Reserva de Liquidez. O Regulamento prevé a

attos, Andre Phelip

=

ar

constituigdo de Reserva de Liquidez para fazer frente a suas necessidades de caixa durante o Horizonte 2

z

de Fluxo de Caixa. O Fundo pode ndo conseguir Disponibilidades suficientes para constituir e manter ao g
(3]

longo do tempo a Reserva de Liquidez. Além de comprometer a capacidade de pagamento das§

<
amortizagdes de Cotas, a indisponibilidade de recursos pode interromper a aquisi¢ao de Direitos Creditorios ¢

[&]
vinculados a Devedores Cedidos, o que, conforme item 9.6.5 acima, pode aumentar a inadimpléncia dos =

Devedores e levar a redugdo da rentabilidade e/ou perda patrimonial das Cotas, inclusive para valores

inferiores ao valor de subscricdo das mesmas.

9.7 Riscos relativos aos Cedentes

9.71 Descumprimento do(s) Contrato(s) de Cessdo. Em virtude do disposto no(s) Contrato(s) de

Cessao, os Cedentes cederdao ao Fundo Direitos Creditérios, de acordo com as condigdes minimas ali

estabelecidas. Caso qualquer dos Cedentes, por qualquer motivo, interrompa a cessao de Direitos

Creditérios pactuada nos termos do respectivo Contrato de Cessao, é possivel que o Fundo passe a

apresentar excesso de liquidez e se desenquadre em relagéo aos limites estabelecidos neste Regulamento.

Essa hipétese poderia levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagao antecipada.

Adicionalmente, alguns Contratos de Cess&o poderéo conter clausulas de resolu¢ao de cessao, de acordo

com as quais o Fundo podera, a seu critério, declarar resolvida, de pleno direito e independentemente de

qualquer aviso ou notificagao prévia ao Cedente, sem qualquer custo para o Fundo, a cessao de todo e
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qualquer Direito Creditério que atenda a pelo menos uma das condi¢des resolutivas da cessao previstas

nos Contratos de Cessao. Nesses casos, o Cedente cuja cessao tiver sido resolvida devera restituir ao

Fundo o Prego de Aquisicdo referente aos Direitos Creditdrios cuja cesséo estiver sendo resolvida,

atualizado pro rata temporis desde a respectiva Data de Aquisigcdo e Pagamento até a data da restituigcao
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descontando os valores eventualmente recebidos pelo Fundo, referentes aos Direitos Creditérios objeto da

condicdo resolutiva da cessdo. Caso o Cedente descumpra sua obrigagédo de restituicdo do Prego de

Aquisigdo, conforme descrita no respectivo Contrato de Cessao, o Fundo podera manter, em sua carteira,

Direitos Creditérios com relagao aos quais tenha se verificado o atendimento de uma ou mais condigdes

resolutivas da cessdo, o que podera obstar ou atrasar sua cobranga e trazer prejuizos ao Fundo e aos

Cotistas.

9.7.2 Riscos Decorrentes da Politica de Crédito adotada pelo Cedente. O Fundo esta sujeito aos

riscos inerentes ao processo de originagdo dos Direitos Creditérios e a Politica de Crédito adotada pelos

Q
=

Es

astelan Ceratti
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0, Vinicius Sivieri Paiva e Lariss,

pai

IS
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Cedentes na concess3o de limites de crédito e de financiamentos, conforme descritos no anexo Il a este %

Regulamento. Nao ha garantia de que os Cedentes observarao, livre de erros, tal Politica de Crédito. Além

disso, ndo ha garantias de que os resultados do Fundo nao sofrerdo impactos em razao de sua exposicao
a tais riscos.
9.7.3 Risco de Originagdo — Diminuigdo da Quantidade de Direitos Creditérios Elegiveis. Os

Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo s&do decorrentes de financiamentos estudantis,

destinados ao pagamento de servigos educacionais, e devem necessariamente respeitar os parametros da

politica de investimento, composi¢cao e diversificagdo da carteira do Fundo descrita no presente

©
=]

attos, Andre Phelipe Nog

=

uar
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Regulamento, bem como atender aos Critérios de Elegibilidade e as Condigbes de Cessdo. Na hipotese 2
(&)

de, por qualquer motivo, nao existirem Direitos Creditérios disponiveis para cessdo ao Fundo que§

satisfagam, cumulativamente, aos Critérios de Elegibilidade, as Condi¢cdes de Cessdo e a politica dei

investimento, composicao e diversificagdo da carteira do Fundo descrita neste Regulamento, podera haver

um desenquadramento do Fundo com relagao a seus limites de Alocagao Minima e consequentemente a

liquidagao antecipada do Fundo.

9.74 Risco de Originador — As atividades dos Cedentes que resultam na originagc&o dos Direitos

Creditorios para atendimento a politica de investimentos do Fundo podem, devido a sua natureza, ser

afetadas por diversos fatores, inclusive condigdes de mercado, efeitos da politica econémica e educacional

do Governo Federal e riscos operacionais. Caso, em decorréncia de problemas relacionados as atividades

dos Cedentes, o Fundo ndo consiga adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de

uca
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e por Rafael Fernandes Piva

=

o
(0]

(S

©
+

Elegibilidade, as Condi¢des de Cessao e a politica de investimento, composigéo e diversificagdo da carteira 2

do Fundo descrita neste Regulamento, podera haver um desenquadramento do Fundo com relagéo a seus

limites de Alocacdo Minima e consequentemente a liquidagédo antecipada do Fundo. N&o ha garantia de &

que o Cedente conseguira e/ou ira originar e/ou ceder Direitos Creditérios suficientes para que o Fundo se

enquadre a Alocagao Minima e continue em existéncia.
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9.7.5 Risco de Originador — Concorréncia com Outras Alternativas de Financiamento £

Es

Educacional. O volume de financiamento educacional no Brasil aumentou substancialmente desde 2010, .

ratt

0 que evidenciou uma grande demanda por crédito estudantil. Esta demanda reprimida de crédito pode serg
atendida por diversas modalidades de financiamentos, entre eles os Contratos de Empréstimos, 5

stel

concedidos pelos Cedentes, e cujos Direitos Creditdrios s&o elegiveis pelo Fundo. Entretanto, caso haja 2
O
disponibilizagdo de crédito estudantil em maior volume e em condigbes favoraveis aos estudantes, o Fundo ¢
2]
podera nao conseguir adquirir Direitos Creditérios que atendam aos Critérios de Elegibilidade, podendoE

haver um desenquadramento do Fundo com relagdo a seus limites de Alocacdo Minima e o
=

consequentemente a liquidagao antecipada do Fundo. Nao ha garantia de que o Cedente conseguira e/ou
ira originar e/ou ceder Direitos Creditorios suficientes para que o Fundo se enquadre a Alocagdo Minima e
continue em existéncia.

9.8 Outros Riscos

9.8.1 Invalidade ou Ineficacia da Cessdo de Direitos Creditérios. A cessdo dos Direitos

eira Sampaio, Vinicius Sivieri Pa

Creditérios pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou administrativa. Assim, o =

09

Fundo podera incorrer no risco de os Direitos Creditérios serem alcangados por obrigagdes assumidas%
pelos Cedentes, os recursos decorrentes de seus pagamentos serem bloqueados ou redirecionados paraél
pagamentos de outras dividas por obrigacdes dos Cedentes, inclusive em decorréncia de pedidos de%
intervengao, recuperacao judicial, recuperagéo extrajudicial, faléncia ou liquidagao extrajudicial, conformeg
0 caso, dos Cedentes, ou em outro procedimento de natureza similar, conforme aplicavel. A§
Administradora, o Custodiante e a Gestora ndo s&do responsaveis pela verificagdo prévia ou posterior de(EYJ
determinadas causas de invalidade ou ineficacia da cess&o dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo.
Com relagéo aos Cedentes, a cessao de Direitos Creditorios poderia ser invalidada ou declarada ineficaz,
impactando negativamente o patrimonio do Fundo, caso fosse realizada em:

(a) fraude contra credores, inclusive a massa falida, se, no momento da cessao, o Cedente estivesse
insolvente ou se, com ela, passasse ao estado de insolvéncia;

(b) fraude a execugdo, caso (1) quando da cessdo, o Cedente fosse sujeito passivo de demanda
judicial capaz de reduzi-la a insolvéncia; ou (2) sobre os Direitos Creditérios pendesse demanda
judicial fundada em direito real; e

(c) fraude a execucéo fiscal, se o Cedente, quando da cessao de Direitos Creditérios, sendo sujeito
passivo por débito para com a Fazenda Publica, por crédito tributario regularmente inscrito como
divida ativa, ndo dispusesse de bens para total pagamento da divida fiscal.

A cessao dos Direitos Creditorios também poderia ser afetada pela existéncia de énus sobre os Direitos
Creditérios, que tivessem sido constituidos previamente a sua cessdo e sem conhecimento do Fundo (o
que ocorreria em caso de descumprimento, pelo Cedente, da declaragao a respeito da inexisténcia de 6nus
ou gravames sobre os Direitos Creditérios, nos termos do Contrato de Cesséo relevante).

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar
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9.8.2 Risco de Concentragdo. O risco da aplicacdo no Fundo tera intima relagdo com ag

Es

concentracdo de sua carteira em um determinado ativo financeiro, sendo que, quanto maior for a _

concentracdo, maior sera a chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa que afete
negativamente a rentabilidade das Cotas.

ssa Castelan Ceratti

9.8.3 Restricbes de Natureza Legal ou Regulatéria. Eventuais restricdes de natureza legal ou

regulatéria podem afetar adversamente a validade da constituicdo e da cessao dos Direitos Creditérios aok:u
Fundo, o comportamento dos Direitos Creditérios e os fluxos de caixa a serem gerados. Na hipotese de §

tais restricdes ocorrerem, o fluxo de cessdes de Direitos Creditérios ao Fundo podera ser interrompido,
podendo desta forma comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas.

Sivieri Pa

inicius

9.84 Risco de Fungibilidade — Intervengéo, Liquidagdo, Faléncia ou Aplicagdo de Regimes

o,V

Similares aos Agentes de Recebimento e ao Custodiante. Na hipotese de intervencdo nos Agentes de ¢

mpai

Recebimento ou no Custodiante, o repasse dos recursos provenientes dos Direitos Creditérios podera ser
©
interrompido e permanecera inexigivel enquanto perdurasse a intervengdo. Em caso de liquidacéo, de

faléncia ou de aplicacdo de regimes similares aos Agentes de Recebimento ou ao Custodiante, ha a

ogueir

possibilidade de os recursos ali depositados serem bloqueados e somente serem recuperados por meio de%
pedido de restituigdo. Em ambos os casos, o patrimdnio do Fundo poderia sofrer perdas e a rentabilidadeél
das Cotas poderia ser afetada negativamente. Além disso, na hipdtese dos Devedores realizarem,%
indevidamente, os pagamentos referentes aos Direitos Creditérios diretamente para os Cedentes, esteg
devera repassar tais valores ao Fundo. Todavia, ndo ha garantia de que os Cedentes repassarédo tais §
recursos ao Fundo, situagdo em que o Fundo podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos%j
para reaver tais recursos, conforme mencionado no item 9.8.14 abaixo. Adicionalmente, caso os Cedentes(—%
estejam em procedimento de intervengéo, liquidagdo, faléncia ou outros procedimentos de protecéo deg
credores, o Fundo podera nao receber os recursos provenientes dos Direitos Creditérios pagos diretamente %

Az

ao Cedente, e podera ter custos adicionais com a recuperagado de tais valores, o que pode afetar »
adversamente o patrimdnio do Fundo, causando prejuizo ao Fundo e aos Cotistas.

9.8.5 Guarda dos Documentos Comprobatérios. O Custodiante ou terceiro por ele contratado,
nos termos da regulamentagao vigente, sera depositario dos Documentos Comprobatoérios, e os guardara

ernandes Piva, Luca

em imovel proprio ou em imovel de terceiro subcontratado. Embora o Custodiante tenha a obrigagdo de -
permitir, ao Fundo, a Administradora, a Gestora e ao Auditor Independente, livre acesso aos Documentos

Rafae

Comprobatorios, a guarda dos Documentos Comprobatorios, pelo Custodiante ou por terceiro por ele 5
contratado, podera dificultar ou retardar eventuais procedimentos de cobranga contra os respectivos%
Devedores, podendo gerar perdas ao Fundo e, consequentemente, aos Cotistas. Adicionalmente, eventos £
fora do controle do Custodiante ou do terceiro por ele contratado, incluindo, mas nao se limitando a,
incéndios, inundagdes, problemas sistémicos e outras hipoteses de forgca maior, poderao acarretar a perda
dos Documentos Comprobatérios, gerando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.8.6 Risco de Originagdo — Registro dos Contratos de Cessdo e dos Termos de Cessdo. Cabera
a Administradora registrar cada Contrato de Cesséo e/ou cada um dos Termos de Cessao, no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos competente da cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro no
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prazo de 10 (dez) dias corridos contados do recebimento de tais documentos devidamente assinados, e £

Es

encaminha-los para que o Cedente providencie o devido registro no Cartério de Registro de Titulos e _

ratt

Documentos competente da localidade em que se encontra sua sede, em cumprimento do disposto nog
artigo 221 do Cadigo Civil e nos artigos 129 e 130 da Lei n° 6.015, de 31 de dezembro de 1973, correndo &
todos os custos e despesas de registro por conta do Fundo. Na hipdtese de descumprimento do prazo%
referido acima para registro dos documentos, podera haver ineficacia perante terceiros com relagéo ésg
respectivas cessdes. Eventuais questionamentos a eficacia da cessdo dos Direitos Creditérios poderdo

acarretar perdas ao Fundo e aos Cotistas.

9.8.7 Risco de Originagéo e de Formalizagdo — Vicios Questionaveis. Os Direitos Creditdrios sdo
oriundos de financiamentos estudantis, destinados ao pagamento de servigos educacionais. Os
documentos relativos aos Direitos Creditérios podem apresentar vicios questionaveis juridicamente,
podendo, inclusive, apresentar irregularidades de forma ou contetdo. Além disso, os documentos relativos

paio, Vinicius Sivieri Paiva e Lariss.

aos Direitos Creditorios podem também apresentar vicios de formalizagdo, por exemplo, vicios deg
verificagao, pelos Cedentes, da capacidade das pessoas fisicas tomadoras dos financiamentos, bem como@
da veracidade de suas assinaturas. Pode ser necessaria decisao judicial para efetivagdo do pagamento %
relativo a tais Direitos Creditérios pelos Devedores ou, ainda, pode ser proferida decisdo judicial%
desfavoravel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia
de recebimento dos recursos.

9.8.8 Auséncia de Coobrigagdo dos Cedentes. Os Cedentes, seus controladores, sociedades

attos, Andre Phelip

por eles direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum nao=

ar

respondem pelo pagamento dos Direitos Creditdrios ou pela solvéncia dos Devedores. Cada Cedente é=

z

somente responsavel, na Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, autenticidade e correta g
formalizacdo dos respectivos Direitos Creditérios, de acordo com o previsto no presente Regulamento e no %
respectivo Contrato de Cessao. Assim, na hipétese de inadimpléncia dos Direitos Creditérios, podera haver
impacto negativo no patrimonio e na rentabilidade do Fundo.

9.8.9 Dagdo em Pagamento de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros. No caso de liquidagao

ndes Piva, Lucas Az

antecipada do Fundo, a Assembleia Geral podera deliberar pelo resgate das Cotas mediante dagdo em &
pagamento de Direitos Creditérios e de Ativos Financeiros, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades parag

fae

(a) negociar os Direitos Creditorios e os Ativos Financeiros recebidos; ou (b) cobrar os Direitos Creditorios ‘G
e os Ativos Financeiros inadimplidos.

Ademais, na hipétese de a Assembleia Geral nao chegar a um acordo comum sobre os procedimentos de

gitalmente por R

dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento do resgate 5

(o)

das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas, nos?é

7]
()

o

termos previstos neste Regulamento, mediante a constituicdo de um condominio para cada classe de
Cotas, cuja fragao ideal de cada Cotista sera calculada em fungéo do valor total das Cotas de referida

nto

classe em circulagcédo. Apds a constituicdo dos condominios mencionados acima, a Administradora estara o

um

desobrigada em relacéo as responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada ©
a liquidar o Fundo perante as autoridades competentes.

Este do
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Este

9.8.10 Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. As Cotas serdo valoradas todo Dia Util,
conforme os critérios descritos neste Regulamento e nos respectivos Suplementos. Tais critérios visam
definir qual parcela do Patriménio Liquido deve ser prioritariamente alocada nas Cotas Seniores de cada
série e nas classes de Cotas Subordinadas, na hipétese de amortizagdo ou de resgate das Cotas, e ndo
representam, nem deverao ser considerados promessa ou garantia de rentabilidade aos Cotistas. Portanto,
os Cotistas somente receberdo rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim
permitirem.

9.8.11 Dependéncia do Fluxo de Pagamento dos Direitos Creditérios. Os pagamentos da
Remuneragdo e das Amortizagbes do Principal das Cotas Seniores de cada série e das Cotas

cius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, em cada Data de =
s

Pagamento, dependerio exclusivamente do fluxo de pagamento dos Direitos Creditérios pelos respectivos ¢

ampa

Devedores e do fluxo e valores dos Ativos Financeiros. Portanto, os Cotistas somente receberao recursos,
a titulo de Remuneragdo e de Amortizagdo de Principal, se os resultados e o valor total da carteira do .
Fundo assim permitirem. Embora haja previsdo, no presente Regulamento, para constituicdo de Reserva 3

09

de Liquidez, incluindo os valores referentes a Reserva de Amortizagéo, para pagamento da Remuneragéo%
e das Amortizagdes do Principal, ndo ha promessa ou garantia, por parte da Administradora ou da Gestora,
de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Liquidez, representando esse apenas
um objetivo a ser perseguido.

attos, Andre Phelip

9.8.12 Risco de Governanga. Ap6s a primeira emissdo de cada classe de Cotas, conforme=
@©
prevista no presente Regulamento, sera permitida nova emissdo e colocacdo de novas séries de Cotas =

z

Seniores e Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais mediante aprovagéo g
pelos Cotistas em Assembleia Geral, observado o quérum estabelecido no item 18 abaixo. Adicionalmente, %
€ admitida a emissdo e a colocagao de Cotas Subordinadas Junior, a qualquer tempo, a critério da?é
Administradora, conforme orientacdo da Gestora, sem necessidade de Assembleia Geral. Na hipotese de%
emissao de novas Cotas, ndo sera assegurado direito de preferéncia para os Cotistas, o que pode gerarg
diluicdo dos direitos politicos dos titulares das Cotas que ja estejam em circulagédo na ocasido. Dessa forma, §
havera risco de modificagdo de relagado de poderes especificamente para as matérias objeto de deliberagao é
em Assembleia Geral, cujo quérum exigido para aprovacéo n&o se restrinja as Cotas de determinada classeg
de Cotas. Adicionalmente, em consequéncia de normas legais ou regulamentares ou de determinacao da
CVM, o Regulamento do Fundo pode ser alterado independentemente da realizagao de Assembleia Geral.
Além disso, as condi¢cbes previstas no Regulamento podem ser revistas por decisdo dos Cotistas em
Assembleia Geral. Tais alteragcées poderédo afetar o modo de operagdo do Fundo de forma contraria ao

interesse de parte dos Cotistas.

sinado digitalmente por Rafae

documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcao.

9.8.13 Risco de Utilizagéo de Instrumentos Derivativos. A eventual contratagéo, pelo Fundo, de

modalidades de operagbes de derivativos podera ocorrer exclusivamente para protecdo de posigdes i

detidas a vista pelo Fundo. A realizacdo de operagbes pelo Fundo no mercado de derivativos podeé
ocasionar variagdes no Patriménio Liquido do Fundo, que levem a perdas patrimoniais, com efeito negativo 2
sobre a rentabilidade das Cotas.

Este do
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9.8.14 Riscos e Custos de Cobranga. Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou

extrajudiciais necessarios a cobrancga dos Direitos Creditérios e dos demais ativos integrantes da carteira

Este

ratti.

[}
O

do Fundo e a salvaguarda dos direitos, interesses ou garantias dos Cotistas, s&o de inteira e exclusiva g

responsabilidade do Fundo, devendo ser suportados até o limite total de seu patriménio, sempre observado%

O
0 que seja deliberado pelos Cotistas em Assembleia Geral. A Administradora, a Gestora, o Agente de ¢
2]

Cobranga Extraordinaria, o Custodiante, as Cedentes e quaisquer de suas respectivas pessoasE

controladoras, as sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e coligadas ou outras
>

sociedades sob controle comum, ndo sdo responsaveis, em conjunto ou isoladamente, pela adogéo ou

manutengéo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Cotas deixem de aportar os recursos 2

. - - . @
necessarios para tanto. Caso o Fundo n&o disponha de recursos necessarios para cobrir 0os custos e »

despesas que eventualmente venham a ser incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos et
s

prerrogativas e/ou com a cobranca judicial e/ou extrajudicial de Direitos Creditérios inadimplidos,

Cotistas poderao ter que aportar recursos adicionais para o Fundo, na proporg¢éo de suas Cotas.

(O8]

9.8.15 Histérico de Desempenho da Carteira Curto Comparado ao Ciclo dos Direitos Creditérios.

O crédito estudantil apresenta um ciclo tipicamente longo, usualmente maior que o prazo de duracdo dos

S

pe Nogueira Sampai

cursos. Portanto ndo se pode assegurar que o desempenho histérico da carteira de Direitos Creditérios@

. . ~ . . o
seja uma boa aproximagéo para o comportamento da carteira que compora o Fundo no futuro. Caso o ¢

desempenho futuro da carteira de Direitos Creditérios seja diferente do desempenho histérico, ag

amortizagao de Cotas pode nao ocorrer conforme as expectativas que investidores tinham no momento em

que adquiriram Cotas.

9.8.16 Risco Relacionado ao Eventual Conflito de Interesses Decorrente do Fato de a Gestora

Prestar Servicos aos Cedentes. A Gestora podera prestar servigos as Instituicdes de Ensino e aos

Cedentes, incluindo servigos de correspondente bancario de Cedentes Bancos, sendo, inclusive,

remunerada para o exercicio destas atividades. A prestagédo de servigos pela Gestora ao Fundo e aos

Cedentes ou as Instituicdes de Ensino simultaneamente podera acarretar possivel situagcédo de conflito de

interesses. Essa situagéo, caso concretizada, podera causar prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

9.8.17 Outros Riscos. O Fundo pode estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou

exbégenos ao controle da Administradora, da Gestora e do Custodiante, tais como moratdria,

inadimplemento de pagamentos, mudancgas nas regras aplicaveis aos ativos financeiros, alteragdo de

politica monetaria, aplicagcdes ou resgates significativos.

10. POLITICA DE INVESTIMENTO, COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DA CARTEIRA

10.1 E objetivo do Fundo proporcionar aos Cotistas a valorizagdo de suas Cotas, no médio e

complementar, a valorizagao das Cotas sera buscada mediante a aplicagdo em Ativos Financeiros, de

acordo com os critérios estabelecidos no presente item 10.
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10.2 Os Direitos Creditérios serao adquiridos pelo Fundo de acordo com a politica de

investimento, diversificagdo e composigdo da carteira do Fundo abaixo estabelecida, observadas, ainda,

as condigdes previstas nos Contratos de Cessao e na legislagéo pertinente.

10.2.1 O Fundo adquirira apenas Direitos Creditérios que atendam as Condigbes de Cesséao e

aos Critérios de Elegibilidade, verificados nas respectivas Datas de Oferta de Direitos Creditérios e na Data

de Aquisicdo e Pagamento, pela Gestora e pelo Custodiante, respectivamente.

10.3 No prazo de 90 (noventa) dias contados da Data de Inicio do Fundo, o Fundo devera

observar a Alocagao Minima.

104 A cada aquisi¢ao de Direitos Creditérios, na respectiva Data de Aquisicdo e Pagamento, o

Fundo pagara ao Cedente o Preco de Aquisicdo determinado pela Gestora.

10.5 A parcela do Patrimdnio Liquido ndo alocada em Direitos Creditérios podera ser mantida

em moeda corrente nacional ou aplicada nos seguintes Ativos Financeiros:

(a) Letras Financeiras do Tesouro Nacional (LFT);

(b) operagdes compromissadas, com liquidez diaria, lastreadas em titulos publicos federais, desde que

sejam com um dos seguintes bancos, e que no momento da realizagdo da operagdo o banco

qualifique-se como uma Instituicdo Autorizada: Banco Bradesco S.A., ltau Unibanco S.A., Banco

do Brasil S.A., Caixa Econdmica Federal, Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco Safra S.A.; e

(c) certificados de depdésito financeiro, com liquidez diaria cujas rentabilidades sejam vinculadas as

Taxa DI, emitidos por um dos seguintes bancos, e que no momento da realizagdo da operagéo o

banco qualifique-se como uma Instituigdo Autorizada: Banco Bradesco S.A., Itad Unibanco S.A,,

Banco do Brasil S.A., Caixa Econdmica Federal, Banco Santander (Brasil) S.A. e Banco Safra S.A.

10.5.1 O Fundo podera adquirir Direitos Creditérios e outros ativos de um mesmo devedor, ou de

coobrigacdo de uma mesma pessoa ou entidade, desde que limitado a 20% (vinte por cento) do Patrimdnio

Liquido do Fundo, nos termos do artigo 40-A da Instrugcdo CVM 356/01.

10.6 A Gestora devera tomar as decisdes de gestdo da carteira do Fundo levando em

consideragao, entre outros fatores, a manutencdo do Excesso de Retorno da Carteira de Direitos

Creditérios em niveis superiores ao Excesso de Retorno Minimo.

10.7 O Fundo nao podera realizar operagbes nas quais a Administradora, a Gestora, seus

controladores, sociedades por elas direta ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades

sob controle comum atuem na condigao de contraparte, observado o disposto abaixo.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
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10.7.1 Exceto pela aquisicdo de Direitos Creditérios, o Fundo n&do podera realizar outras

operagdes nas quais os Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou

indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem na condigdo de

contraparte.

10.7.2 O Fundo nado podera investir em Ativos Financeiros de emissdo ou coobrigagao da

Administradora, da Gestora, do Custodiante, de seus respectivos controladores, de sociedades por ele

direta ou indiretamente controladas, de coligadas ou de outras sociedades sob controle comum.

10.8 Os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo devem ser

custodiados, bem como registrados e/ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo,

em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidagao e de Custdédia — SELIC, em sistemas de

registro e de liquidagdo financeira de ativos autorizados pelo BACEN ou em instituicdes ou entidades

autorizadas a prestagéo desses servicos pelo BACEN ou pela CVM.

10.9 Caso o Fundo adquira Ativos Financeiros que confiram aos seus titulares o direito de voto

e conforme previsto na Diretriz ANBIMA para Exercicio do Direito de Voto em Assembleia n° 2, em vigor

desde 11 de janeiro de 2019, a Gestora adotara politica de exercicio de direito de voto em assembleias,

que disciplinara os principios gerais, o processo decisorio e quais serao as matérias relevantes obrigatérias

para o exercicio do direito de voto. Tal politica orientara as decisdes da Gestora em assembleias de

detentores de titulos e valores mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

10.10 A politica de exercicio de direito de voto adotada pela Gestora pode ser obtida na pagina

da Gestora na rede mundial de computadores, no seguinte enderego:
www.creditopravaler.com.br/download/idealinvest fidc politica de voto.

10.11 Nao obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em pratica a politica

de investimento, composicao e diversificacdo da carteira do Fundo prevista no presente Regulamento, os

investimentos do Fundo est&o, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas de mercado, risco de crédito,

risco sistémico, condigdes adversas de liquidez e negociagao atipica nos mercados de atuagao, e, ainda

que a Administradora e/ou a Gestora mantenham sistemas de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia™

de completa eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas. E recomendada ao

investidor a leitura atenta dos fatores de risco a que o investimento nas Cotas esta exposto, conforme

indicados no item 9 deste Regulamento.

10.11.1 As aplicagbes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora, da

Gestora, do Custodiante, dos Cedentes, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou,

ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC.

10.11.2 Os Cedentes, seus respectivos controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente

controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum n&o respondem pelo pagamento dos

Direitos Creditérios ou pela solvéncia dos Devedores. Cada Cedente é somente responsavel, na respectiva

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
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Data de Aquisicdo e Pagamento, pela existéncia, autenticidade e correta formalizagdo dos respectivos £

Es

Direitos Creditérios, de acordo com o previsto no presente Regulamento, no respectivo Contrato de Cessao _
e na legislagao vigente.

telan Ceratti

10.11.3 A Administradora, a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta &
ou indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum n&o respondem pelo?g
pagamento dos Direitos Creditérios, pela solvéncia dos Devedores ou pela existéncia, autenticidade, correta'zfu
formalizagdo e liquidez dos Direitos Creditérios, observadas as obrigacdes e responsabilidades da §
Administradora, da Gestora e do Custodiante nos termos deste Regulamento, do(s) Contrato(s) de Cesséo,
do Contrato de Gestao e do Contrato de Custodia.

10.12 Observada a Alocacdo Minima, é facultado ao Fundo, ainda, realizar operagbes em
mercados de derivativos de juros e inflagdo, desde que com o objetivo de proteger posicdes detidas a vista,
até o limite dessas. O limite maximo de exposigdo do Fundo nesses mercados é de até 1 (uma) vez o seu
Patriménio Liquido.

10.12.1 Para efeito do disposto no item anterior:

(a) as operagodes poderao ser realizadas tanto em mercados administrados por bolsas de mercadorias

dre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Pai

e de futuros, quanto em mercado de balcdo organizado, nesse caso desde que (i) devidamente S
registradas em sistemas de registro e de liquidagéo financeira de ativos autorizados pelo BACEN §
e (i) (x) tenham como contraparte uma Instituicdo Autorizada ou (y) sejam realizadas em%
modalidade em que cédmaras e prestadores de servicos de compensagao e de quuidagéo%
cumulativamente atuem como contraparte central garantidora da operacao e (A) seja a B3 ou (B)E
tenham classificacdo de risco, conforme atribuida pela Agéncia Classificadora de Risco, igual ou
superior a mais elevada classificagdo de risco das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino

e Cotas Mezanino Potenciais;

(b) serdo considerados, para efeito de calculo de Patriménio Liquido do Fundo, os dispéndios
efetivamente incorridos a titulo de prestagdo de margens de garantia em espécie, ajustes diarios,
prémios e custos operacionais, decorrentes da manutengao de posicbes em mercados
organizados de derivativos, inclusive os valores liquidos das operagdes.

10.13 E vedado ao Fundo realizar operagbes de (i) day-trade, assim consideradas aquelas
iniciadas e encerradas no mesmo dia, independentemente de o Fundo possuir estoque ou posi¢gao anterior
do mesmo Ativo Financeiro, (ii) venda de opgbes de compra a descoberto e alavancadas, a qualquer titulo,
e (iii) renda variavel.

10.14 O Fundo néao aplica em warrants e em contratos mercantis de compra e venda de produtos
mercadorias para entrega ou prestagao futura, bem como em titulos ou certificados representativos desses
contratos.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azeve
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10.15 As limitagbes da politica de investimento, diversificagdo e composigao da carteira do Fundo

prevista neste item 10 serao observadas diariamente pela Gestora, com base no Patriménio Liquido do Dia

Util imediatamente anterior.

11. DIREITOS CREDITORIOS

11.1 Os Direitos Creditérios a serem adquiridos pelo Fundo sio direitos creditérios

vincendos decorrentes de Contratos de Empréstimo, oriundos de financiamentos concedidos pelo

Q
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Es

e Larissa Castelan Ceratti

©
>

respectivo Cedente aos Devedores para o financiamento de matriculas e semestralidades devidas a’®

Instituicdes de Ensino a titulo de pagamento de servigcos educacionais prestados aos Devedores, conforme £

. . . . @
pactuados nos seus respectivos instrumentos, que incluem todas as garantias prestadas pelos Devedores o

e seus Devedores Solidarios para garantir o pagamento dos mesmos, que atendam aos Critérios de

Elegibilidade e as Condi¢des de Cessao expostos nos itens 12.1 e 12.4 abaixo, podendo ser:

(a) contratos de concessao de crédito, que podem estar revestidos de qualquer forma, inclusive
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gueira

empréstimo, que tenham como partes (i) Devedores que buscam crédito para pagamento de%

prestagao de servigos educacionais e (ii) Cedentes Bancos; e

(b) contratos de financiamento, programas de bolsa restituivel, programas de financiamento estudantil,

crediarios ou outros instrumentos validos para a liberacdo de recursos e/ou constituicdo de

divida/crédito, que tenham como partes (i) alunos ou seus representantes e (ii)

Instituicdes de Ensino ou instituicbes ligadas, direta ou indiretamente, ao setor educacional, sempre

com o escopo de financiar débitos advindos de servigos educacionais.

11.2 Os Documentos Comprobatérios compreendem as vias originais dos Contratos de

Empréstimo assinados fisicamente, ou o arquivo eletrébnico dos Contratos de Empréstimo assinados

eletronicamente por meio do Sistema de Assinatura Eletrdnica, conforme o caso.

11.3 O processo de originagéo dos Direitos Creditorios e a Politica de Crédito adotada por cada

Cedente encontram-se descritos no anexo |l a este Regulamento. Cabera a Gestora, previamente a Data

de Oferta de Direitos Creditérios, verificar o atendimento pelo Cedente, quando da concesséao e originagéo

do crédito, a referida Politica de Crédito.

114 Os Direitos Creditorios serao sempre adquiridos pelo Fundo, através da celebragao de

Contratos de Cesséo, potencialmente acompanhados dos Termos de Cesséo, com os Cedentes, mediante

negociacgoes respeitando as taxas de cessao determinadas pela Gestora.

11.5 Cabera a Gestora a negociagao dos ativos do Fundo, inclusive dos Direitos Creditérios.

Sempre que solicitada pelos Cotistas, a Gestora devera prestar esclarecimentos acerca dos detalhes de

qualquer operagao envolvendo Direitos Creditérios, inclusive no que se refere ao Prego de Aquisigao, prazo

e garantias relacionadas aos Direitos Creditérios.
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11.6 A Gestora, na qualidade de gestora do processo de assinatura dos Termos de Cesséo,

Este

tti

desde que o Fundo tenha disponibilidade de recursos, e apds o Custodiante validar os Critérios de§

Elegibilidade previstos neste Regulamento, elaborara o Termo de Cesséo e solicitara que o(s) Cedente(s) 5

]
e a Administradora assinem o Termo de Cess&o por meio fisico ou eletrénico, conforme disposto no

respectivo Contrato de Cesséao.

12. CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E CONDIGOES DE CESSAO

12.1 O Fundo somente podera adquirir Direitos Creditorios que atendam, exclusiva e

cumulativamente, aos seguintes Critérios de Elegibilidade, na respectiva Data de Oferta de Direitos

Creditorios:
(a) os Direitos Creditérios ndo estejam vencidos quando da cesséo ao Fundo;
(b) que a carteira do Fundo tenha até 2% (dois por cento) de Direitos Creditérios com prazo

maximo de vencimentos superior a 4.000 (quatro mil) dias corridos contados de suas respectivas Datas de

Aquisi¢cdo e Pagamento, ndo excedendo o limite de 6.000 (seis mil) dias corridos;

(c) o Devedor dos Direitos Creditérios ofertados nao seja devedor de outro Direito Creditério

de titularidade do Fundo, vencido e nao pago por mais de 90 (noventa) dias corridos;

(d) considerados pro forma os Direitos Creditorios a serem adquiridos, o valor total dos Direitos

Creditérios contra um mesmo Devedor nao podera ser superior ao menor dos seguintes valores contabeis:

o equivalente a 0,5% (zero virgula cinco por cento) do Patriménio Liquido ou R$ 800.000,00 (oitocentos mil

reais), observado o disposto no item 10.5.1; e

(e) os Direitos Creditérios a serem cedidos decorrentes dos Contratos de Empréstimos em

Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa C

que ndo ha subsidio da Instituicdo de Ensino durante todas as contratagdes, ou seja, nos quais os§

Devedores estao obrigados ao pagamento de 100% (cem por cento) dos juros de sua primeira até a ultima é

contratacdo, deverdo representar no maximo 10% (dez por cento) do valor total dos Direitos Creditériosg

objeto de cada cesséo ao Fundo, excluidos deste calculo os Direitos Creditérios cujos Devedores ja sejam

devedores de Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

12.2 O enquadramento dos Direitos Creditérios que o Fundo pretenda adquirir aos Critérios de

Elegibilidade sera verificado e validado pelo Custodiante previamente a cada cessao.

12.2.1 Observados os termos e as condicées do presente Regulamento, a verificagdo pelo

Custodiante do atendimento aos Critérios de Elegibilidade sera considerada como definitiva.

12.3 O desenquadramento de qualquer Direito Creditério com relagdo a qualquer Critério de

Elegibilidade, por qualquer motivo, apds a sua cessao ao Fundo, ndo obrigara a sua alienagao pelo Fundo,

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
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nem dara ao Fundo qualquer pretensdo, recurso ou direito de regresso contra os Cedentes, a2
Administradora,
controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa &

ou dolo.

124

cumulativamente, as seguintes Condigdes de Cessao, as quais serdo verificadas exclusivamente pela

Gestora:

(a) com relacdo a qualquer Contrato de Empréstimo, independente do Cedente:

ii)

Vi)

(b) quando

O Fundo somente adquirird Direitos Creditérios que atendam, exclusiva e

Es

a Gestora, o Custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente .

reflitam dividas liquidas e certas assumidas pelos Devedores em favor do respectivo
Cedente;

respectivo Contrato de Empréstimo contenham clausula de vencimento antecipado em
caso de inadimplemento, que permita a exigibilidade imediata de toda a divida;

permitam cessdo pelo Cedente dos direitos de crédito (e suas garantias acessorias)
decorrentes do referido Contrato de Empréstimo;

com a excegao de cessdes de primeiras parcelas de Contratos de Empréstimo referentes

attos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratt

a Devedores cujos Direitos Creditorios ndo tenham ainda sido cedidos ao Fundo, todas as=
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simultaneamente;

tenham como parte Devedores Solidarios; e

considerando pro forma a aquisi¢ao dos Direitos Creditorios, o Valor das Disponibilidades
devera ser maior ou igual 8 soma da Reserva de Despesas e Encargos e da Reserva da
Amortizacgao.

representados por Contratos de Empréstimos com Cedentes Bancos:

contenham previsédo de que o valor liquido do empréstimo liberado pelo Cedente Banco,
por solicitagdo expressa do Devedor, sera destinado diretamente a uma Instituicido de
Ensino em funcionamento regular no pais, ou a sua ordem, com o objetivo de
financiamento de pagamentos do Devedor perante as Instituicdes de Ensino;

possuam previsdo expressa de que a relagdo entre o Devedor e o Cedente Banco é
autbnoma e independente da relagao entre o Devedor e a Instituigdo de Ensino para a
prestacao de servigos educacionais;
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iiil) nao sejam cedidos ou originados pelo ltat Unibanco S.A. ou suas Afiliadas.

Este

ratti.

a. Para fins dessa Condi¢cdo de Cesséo, Itau Unibanco S.A. significa instituig:é\oé.JJ
financeira com sede na cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Praga g
Alfredo Egydio de Souza Aranha, n.° 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ%

sob n.° 60.701.190/0001-04.

b. Para fins dessa Condigado de Cesséo, Afiliada significa (i) sociedade que controle,
direta ou indiretamente, uma parte; (ii) sociedade controlada, direta ou
indiretamente, por uma parte; (iii) qualquer outra sociedade que, com relagéo a
uma parte, esteja sob controle comum ou compartilhado; (iv) qualquer fundo de
investimento em que uma parte ou suas Afiliadas tenha(m) qualquer participagéo.

(c) quando representados por Contratos de Empréstimos com Cedentes Instituicdes de Ensino:

a. o Contrato de Cessao celebrado entre a Instituicdo de Ensino e o Fundo devera

ogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa C

prever que em caso de encerramento ou interrupgéo do contrato de prestagao dosi
servigos educacionais entre a Instituicdo de Ensino e o Devedor Cedido, seja emél
decorréncia de solicitagdo do Devedor ou da interrupgao da prestagao dos servigos%
educacionais pela Instituicdo de Ensino (aqui incluidas, exemplificativamente, asg
hipoteses de trancamento de matricula, transferéncia de faculdade, nao abertura§
ou fechamento de turma/curso, inclusive de cursos de educagé&o a distancia, dentre%x
outras), a Instituicdo de Ensino devera restituir imediatamente ao Fundo o Prego%
de Aquisicdo proporcional aos Direitos Creditérios devidos pelos DevedoresE
Cedidos cujos contratos de prestagdo de servigos tenham sido cancelados ou
interrompidos referente aos meses nao cursados pelo Devedor Cedido.

12.5 A Gestora sera responsavel por verificar e validar o atendimento dos Direitos Creditorios
as Condigdes de Cessao na Data de Oferta de Direitos Creditorios, nos termos do Contrato de Cessao.

12.6 Os Contratos de Empréstimo serdo originalmente celebrados entre um Cedente e um

fael Fernandes Piva, Lucas Azeve

documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

Devedor, seguindo a Politica de Crédito de cada um dos Cedentes, conforme aplicavel. A Gestora ira, antes s
de cada cessao ao Fundo, verificar o atendimento, pelo Cedente, quando da concesséo e originagédo do
crédito, a referida Politica de Crédito.

13. COTAS DO FUNDO
13.1 Caracteristicas Gerais
13.1.1 As Cotas correspondem a fragcbes ideais do patrimbénio do Fundo, observadas as

caracteristicas de cada série e classe de Cotas. As Cotas somente serdo resgatadas/amortizadas
totalmente ao término dos respectivos Prazos de Durag&o ou em virtude da liquidagédo do Fundo. Todas as
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Cotas de uma mesma Emissao terdo iguais Parametros de Pagamento. Todas as Cotas de uma mesma &

Es

classe terdo iguais prioridades de amortizagao, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do
Fundo, bem como direitos de voto.

13.1.2 As Cotas serao escriturais e mantidas em conta de depdsitos em nome de seus respectivos
titulares junto ao Custodiante. A qualidade de Cotista caracteriza-se pela abertura de conta de depésitos
em seu nome.

13.1.3 Somente Investidores Autorizados poderao adquirir as Cotas.

13.1.4 As Cotas terdo Valor Unitario de Emissao de R$ 1,00 (um real).

13.2 Classes de Cotas

13.21 As Cotas serao divididas em Cotas Seniores e Cotas Subordinadas.

13.2.2 As Cotas Seniores poderao ser divididas em séries com valores e prazos diferenciados

ogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti

para (A) amortizag&o, resgate e remuneracéo (definidos nos Parametros de Pagamento), e (B) Parametros =
de Ponderagéo de Risco, conforme constantes do respectivo Suplemento. As Cotas Subordinadas seréoE
divididas em (a) 1 (uma) classe de Cotas Subordinadas Mezanino; e (b) 1 (uma) classe de Cotas%
Subordinadas Junior, sendo certo que a Administradora, conforme solicitacdo da Gestora, podera propor ag
criagdo de novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, que sera sujeita as Condi¢des Para ]
Novas Emissdes de Cotas, observado o disposto no item 13.4.8.

13.3 Cotas Seniores
13.3.1 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais séries de

Cotas Seniores, mediante aprovagédo da Assembleia Geral, observadas as disposi¢des da Instrugao CVM
n° 356/01 e desde que:

(a) nenhum Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagédo Antecipada tenha ocorrido e esteja em vigor;
(b) seja observado o disposto no item 13.7 deste Regulamento;
(c) sejam atendidas as Condigdes Para Novas Emissdes de Cotas no que for aplicavel, inclusive a

necessidade de o respectivo Suplemento de Cotas Seniores, contendo pelo menos os Parametros
Minimos, ser devidamente preenchido;

(d) a distribuicdo seja levada a registro, ou se obtenha dispensa de registro, ou seja dispensada
automaticamente de registro, perante a CVM; e

(e) seja observada qualquer restricdo aplicavel, inclusive quanto a eventual Periodo Restrito de
Emisséo.
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Este

13.3.2 A totalidade das Cotas Seniores de cada série devera ser subscrita e integralizada no prazo
estabelecido no respectivo Suplemento.

13.3.3 As Cotas Seniores nao se subordinam as Cotas Subordinadas para efeito de amortizagao,
resgate e distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento.

13.3.4 As Cotas Seniores de cada série, independentemente das datas de emissao de cada uma

va e Larissa Castelan Ceratti.

delas, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme descrito neste
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estabelecidos para cada uma das séries no respectivo Suplemento.

13.3.5 Apds a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Seniores de cada série
terdo seu valor unitario apurado na forma do item 14 do presente Regulamento.

13.3.6 E vedada a aquisicdo de Cotas Seniores por Cedentes Bancos.

13.3.7 Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas séries de Cotas
Seniores.

13.3.8 A Administradora notificara os Cotistas apds a Emiss&o de nova série ou classe de Cotas.
13.4 Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais

13.4.1 As Cotas Subordinadas Mezanino sao aquelas que se subordinam as Cotas Seniores para

efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
presente Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas
Junior.

13.4.2 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir Cotas Subordinadas
Mezanino, em uma ou mais emissdes, mediante aprovagdao da Assembleia Geral, observadas as

disposi¢des da Instrugdo CVM n° 356/01 e desde que:

(a) ndo haja em circulagdo outras Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais que se subordinem as Cotas Subordinadas Mezanino a serem emitidas;

(b) nenhum Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidagado Antecipada tenha ocorrido e esteja em vigor;

(c) seja observado o disposto no item 13.7 deste Regulamento;
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(d) sejam atendidas as Condi¢des Para Novas Emiss6es de Cotas no que for aplicavel, incluindo, sem £

Es

limitacdo a necessidade de o respectivo Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino, contendo .
pelo menos os Pardmetros Minimos, ser devidamente preenchido;

(e) a distribuicdo seja levada a registro, ou se obtenha dispensa de registro, ou seja dispensada
automaticamente de registro, perante a CVM; e

(f) seja observada qualquer restricdo aplicavel, inclusive quanto a eventual Periodo Restrito de
Emissao.
13.4.3 A totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino de cada emiss&do devera ser subscrita e

integralizada no prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

13.4.4 As Cotas Subordinadas Mezanino, independentemente das respectivas datas de emisséo,
conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obriga¢des, conforme descrito neste Regulamento.

13.4.5 Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas emissdes de Cotas
Subordinadas Mezanino.

13.4.6 Apés a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino
terdo seu valor unitario apurado na forma do item 14 do presente Regulamento.

ar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti

13.4.7 As Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais s&o aquelas que se subordinam (i) as Cotas 2
N
Seniores, (ii) as Cotas Subordinadas Mezanino e as demais classes de Cotas Subordinadas Mezanino
(3]
Potenciais que ja tenham sido emitidas anteriormente, para efeitos de amortizagéo, resgate e distribuicdo &

Az

dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas que, para os mesmos «
efeitos, ndo se subordinam as Cotas Subordinadas Junior.

13.4.8 A Administradora, em nome do Fundo, podera emitir e distribuir uma ou mais classes de
Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, mediante aprovagdo da Assembleia Geral, observadas as
disposi¢des da Instrugdo CVM n° 356/01 e desde que:

(a) ndo haja em circulagdo Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais que se subordinem as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais a serem emitidas;

(b) nenhum Evento de Avaliagao ou Evento de Liquidagédo Antecipada tenha ocorrido e esteja em vigor;
(c) seja observado o disposto no item 13.7 deste Regulamento;
(d) sejam atendidas as Condi¢des Para Novas Emissdes de Cotas no que for aplicavel, incluindo, sem

limitacdo, a necessidade de o respectivo Suplemento de Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais,
contendo pelo menos os Parametros Minimos, ser devidamente preenchido;
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Este

(e) a distribuicdo seja levada a registro, ou se obtenha dispensa de registro, ou seja dispensada
automaticamente de registro, perante a CVM; e

(f) seja observada qualquer restricdo aplicavel, inclusive quanto a eventual Periodo Restrito de
Emissao.
13.4.8.1. Durante o Prazo de Duracdo do Fundo foram emitidas e distribuidas Cotas Subordinadas

Mezanino Potenciais de diferentes classes, cuja aprovagédo foi realizada em consonancia com os
procedimentos previstos no item 13.4.8 acima.

13.4.9 A totalidade das Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais de cada emissao devera ser
subscrita e integralizada no prazo estabelecido no respectivo Suplemento.

13.4.10 As Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais de cada classe, independentemente das
respectivas datas de emissao, conferirdo aos seus Cotistas os mesmos direitos e obrigacdes, conforme
descrito neste Regulamento.

13.4.11 Os Cotistas nao terdo direito de preferéncia na subscricdo de novas emissdes de Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais.

13.4.12 Apés a respectiva 12 Data de Integralizagdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais terdo seu valor unitario apurado na forma do item 14 do presente Regulamento.

Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

13.5 Cotas Subordinadas Junior
13.5.1 As Cotas Subordinadas Junior sdo aquelas que se subordinam as Cotas Seniores, as =
Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, para efeito.§
de amortizacéo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do presenteé
Regulamento. é
e
3
13.5.2 Serdao emitidas Cotas Subordinadas Junior de tempos em tempos, a critério dag{s
Administradora, conforme orientagdo da Gestora, em qualquer montante, incluindo, sem limitagdo, em S
]

montante minimo necessario para (a) enquadramento da Relagdo Minima; e (b) permitir, por meio de sua =

en

m

integralizagdo, a aquisicdo de Direitos Creditérios suficientes para atendimento das condigbes ¢

Ita

estabelecidas no item 13.7 abaixo. Ndo ha montante maximo de emissdo de Cotas Subordinadas Junior.

13.5.3 Apbs a respectiva 12 Data de Integralizacdo de Cotas, as Cotas Subordinadas Junior terao
seu valor unitario apurado na forma do item 14 do presente Regulamento.

13.54 Os Cotistas nao terao direito de preferéncia na subscricao de novas emissdes de Cotas
Subordinadas Junior.
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13.6 Emisséo e Distribuicio de Cotas

13.6.1 As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino

Potenciais somente podem ser colocadas publicamente por instituigao integrante do sistema de distribuigédo

de valores mobiliarios, conforme determinado pela Administradora.

13.6.2 As Cotas Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino

Potenciais serdo objeto de Ofertas Publicas Restritas e serdo distribuidas no prazo estabelecido no

respectivo Suplemento.

13.6.3 As Cotas Subordinadas Junior ndo serao objeto de distribuicdo publica e serao subscritas

exclusivamente pela Gestora, observado que as Cotas Subordinadas Junior podem ser objeto de

negociagao privada, observado o item 13.8.5 abaixo, mediante aprovagao prévia pela Administradora,

levando em conta restrigbes legais e regulamentares a época da transferéncia e ainda politicas e

procedimentos internos da Administradora, incluindo, mas nao se limitando a processo de verificagdo da

Este

3

gueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

adequagao de perfil de risco e investimento e know your client (conhegca seu cliente). A Gestora se%

. . . . . 2
compromete a deter, a todo tempo, diretamente ou através de seus acionistas diretos, desde que nag

proporgao das respectivas participagdes societarias na Gestora, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
Cotas Subordinadas Junior.

13.6.4 Exceto se de outra forma disposto no respectivo Suplemento, sera admitida a colocacao
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estabelecido para a respectiva oferta poderédo ser canceladas pela Administradora.

13.6.5 Enquanto existirem Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas

Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, em circulagao, a Relagdo Minima deve ser mantida.

13.7 Subscricdo e Integralizacdo de Cotas

13.7.1 Em cada data de integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de

Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme aplicavel, pelos Investidores Autorizados, o indice de

Cobertura néo pode ser inferior a Razdo de Garantia Base, considerando-se pro forma as integralizagdes

a serem realizadas, conforme informagdes fornecidas pelo coordenador lider da Oferta Publica Restrita.

13.7.1.1 Para fins de enquadramento da carteira do Fundo aos critérios acima previstos, em cada

data de integralizacdo de Cotas Seniores, de Cotas Subordinadas Mezanino e de Cotas Subordinadas

Mezanino Potenciais, conforme o caso, pelos Investidores Autorizados, poderdo ser emitidas Cotas

Subordinadas Junior pelo Fundo.

13.7.2 As Cotas serao subscritas e integralizadas pelo valor atualizado da Cota desde a 12 Data

de Integralizagcdo de Cotas da respectiva classe ou série até o dia da efetiva integralizagao.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
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Este

13.7.2.1 Para fins do disposto no item 13.7.2 acima, (a) caso os recursos sejam entregues pelo .

ratt

investidor até as 16h00 (dezesseis horas), sera utilizado o valor da Cota em vigor no dia; e (b) caso osg
recursos sejam entregues pelo investidor apds as 16h00 (dezesseis horas), os recursos serdo devolvidos §

ao investidor para nova transferéncia de recursos no préximo Dia Util.

13.7.3 As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscricdo, ou mediante chamada de

e Larissa Castel

capital, a ser realizada pela Administradora, de acordo com orientagdo da Gestora, conforme definido no o
respectivo Suplemento, em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam®
custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia deé
recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na conta corrente autorizada do Fundo indicada pela
Administradora, servindo o comprovante de depdsito ou transferéncia como recibo de quitagao.

13.7.4 Para o calculo do numero de Cotas a que tem direito o investidor, ndo serdo deduzidas do
valor entregue a Administradora quaisquer taxas ou despesas.

13.7.5 N&o havera valor minimo de aplicagéo inicial no Fundo por Cotista.

13.7.6 E admitida a subscrigdo por um mesmo investidor de todas as Cotas emitidas. Nao havera,
portanto, requisitos de dispersdo das Cotas.

13.7.7 Por ocasido da subscricdo de Cotas, o Cotista devera assinar o boletim de subscrigéo,

uar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius S

atestar por escrito que aderiu aos termos deste Regulamento, através da assinatura do respectivo termo =
de ciéncia de risco e adesdo ao presente Regulamento, bem como declarar sua condi¢do de Investidorg
Autorizado e, no caso de Oferta Publica Restrita, devera declarar que esta ciente de que a Oferta Publica %
Restrita ndo foi registrada na CVM e as Cotas somente poderdo ser negociadas entre Investidoresi

Luca

Autorizados e estdo sujeitas a restricdes previstas neste Regulamento e na regulamentagéo aplicavel,

a

especialmente a Instrugdo CVM n° 476/09. No ato de subscricéo, o investidor devera indicar, conforme o =
caso, o representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a serem enviadas pela§

C
Administradora e pelo Custodiante, nos termos do presente Regulamento, fornecendo os competentes £

(O]
dados cadastrais, incluindo enderegco completo e, caso disponivel, endereco eletrdnico. Cabera a cada'-

Cotista informar, a Administradora, a alteragdo de seus dados cadastrais.

13.7.8 Para Ofertas Publicas Restritas serdao aplicaveis restricbes a procura de Investidores

mente por Rafae

Autorizados, bem como a subscricdo ou aquisicdo de Cotas por Investidores Autorizados, conforme a ¢

t

legislagdo em vigor. Considerando a legislagdo em vigor, na Data do Aditamento ao Regulamento, nog’
ambito de Ofertas Publicas Restritas sera permitida a procura de, no maximo, 75 (setenta e cinco)(‘g
Investidores Autorizados e as Cotas ofertadas deverdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 2
(cinquenta) Investidores Autorizados.

13.8 Depdsito para Negociacdo

Este documento foi a
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13.8.1 As Cotas ofertadas publicamente serdo depositadas para distribuigdo no mercado primario

no MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos e para negociagdo no mercado secundario no Fundos21,

ambos administrados e operacionalizados pela B3 — Segmento Cetip UTVM.

13.8.2 As Cotas objeto de Oferta Publica Restrita somente poderao ser negociadas nos mercados

regulamentados de valores mobiliarios depois de decorridos 90 dias da respectiva data de Subscri¢cdo ou

integralizagdo e desde que observadas as normas e procedimentos aplicaveis da B3 - Segmento Cetip

UTVM.

13.8.3 Cabera, ao intermediario responsavel por intermediar eventual negociagdo das Cotas no

mercado secundario, assegurar a condigédo de Investidor Autorizado do adquirente das Cotas, sendo ainda

que, no caso das Cotas que forem objeto de Oferta Publica Restrita, os eventuais intermediarios da:

negociagao também se responsabilizam pela observancia do cumprimento do Periodo Restrito.

13.8.4 Os Cotistas serdo responsaveis pelo pagamento de todos os custos, tributos e

emolumentos decorrentes da negociagdo ou transferéncia de suas Cotas.

Este

Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti

INIclus

pe Nogueira Sampaio, V

13.8.5 As Cotas Subordinadas Junior poderdo ser objeto de transferéncias através deE

negociagbes privadas desde que (i) tal transferéncia privada seja previamente aprovada pela%

. . . ~ . by 7 ~ . . ©
Administradora, levando em conta restrigdes legais e regulamentares a época da transferéncia, assim como 5

em processo de verificagao da adequacgao de perfil de risco e investimento e know your client (conhega§

seu cliente); (ii) ndo seja realizado esforgo de venda publica de tais Cotas Subordinadas Junior, mediante%

@©
termo de cessédo e transferéncia assinado pelo cedente e pelo cessionario, com firma reconhecida, e 2

registrado em Cartério de Titulos e Documentos competente, sendo que as Cotas Subordinadas Junior

somente poderdo ser transferidas se estiverem integralizadas. O termo de cess&o, devidamente registrado,

devera ser encaminhado pelo cessionario a Administradora. A Administradora atestara o recebimento do

N
o

Azeved

[2]

ca

contrato de cesséo, e entdo sera procedida a alteragao da titularidade das Cotas nos respectivos registros =

do Fundo, tendo em vista a citada alteragdo, como data base, a data de emisséo do recibo do termo de%

cessao pela Administradora. E vedada a transferéncia a terceiros néo incluidos na definicédo de Investidor

Autorizado, salvo na hipotese de decisao judicial, execugéo de garantia ou sucessao universal.

14. VALORAGAO DAS COTAS

14.1 As Cotas, independentemente da classe ou série, serdo valoradas pelo Custodiante em

cada Data de Calculo, ou seja, todo Dia Util, conforme o disposto neste item 14. A valoragdo das Cotas

ocorrera a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizagdo de Cotas da respectiva classe ou série,

sendo que a ultima valoragéo ocorrera na respectiva Data de Resgate. Para fins do disposto no presente

Regulamento, os valores de cada série de Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezaninos, das Cotas

Subordinadas Mezaninos Potenciais, conforme o caso, e das Cotas Subordinadas Junior sera o de abertura

da respectiva Data de Calculo.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
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14.2 Os valores das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezaninos e das Cotas

Subordinadas Mezaninos Potenciais, conforme aplicavel, serdo determinados como seus respectivos

Valores Unitarios de Emissao, atualizados diariamente pela Meta de Remuneracao aplicavel e deduzidos

Q
=

Es

ratt

[}
O

dos montantes de amortizagdes efetivamente realizadas. N&o obstante tal definigéo, o valor de cada Cota g

nao podera ser superior ao produto (i) de sua respectiva participacdo na sua classe de Cotas e (ii) o

Patriménio Liquido deduzido do valor agregado das Cotas a que se subordine a Cota em questéo.

14.3 As clausulas abaixo descrevem de forma mais detalhada os calculos dos valores das
Cotas.
14.4 A partir da 12 Data de Integralizagdo das Cotas Seniores de cada série, seu valor unitario

seré calculado todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinag&o de seu valor de integralizag&o,

amortizagdo ou resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor

Unitario de Referéncia de tais Cotas; e (ii) o Patriménio Liquido multiplicado pela Participacdo da Cota no

Saldo de Cotas Seniores.

14.41 Com relagado a cada Data de Calculo e cada Cota Sénior de cada série, sua Participagao

da Cota no Saldo de Cotas Seniores sera calculada como a razao entre (i) o Valor Unitario de Referéncia

de tal Cota e (ii) o somatdrio dos Valores Unitarios de Referéncia das Cotas Seniores em circulagao.

14.4.2 Os Valores Unitarios de Referéncia de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e

Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, bem como as demais definigdes necessarias

aos procedimentos de valoragéo de Cotas, estao definidos no item 14.8 abaixo.

14.5 A partir da 12 Data de Integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas

Subordinadas Mezanino Potenciais, confome o caso, de cada Emissé&o, seu valor unitario sera calculado

todo Dia Util pelo Custodiante, para efeito de determinacgéo de seu valor de integralizacdo, amortizagdo ou

ste

©

io, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa C

Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampa

[2]

uca

-

resgate, sendo que este sera equivalente ao menor dos seguintes valores: (i) o Valor Unitario de Referéncia%
de tais Cotas; e (ii) o Patrimonio Liquido, deduzido do valor agregado das Cotas Seniores, das Cotas§
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, a que seé
subordine a Cota em questao, multiplicado pela Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinadasg
Mezanino.

14.5.1 Com relacdo a cada Data de Calculo e cada Cota Subordinada Mezanino, ou Cotas
Subordinada Mezanino Potencial, a Participagdo da Cota no Saldo de Cotas Subordinada Mezanino sera
calculada como a razéo entre (i) o Valor Unitario de Referéncia de tal Cota e (ii) o somatdrio dos Valores

Unitarios de Referéncia das Cotas de mesma classe em circulagéo.

sinado digitalmente por Rafae

14.6 Cada Cota Subordinada Junior tera seu valor calculado em cada Data de Calculo pelo
Custodiante, sendo tal valor equivalente ao resultado da divisdo do eventual saldo remanescente do 2

to

Patrim6nio Liquido, apds a subtracido dos valores de todas as Cotas Seniores, as Cotas Subordinadasé
Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, pelo nimero total de Cotas 3
Subordinadas Junior em circulagao.

Este do
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14.7 O procedimento de valoragdo das Cotas aqui estabelecido ndo constitui promessa de
rendimentos, estabelecendo meramente uma preferéncia na valorizagao da carteira do Fundo, bem como

Este

ratti.

[}
O

os critérios de valoracdo entre as Cotas das diferentes classes e séries existentes. Portanto, os Cotistas 5

somente receberao rendimentos se os resultados e o valor total da carteira do Fundo assim permitirem.

14.8 As definicdes abaixo, que serao utilizadas nos procedimentos de valoragdo, pagamento de

e Larissa Castel

remuneragao, amortizagao e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas farao referéncia a uma 5
>

Emissao especifica de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Mezanino &

Potenciais, conforme o caso:

Valor Unitario de
Referéncia:

Valor Unitario de
Referéncia Corrigido:

Valor Unitario de
Referéncia Corrigido
Antes da Amortizagao:

Remuneracgao:

Amortizagao de Principal:

14.9 Para auxiliar na compreensao dos procedimentos de valoragao, amortizagéo e resgate das
Cotas, o anexo IV ao presente Regulamento contém exemplos numéricos da aplicacdo de tais

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,

7~ '+ na 12 Data de Integralizagdo das Cotas da respectiva
Emissao:
Valor Unitario de Emissao

* em cada Data de Calculo subsequente que ndo seja uma

-< Data de Pagamento:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido

* em cada Data de Pagamento:
Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
. Amortizacdo — (Remuneragéo + Amortizagao de Principal)

significa o Valor Unitario de Referéncia das Cotas no Dia Util
imediatamente anterior a Data de Calculo, atualizado pela
Meta de Remuneragao aplicavel

significa o Valor Unitario de Referéncia Corrigido, em cada
Data de Célculo que seja uma Data de Pagamento, antes de

descontado o montante referente a Remuneragdo e a
Amortizagao de Principal

significa, com relagdo a uma data, a remuneragao das Cotas
efetivamente paga pelo Fundo aos Cotistas em tal data,
calculada nos termos deste Regulamento

significa, com relagdo a uma data, a amortizagao de parcela
de principal das Cotas conforme efetivamente realizada em
tal data, calculada nos termos deste Regulamento

Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri

documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

48

Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.



procedimentos mediante diferentes cenarios. Tais exemplos e cenarios ndo representam e nem devem ser 2

Es

considerados, em hipétese alguma, como promessa ou obrigagao legal ou contratual de remuneragao por _

parte do Fundo, da Administradora, da Gestora ou do Custodiante, servindo apenas como mera
exemplificagdo.

15. PAGAMENTO DE REMUNERAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

e Larissa Castelan Ceratti

15.1 Os pagamentos da Remuneragédo, das Amortizagdes do Principal e das Amortizagdes o
Extraordinarias seréo realizados de acordo com o disposto neste Regulamento, em especial neste item 15
e nos Suplementos. Qualquer outra forma de pagamento de Cotas diferente das estipuladas neste item 15%

devera ser objeto de Assembleia Geral.

, Vinicius S

15.2 Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento sera paga a Remuneragao
com relagdo a cada Cota Sénior, Cota Subordinada Mezanino e Cota Subordinada Mezanino Potencial,

a Sampaio

conforme o caso, em moeda corrente nacional, observados os respectivos Limites Superiores de,
Remuneragao, nos termos do item 15.4 abaixo, e de acordo com a ordem de alocagao de recursos prevista

guei

no item 16 do presente Regulamento.

15.3 Se o patriménio do Fundo permitir, em cada Data de Pagamento, sera também paga a

dre Phelipe No

Amortizagéo de Principal com relagéo a todas as Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas £
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, em moeda corrente nacional, observados asé
respectivas Metas de Amortizagao de Principal, nos termos do item 15.4 abaixo, e de acordo com a ordem =
de alocagédo de recursos prevista no item 16 do presente Regulamento.

154 As definicbes abaixo, que serdo utilizadas nos procedimentos de pagamento de
remuneragao, amortizacéo e resgate de Cotas, entre outros, sempre que utilizadas fardo referéncia a uma
Emissao especifica de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais, conforme o caso:

15.4.1 Definigbes aplicaveis a todas as Cotas abrangidas neste item:
7~ + na 12 Data de Integralizagdo da Cotas da respectiva
Emisséo:

Valor Unitario de Emissdo das Cotas

* em cada Data de Calculo subsequente que ndo seja uma

Valor Principal de
o = '< Data de Pagamento:
Referéncia: o i .
Valor Principal de Referéncia Anterior
* em cada Data de Pagamento:
Valor Principal de Referéncia Anterior — Amortizacéo de
.

Principal

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar

documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
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Valor Principal de significa, com relagcdo a uma Data de Calculo, o Valor
Referéncia Anterior: Principal de Referéncia do Dia Util imediatamente anterior a
Data de Calculo

15.4.2 Definigbes aplicaveis as Cotas com Remuneragéo Intermediaria:
Limite Superior de Significa, com relagdo a uma Data de Célculo, o valor
Remuneragao: determinado de acordo com a seguinte férmula:

Valor Unitario de Referéncia Corrigido Antes da
Amortizagao

Valor Principal de Referéncia Anterior

8 + Caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso:
Meta de Valor Principal de Referéncia Anterior
Amortizacdode = =
Principal: + Caso Amortizacdo Pro Rata esteja em curso, significa o
_ disposto no respectivo Suplemento.
15.4.3 Defini¢gdes aplicaveis as Cotas Cupom Zero:

Limite Superior de Significa, com relagdo a uma Data de Calculo, o produto (A)

Remuneragao: da Meta de Amortizagao de Principal referente a tal Data de
Célculo e (B) a diferenca entre (x) a aplicacdo da Meta de
Remuneragdo da 12 Data de Integralizagdo de Cotas
relevante (inclusive) até a Data de Calculo (exclusive) e (y) e
1 (um)

/7~ + Caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso:
Valor Principal de Referéncia Anterior.

Meta de » Caso Amortizagao Pro Rata esteja em curso, significa:
Amortizagdo de = a) durante o Periodo de Caréncia:
Principal: _< R$ 0,00 (zero)

b) apds o término do Periodo de Caréncia:
Valor Principal de Referéncia Anterior
Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, 50
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Valor Unitario de Emissio * Razdo de Decaimento de
Principal das Cotas

onde:

“Periodo de Caréncia” tem o significado determinado no
respectivo Suplemento, ou, com relagdo as Cotas Anteriores,
significa o periodo entre a 12 Data de Integralizagdo de Cotas
Anteriores (inclusive) e a 12 Data de Amortizacdo de tais
Cotas (exclusive), conforme especificado em seu
Suplemento;

“Razdo de Decaimento de Principal das Cotas” tem o
significado determinado no respectivo Suplemento, ou, com
relagdo as Cotas Anteriores, significa, com relagdo a ji-ésima
Data de Pagamento apds o término do Periodo de Caréncia,
0 maximo entre:

* 0%; e
* (Ndmero de Amortizagdbes — i) / Numero de
Amortizagdes

“Numero de Amortizagbes” significa o numero de datas de
amortizacdo especificadas no Suplemento das Cotas
Anteriores.

Para efeitos de exemplificacdo, segue abaixo um quadro
demonstrativo da Razdo de Decaimento de Principal das
Cotas aplicavel a 142 série de Cotas Senior:

Numero de Amortizagdes: 30

Periodo de Caréncia: entre 11-Jun-2015
(inclusive) e 15-Jun-2016
(exclusive)

indice da Data de Razao de Decaimento de

Pagamento Apds o Periodo Principal das Cotas:
de Caréncia:
96.6667%
2 93.3333%
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15.5 As Cotas Subordinadas Junior somente poderédo ser amortizadas ou resgatadas apos a é

(O]

amortizagcdo ou o resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das Cotas%
. . .. s . ~ . .. @
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, ressalvada a hipétese de Amortizagao Extraordinéaria
prevista a seguir.

italmente por R

15.5.1 Sujeita a ordem de alocac¢ao dos recursos prevista no item 16 deste Regulamento, qualquer

Cotista detentor de Cotas Subordinadas Junior podera solicitar a realizagdo de Amortizagéo Extraordinaria-

do

das Cotas Subordinadas Junior, em qualquer data. A decisdo sobre a efetivagdo da Amortizagcéo 3

assin

Extraordinaria das Cotas Subordinadas cabera exclusivamente a Gestora, e podera ser realizada desde
que tenham sido cumpridas, cumulativamente, as seguintes condi¢des:

Este documento foi
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(a) apos alocados os recursos do Fundo que tenham prioridade sobre as Amortizagbes £

Es

Extraordinarias, de acordo com a ordem prevista no item 16 deste Regulamento, o indice _.
de Cobertura seja superior & Razao de Garantia Limiar de Amortizagdo Extraordinaria;

(b) esteja em curso uma Amortizagédo Pro Rata;

(c) considerada pro forma a Amortizacdo Extraordinaria a ser realizada, o indice de Cobertura
seja igual ou superior a Razao de Garantia Base;

(d) considerada pro forma a Amortizagao Extraordinaria a ser realizada, a Relagdo Minima nao
figue desenquadrada;

(e) ndo tenha sido identificado qualquer Evento de Avaliagdo ou Evento de Liquidacdo
Antecipada pela Administradora, em relagdo ao qual a Assembleia Geral ainda n&do tenha
se manifestado de forma definitiva; e

() nao esteja em curso a liquidagdo do Fundo.

156.5.2 Sujeito a disponibilidade de recursos e a ordem de alocacao de recursos disposta no item
16 deste Regulamento, o montante maximo de Cotas Subordinadas Junior a ser amortizado sera o maior
que permite o atendimento das condigdes (c), (d), (e) e (f) listadas no item 15.5.1 acima, considerada pro
forma a Amortizagao Extraordinaria e atingira todas as Cotas Subordinadas Junior em circulagao.

15.5.3 Nao sera permitida a realizagdao de qualquer Amortizagdo Extraordinaria em Direitos
Creditorios, exceto apds o resgate integral das Cotas Seniores, das Cotas Subordinadas Mezanino e das
Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme aplicavel.

15.5.4 Sem prejuizo do disposto acima, as Cotas Subordinadas Junior também poderdo ser
amortizadas sempre que assim for previamente decidido em Assembleia Geral.

15.6 Observada a ordem de alocagéo de recursos prevista no item 16 deste Regulamento, sera
constituida Reserva de Liquidez, em Disponibilidades, a ser calculada diariamente pela Gestora,
correspondente a soma da Reserva de Amortizagdo e da Reserva de Despesas e Encargos. A partir da 12
Data de Integralizagdo de Cotas Seniores da 152 série, Reserva de Liquidez sera determinada diariamente
pela Gestora, e devera corresponder ao maior entre (i) a soma da Reserva de Amortizacdo e da Reserva
de Despesas e Encargos e (ii) a Reserva de Fluxo de Caixa.

15.6.1 Os procedimentos descritos neste item 15 ndo constituem promessa ou garantia, por parte
da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicdo da Reserva de Liquidez, representando
apenas um objetivo a ser perseguido.

15.7 A Reserva de Amortizagdo sera calculada, caso Amortizagdo Pro Rata esteja em curso,
para fazer frente ao pagamento de valores devidos a titulo de Remuneragao e de Amortizagao de Principal,
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referentes a todas as Emissdes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas

Este

Mezanino Potenciais, conforme o caso, e correspondera a 100% da Proxima Amortizacao.

15.7.1 Caso Amortizagao Sequencial esteja em curso, o valor da Reserva de Amortizagao sera 0
(zero).
156.7.2 Exclusivamente para fins de calculo da Préxima Amortizagao e das Proximas Amortizagdes

Durante Horizonte de Fluxo de Caixa, e com relagdo a cada Cota Sénior, Cota Subordinada Mezanino ou
Cota Subordinada Mezanino Potencial, conforme o caso:

Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

(a) considerar-se-4 como valor a ser pago a titulo de Remuneragdo, nas proximas Datas de

Clus

Pagamento, as quantias resultantes (i) da aplicagdo da respectiva Meta de Remuneracao, sobreg
(i) o respectivo Valor Principal de Referéncia, apurado na Data de Pagamento imediatamente ¢
anterior a Data de Calculo da Reserva de Amortizagdo ou, se previamente a primeira Data de%
Pagamento, na 12 Data de Integralizagédo de Cotas, ajustado, com relagdo as Datas de Pagamentosﬂ’)E

subsequentes, de forma a considerar Amortizagdes de Principal descritas no item (b) abaixo; e

pe Nogue

(b) considerar-se-a como valor a ser pago a titulo de Amortizagdo de Principal, nas Datas deE
Pagamento posteriores a respectiva data de calculo da Reserva de Amortizagdo, a Meta de%
Amortizacdo de Principal, sendo certo que para efeitos deste calculo considerar-se-a que asg
Amortizagdes de Principal em cada Data de Pagamento posterior a data de calculo corresponderao ]
a Meta de Amortizagao de Principal integral.

15.7.3 Para fins do disposto no item 15.7.2 acima, quando o calculo da Meta de Remuneragao
considerar datas futuras, (1) com relagdo as Emissdes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino
ou Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, cujas Metas de Remuneracdo sejam
vinculadas a Taxa DI, sera utilizada, quanto a tais datas futuras, a mais recente Taxa DI disponivel, (2) com

a, Lucas Azevedo Zaluar Mattos

relacdo as Emissdes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezaninog
Potenciais, conforme o caso, cujas Metas de Remuneracao sejam vinculadas a indices de precos, seré§
utilizada, quanto a datas futuras referentes a meses para os quais ndo tenham sido divulgadas cotagdes é
dos indices de precos pelos respectivos 6rgédos responsaveis, a Estimativa de Variagdo da Inflagéo,g
considerando tantos meses quanto for necessario para englobar todas as datas futuras e (3) o Suplementofé
com relagédo as Emissbes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas 5
Mezanino Potenciais, conforme o caso, cujas Metas de Remuneragao ndo sejam vinculadas a Taxa DI ou%
a indices de pregos, seu respectivo Suplemento devera estipular a formula de calculo de tal Meta de £

Remuneragéo em tais circunstancias.

15.7.4 Os procedimentos descritos neste item 15 ndo constituem promessa ou garantia, por parte
da Gestora, de que havera recursos suficientes para a constituicio da Reserva de Amortizagéo,
representando apenas um objetivo a ser perseguido.
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15.8 A Reserva de Despesas e Encargos devera ser equivalente a 100% (cem por cento) do

valor estimado para as despesas e os encargos referentes a 1 (um) més de atividade do Fundo.

15.9 A Reserva de Fluxo de Caixa, caso Amortizagdo Pro Rata esteja em curso, sera

o
0]
—
[©]
=
3
>
Q
o
)
Q
o
3
(]
o
=
o
>
—
Q
>
—
@
o
0]
9
]
O
o
=
=3
5
Q
o
(]
2]
O]
(2]
]
=
3
Q
>
=
Qo
(@]
o
o
(@]
-n
c
>
[e X
(@]
o
Q
=
]
Qo
[
(0]
(]
(2]
—
(V]
(2]
D
Q
Q
Q
O
Q
N
o
()

Q
c
3
©
=
s
Q
o
3
[
]
c
=h
[
x
o
—
[
==
c
=
o
Qo
D
o
o
=
«Q
Q
Q
o
(0]
(2
Q
c
=
Q
>
=
D
o
I
o
=
N
o
>
=3
[¢)
Q.
()
m
c
x
o
Q
@
(@)
L
x
[V
=1
o
=
>
Q
o
o
Q
«Q
Q
3
[¢)
>
=3
@]
(2

de amortizacdo, despesas e encargos e cessdes correspondentes aos Devedores Cedidos, conforme

determinado pela Gestora através de procedimento descrito abaixo:

15.9.1 A Gestora devera estimar, com relacdo ao Horizonte de Fluxo de Caixa, os fluxos futuros

de (i) (a) pagamentos de amortizacdes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, (b) encargos e despesas e (c) precos de cessoes de =

Este

astelan Ceratti.

Sivieri Paiva e Larissa C

Clus

Vin

Direitos Creditorios relacionados aos Devedores Cedidos e (ii) recebimentos de (a) Direitos Creditérios ¢
©

relacionados aos Devedores Cedidos e (b) integralizacdes de Cotas Seniores, Cotas Subordinadas

Mezanino ou Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais subscritas.

15.9.2 Os fluxos futuros listados no item 15.9.1 acima devem ser determinados de forma agregada

por més calendario, e devem ser considerados como aplicaveis as Datas de Aniversario correspondentes

a cada tal més.

15.9.3 Em cada Data de Calculo, para efeitos de determinagéo dos fluxos futuros mensais de

encargos e despesas, a Gestora devera considerar como aplicavel a todos os meses durante o Horizonte

de Fluxo de Caixa, o montante correspondente & média aritmética dos valores agregados mensais,

referentes aos ultimos 5 (cinco) meses calendario anteriores a Data de Calculo, das seguintes despesas

LTS "«

do fundo: “Despesas com Taxa de Administragao”, “Despesas com Taxa Custédia”, “Despesas com Taxa

Cobranca de Inadimplidos”, “Despesa Contingéncia Civel’, “Despesas com Taxa CVM”, “Despesa de

Rating”, “Despesas de Taxa ANBIMA” e “Despesa de B3".

15.9.4 Em cada Data de Calculo, para efeitos de determinagcédo dos fluxos futuros mensais de

amortizacao, a Gestora devera determinar as Préximas Amortizacdes Durante Horizonte de Fluxo de Caixa.

15.9.5 Em cada Data de Calculo, para efeitos de determinagédo dos fluxos futuros mensais de

o
IS

fael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sa

©

R

pagamentos e recebimentos de Direitos Creditérios relacionados aos Devedores Cedidos, a Gestora &

devera estimar os valores referentes ao Horizonte de Fluxo de Caixa, considerando, (i) para efeitos de

recebimento de valores, os fluxos de caixa dos Direitos Creditérios da carteira do Fundo, agregados por

més calendario, e sujeitos as provisdes aplicaveis aos respectivos Direitos Creditérios, e (ii) para efeitos

de determinagao dos montantes de cessoes referentes aos Devedores Cedidos, a média aritmética dos

valores agregados mensais dos Preco de Aquisi¢cao efetivamente pagos pelo Fundo nos ultimos 12 (doze)

meses calendario anteriores a Data de Calculo, multiplicados pelo Fator de Renovagao de Alunos.

15.9.6 Para efeitos do calculo da Reserva de Fluxo de Caixa, a remuneragado aplicavel as

Disponibilidades ao longo de todo o Horizonte de Fluxo de Caixa sera a mais recente Taxa DI disponivel.
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15.9.7 Independente do disposto nos itens anteriores deste item 15.9, caso Amortizagéo

Sequencial esteja em curso, a Reserva de Fluxo de Caixa sera 0 (zero).

15.9.8 Na hipotese de a Reserva de Liquidez deixar de atender ao limite de enquadramento

descrito neste item 15, a Gestora, por conta e ordem do Fundo, devera destinar todos os recursos do

Fundo, em moeda corrente nacional, para sua recomposi¢ao, nos termos do item 16 deste Regulamento.

15.10 Os pagamentos da Remuneragdo, da Amortizacdo de Principal e da Amortizagdo

Extraordinaria serao realizados em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas estejam

custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletrénica disponivel — TED, crédito na conta corrente de

titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelo BACEN.

15.10.1
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dacdo em pagamento de Direitos Creditérios na hipotese de liquidagdo do Fundo.
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15.11 As Cotas deveréo ser resgatadas/amortizadas totalmente até a ultima Data de Pagamento,

que corresponde a data do término do respectivo Prazo de Duragéao, pelo seu respectivo valor contabil.

15.12 O previsto neste item 15 ndo constitui promessa de rendimentos, estabelecendo

Este

attos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

meramente uma previsdo de pagamento da Remunerag&o, da Amortizagéo de Principal e da Amortizagéo=

Extraordinaria, bem como a preferéncia entre as diferentes classes de Cotas. Portanto, as Cotas somente

serdo amortizadas se os resultados da carteira do Fundo assim permitirem.

15.13 Os exemplos numéricos apresentados no anexo IV ao presente Regulamento ilustram os

ua

cas Azevedo Za

procedimentos de amortizacdo das Cotas mediante diferentes cenarios, com o objetivo de auxiliar a3

~ ~ . ~ . . ~ ©
compreensé&o de valoragao, amortizacéo e resgate de Cotas. Tais procedimentos ndo representam e nem =

devem ser considerados, em hipétese alguma, como promessa ou obrigacdo legal ou contratual de§

remuneragdo por parte do Fundo, do coordenador lider da respectiva Oferta Publica Restrita, da &

Administradora, da Gestora ou do Custodiante.
16. ORDEM DE ALOCAGAO DOS RECURSOS
16.1 A Administradora obriga-se, por meio dos competentes débitos e créditos realizados nas

contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar os recursos decorrentes da integralizagéo das Cotas e

do recebimento dos recursos decorrentes dos ativos integrantes da carteira do Fundo, conforme a ordem

de alocacgao estabelecida neste item 16, que seguira as 4 (quatro) alternativas descritas nos itens 16.2.1,

16.2.2, 16.3.1 e 16.3.2 abaixo, conforme aplicavel, correspondentes as combinag¢des dos seguintes

critérios:
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Regime de Amortizagdo em curso
(conforme especificado no item 16.6)
Amortizagédo Pro Amortizagédo
Rata Sequencial
Momento da Datas que ndo sejam 16.2.1 16.2.2
alocagéao de Datas de Pagamento
recursos Datas de Pagamento 16.3.1 16.3.2
16.2 Em datas que n&do forem Datas de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos!

competentes débitos e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os recursos =

decorrentes da integralizagdo das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo,

e aqueles correspondentes ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, nas

ordens especificadas abaixo:

16.2.1 Ordem de alocagao de recursos intra-més, caso Amortizagdo Pro Rata esteja em curso:

(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste

Regulamento e da legislagao aplicavel;

(b) constituicdo da Reserva de Liquidez;

(c) pagamento da Amortizagao Extraordinaria, sujeito as demais disposigdes deste Regulamento;

(d) aquisicao de Direitos Creditérios; e

(e) aquisicao de Ativos Financeiros.

16.2.2 Ordem de alocagao de recursos intra-més, caso Amortizagdo Sequencial esteja em curso:
(a) pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste

Regulamento e da legislagao aplicavel;

(b) constituicdo da Reserva de Liquidez;
(c) aquisicao de Ativos Financeiros.
16.3 Em cada Data de Pagamento, a Administradora devera, por meio dos competentes débitos

e créditos realizados na conta de titularidade do Fundo, alocar os recursos decorrentes da integralizagédo

das Cotas e do recebimento de recursos provenientes da carteira do Fundo, e aqueles correspondentes

ao valor agregado dos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, na seguinte ordem, conforme

aplicavel:
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16.3.1

esteja em curso:

(a)

(b)

(c)

(d)

(9)

(h)

(i)

16.3.2

esteja em curso:

Ordem de alocagado de recursos em Datas de Pagamento, caso Amortizagdo Pro Rata

Este

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste
Regulamento e da legislacao aplicavel;

constituicdo da Reserva de Liquidez até o montante correspondente a Reserva de Despesas e
Encargos;

pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em circulagao;

constituicdo do remanescente da Reserva de Liquidez, com excegao de eventuais contribuigcbes
referentes as Reservas de Amortizagdo de Cotas das Classes de Cotas Subordinadas Mezanino,
conforme o caso (aplicavel apenas em casos em que soma da Reserva de Despesas e Encargos

e da Reserva de Amortizacao seja superior a Reserva de Fluxo de Caixa);

Os itens (e) e (f) abaixo devem ser observados com relagédo a cada Classe de Cotas Subordinadas

pe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

Mezanino, respeitando as subordinagdes entre tais classes de Cotas, de forma que o pagamentoE
da Meta de Amortizacdo e a constituicio da Reserva de Amortizagdo da Classe de Cotas%
Subordinadas Mezanino que ndo se subordine as demais Classes de Cotas Subordinadasg
Mezanino ocorram prioritariamente em relagéo a Classe de Cotas Subordinadas Mezanino que se§
subordina a primeira, mas nao se subordina as demais, e assim sucessivamente, até que todas asg
Classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo sejam consideradas.

pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais em circulagao, conforme o caso, e observado que, considerado

pro forma tal pagamento, a Relagdo Minima nao fique desenquadrada;

constituicdo da Reserva de Amortizagao com relagéo as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas

ndes Piva, Lucas Azevedo Zaluar

Subordinadas Mezanino Potenciais em circulagéo, conforme o caso, (vide item 16.3.1(b), e £
observado que, considerado pro forma tal

o
o]
Q
o
3
o
=}
—
S
o
Py
@
@
Q
©
o
=
=)
3
o
S
o
o
—
a
c
o

desenquadrada);

pagamento da Amortizagao Extraordinaria, sujeito as demais disposi¢cbes deste Regulamento;

aquisicao de Direitos Creditorios;

aquisi¢cao de Ativos Financeiros.

Ordem de alocacédo de recursos em Datas de Pagamento, caso Amortizagdo Sequencial

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fe

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, 58
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.

documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.



(a)

(b)

(c)

(f)

<
=
c
3
(0]
o
n
©
o
3
<
o
O
Q
=
[V
a
QD
«Q
V)
3
]
]
—
(]
[oX
(]
<
[©]
—
[V)
Qo
(]
>
3
o
=
N
o)
Q)
Q
o
(%]
[}
=)
o
=

pagamento de despesas e encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos deste

Este

Regulamento e da legislacao aplicavel;

constituicdo da Reserva de Liquidez;

pagamento da Meta de Amortizagdo com referéncia as Cotas Seniores em circulagao;

O item (d)
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da Meta de Amortizagédo da Classe de Cotas Subordinadas Mezanino que ndo se subordina és;

S

demais Classes de Cotas Subordinadas Mezanino ocorra prioritariamente em relagdo a Classe de

Clus

Cotas Subordinadas Mezanino que se subordina a primeira, mas nao se subordina as demais, e c
s

assim sucessivamente, até que todas as Classes de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo ¢
sejam consideradas.

eira Sampai

pagamento da Meta de Amortizagado com referéncia as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas >

(o]
Subordinadas Mezanino Potenciais em circulagdo, conforme o caso, observado que, consideradoi
pro forma tal pagamento, a Relagdo Minima nao fique desenquadrada;

pagamento da Amortizagcdo Extraordinaria somente caso nido existam Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino ou Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, em
circulagao;

aquisi¢cao de Ativos Financeiros.

Os procedimentos de rateamento de valores descritos abaixo devem ser aplicados caso o

Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelip
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Pagamento de Meta de Amortizacdo Mezanino, conforme o caso, seja inferior ao valor agregado das Metas =

de Amortizagao da respectiva classe de Cotas.

16.4.1

(a)

Com relacéo as Cotas Cupom Zero, serdo observados ainda os seguintes procedimentos:

Rateamento de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacéo Sénior: caso o Volume Disponivel

e por Rafael Fernandes P

para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao valor agregado das Metas deg
Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos(—EU
Cotistas titulares de Cotas Anteriores serao divididos da seguinte forma (pro-rata entre montantesg’

correspondentes a amortizacdo de Remuneragédo e Amortizagédo de Principal):

(1) o valor alocado para amortizagdo de Remuneragao de cada tal Cota sera o produto do
respectivo Limite Superior de Remuneracéo e o Fator de Ajuste de Alocagéao Sénior;
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(2) o valor alocado para Amortizacdo de Principal de cada tal Cota sera o produto da respectivo

Este

Meta de Amortizagao de Principal e o Fator de Ajuste de Alocacao Sénior;

(b) Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de Remuneracio:

caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagcao Sénior seja igual ou superior
ao valor agregado das Metas de Amortizagédo referente as Cotas Seniores em circulagéo, os
montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas Anteriores corresponderdo aos
respectivos Limites Superiores de Remuneracdo e Metas de Amortizagao de Principal.

(c) Rateamento de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: relagdo a cada Classe

Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de
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distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas serdo divididos da seguinte forma (pro-rata entre
montantes correspondentes a amortizagdo de Remuneragao e Amortizagao de Principal):

(1) o valor alocado para amortizacdo de Remuneragao de cada tal Cota sera o produto do
respectivo Limite Superior de Remuneragéao e o Fator de Ajuste de Alocagdo Mezanino;

(2) o valor alocado para Amortizacao de Principal de cada tal Cota sera o produto da respectiva
Metas de Amortizagédo e o Fator de Ajuste de Alocagao Mezanino;

(d) Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de Remuneracéo:

caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Mezanino seja igual ou
superior ao valor agregado das Metas de Amortizacdo referentes as Classes de Cotas
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de tais Cotas corresponderdo aos respectivos Limites Superiores de Remuneragéo e Metas de
Amortizagao de Principal.

16.5 Com relagdo as Cotas com Remuneragao Intermediaria, serdo observados ainda os
seguintes procedimentos:

(a) Rateamento de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacéo Sénior: caso o Volume Disponivel

e por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, V

para Pagamento de Meta de Amortizacdo Sénior seja inferior ao valor agregado das Metas deg
Amortizacao referentes as Cotas Seniores em circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos(—EU
Cotistas titulares de Cotas com Remuneragao Intermediaria serdo divididos da seguinte forma<

(prioridade para Remuneracgao):

(1) o valor alocado para amortizagdo de Remuneragao de cada tal Cota sera o menor entre:
(i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Sénior e a respectiva Meta de
Amortizagao, e (ii) o respectivo Limite Superior de Remuneragéo;
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(2) o valor alocado para Amortizagéo de Principal de cada tal Cota a sera a diferencga entre (x) £

E

o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo Sénior e a respectiva Meta de _
Amortizacdo e (y) o valor alocado para amortizagdo de Remuneracdo de tal Cota,
determinado conforme item 16.5.(a)(1) acima;

(b) Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de Remuneracao:

caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagcao Sénior seja igual ou superior
ao valor agregado das Metas de Amortizagido referentes as Cotas Seniores em circulagdo, os

va e Larissa Castelan Ceratti

montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares de Cotas com Remuneragao Intermediaria
corresponderdo aos respectivos Limites Superiores de Remuneracédo e Metas de Amortizagao de 2

Principal;

0, Vinicius S

(c) Rateamento de valores conforme o Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino: relagéo a cada Classe ¢

pai

de Cotas Subordinadas Mezanino, caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta deg
Amortizacdo Mezanino seja inferior ao valor agregado das Metas de Amortizagdo referente as '

elr

Cotas de tal Classe de Cotas Subordinadas Mezanino em circulagdo, os montantes a seremg
distribuidos aos Cotistas titulares de tais Cotas serao divididos da seguinte forma (prioridade para%
Remuneracgao):

(1) o valor alocado para amortizagdo de Remuneragao de cada tal Cota sera o menor entre:
(i) o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocagdo Mezanino e a respectiva Meta de
Amortizacao, e (ii) o respectivo Limite Superior de Remuneragéo;

(2) o valor alocado para Amortizagao de Principal de cada tal Cota sera a diferenga entre (x)
o produto do respectivo Fator de Ajuste de Alocacdo Mezanino e a respectiva Meta de
Amortizacdo e (y) o valor alocado para amortizacdo de Remuneracdo de tal Cota,
determinado conforme item 16.5.(c)(1) acima;

(d) Pagamento conforme a Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite Superior de Remuneracéo:

caso o Volume Disponivel para Pagamento de Meta de Amortizagdo Mezanino seja igual ou
superior ao valor agregado das Metas de Amortizacdo referentes as Classes de Cotas

fael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelip

Subordinadas Mezanino em circulagdo, os montantes a serem distribuidos aos Cotistas titulares s
de tais Cotas corresponderdo aos respectivos Limites Superiores de Remuneragéo e Metas de
Amortizagao de Principal.

16.6 O regime de amortizagéo aplicavel ao Fundo sera Amortizagdo Pro Rata ou Amortizagao
Sequencial.
16.6.1 Na Data de Inicio do Fundo o regime de amortizagdo sera a Amortizagao Pro Rata. Tal

regime permanecera em curso até que ocorra um Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleragao
de Vencimento.
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16.6.2 Apos a ocorréncia de um Evento de Desalavancagem ou um Evento de Aceleragao de &

Es

Vencimento, o regime de amortizagao aplicavel sera a Amortizagdo Sequencial. Tal regime permanecera .

ratt

em curso até que (i) todas as Cotas sejam resgatadas e/ou integralmente amortizadas, caso tenha ocorridog
algum Evento de Aceleragéo de Vencimento, ou (ii) até a 1% Data de Pagamento posterior a ocorréncia de §
um Evento de Realavancagem, caso nenhum Evento de Aceleracdo de Vencimento ou Evento de%
Liquidagdo Antecipada tenha ocorrido, sendo certo que nesses casos, se algum Evento de Avaliagéo%)w
estiver em curso, a mudanga do regime de amortizagdo nao sera aplicavel até que nenhum Evento de

Avaliagao esteja em curso.

16.6.3 E Evento de Desalavancagem, a ser verificado pela Gestora e informado imediatamente &
Administradora, ndo sanado no prazo de 30 (trinta) dias corridos contados da notificagao a Administradora,
sendo certo que no periodo entre a notificagdo a Administradora e o eventual reenquadramento, o Fundo
nao podera adquirir Direitos Creditérios:

(a) a reducdo do Iindice de Cobertura a niveis inferiores & Razdo de Garantia Limiar de
Desalavancagem.

16.6.4 Configura um Evento de Realavancagem, a ser verificado pela Gestora e informado

imediatamente a Administradora:

(a) o aumento do indice de Cobertura a niveis iguais ou superiores & Razdo de Garantia Limiar de
Realavancagem.

16.6.5 Configura um Evento de Aceleracdo de Vencimento, a ser verificado pela Gestora e
informado imediatamente & Administradora:

(a) a manutencdo de Amortizagdo Sequencial em curso por 6 (seis) Datas de Pagamento
consecutivas.

16.6.6 Os parémetros Razao de Garantia Base, Raz&o de Garantia Limiar de Desalavancagem,
Razao de Garantia Limiar de Realavancagem e Razao de Garantia Limiar de Amortizagao Extraordinaria
tem seus valores definidos conforme a tabela abaixo:

Razao de Garantia Base: 100% (cem por cento)

Razéo de Garantia Limiar de 100% (cem por cento)
Desalavancagem:

Razéo de Garantia Limiar de 102% (cento e dois por cento)
Realavancagem:

Razdo de Garantia Limiar de Amortizagéo | 101% (cento e um por cento)
Extraordinaria:
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Este

ratti.

16.6.7 Nao obstante a obrigagdo da Gestora de verificar a ocorréncia dos Eventos deg
Desalavancagem, Eventos de Realavancagem e dos Eventos de Aceleragdo de Vencimento, bem como §
de notificar a Administradora de suas ocorréncias, (1) a Administradora podera verificar a ocorréncia de%
tais eventos, com base nas informagodes disponibilizadas pela Gestora, nos termos do item 8.2.1(h) deste%
Regulamento e/ou (2) qualquer Cotista podera verificar a ocorréncia de tais eventos e notifica-la a%
Administradora, com base nas informagbes disponibilizadas pela Gestora, nos termos do item 8.2.1(h)§
deste Regulamento. No caso de notificagcbes recebidas de Cotistas, a Administradora devera confirmar a§

ocorréncia de tais eventos antes de considera-los como tendo ocorrido.

17. METODOLOGIA DE AVALIAGAO DOS ATIVOS DO FUNDO, DO PATRIMONIO
LIQUIDO E DAS COTAS

171 Os ativos do Fundo terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante, mediante a
utilizagdo da metodologia referida neste item 17.

17.2 Os Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo terdo seu valor de mercado
apurado conforme a metodologia de avaliagdo descrita no manual de precificagao de ativos do Custodiante.

17.3 Enquanto ndo houver mercado ativo de direitos creditérios cujas caracteristicas sejam
semelhantes as dos Direitos Creditérios, estes terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelos respectivos

uar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivier

custos de aquisicdo acrescidos dos rendimentos auferidos, computando-se a valoragao em contrapartida 5
N
a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo, observando-se sempre a legislagéo 3
vigente. Em nenhuma hipoétese, o valor dos Direitos Creditérios podera ser superior ao seu valor presente,

calculado pela respectiva taxa de desconto utilizada para definicao do Pregco de Aquisigao.

17.3.1 As provisdes e as perdas relativas aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros serdo
calculadas pela Administradora e instruidas ao Custodiante, de acordo com a regulamentacgéo vigente.

17.4 O Patrimdnio Liquido equivale ao valor das Disponibilidades acrescido do valor da carteira
de Direitos Creditérios, deduzidas as exigibilidades e provisdes.

17.5 As Cotas terdo seu valor calculado, todo Dia Util, pelo Custodiante nos termos descritos no
item 14 do presente Regulamento e de acordo com as disposi¢des regulamentares pertinentes.

18. ASSEMBLEIA GERAL
18.1 E competéncia privativa da Assembleia Geral:
(a) tomar anualmente, no prazo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do exercicio social, as

contas do Fundo e deliberar sobre as suas demonstracdes financeiras;

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azeve
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(b)

(c)

(d)

(e)

(f)

(9

(h)

Este

alterar o presente Regulamento e seus anexos;

deliberar sobre a substituicdo da Gestora, observado as condicdes deste Regulamento;

deliberar sobre a substituicdo da Administradora e demais prestadores de servigos, observado as
condigbes deste Regulamento;

eleger e destituir os representantes dos Cotistas, na forma do item 18.2 abaixo;
deliberar sobre a alteragédo das caracteristicas das Cotas, sendo certo que tais alteragcdes deverao
ser aprovadas por 75% (setenta e cinco por cento) dos Cotistas presentes de cada classe de Cotas

em circulagao;

deliberar sobre a elevagédo da Taxa de Administragdo, inclusive na hipétese de restabelecimento
de taxa que tenha sido objeto de redugao;

deliberar sobre a incorporagéo, a fuséo, a cisao;

deliberar sobre a liquidagéo, inclusive na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagao ou dos
Eventos de Liquidagédo Antecipada;

deliberar sobre a interrupgédo dos procedimentos de liquidagdo do Fundo em caso de ocorréncia
de um Evento de Liquidagao Antecipada;

deliberar sobre a substituicdo da Agéncia Classificadora de Risco;

deliberar sobre a emissdo de novas séries de Cotas Seniores e novas Cotas Subordinadas
Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais;

deliberar sobre a contratagdo pela Administradora, as expensas do Fundo (se for o caso e
observado o disposto no artigo 56 da Instrucdo CVM 356/01), de servigcos de consultoria de g

Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

empresas especializadas, objetivando dar suporte e subsidiar a Administradora e, se for o caso, a g
Gestora, em suas atividades de analise e selegdo de Direitos Creditérios, Ativos Financeiros e =
modalidades operacionais para integrarem a carteira do Fundo;

deliberar sobre a prorrogacéo ou redugéo do prazo de duragéo do Fundo previsto no item 3.1 deste
Regulamento; e

deliberar sobre alteragdo da Taxa de Cobranga de Direitos Creditérios Inadimplidos, conforme
previsto no item 8.12.5 deste Regulamento.
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18.1.1 O Regulamento podera ser alterado pela Administradora, independentemente

de

Assembleia Geral, sempre que tal alteracao decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento as

exigéncias de normas legais ou regulamentares, ou de determinacédo da CVM, devendo ser providenciada,

no prazo maximo de 30 (trinta) dias, a comunicagao aos Cotistas. Todavia, referidas alteragbes deverao

ser sempre comunicadas com antecedéncia a Gestora.

18.2 A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para

exercer as fungdes de fiscalizacao e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em defesa dos direitos

e dos interesses dos Cotistas.

18.2.1 Somente pode exercer as fungdes de representante dos Cotistas, nos termos do item 18.2

acima, a pessoa fisica ou juridica que atenda aos seguintes requisitos: (a) ser Cotista ou profissional

especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas; (b) ndo exercer cargo ou fungéo na

Administradora, em seus controladores, em sociedades por ela direta ou indiretamente controladas, em

coligadas ou em outras sociedades sob controle comum; e (c) ndo exercer cargo na empresa cedente de

Direitos Creditorios integrantes da carteira do Fundo.

18.3 A convocagado da Assembleia Geral far-se-a mediante anuncio publicado no periédico

utilizado para divulgacdo de informagdes do Fundo, por meio de carta com aviso de recebimento ou por

meio de correio eletrénico enderegado a cada Cotista, dos quais constardo, obrigatoriamente, o dia, a hora

e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e, ainda, de forma sucinta, os assuntos a serem nela

tratados.

18.3.1 A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com antecedéncia minima de 10 (dez)

dias, contando-se tal prazo da data de publicagdo do primeiro anuncio ou do envio de carta com aviso de

recebimento aos Cotistas.

18.3.2 N&o se realizando a Assembleia Geral, sera publicado anuncio de segunda convocagao ou

novamente providenciado o envio de carta com aviso de recebimento aos Cotistas, com antecedéncia

minima de 5 (cinco) dias.

18.3.3 Para efeito do disposto no item 18.3.2 acima, admite-se que a segunda convocagao da

Assembleia Geral seja providenciada juntamente com a publicagdo do anuncio ou o envio da carta da

primeira convocacgao.

18.4 Salvo motivo de forga maior, a Assembleia Geral realizar-se-a no local da sede da:

Administradora, sendo que, quando houver necessidade de efetuar-se em outro lugar, os anuncios ou as

cartas enderecadas aos Cotistas indicardo, com clareza, o lugar da reunido, que, em nenhum caso, poder.

ser fora da localidade da sede da Administradora.

-

18.5 Independentemente das formalidades previstas neste item 18, sera considerada regular a

Assembleia Geral a que comparecerem todos os Cotistas.
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Este

18.6 Além da reunido anual de prestacdo de contas, a Assembleia Geral pode reunir-se, a
qualquer tempo, por convocagao da Administradora ou de Cotistas detentores de Cotas que representem
no minimo 5% (cinco por cento) do total das Cotas em circulagao, observado que neste ultimo caso, a
convocacgao devera ser feita por intermédio da Administradora.

18.7 Na Assembleia Geral, a ser instalada com a presencga de pelo menos 1 (um) Cotista, as
deliberagbes devem ser tomadas pelo critério da maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas presentes,
correspondendo a cada Cota um voto e observado, ainda, o disposto nos itens a seguir.

Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

18.7.1 Observado o disposto no item 18.7.2 abaixo, as deliberagbes relativas as matérias

previstas nas alienas (c), (d), (9),
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maioria das Cotas emitidas e, em segunda convocacgao, pela maioria das Cotas de titularidade dos Cotistas ¢
presentes.

18.7.2 Em face do potencial conflito de interesses dos Cotistas titulares das Cotas Subordinadas
Junior, ndo serao computados, pela Administradora, os votos desses Cotistas nas deliberagdes relativas a
matéria prevista nas alineas (i) e (c) do item 18.1 acima.

18.7.3 Sem prejuizo de posterior aprovagao em Assembleia Geral, nos termos do item 18.7 acima,
estardo necessariamente sujeitas a aprovagao prévia de Cotistas titulares de 75% (setenta e cinco por
cento) das Cotas Subordinadas Junior as deliberagdes relativas a:

(a) alteracdo de caracteristica de qualquer classe de Cotas, em especial daquela que afete qualquer
vantagem, crie ou aumente qualquer obrigacdo relativa as Cotas Subordinadas Junior;

(b) alteracado do item 10 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item que afete a politica de
investimento, composigao e diversificagdo da carteira do Fundo;

(c) alteracado do item 12 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item que altere os Critérios
de Elegibilidade;

(d) alteragdo da Relagédo Minima;

(e) emissao de novas Cotas, ndo prevista neste Regulamento;
(f) alteracao do item 15 do presente Regulamento;

(9) alteracado do item 16 do presente Regulamento;

(h) alteracado do item 17 do presente Regulamento;

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampai
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(i alteracado deste item 18, inclusive no que concerne aos direitos de voto de cada classe de Cotas e

Este

aos quoruns de deliberagao;

0] alteragao dos itens 19 e 20 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item que crie ou altere
os Eventos de Avaliagao ou os Eventos de Liquidagao Antecipada;

(k) alteragao do item 21 do presente Regulamento, ou de qualquer outro item que crie ou aumente as
despesas e os encargos do Fundo; e

0] aprovacao dos procedimentos a serem adotados no resgate das Cotas mediante dagdo em
pagamento de Direitos Creditorios.

18.7.4 A interrupcdo dos procedimentos de liquidagdo a ser deliberada na Assembleia Geral

paio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

prevista na alinea (i) do item 18.1 acima dependera de votos favoraveis de Cotistas que representem, em £

primeira convocacao, 75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagdo e, em segunda convocagao

75% (setenta e cinco por cento) das Cotas presentes, ndo sendo computadas nos percentuais previstos'

gueira

neste item as Cotas detidas pela Gestora ou por seus acionistas diretos, conforme previsto no item 18.7.2.

18.7.5 Nao tém direito a voto, na Assembleia Geral, a Administradora e seus respectivos
empregados.

attos, Andre Phelipe No

18.8 Poderao votar na Assembleia Geral, os Cotistas registrados até 3 (trés) dias corridos antes =

ua

da data fixada para sua realizagéo, seus representantes legais ou procuradores desde que devidamente 2
constituidos ha menos de 1 (um) ano.

18.9 As decisbes da Assembleia Geral devem ser divulgadas aos Cotistas no prazo maximo de
30 (trinta) dias a contar de sua realizagao.

18.9.1 A divulgacéo referida no item 18.9 acima deve ser providenciada mediante anuncio
publicado no periddico utilizado para a divulgagdo de informagdes do Fundo ou por meio de carta com
aviso de recebimento enderecada a cada Cotista, sendo dispensada referida divulgagdo quando
comparecerem, a Assembleia Geral, todos os Cotistas.

19. EVENTOS DE AVALIAGAO
19.1 Sao Eventos de Avaliagao:
(a) nao divulgacao, pela Gestora, de relatério mensal contendo os paradmetros especificados no item

8.2.1(h) conforme o respectivo prazo, e ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da
notificagdo de ndo entrega;

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Za
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(b)

(c)

(h)

(i)

a Agéncia Classificadora de Risco nao divulgar a atualizagéo trimestral da classificagdo de risco

Este

referente as Cotas Seniores por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias;

salvo quando o Fundo nado mais detiver Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas
Subordinadas Mezanino Potencias, conforme o caso, em circulagao ou possuir Disponibilidades,
desconsiderando a Reserva de Despesas e Encargos e eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos

ssa Castelan Ceratti.

suficientes para a amortizacdo das Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas'§
Subordinadas Mezanino Potencias, conforme o caso, ainda pendentes, ocorréncia, (i) em 2 (duas) g
Datas de Verificagdo consecutivas, (ii) em 3 (trés) Datas de Verificagdo nos Ultimos 6 (seis) meses &
ou (iii) em 4 (quatro) Datas de Verificagdo nos ultimos 12 (doze) meses, de quaisquer hipéteses de g
desempenho de inadimpléncia, calculadas em relagéo a carteira de Direitos Creditérios do Fundo,
considerando a defasagem de meses necessaria para o calculo de cada indice, conforme definidas
abaixo:

(i) Indice de Atraso Superior a 30 Dias supere o percentual de 14% (quatorze por cento);
(i) Indice de Atraso Superior a 60 Dias supere o percentual de 12% (doze por cento);

(i) Indice de Atraso Superior a 90 Dias supere o percentual de 10,5% (dez virgula cinquenta
centésimos de por cento); e

(iv) Indice de Atraso Superior a 180 Dias supere o percentual de 8% (oito por cento).

descumprimento do percentual minimo de Cotas Subordinadas Junior detidas pela Gestora
previsto no item 13.6.3 do presente Regulamento;

amortizacdo de Cotas Subordinadas Junior em desacordo com os procedimentos definidos no
presente Regulamento;

o desenquadramento da Relacdo Minima, sem seu restabelecimento no prazo de 20 (vinte) Dias
Uteis contados de seu desenquadramento;

rebaixamento da classificagdo de qualquer série de Cotas Seniores para nivel brA-(sf) ou abaixo,
ou qualquer classe de Cotas das Classes de Cotas Subordinadas Mezanino para nivel brBBB-(sf)
ou abaixo;

o desenquadramento da Alocagdo Minima e da Reserva de Liquidez, sem seu restabelecimento
no prazo de 20 (vinte) Dias Uteis contados de seu desenquadramento;

caso a Assembleia Geral ndo defina um substituto para a Administradora ou para o Custodiante,
conforme o caso;
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() ndo pagamento da Meta de Amortizagdo referente as Cotas Seniores em qualquer Data de

Este

Pagamento em que Amortizacao Pro Rata esteja em curso;

(k) extingdo, impossibilidade legal de aplicagao, falta de apuragédo ou de divulgagdo dos indices ou
parametros, estabelecidos neste Regulamento, para o calculo da Remuneragéao, por prazo superior
a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou 15 (quinze) Dias Uteis alternados, neste ultimo caso, dentro
de um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a data em que ocorrer tal
evento, exceto se os Cotistas reunidos em Assembleia Geral chegarem a um consenso para definir

novo indice ou parametro; e

0] o resultado da verificagdo de lastro mencionada no item 5.2.1 resulte em uma Inconsisténcia
Relevante do total verificado, ndo sanada no prazo de 30 (trinta) dias corridos.

19.1.1 Compete a Administradora acompanhar a ocorréncia dos Eventos de Avaliagdo, com
excessao do descrito na alinea (j) do item 19.1 acima, que devera ser acompanhado pela Gestora.

19.2 Independente dos acompanhamentos pela Administradora e a Gestora, qualquer Cotista

pe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

podera comunicar a ocorréncia de um Evento de Avaliagao para a Administradora através de notificagéo@
expressa discriminando tal Evento de Avaliagdo e detalhando as informagbes utilizadas para sua%
caracterizagdo. Nesses casos, a Administradora devera avaliar as informacgdes contidas na notificagéog
expressa para confirmar a ocorréncia do Evento de Avaliacao. ]

19.3 A Administradora, apés verificada ou comunicada, conforme o caso, a ocorréncia de um
Evento de Avaliacdo, devera tomar simultaneamente as seguintes providéncias:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, a fim de deliberar se deverao
ser iniciados os procedimentos de liquidagdo antecipada do Fundo;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracéo e das Amortizagdes do Principal;

(c) suspender imediatamente a aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios; e

(d) suspender imediatamente a Amortizagdo Extraordinaria.

194 Ocorrendo qualquer Evento de Avaliagdo, a Administradora devera convocar Assembleia

gitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos

Geral, no menor prazo possivel, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo em35-

(o)

razdo do respectivo Evento de Avaliagao, podendo a Assembleia Geral deliberar (i) pela ndo liquidagéo do(‘é

7]

Fundo, sendo que nesse caso a Assembleia Geral podera deliberar pela adogdo de medidas adicionais a 2

serem tomadas pelo Fundo, de forma a minimizar potenciais riscos para o Fundo em virtude da ocorréncia g
do respectivo Evento de Avaliag&o e preservar os interesses dos Cotistas, ou (ii) que o Evento de Avaliagéo 3

um

que deu causa a Assembleia Geral constitui um Evento de Liquidagao Antecipada, estipulando os ©
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procedimentos para a liquidagao do Fundo independentemente da convocagéo de nova Assembleia Geral,

Este

e aplicando-se as disposigdes pertinentes do item 20 abaixo.

19.5 Caso o Evento de Avaliagao seja sanado antes da realizagado da Assembleia Geral prevista
no item acima, conforme determinado pela Administradora, a referida Assembleia Geral sera cancelada.

20. EVENTOS DE LIQUIDAGAO ANTECIPADA E LIQUIDAGAO DO FUNDO

20.1 Sao Eventos de Liquidagcao Antecipada:

(a) se houver renuncia da Gestora ou descredenciamento desta pela CVM;

(b) caso seja deliberado, em Assembleia Geral, que um Evento de Avaliagdo configura um Evento de

Liquidagcado Antecipada; e

(c) nos casos em que houver determinagcao da CVM, nos termos previstos no artigo 9° da Instrugao
CVM n° 356/01.

20.2 A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Liquidagdo Antecipada,
simultaneamente:

(a) dar ciéncia de tal fato aos Cotistas, convocando a Assembleia Geral, para confirmar a liquidagéo
do Fundo ou decidir pela interrupgéo dos procedimentos de liquidagado do Fundo, bem como para
definir eventuais procedimentos adicionais a serem adotados;

(b) suspender imediatamente o pagamento da Remuneracéo e das Amortizagdes do Principal;
(c) suspender imediatamente a aquisi¢ao de novos Direitos Creditorios; e
(d) apos a realizagao da Assembleia Geral referida na alinea (a) acima, se for confirmada a liquidagao

do Fundo, iniciar os procedimentos de liquidagdo do Fundo.

20.3 No caso de decisdo assemblear pela interrupcdo dos procedimentos de liquidagéo
antecipada do Fundo, ficara assegurado o resgate antecipado das Cotas Seniores pelo seu valor
atualizado, detidas pelos Cotistas Seniores dissidentes, sendo certo que (i) os Cotistas Seniores

talmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

igi

dissidentes deverdo manifestar sua dissidéncia até o encerramento da Assembleia Geral em questao, e (ii)
em caso de existéncia de Cotistas Seniores dissidentes, os demais Cotistas Seniores terdo o direito de
alterar seu(s) voto(s) formulado(s) na Assembleia Geral em questéo.

20.3.1 Na ocorréncia da hipétese mencionada no item 20.3 acima, caso as Disponibilidades
somadas ao valor dos Direitos Creditérios cedidos sejam insuficientes para realizar o resgate integral das
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Cotas Seniores de titularidade dos Cotistas dissidentes, a Administradora devera convocar nova

Este

Assembleia Geral para deliberar sobre a liquidagdo do Fundo.

204 No curso dos procedimentos de liquidagdo do Fundo, as Cotas Seniores em circulagéo
deverado ser resgatadas, concomitantemente e em igualdade de condigbes, observados os seguintes
procedimentos:

(a) a Administradora ndo adquirira novos Direitos Creditérios e devera resgatar ou alienar os Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, adotando as medidas prudenciais necessarias para

que o resgate ou a alienagéo desses Ativos Financeiros ndo afete a sua rentabilidade esperada;

(b) apos o pagamento e/ou o provisionamento das despesas e dos encargos do Fundo, todas as

0, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

Disponibilidades e pagamentos referentes aos Direitos Creditérios e aos Ativos Financeiros ¢

integrantes da carteira do Fundo deverdo ser destinados primeiramente para pagamento do
resgate das Cotas Seniores em circulagao;

(c) quando o somatério dos recursos creditados na conta de titularidade do Fundo for maior ou igual a
R$300.000,00 (trezentos mil reais), a Administradora, por si ou por terceiros, dara inicio ao resgate

das Cotas Seniores, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas;

(d) as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso,

attos, Andre Phelipe Nogueira Sampa

serdo resgatas, de forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas, apenas apos o resgate =
integral das Cotas Seniores, observando, mutatis mutantis, os procedimentos especificados nos%
itens (a), (b) e (c) acima, sendo certo que serao respeitadas as subordinagdes entre as Classes deg
Cotas Subordinadas Mezanino, isto é, as Cotas pertencentes a tais classes serdo resgatas, de %
forma pro rata e proporcional ao valor dessas Cotas, apenas apds o resgate integral das classes «
de Cotas as quais se subordinem; e

(e) as Cotas Subordinadas Junior somente serdo resgatadas apés o resgate integral de todas as Cotas
Seniores, as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais,
conforme o caso, sendo, entdo, pago, por cada Cota Subordinada Junior, o valor correspondente
a fracao respectiva do eventual saldo remanescente do patriménio do Fundo.

20.41 As Cotas seréo resgatadas em moeda corrente nacional, por meio (a) da B3, caso as Cotas

estejam custodiadas na B3; ou (b) de transferéncia eletronica disponivel — TED, crédito na conta corrente <

talmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Az

de titularidade de cada Cotista ou outros mecanismos de transferéncia de recursos autorizados pelog’
BACEN.

204.2 Na hipétese de insuficiéncia de recursos em moeda corrente nacional para resgate integral

to foi assinado
documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcao.

das Cotas, a Administradora podera proceder ao resgate das Cotas por meio da dagdo em pagamento de é
Direitos Creditérios, exceto caso decidido de outro modo pela Assembleia Geral que deliberou a liquidacéo 3
do Fundo.
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Este

20.4.3 Somente na hipoétese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Cotas Seniores, as Cotas
Subordinadas Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais poderdo ser resgatadas em
Direitos Creditorios.

20.5 Na hipétese de existéncia de Direitos Creditérios pendentes de vencimento, a Assembleia
Geral podera determinar que a Administradora adote um dos seguintes procedimentos:

(a) aguardar os vencimentos dos Direitos Creditérios e o seu pagamento pelos respectivos Devedores;
(b) alienar referidos Direitos Creditérios a terceiros, inclusive aos Cedentes; ou
(c) efetuar o resgate das Cotas em Direitos Creditdrios, devendo, nesse caso, ainda, deliberar sobre

os procedimentos de dagdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros

Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

integrantes da carteira do Fundo.
20.6 Na hipotese de a Assembleia Geral ndo chegar a acordo referente aos procedimentos de

ogueira

dacdo em pagamento dos Direitos Creditérios e dos Ativos Financeiros, para fins de pagamento do resgate%
das Cotas, os Direitos Creditérios e os Ativos Financeiros serdo dados em pagamento aos Cotistas titularesél
das Cotas Seniores até o limite do valor destas, mediante a constituicdo de um condominio, cuja fragéo%
ideal de cada Cotista titular de Cotas Seniores sera calculada em fungéo do valor total das Cotas Senioresg
em circulagado, tendo-se como referéncia para definicdo do valor das Cotas Seniores a data em que foi ]
decidida a liquidagao do Fundo.

Zaluar Mattos

20.6.1 Os Direitos Creditdrios e Ativos Financeiros remanescentes, ndo entregues ao condominio S

zeved

dos Cotistas titulares de Cotas Seniores, deverdo ser entregues aos Cotistas titulares de Cotas o
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, até o limite do valorjzwYj
destas e respeitando as subordinagdes entre as Classes de Cotas Subordinadas Mezanino, mediante a%
constituicdo de um condominio, proporcionalmente a sua participagdo no remanescente do patrimdnio do g
Fundo.

20.6.2 Apos tal procedimento, se ainda existir saldo remanescente, este sera distribuido aos
Cotistas titulares de Cotas Subordinadas Junior, mediante a constituicdo de um condominio, na proporgao
de sua participagdo no remanescente do Patrimonio Liquido.

20.6.3 Observados tais procedimentos, a Administradora estara desobrigada em relagdo as
responsabilidades estabelecidas no presente Regulamento, ficando autorizada a liquidar o Fundo perante
as autoridades competentes.

assinado digitalmente por Rafael Fernandes P

20.6.4 A Administradora devera notificar os Cotistas, se for o caso, (a) para que elejam umg
administrador para referidos condominios de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros, na forma do artigoé
1.323 do Cédigo Civil; e (b) informando a proporgéo de Direitos Creditérios e Ativos Financeiros a que cada 3
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Cotista tera direito, sem que isso represente qualquer responsabilidade da Administradora perante os

Este

Cotistas, apos a constituicdo dos condominios de tratam os itens anteriores.

20.6.5 Caso os Cotistas ndo procedam a eleicdo do administrador dos condominios referidos nos
itens 20.6 a 20.6.4 acima, essa funcdo sera exercida pelo Cotista que detiver a maioria das Cotas da
respectiva classe.

e Larissa Castelan Ceratti.

20.6.6 O Custodiante ou terceiro por ele contratado fara a guarda dos Documentos o
Comprobatérios e da documentagéo relativa aos Ativos Financeiros integrantes da carteira do Fundo, pelo ¢
prazo de 60 (sessenta) dias a contar da constituicdo dos condominios referidos acima, dentro do qual osg

.. r s . ) ~ N Y . w
administradores dos condominios indicardo, a Administradora e ao Custodiante, a hora e o local para que «
seja feita a entrega dos Documentos Comprobatérios e da documentagéo relativa aos Ativos Financeiros. 2

s

Expirado esse prazo, o Custodiante podera promover a consignacdo dos Documentos Comprobatérios e ¢
©

da documentacgao relativa aos Ativos Financeiros, na forma do artigo 334 do Cadigo Civil. g
®

o

21. ENCARGOS DO FUNDO S
z

8

211 Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragéo, as seguintes despesas, o
~ . . . . A , . o

que lhe poderéo ser debitadas pela Administradora e apropriadas diretamente ao patriménio liquido do
Fundo: E
@

ke

©

(a) taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou=
@©

venham a recair sobre os bens, direitos e obriga¢cées do Fundo; =

N

(@]

3

(b) despesas com impressao, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios e informagdes §
o . - . <
periédicas, previstas no presente Regulamento ou na regulamentacéo pertinente; o

[&]

S5

-

)

>

o

(c) despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes aos Cotistas; é
S

£

(O]

(d) honorarios e despesas do Auditor Independente; %
@©

g

(e) emolumentos e comissdes pagas sobre as operagdes do Fundo; S
]

<

(0]

(f) honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, %
em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso o mesmo venha a ser vencido; =

3

@©

£

(9) quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquidagdo do Fundo, ou a realizagdo de §
Assembleia Geral; <

c

(O]

£

(h) taxas de custddia de ativos do Fundo; g
©

@

n

L
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(i Taxa de Cobranca de Direitos Creditérios Inadimplidos conforme disposto no item 8.13.5 deste

Este

Regulamento;

0] contribuicdo anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcdo organizado
em que as Cotas venham a ser negociadas;

(k) despesas com a contratagdo da Agéncia Classificadora de Risco;

0] despesas com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas,
nos termos do item 18.2 deste Regulamento;

(m) despesas referentes ao registro para negociagéo e custddia das Cotas; e
(n) despesas relacionadas a assinatura eletrénica dos Contratos de Cesséo e dos Termos de Cesséo.

21.1.2 Quaisquer despesas nao previstas no item 21.1 acima como encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora.

22. INFORMAGOES OBRIGATORIAS E PERIODICAS

221 A Administradora devera prestar, na forma e dentro dos prazos estabelecidos, todas as
informagdes obrigatorias e periddicas constantes da Instrugdo CVM n° 356/01, sem prejuizo do disposto
em demais normas aplicaveis e neste Regulamento, notadamente no presente item.

22.2 A Administradora, por meio de seu diretor ou administrador designado, sem prejuizo do
atendimento das determinacdes estabelecidas na regulamentacdo em vigor, deve elaborar demonstrativos
trimestrais nos termos exigidos pelo artigo 8°, §3°, da Instrugdo CVM n° 356/01.

22.3 A Administradora é obrigada a divulgar, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato
relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir, a todos os Cotistas, acesso as informagbes que possam,

direta ou indiretamente, influir em suas decisdes quanto a sua permanéncia no Fundo.

22.31 Sem prejuizo de outras ocorréncias relativas ao Fundo, sdo exemplos de fatos relevantes

e por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

0s seguintes: (a) a alteragdo da classificacdo de risco de qualquer série de Cotas Seniores, das Cotas £

me

Subordinadas Mezanino ou das Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso; (b) a mudanga ¢

ta

ou a substituicdo da Gestora, do Custodiante ou do Agente de Cobranga Extraordinaria; (c) a ocorréncia 2
de eventos que afetem ou possam afetar os critérios de composi¢cao e os limites de diversificagao da
carteira do Fundo, bem como o comportamento da carteira de Direitos Creditérios, no que se refere ao

histérico de pagamentos; e (d) a ocorréncia de atrasos na distribuicdo de rendimentos aos Cotistas.

22.4 A Administradora deve, no prazo maximo de 10 (dez) dias apds o encerramento de cada
més, colocar a disposi¢cao dos Cotistas, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

Este documento foi assinado
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Este

(a) o numero de Cotas de propriedade de cada um e o seu respectivo valor;
(b) a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més; e
(c) o comportamento da carteira de Direitos Creditdrios e de Ativos Financeiros do Fundo, abrangendo,

inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

225 A Administradora deve divulgar anualmente, no peridédico utilizado pelo Fundo, além de
manter disponiveis em sua sede e dependéncias, bem como na sede das instituicbes responsaveis pela
colocacédo das Cotas, o valor do Patrimdnio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas no
més e no ano civil a que se referirem, a Relagdo Minima e os relatérios da Agéncia Classificadora de Risco,

Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

se houver.

22.6 A Administradora deve enviar informe mensal a CVM, através do Sistema de Envio de

Documentos disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, conforme modelo e contetido %
(o]

disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias ap6s o encerramento de cada més=
do calendario civil, com base no ultimo Dia Util daquele més.

23. PUBLICAGOES

23.1 Todas as publicagbes mencionadas neste Regulamento serdo feitas no jornal “Valor
Econdmico”.

23.2 A Administradora podera alterar o periddico utilizado para efetuar as publicagdes relativas

ao Fundo, devendo, nesse caso, convocar Assembleia Geral para deliberar sobre eventual substituigao.
24, DISPOSIGCOES FINAIS

241 Considera-se o correio eletrbnico como forma de correspondéncia valida nas
comunicagoes entre a Administradora, a Gestora, o Custodiante, os Cedentes e os Cotistas.

2411 Todos os comunicados, as publicagées e as convocagdes enviados aos Cotistas pela
Administradora deverao ser também encaminhados por meio de carta ou correio eletrébnico com aviso de

recebimento.

242 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo estardo sujeitas as normas contdbeis
expedidas pela CVM e serao auditadas pelo Auditor Independente.

24.2.1 O Fundo tera escrituragao contabil prépria.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe
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2422 O exercicio social do Fundo tem duragéo de 1 (um) ano e encerra-se em 31 de dezembro
de cada ano.
24.2.3 A Administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos

disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, em até 90 (noventa) dias apds o
encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo.

24.3 Todas as obrigagdes previstas neste Regulamento, inclusive obrigagdes de pagamento,
cuja data de vencimento coincida com dia que ndo seja Dia Util serdo cumpridas no primeiro Dia Util
subsequente, ndo havendo, conforme o caso, direito por parte dos Cotistas a qualquer acréscimo.

25. FORO
25.1 Fica eleito o foro da Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, com expressa
renuncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para dirimir quaisquer questdes oriundas

do presente Regulamento.

Rio de Janeiro, 9 de junho de 2026.

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A
Administradora
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Este anexo é parte integrante do requlamento do Pravaler Crédito Universitario Fundo de Investimento em

ANEXO |

Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada, datado de 9 de junho de 2026.

GLOSSARIO DOS PRINCIPAIS TERMOS E EXPRESSOES UTILIZADOS NO REGULAMENTO DO
PRAVALER CREDITO UNIVERSITARIO FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS -
RESPONSABILIDADE LIMITADA

“12 Data de Integralizagao de Cotas”

“Administradora”

“Agéncia Classificadora de Risco”

“Agente de Cobranca Extraordinaria”

“Agente de Guarda”

“Agentes de Recebimento”

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

Data da primeira integralizagédo de determinada classe ou
série de Cotas

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n°® 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 3434,
bloco 07, Sala 201 — Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o
n°® 36.113.876/0001-91, ou sua sucessora a qualquer titulo.

Standard&Poor’s, divisdo da McGraw-Hill Interamericana no
Brasil Ltda., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°
201, 18° andar, inscrita no CNPJ sob o n.° 02.295.585/0002-
20, devidamente autorizada a prestar os servigos de
classificagéo de risco, ou sua sucessora a qualquer titulo

A Gestora, ou sua respectiva sucessora a qualquer titulo,
contratada para realizar a cobranga dos Direitos Creditérios
inadimplidos, nos termos do Contrato de Cobranga de Direitos
Creditorios Inadimplidos

Empresa contratada pelo Custodiante para prestacdo dos
servicos de guarda e verificacdo do lastro dos Documentos
Comprobatérios, nos termos do Contrato de Guarda.

Quaisquer das seguintes instituicbes financeiras, desde que
possua classificagdo de risco de crédito de longo prazo,
atribuida pela Standard & Poor’s, igual ou superior a
classificagao de risco soberano da Republica Federativa do

Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.
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“Alocagédo Minima”

“Amortizagao de Principal”

“Amortizagao Extraordinaria”

“Amortizacdo Pro Rata”

“Amortizagao Sequencial”

“‘ANBIMA”

“Assembleia Geral’

“Ativos Financeiros”

“Auditor Independente”

“B3”

Brasil: Banco Bradesco S.A., Itat Unibanco S.A., Banco do
Brasil S.A., Caixa Econbmica federal e Banco Santander
(Brasil) S.A., desde que seja uma Instituicdo Autorizada, e
seja contratada pelo Custodiante para cobranga bancaria dos
boletos de pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ao
Fundo, sendo os valores pagos pelos Devedores recebidos
diretamente em conta de titularidade do Fundo

Percentual minimo de 50% (cinquenta por cento) do
Patrimonio Liquido a ser mantido em Direitos Creditérios

Valor calculado de acordo com o item 14.8 do Regulamento
em relacdo a cada série de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais, conforme o caso

Amortizagdo extraordinaria das Cotas Subordinadas Junior,
que podera ser realizada exclusivamente nos termos
previstos no Regulamento, em especial no item 15

Critério de alocacao de recursos do Fundo para amortizagao
das Cotas, a ser adotado ordinariamente pela
Administradora, previsto no item 16 do Regulamento

Critério de alocagao de recursos do Fundo para amortizagao
das Cotas, a ser adotado pela Administradora, apdés a
ocorréncia de eventos previstos no item 16 do Regulamento

Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais

Assembleia geral de Cotistas, ordinaria ou extraordinaria

Os ativos que poderao ser adquiridos pelo Fundo, conforme
previstos no item 10.5 do Regulamento

Empresa de auditoria independente contratada pelo Fundo,
encarregada da revisao das demonstracdes financeiras e das
contas do Fundo, e da analise de sua situagao e da atuacao
da Administradora

B3 S.A. — Brasil, Bolsa Balcao
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“BACEN”

“CCBs”

“Cedentes”

“Cedentes Bancos”

“Cedentes Instituicdes de Ensino”

“Classes de Cotas Subordinadas
Mezanino”

“CMN”

“CNPJ/MF”

“Condigdes de Cessao”

“Condigcbdes Para Novas Emissodes de
Cotas”

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

Banco Central do Brasil

Cédulas de crédito bancario emitidas pelos Devedores em
favor dos Cedentes Bancos, nos termos da Lei n.° 10.931, de
2 de agosto de 2004

Cedentes Instituicbes de Ensino e Cedentes Bancos

As instituigdes financeiras que celebrarem, de tempos em
tempos, (i) Contratos de Empréstimos com os Devedores
para financiamento estudantil de servicos educacionais
prestados aos Devedores pelas Instituigdes de Ensino e (ii)
Contratos de Cessao com o Fundo, com objetivo de ceder
Direitos Creditérios

As instituicbes de ensino ou instituicbes que, direta ou
indiretamente, controlem, sejam controladas ou estejam sob
controle comum com tal instituigdo de ensino especificada, e
que celebrarem, de tempos em tempos, (i) Contratos de
Empréstimos com os Devedores para financiamento
estudantil de servigos educacionais por ela prestados aos
Devedores e (ii) Contratos de Cessdo com o Fundo, com

objetivo de ceder Direitos Creditérios

Significa as Cotas Subordinadas Mezanino e quaisquer
outras classes de Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais
que venha a ser criadas para o Fundo

Conselho Monetario Nacional

E o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda

Sao0 as condi¢des para a aquisicdo de Direitos Creditérios
pelo Fundo, verificadas pelo Gestor, listadas no item 12.4 do
Regulamento

A (1) emissdo de (i) novas séries de Cotas Seniores ou (ii)
novas Cotas Subordinadas Mezanino, bem como (2) a
criacdo de novas classes de Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais, e as emissdes de tais Cotas, estdo sujeitas ao
atendimento das seguintes condi¢des:

Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.
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- 0 Suplemento correspondente a tal classe de cotas, que
devera conter no minimo os Parametros Minimos, devera ter
sido devidamente preenchido;

- a emissao de nova série de Cotas devera ser aprovada em
Assembleia Geral, nos termos do item 18 do Regulamento;

- a emissao de novas Cotas Subordinadas Mezanino devera
ser aprovada em Assembleia Geral, nos termos do item 18 do
Regulamento;

- a criagdo e a emissao de novas classes de Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais devera ser aprovada em
Assembleia Geral, nos termos do item 18 do Regulamento;

- qualquer nova Emissao de Cotas Subordinadas Mezanino
ou Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais devera se
subordinar, para efeitos de eventual amortizagao, resgate e
distribuicao dos rendimentos da carteira do Fundo, a todas as
Emissdes de Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, em
circulacdo na 12 Data de Integralizagdo de Cotas de tal nova
Emisséao; e

- a nova Emissdo nao implique no rebaixamento da
classificagao de risco das Cotas em circulagao;

“Conta de Cobranca Extraordinaria” Conta corrente de titularidade do Fundo mantida junto ao
Agente de Recebimento, que sera movimentada, de forma
exclusiva, pela Administradora, aberta exclusivamente para
recebimento de recursos provenientes da cobranca dos
Direitos Creditérios inadimplidos

“Contrato(s) de Cessao” “Contrato de Promessa de Cessdo de Direitos Creditérios
sem Coobrigacao e Outras Avencgas”, ou “Contrato de Cesséao
de Crédito”, incluindo todos os seus respectivos anexos,
conforme aditado de tempos em tempos, em cada caso
celebrado entre o Fundo e cada Cedente, sendo que em caso
de celebragdo de “Contrato de Promessa de Cessdo de
Direitos Creditérios sem Coobrigacdo e Outras Avengas’,
serao celebrados oportunamente Termos de Cesséao
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“Contrato de Cobrancga de Direitos
Creditérios Inadimplidos”

“Contrato de Custodia”

“Contrato de Guarda”

“Contrato de Gestio”

“Contratos de Empréstimo”

“Cotas”

“Contrato de Prestagado de Servigos de Cobranga de Direitos
Creditérios Inadimplidos e Outras Avencas” celebrado entre a
Administradora, na qualidade de administradora do Fundo, e
o Agente de Cobranga Extraordinaria, com interveniéncia
anuéncia do Custodiante, que regula a prestagao de servicos
de cobranga dos Direitos Creditérios inadimplidos

“Instrumento Particular de Contrato de Prestagéo de Servigos
de Custddia, Controladoria e Escrituragdo de Cotas de
Fundos de Investimento de Direitos Creditérios, Termo e
Condicoes de Uso de Sistema Operacional e Outras
Avencgas” celebrado entre Administradora, na qualidade de
administradora do Fundo e o Custodiante, conforme alterado

é o “Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestao
Documental, Guarda de documentos e outras avencgas’,
celebrado entre o Custodiante e o Agente de Guarda, com
interveniéncia e anuéncia do Gestor

“Contrato de Prestacado de Servigo de Gestao de Carteira de
Fundo de Investimento”, celebrado entre o Fundo,
representado por sua Administradora e a Gestora.

Os (a) instrumentos de concessédo de crédito, que podem
estar revestidos de qualquer forma, incluindo, mas nao se
limitando a contratos de crédito direto ao consumidor, CCBs
ou outras modalidades de financiamento e empréstimo, que
tenham como partes (i) Devedores ou seus representantes
legais, conforme aplicavel, que buscam crédito para
pagamento de prestagao de servicos educacionais prestados
pelas Instituicdes de Ensino e (ii) Cedentes Bancos; e/ou (b)
contratos de financiamento, programas de bolsa restituivel,
programas de financiamento estudantil, crediarios ou outros
instrumentos que validos para a liberagdo de recursos e/ou
constituicdo de divida/crédito, que tenham como partes (i)
Devedores e seus representantes legais, conforme aplicavel,
e (ii) Cedentes Instituicdes de Ensino, sempre com o escopo
de financiar débitos advindos de servigos educacionais e
passiveis de cobranca independentemente da efetiva
prestagao dos servigos educacionais

As Cotas Seniores e as Cotas Subordinadas, em conjunto
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“Cotas Anteriores”

“Cotas Cupom Zero”

“Cotas com Remuneracgéao
Intermediaria”

“Cotas Novas”

“Cotas Publicas”

“Cotas Seniores”

“Cotas Subordinadas”

“Cotas Subordinadas Junior”

“Cotas Subordinadas Mezanino”
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Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

As Cotas Seniores da 12 (primeira) a 142 (décima quarta) série

Significam as Cotas Seniores, e Cotas das Classes de Cotas
Subordinadas Mezanino cujo Tipo de Amortizagao
Programada seja definido como “Cupom Zero” em seu
respectivo Suplemento

Significam as Cotas Seniores, e Cotas das Classes
Subordinadas Mezanino cujo Tipo de Amortizagao
Programada seja definido como ‘Remuneragao
Intermediaria” em seu respectivo Suplemento

As Cotas Seniores emitidas apos a 142 (décima quarta) série
(exclusive), as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais

Cotas Senior, Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso

As cotas de classe sénior emitidas pelo Fundo que nao se
subordinam as demais para efeito de amortizagéo, resgate e
distribuicdo dos rendimentos da carteira do Fundo, nos
termos do Regulamento

As Cotas Subordinadas Mezanino, Cotas Subordinadas
Mezanino Potenciais, conforme o caso, e as Cotas
Subordinadas Junior, em conjunto ou isoladamente

As Cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as Cotas
Seniores e as Cotas Subordinadas Mezanino e as Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, para
efeitos de amortizagdo, resgate e distribuicdo dos
rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento

As cotas emitidas pelo Fundo que se subordinam as Cotas
Seniores para efeitos de amortizacao, resgate e distribuicao
dos rendimentos da carteira do Fundo, nos termos do
Regulamento, mas que, para os mesmos efeitos, ndo se
subordinam as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais e
as Cotas Subordinadas Junior
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“Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais”

“Cotista”

“Critérios de Elegibilidade”

“Custodiante”

“‘CVM”

“Data de Aquisicao e Pagamento”

“Data de Calculo”

“Data de Aniversario”
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As Cotas emitidas pelo Fundo pertencentes a nova classe de
Cotas que se subordine as Cotas Seniores e as Classes de
Cotas Subordinadas Mezanino ja criadas para efeitos de
amortizagédo, resgate e distribuicdo dos rendimentos da
carteira do Fundo, nos termos do presente Regulamento, mas
que, para os mesmos efeitos, ndo se subordinam as Cotas
Subordinadas Junior e cuja emissdo venha a ser proposta
pela Administradora, mediante solicitacdo da Gestora, sendo
certo que a emissao de tais Cotas esta sujeita ao atendimento
das Condi¢des Para Novas Emissdes de Cotas

Tanto o titular de Cotas Seniores como o titular de Cotas
Subordinadas, sem distingédo

Critérios para selecdao dos Direitos Creditérios a serem
adquiridos pelo Fundo, que deverdo ser verificados pelo
Custodiante, estabelecidos no item 12 do Regulamento

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
S.A., sociedade autorizada pela CVM para o exercicio
profissional de administracdo de carteiras de valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n° 6.696, de 21 de
fevereiro de 2002, com sede na cidade do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das Américas, n.° 3434,
bloco 07, Sala 201 — Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ sob o
n°® 36.113.876/0001-91, ou sua sucessora a qualquer titulo

Comissao de Valores Mobiliarios

Cada data em que ocorra a celebragado de Termo de Cessao
e pagamento do respectivo Preco de Aquisicdo aos
respectivos Cedentes, com relagdo a cada aquisi¢do de
Direitos Creditérios pelo Fundo. Cada Data de Aquisicéo e
Pagamento devera ocorrer no prazo de até 1 (um) Dia Util
apos a Data de Oferta de Direitos Creditérios em que os
respectivos Direitos Creditorios sejam ofertados ao Fundo

Todo Dia Util

Todo dia 15 (quinze) de cada més, a contar da Data de Inicio
do Fundo, sendo certo que se tal data néo for um Dia Util, a
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“Data de Envio de Relatério de Gestao”

“Data de Inicio do Fundo”

“Data de Oferta de Direitos Creditorios”

“Data de Pagamento”

‘Data de Resgate”

“‘Data do Aditamento ao Regulamento”

“Devedores”

“Devedores Cedidos”

“Devedores Solidarios”
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Data de Aniversario correspondente serd o Dia Util
imediatamente subsequente

Todo 2° (segundo) Dia Util anterior a cada Data de Aniversario
de cada més, a contar da Data do Aditamento ao
Regulamento

12 Data de Integralizacdo da 12 Série de Cotas Seniores

Toda data em que um Cedente, nos termos do Contrato de
Cessao relevante, ofertar Direitos Creditérios para cessio ao
Fundo, através do envio ao Custodiante de arquivo contendo
a identificacdo dos Direitos Creditérios ofertados

As datas em que serdo realizados os pagamentos de
Remuneragdo e de Amortizacdo de Principal das Cotas,
conforme previstas no Regulamento e no respectivo
Suplemento.

As Datas de Pagamento somente poderao ocorrer nas Datas
de Aniversario.

Com relacdo a cada Emissao de Cotas significa a data de
resgate especificada no respectivo Suplemento, ou a data em
que as Cotas sejam integralmente amortizadas, o que ocorrer
primeiro

12 Data de Integralizacdo da 152 Série de Cotas Seniores

Os alunos das Instituigdes de Ensino que tenham valores a
pagar referentes aos Direitos Creditérios, nos termos dos
Contratos de Empréstimo

Devedores que tenham valores a pagar referentes aos
Direitos Creditérios efetivamente cedidos ao Fundo, nos
termos dos Contratos de Cesséo

Pessoas fisicas que assumam, nos Contratos de Empréstimo,
a responsabilidade solidaria pela liquidacdo das obrigacdes
dos Devedores contraidas em raz&o dos referidos Contratos
de Empréstimo
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“Dia Util” dias uteis, para fins de operacdes praticadas no mercado
financeiro brasileiro, conforme especificados na Resolugao
do Conselho Monetario Nacional n.° 2.932, de 28 de fevereiro
de 2002, conforme aditada de tempos em tempos. Caso
qualquer data em que venha a ocorrer qualquer evento
relativo a pagamentos, ou cuja definicdo envolva Dias Uteis,
nos termos deste Regulamento, nao seja Dia Util, conforme
definicdo deste item, considerar-se-4 como a data devida
para o referido evento o Dia Util imediatamente seguinte

“Direitos Creditérios” Todos os direitos creditérios vincendos detidos pelos
Cedentes contra os Devedores, decorrentes do
financiamento de servicos educacionais prestados pelas
Instituicbes de Ensino aos Devedores, nos termos dos
respectivos Contratos de Empréstimo

“Direitos Creditérios Elegiveis para TIR” Com relacdo a um més calendario, significa todos os Direitos
Creditérios componentes da carteira do Fundo que atendam
aos critérios abaixo:

- suas datas de vencimento ndo podem ser posteriores
a ultima Data de Resgate das Cotas Publicas em
circulagao; e

- nenhum Direito Creditério relacionado ao respectivo
Devedor pode estar vencido e ndo pago a mais de 90
dias

“Disponibilidades” Sao em conjunto: (a) recursos em caixa; (b) depodsitos
bancarios a vista em Instituicdo Autorizada; e (c) demais
Ativos Financeiros

“Documentos Comprobatérios” Os documentos comprobatérios do lastro dos Direitos
Creditérios, que compreendem as vias originais dos
Contratos de Empréstimo assinados fisicamente, ou o arquivo
eletrbnico dos Contratos de Empréstimo assinados
eletronicamente por meio do Sistema de Assinatura
Eletronica, conforme o caso
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“Efeito Vagao”

“Emissao”

“Estimativa de Variagao da Inflagao”

“Eventos de Aceleragao de
Vencimento”

“Eventos de Avaliagao”

“Eventos de Desalavancagem”

“Eventos de Liquidacao Antecipada”
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Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

A todos os Direitos Creditérios devidos por um mesmo
Devedor serdo aplicaveis uma Unica faixa de atraso e um
Unico critério de provisao, que serao referentes a operacao de
maior atraso ou maior risco, respectivamente, dentre todas as
operagdes referentes ao Devedor cedidas ao Fundo

Significa cada série de Cotas Seniores, cada emissao da
classe de Cotas Subordinadas Mezanino e cada emissao de
qualquer outra classe de Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais

Com relagao a uma Data de Calculo e a um indice de precos,
significa a variagao anualizada do indice de pregos implicita
nos mercados financeiros, considerando (1) o periodo de
variagao entre a Data de Calculo e a ultima Data de Resgate
das Cotas Publicas em circulagéo e (2) curva de variagdo de
indice de precos implicita nos mercados financeiros baseada
nos mais recentes valores de fechamento dos contratos
futuros da B3 e de precos de titulos publicos federais
anteriores a Data de Calculo, conforme determinada pela
Administradora

Eventos definidos no item 16.6 do Regulamento cuja
ocorréncia enseja mudanga definitiva do regime de
amortizacao para a Amortizagao Sequencial,
independentemente de deliberacao pela Assembleia Geral

Eventos definidos no item 19.1 do Regulamento cuja
ocorréncia enseja a interrupcdo dos procedimentos de
aquisicado de Direitos Creditérios, se aplicavel, bem como a
imediata convocacgédo de Assembleia Geral para deliberar se
tal evento deve ser considerado como um Evento de
Liquidacédo Antecipada

Eventos definidos no item 16.6 do Regulamento cuja
ocorréncia enseja mudanca do regime de amortizagédo para a
Amortizagao Sequencial, independentemente de deliberagéo
pela Assembleia Geral

Eventos definidos no item 20.1 do Regulamento cuja
ocorréncia enseja a interrup¢do da aquisicdo de Direitos
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“Eventos de Realavancagem”

“Excesso de Retorno da Carteira de
Direitos Creditorios”

“Excesso de Retorno Minimo”

“Excesso de Retorno Minimos da
Emissao”

“Fator de Ajuste de Alocacéo
Mezanino”

“Fator de Ajuste de Alocacéo Sénior”

“Fator de Renovacao de Alunos”

“Fundo”
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Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

Creditérios, se aplicavel, bem como a imediata notificagdo
dos Cotistas e convocagdo de Assembleia Geral para
deliberar sobre a liquidagao antecipada do Fundo

Eventos definidos no item 16.6 do Regulamento cuja
ocorréncia enseja mudanca do regime de amortizagéo para a
Amortizagdo Pro Rata, independentemente de deliberagao
pela Assembleia Geral, sujeito a n&o ocorréncia e
continuidade de Eventos de Avaliagao e a nao ocorréncia de
Eventos de Aceleragcdo de Vencimento ou Eventos de
Liquidacao Antecipada

Valor determinado conforme formula abaixo:

Taxa Interna de Retorno da Carteira de Direitos Creditérios -
Retorno Médio das Cotas Publicas

Significa o maior dos Excessos de Retorno Minimos da
Emissao referentes a cada Cota Publica em circulagao

Com relagcao a cada Emisséo de Cotas Publicas, significa o
valor especificado no respectivo Suplemento

Com relagdo a uma Data de Pagamento e a cada Classe de
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, significa a
razao entre (i) Volume Disponivel para Pagamento de Meta
de Amortizagdo Mezanino e (ii) o valor agregado das Metas
de Amortizagao referentes as Cotas Subordinadas Mezanino
de tal Classe de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagdo, conforme calculado pela Gestora;

Com relacdo a uma Data de Pagamento, significa a razédo
entre (i) Volume Disponivel para Pagamento de Amortizagéo

de Meta de Amortizagdo Sénior e (ii) o valor agregado das

Metas de Amortizagdo referentes as Cotas Seniores em
circulagao, conforme calculado pela Gestora;

76% (setenta e seis por cento)

Pravaler Crédito Universitario Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada
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“Gestora”

“Horizonte de Fluxo de Caixa”

“IGP-M"

“Inconsisténcia Relevante”

“Indice de Atraso Superior a 60 Dias”

“Indice de Atraso Superior a 90 Dias”

Pravaler S.A., sociedade autorizada pela CVM para o
exercicio profissional de administragdo de carteiras valores
mobiliarios, por meio do Ato Declaratério n® 7.577, de 14 de
janeiro de 2004, com sede na cidade de Sio Paulo, Estado
de Sao Paulo, na Rua Doutor Fernandes Coelho, n° 64, 1°
andar, Pinheiros, CEP 05423-040, inscrita no CNPJ sob o n°
04.531.065/0001-14, ou sua sucessora a qualquer titulo

Periodo em que fluxo de caixa do Fundo devera ser estimado,
para efeitos da determinagao da Reserva de Fluxo de Caixa:

5 (cinco) meses, iniciando-se na proxima Data de Pagamento

indice Geral de Precos do Mercado — IGP-M, divulgado pela
Fundagao Getulio Vargas — FGV

Tem o significado que Ihe é atribuido no item 5.2.1 do
Regulamento

Com relagdo a um més calendario, significa a relagdo entre
(i) o valor dos Direitos Creditorios relacionados a Devedores
Cedidos que sejam devedores de pelo menos 1 (um) Direito
Creditério cujo pagamento esteja em atraso superior a 60
(sessenta) dias apds seu respectivo vencimento e (ii) o valor
agregado de todos os Direitos Creditérios da carteira do
Fundo. Fica esclarecido que para efeitos da determinagéo
deste indice, os valores dos Direitos Creditérios referentes a
um més calendario serdao determinados com relagdo ao

Gltimo Dia Util de tal més calendario, e ndo serdo deduzidos
das respectivas provisdes;

Com relacdo a um més calendario, significa a relagdo entre
(i) o valor agregado dos Direitos Creditérios relacionados a
Devedores Cedidos que sejam devedores de pelo menos 1
(um) Direito Creditério cujo pagamento esteja em atraso
superior a 90 (noventa) dias apds seu respectivo vencimento
e (ii) o valor agregado de todos os Direitos Creditérios da
carteira do Fundo. Fica esclarecido que para efeitos da
determinagao deste indice, os valores dos Direitos Creditorios
referentes a um més calendario serdo determinados com
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relacdo ao Gltimo Dia Util de tal més calendario, e ndo serdo
deduzidos das respectivas provisoes;

“Indice de Atraso Superior a 30 Dias” Com relacdo a um més calendario, significa a relagdo entre
(i) o valor agregado dos Direitos Creditérios relacionados a
Devedores Cedidos que sejam devedores de pelo menos 1
(um) Direito Creditério com vencimento no 1° (primeiro) més
calendario anterior, cujo pagamento esteja em atraso superior
a 30 (trinta) dias apds seu respectivo vencimento e (ii) o valor
agregado de todos os Direitos Creditérios da carteira do
Fundo. Fica esclarecido que para efeitos da determinagéo
deste indice, os valores dos Direitos Creditérios referentes a
um més calendario serdao determinados com relagao ao
dltimo Dia Util de tal més calendario, e ndo serdo deduzidos
das respectivas provisoes;

“Indice de Atraso Superior a 180 Dias” Com relacdo a um més calendario, significa a relagdo entre
(i) o valor agregado dos Direitos Creditorios relacionados a
Devedores Cedidos que sejam devedores de pelo menos 1
(um) Direito Creditério cujo pagamento esteja em atraso
superior a 180 (cento e oitenta) dias apds seu respectivo
vencimento e (ii) o valor agregado de todos os Direitos
Creditoérios da carteira do Fundo. Fica esclarecido que para
efeitos da determinacao deste indice, os valores dos Direitos
Creditérios referentes a um més calendario seréo
determinados com relagdo ao Ultimo Dia Util de tal més
calendario, e nao serao deduzidos das respectivas provisoes;

“Indice de Cobertura” Menor dos valores entre (x) indice de Cobertura Sénior; e (y)
indice de Cobertura Mezanino

“Indice de Cobertura Mezanino” Caso haja Cotas Subordinadas Mezanino ou Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais em circulagao, valor
determinado conforme férmula abaixo:

Valor Ponderado da Carteira Com Limitagdo de Vencimento
Mezanino / valor agregado das Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e das Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais, conforme o caso

“Indice de Cobertura Sénior” Valor determinado conforme férmula abaixo:
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“Instituicao Autorizada”

“Instituicdes de Ensino”

“Instrugdo CVM n° 356/01”

“Instrugdo CVM n° 400/03”

“Instrugdo CVM n° 476/09”

“Investidores Autorizados”

“Limite Superior de Remuneragao”

Valor Ponderado da Carteira Com Limitagdo de Vencimento
Sénior / valor agregado das Cotas Seniores

Quaisquer das seguintes instituicdes financeiras, desde que
possuam classificagdo de risco de crédito de longo prazo,
atribuida pela Standard & Poor’s, igual ou superior a
classificagdo de risco soberano da Republica Federativa do
Brasil: Banco Bradesco S.A., Itau Unibanco S.A., Banco do
Brasil S.A., Caixa Econbmica Federal, Banco Santander
(Brasil) S.A. e Banco Safra S.A.

As instituicdes de ensino em que os Devedores Cedidos
estdo matriculados para cursarem cursos universitarios ou

técnicos

Instrugdo n® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada

Instrugdo n°® 400 da CVM, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada

Instrugdo CVM n° 476 da CVM, de 16 de janeiro de 2009,
conforme alterada

Sao (i) quando da subscricdo de Cotas no &dmbito de uma
Oferta Publica Restrita na Data do Aditamento ao
Regulamento ou em data posterior, os investidores
profissionais, conforme definidos no artigo 9°-A da Instrucéo
CVM n° 539, de 13 de agosto de 2013; (ii) com relagdo a
Ofertas Publicas Restritas anteriores a Data do Aditamento
ao Regulamento ou quando da negociagdo das Cotas no
ambito do mercado secundario, os investidores qualificados,
conforme definidos no artigo 9°-B da Instrugdo CVM n° 539,
de 13 de agosto de 2013, e, em cada caso, que sejam
investidores autorizados pela regulamentagdo em vigor a
adquirir as Cotas.

Com relagéo a cada Data de Pagamento e cada Emissao de
Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino, e Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso,
significa o limite superior de amortizacdo referente a
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remuneracgao de tais Cotas, determinada nos termos do item
15.4 do Regulamento

"Meta de Amortizagao" E a soma da Meta de Amortizacdo de Principal e o Limite
Superior de Remuneracgao

“‘Meta de Amortizacao de Principal” Com relagéo a cada Data de Pagamento e cada Emissao de
Cotas Seniores, Cotas Subordinadas Mezanino, e Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso,
significa o limite superior de amortizagdo de principal de tais
Cotas, determinada nos termos do item 15.4 do Regulamento

“Meta de Remuneragao” Com relagdo a cada Emissdo de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino, e Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais, conforme o caso, significa a meta de rentabilidade
das Cotas, determinada em seu respectivo Suplemento

“Oferta Publica Restrita” Distribuicdo publica de Cotas com esforgos restritos de
colocagéo, nos termos da Instrugdo CVM n° 476/09, a qual (i)
sera destinada exclusivamente a investidores profissionais,
conforme definidos no artigo 9°-A da Instrugdo CVM n° 539,
de 13 de agosto de 2013, conforme alterada; (ii) sera
intermediada por sociedades integrantes do sistema
brasileiro de distribuicdo de valores mobiliarios; (iii) estara
automaticamente dispensada de registro perante a CVM, nos
termos da Instrugcdo CVM n° 476/09; e (iv) estara sujeita as

restricdes de negociacéo estabelecidas na Instrugcdo CVM n°
476/09

“Parametros de Oferta” Informagdes minimas referentes a oferta de Cotas, a serem
incluidas no respectivo Suplemento, conforme determinado
pela Gestora em conjunto com o coordenador lider de cada
Oferta Publica Restrita

e No caso de Classe de Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais, denominagdo da nova classe de Cotas,
que obrigatoriamente devera incluir a expressao
“Cotas Subordinadas Mezanino”

¢ Montante de Cotas

¢ Quantidade de Cotas

e Prazo de Distribuigcao
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‘Parametros de Pagamento” Informagdes minimas referentes ao cronograma de
pagamento de Cotas, a serem incluidas no respectivo
Suplemento:

e Datas de Pagamento (Datas de Amortizacdo nos
Suplementos referentes as Cotas Anteriores)

e Meta de Remuneragdo (Meta de Rentabilidade
Prioritaria nos Suplementos referentes as Cotas
Anteriores)

e Formula de calculo de Meta de Remuneragéo para
datas futuras, para fins do disposto no item 15.7.2,
com relagéo as Cotas cujas Metas de Remuneragao
nao sejam vinculadas a Taxa DI ou a indice de pregos

e Formula de célculo de Retorno Ponderado das Cotas,
com relagéo as Cotas cujas Metas de Remuneragao
nao sejam vinculadas a Taxa DI ou a indice de pregos

e Data de Resgate

e Meta de Amortizagao de Principal

“Parametros de Ponderacgao de Risco” Excesso de Retorno Minimos da Emissdo e informacbes
minimas referentes aos fatores de ponderagédo dos Direitos
Creditdrios e Ativos Financeiros componentes da carteira do
Fundo (englobando cada um dos qualificadores
“Disponibilidades / Direitos Creditérios”), a serem utilizadas
para efeitos dos calculos dos Valores Ponderados da
Carteira).

Com relagao as Cotas Novas, tais Parametros de Ponderacéo
de Risco deverao ser incluidos no respectivo Suplemento:

e Excesso de Retorno Minimos da Emisséao
o Fator de Ponderagao de Disponibilidades
o Fator de Ponderacgéao de Direitos Creditérios

Com relagdo as Cotas Anteriores, os Parametros de
Ponderacgéao de Risco serado considerados conforme abaixo:

e Excesso de Retorno Minimos da Emisséo: 14%
(quatorze por cento)
e Fator de Ponderagdo de Disponibilidades: 100%
(cem por cento)
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“Parametros de Ponderagao de Risco
Consolidados por Classes de Cotas
Subordinadas Mezanino”

“Parametros de Ponderagao de Risco
Consolidados por Cotas Seniores”

“Parametros Minimos”

“Participacao da Cota no Saldo de
Cotas Seniores”

“Participacao da Cota no Saldo de
Cotas Subordinadas Mezanino”

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,

e Fator de Ponderagédo de Direitos Creditorios: 78%
(setenta e oito por cento)

Conjunto de parametros listado abaixo, correspondentes a
Parametros de Ponderagao de Risco com sufixo “Mezanino”.

Com relagdo a cada um dos fatores de ponderagéo de Ativos
Financeiros e Direitos Creditorios, o respectivo Parametro de
Ponderacdo de Risco Consolidado por Classes de Cotas
Subordinadas Mezanino sera o menor dentre os seguintes
fatores de ponderagdo aplicaveis as Classes de Cotas
Subordinadas Mezanino em circulagdo:

e Fator de Ponderacgao de Disponibilidades
e Fator de Ponderacao de Direitos Creditérios

Conjunto de parametros listado abaixo, correspondentes a
Parametros de Ponderacao de Risco com sufixo “Sénior”.

Com relacdo a cada um dos fatores de ponderagéo de Ativos
Financeiros e Direitos Creditorios, o respectivo Parametro de
Ponderacdo de Risco Consolidado por Classes de Cotas
Seniores sera o menor dentre os seguintes fatores de

ponderacdo aplicaveis as séries de Cotas Seniores em
circulagao:

o Fator de Ponderacgao de Disponibilidades
e Fator de Ponderacgao de Direitos Creditérios

Informagdes minimas que devem constar do Suplemento
prévio a cada Emissao de Cotas:

e Parametros de Oferta
e Paradmetros de Pagamento
e Parametros de Ponderagao de Risco

Tem sua definicdo especificada no item 14.4.1 do
Regulamento
Tem sua definicdo especificada no item 14.5.1 do

Regulamento
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“Patriménio Liquido”

“Periodo Restrito”

“Periodo Restrito de Emissao”

“Plataforma de Renda Fixa da B3”

“Politica de Cobranga”

“Politicas de Crédito”

“Prazo de Duragao”

“Precgo de Aquisigao”

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

Patrimonio liquido do Fundo

Periodo em que Cotas objeto de Oferta Restrita ndo poderao
ser negociadas, conforme a legislagéo vigente.

Considerando a legislagdo em vigor na Data do Aditamento
ao Regulamento, especialmente a Instrugdo CVM n° 476/09,
as Cotas objeto de Oferta Publica Restrita somente poderéo
ser negociadas depois de decorridos 90 (noventa) dias da
respectiva data de subscrigéo.

Periodo em que Administradora ndo podera realizar outra
Oferta Publica Restrita de Cotas do Fundo, conforme a
legislagao vigente.

Considerando a legislagdo em vigor na Data do Aditamento
ao Regulamento, especialmente a Instrugdo CVM n° 476/09,
novas Cotas objeto de Oferta Publica Restrita somente
poderéo ser emitidas depois de decorridos 4 (quatro) meses
contados da data do encerramento da Oferta Publica Restrita
anterior, a menos que a nova Oferta Publica Restrita seja
submetida a registro na CVM

Sistema de negociacéo de titulos de renda fixa administrado
pela B3

Politica de cobranga dos Direitos Creditorios inadimplidos,
adotada pelos Agentes de Cobrancga Extraordinaria, conforme
anexo lll ao Regulamento

Politicas de concessao de crédito adotada pelos Cedentes,
conforme anexo Il ao Regulamento

Prazo de duracédo de Emissao de Cotas, compreendido entre
a respectiva 12 Data de Integralizagdo de tais Cotas e a
respectiva Data de Resgate

Prego de aquisigdo dos Direitos Creditérios conforme
especificado em cada Contrato de Cesséo e/ou Termos de
Cesséo
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“Préxima Amortizagdo”

“Préximas Amortizagdes Durante
Horizonte de Fluxo de Caixa”

“Razao de Garantia Base”

“Razao de Garantia Limiar de
Desalavancagem”

“Razao de Garantia Limiar de
Realavancagem”

“Razéo de Garantia Limiar de
Amortizagao Extraordinaria”

“‘Regulamento”

“‘Relagdo Minima”

‘Remuneragao”

“Reserva de Amortizagao”

“Reserva de Despesas e Encargos”

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

Com relagao a qualquer Data de Calculo durante a vigéncia
do Fundo, quantia a ser paga pelo Fundo como Remuneragao
e Amortizagcdo de Principal, conforme o caso, na préxima
Data de Pagamento, utilizando-se, para fins desse calculo, o
disposto nos itens 15.7.2 e 15.7.3 do Regulamento;

Com relagao a qualquer Data de Calculo durante a vigéncia
do Fundo, quantia a ser paga pelo Fundo como Remuneragao
e Amortizagédo de Principal, conforme o caso, ao longo das
Datas de Pagamento pertencentes ao Horizonte de Fluxo de
Caixa, utilizando-se, para fins desse calculo, o disposto nos
itens 15.7.2 e 15.7.3 do Regulamento

Tem seu valor definido no item 16.6.6 do Regulamento

Tem seu valor definido no item 16.6.6 do Regulamento

Tem seu valor definido no item 16.6.6 do Regulamento

Tem seu valor definido no item 16.6.6 do Regulamento

O presente regulamento do Fundo

Relagdo minima admitida entre o Patrimbnio Liquido e o
somatorio do valor das Cotas Seniores em circulagéo,
equivalente a 105% (cento e cinco por cento)

Valor calculado de acordo com o item 14.8 do Regulamento
em relagcdo a cada série de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais, conforme o caso

Valor calculado pela Gestora de acordo com o item 15.7 do
Regulamento

Valor calculado pela Gestora de acordo com o item 15.8 do
Regulamento
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“Reserva de Fluxo de Caixa” Valor calculado pela Gestora de acordo com o item 15.9 do
Regulamento

“‘Reserva de Liquidez” Reserva a sera constituida, a partir da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas Seniores da 152 série, em
Disponibilidades, a ser calculada diariamente pela Gestora de
acordo com o item 15.6 do Regulamento

“Retorno Médio das Cotas Publicas” Valor calculado como a soma dos Retornos Ponderados das
Cotas, considerando todas as Emissdes de Cotas Publicas

“Retorno Ponderado das Cotas” Com relagdo a uma Data de Calculo e a cada Emissao de
Cotas Publicas cujas Metas de Remuneragdo sejam
vinculadas a Taxa DI, o Retorno Ponderado das Cotas sera
determinado através da seguinte formula, sendo certo que a
Taxa DI a ser utilizada sera a mais recente disponivel:

((1 + Taxa DI) * (1 + Sobretaxa Puablica) — 1) *
Valor agregado das Cotas Publicas em questao/ Patriménio
Liquido

Com relagdo a uma Data de Calculo e a cada Emissao de
Cotas Publicas cujas Metas de Remuneracdo sejam
vinculadas a indices de prego, o Retorno Ponderado das
Cotas sera determinado através da seguinte formula:

((1 + Estimativa de Variacdo da Inflagdo) * (1 + Meta de
Remuneragéao) — 1) *

Valor agregado das Cotas Publicas em questao/ Patriménio
Liquido

Com relagdo a uma Data de Calculo e a cada Emissao de
Cotas Publicas cujas Metas de Remuneracdo ndo sejam
vinculadas a Taxa DI ou a indices de prego, seu respectivo
Suplemento devera estabelecer como o Retorno Ponderado
das Cotas sera determinado

“Seguro Prestamista“ Tem sua definigdo especificada no item 8.2.3.4 do
Regulamento

“SELIC” Sistema Especial de Liquidagao e Custddia
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“Sistema de Assinatura Eletrénica”

“Sobretaxa Mezanino”

“Sobretaxa Publica”

“Sobretaxa Sénior”

“Suplemento das Cotas Seniores”

“Suplemento das Cotas Subordinadas
Mezanino”

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

Sistema que permita a assinatura digital certificada de
determinados documentos sem a utilizagdo da Infraestrutura
de Chaves Publicas Brasileira de que trata a Medida
Proviséria 2.200-2/01, sendo tais contratos criados,
assinados, armazenados e acessados em ambiente virtual,
de acordo com os termos e condigdes de uso previamente
aceitos pelos usuarios do sistema

Com relagdo as Cotas Subordinadas Mezanino e Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso, cujas
Metas de Remuneragéo sejam vinculadas a Taxa DI, significa
a sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para determinacgao
das Metas de Remuneragdo, conforme definicdo do
respectivo Suplemento

Com relagdo a cada Emissdo de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais, conforme o caso, significa a respectiva Sobretaxa
Sénior ou a Sobretaxa Mezanino, conforme aplicavel

Com relagdo as séries de Cotas Senior cujas Metas de
Remuneragdo sejam vinculadas a Taxa DI, significa a
sobretaxa a ser acrescentada a Taxa DI para determinagao

das Metas de Remuneragdo, conforme definigdo do
respectivo Suplemento

Documento elaborado nos moldes do anexo V ao
Regulamento, contendo os Parémetros de Oferta, os
Parémetros de Pagamento, os Pardmetros de Ponderagéo de
Risco e outras informagdes relativas as Cotas Seniores, bem
como, em relacao as séries de Cotas Seniores emitidas antes
da Data do Aditamento ao Regulamento, os Suplementos
constantes dos anexos [*] a [] ao Regulamento

Documento elaborado nos moldes do anexo VI ao
Regulamento, contendo os Parédmetros de Oferta, os
Parametros de Pagamento, os Parametros de Ponderagao de
Risco e outras informacgdes relativas as Cotas Subordinadas
Mezanino e as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais,
conforme o caso
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“Suplementos”

“Taxa de Administragao”

“Taxa de Cobranga de Direitos

Creditérios Inadimplidos”

“Taxa de Custodia”

“Taxa DI”

“Taxa Interna de Retorno da Carteira de
Direitos Creditorios”

Suplementos das Cotas Seniores, suplementos das Cotas
Subordinadas Mezanino, ou os suplementos das Cotas
Subordinadas Mezanino Potenciais, conforme o caso

As informacgdes referentes as respectivas ofertas contidas nos
Suplementos das Cotas Anteriores, ndo se aplicam as demais
ofertas. Ademais, as obrigagcbes dos prestadores de servigo
do Fundo contidas em tais Suplementos serédo consideradas
substituidas pelas estipuladas no presente Regulamento.

Taxa devida nos termos previstos no item 6 do Regulamento

Taxa devida nos termos previstos no item 8.13.5 do
Regulamento e no Contrato de Cobranca de Direitos
Creditérios Inadimplidos

Taxa devida nos termos previstos no item 8.10 do
Regulamento e no Contrato de Custodia

Com relagdo a cada Dia Util, a taxa média referencial dos
depdsitos interfinanceiros (CDI Extragrupo) apurada pela B3
e divulgada no informativo diario disponivel em sua pagina na
Internet ou em qualquer outro site ou publicagdo que venha a
substitui-lo, expressa na forma percentual e calculada
diariamente sob forma de capitalizagdo composta,

com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois)
dias uteis

Com relagdo a um més calendario e aos Direitos Creditérios
do Fundo, significa a taxa interna de retorno, expressa em
base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, determinada considerando o seguinte fluxo de caixa:

(i) Valor presente: Valor contabil agregado dos Direitos
Creditérios Elegiveis para TIR, com relagédo ao ultimo Dia
Util do més calendario em questao;

(i) Valores futuros: valor de vencimento (valor futuro) de
cada Direito Creditério Elegivel para TIR, sendo certo que
tais valores dos Direitos Creditérios Elegiveis para TIR
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“Termo de Cessao”

“Tipo de Amortizagdo Programada”

“Valor das Disponibilidades”

“Valor das Disponibilidades

Comprometidas”

“Valor das Disponibilidades Livres”

“Valor dos Direitos Creditorios”

“Valor dos Direitos Creditorios Com
Limitacao de Vencimento Mezanino”

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

que forem passiveis de corregcao por indice de preco,
confome informagdo determinada pela Gestora, seréo
corrigidos nas respectivas datas de aniversario de
ingresso do Fundo, considerando a Estimativa de
Variagéo da Inflagado aplicavel;

Cada termo de cessdo dos Direitos Creditérios, celebrado
entre um Cedente e o Fundo, na forma de cada Contrato de
Cessao

Parametro utilizado para caracterizar os procedimentos de
amortizacdo de Cotas Senior e Cotas das Classes de Cotas
Subordinadas Mezanino enquanto Amortizagdo Pro Rata
estiver em curso, conforme especificado no respectivo
Suplemento.

O Tipo de Amortizagdo Programada aplicavel para as Cotas
Anteriores sera o “Cupom Zero”.

Valor agregado das Disponibilidades, apdés deduzidas
eventuais provisdes aplicaveis a tais ativos

Significa a diferenga entre:
(i) o Valor das Disponibilidades; e
(ii) o Valor das Disponibilidades Livres

Significa o menor entre:
(i) o Valor das Disponibilidades; e
(i) 35% do Patrimdnio Liquido

Com relagdo a uma Data de Célculo, valor agregado dos
Direitos Creditérios componentes da carteira do Fundo,
deduzidos das eventuais provisdes aplicaveis

Significa, com relacdo a uma Data de Calculo, o valor
agregado dos Direitos Creditérios componentes da carteira do
Fundo cuja Data de Vencimento seja igual ou anterior a ultima
Data de Resgate das Cotas Publicas em circulagéo,
deduzidos das eventuais provisoes aplicaveis

Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.
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“Valor dos Direitos Creditérios Com
Limitagdo de Vencimento Sénior”

“Valor Ponderado da Carteira Com
Limitacao de Vencimento Mezanino”

“Valor Ponderado da Carteira Com
Limitagdo de Vencimento Senior”

“Valor Principal de Referéncia”

“Valor Principal de Referéncia Anterior”

“Valor Unitario de Emissao”

“Valor Unitario de Referéncia”

“Valor Unitario de Referéncia Corrigido”
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Significa, com relagdo a uma Data de Calculo, o valor
agregado dos Direitos Creditérios componentes da carteira do
Fundo cuja Data de Vencimento seja igual ou anterior a ultima
Data de Resgate das Cotas Seniores em circulagao,
deduzidos das eventuais provisdes aplicaveis

Significa, com relagdo a uma Data de Calculo, o montante
determinado conforme férmula abaixo:

((Valor dos Direitos Creditérios Com Limitagao de
Vencimento Mezanino + Valor das Disponibilidades
Comprometidas) *

Fator de Ponderagéo de Direitos Creditérios Mezanino +
Valor das Disponibilidades Livres *

Fator de Ponderacao de Disponibilidades Mezanino)

Significa, com relagdo a uma Data de Calculo, o montante
determinado conforme férmula abaixo:

((Valor dos Direitos Creditérios Com Limitagdo de
Vencimento Sénior + Valor das Disponibilidades
Comprometidas) *

Fator de Ponderacgéao de Direitos Creditérios Sénior +

Valor das Disponibilidades Livres *

Fator de Ponderagéo de Disponibilidades Senior)

Valor calculado de acordo com o item 15.4.1 do Regulamento

Valor calculado de acordo com o item 15.4.1 do Regulamento

Valor nominal unitario das Cotas, conforme definido no item
13.1.4 do Regulamento

Valor calculado de acordo com o item 14.8 do Regulamento
em relacdo a cada série de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais, conforme o caso

Valor calculado de acordo com o item 14.8 do Regulamento
em relacdo a cada série de Cotas Seniores, Cotas
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“Valor Unitario de Referéncia Corrigido
Antes da Amortizagao”

“Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizagdo Mezanino”

“Volume Disponivel para Pagamento de
Meta de Amortizagdo Sénior”
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Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais, conforme o caso

Valor calculado de acordo com o item 14.8 do Regulamento
em relacdo a cada série de Cotas Seniores, Cotas
Subordinadas Mezanino e Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais, conforme o caso

Com relagdo a uma Data de Pagamento e a cada Classe de
Cotas Subordinadas Mezanino, conforme o caso, significa o
volume de recursos disponivel para os pagamentos da Meta
de Amortizagéo (incluindo a Amortizagdo de Principal e a
Remuneragdo) com referéncia as Cotas Subordinadas
Mezanino de tal Classe de Cotas Subordinadas Mezanino em
circulagcdo, observada a ordem de alocagdo de recursos
prevista no item 16 do Regulamento

Com relacado a uma Data de Pagamento, significa o volume
de recursos disponivel para os pagamentos da Meta de
Amortizagdo (incluindo a Amortizagdo de Principal e a
Remuneragdo) com referéncia as Cotas Seniores em
circulagao, observada a ordem de alocagdo de recursos
prevista no item 16 do Regulamento
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Este anexo é parte integrante do requlamento do Pravaler Crédito Universitario Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada, datado de 9 de junho de 2026.

A originagéo dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo segue os seguintes procedimentos:

a)

c)

ApoOs receber as informagbes e documentos descritos no item 1 acima, o Cedente realiza sua respectiva
analise de crédito de forma independente, e aprova ou ndao a concessao do crédito, que se aprovado é
formalizado por meio da celebragdo de um Contrato de Financiamento Estudantil.

A politica de concessdo de crédito seguira critérios estabelecidos pelos Cedentes, que poderdo ser
alterados de tempos em tempos sem prévio aviso ou necessidade de alteragdo deste Regulamento.

A politica de concessao de crédito seguira os seguintes requisitos minimos (“Requisitos Minimos”):

a)
b)

c)

d)
e)

PROCESSO DE ORIGINAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS E POLITICA DE CREDITO

ANEXO Il

Este

Direitos Creditérios originados para Financiamento Estudantil:

o potencial Devedor (“Aluno”) busca a alternativa do crédito universitario em Instituicdo Financeira,
que mantenha convénio de financiamento estudantil junto as instituicbes de ensino, ou
financiamento na prépria Instituicdo de Ensino para facilitar o pagamento de suas mensalidades
escolares;

o cadastro do Aluno é analisado e, caso seja pré-aprovado, tem seus dados encaminhados para a
Instituicdo de Ensino na qual o Aluno esta matriculado ou pretende se matricular, conforme o caso;
e

o Aluno encaminha, para formalizag&o e posterior arquivamento, os documentos necessarios para
a contratacdo de financiamento estudantil junto a Instituicdo Financeira ou a Instituicdo de Ensino

(“Cedente”).

Originagéo e Concessao do Crédito

0 Aluno deve ter um Devedor Solidario;

renda minima mensal, conjunta do Aluno e do Devedor Solidario, de no minimo 2 (duas) vezes o
valor da mensalidade do curso alvo de financiamento;

o0 Aluno e o Devedor Solidario poderdo ser consultados no SPC ou SERASA, e também no
Cadastro de Pessoa Fisica — CPF regular;

o Aluno deve ter um e-mail valido e de uso frequente; e

0 Aluno e os Devedores Solidarios devem ter residéncia no Brasil.
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Os termos definidos e expressdes adotadas nesta Politica de Originagéo dos Direitos Creditorios e Politicas

Este

de Crédito terdo o significado a eles atribuidos no Regulamento.

Apds a originagdo do crédito na forma prevista acima e, assim, apds celebrado o Contrato de

astelan Ceratti.
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acordo com a sua politica de investimento e sua disponibilidade de caixa, podera adquirir os Direitos

O

Creditérios, observado o procedimento de verificagdo do atendimento dos Critérios de Elegibilidade e
Condic¢des de Cessao previstos no Regulamento e nos respectivos Contratos de Cesséo.
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ANEXO 1lI

Este

Este anexo é parte integrante do requlamento do Pravaler Crédito Universitario Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada, datado de 9 de junho de 2026.

POLITICA DE COBRANGA DOS DIREITOS CREDITORIOS INADIMPLIDOS
1. O processo de cobranga dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo observara as seguintes etapas:

a) depois da data de vencimento do boleto de cobranca, a Gestora ou o Agente de Cobranca
Extraordinaria, a seus exclusivos critérios, avisara do inadimplemento ao Devedor que nao realizar
0 pagamento, e ao seu devedor solidario, seja por correio eletrénico (e-mail), por telefone,
mensagem de texto enviada para telefone celular (SMS) ou outro meio cabivel, para que proceda
a liquidacao do Direito Creditério cedido em conta de titularidade do Fundo; e

c) alternativamente, a cobranga estabelecida na alinea “a” acima podera ser feita também por
notificagdes por correspondéncia escrita, ou qualquer outro mecanismo de cobranca realizado fora
do ambito judicial, junto aos Devedores Cedidos e seus devedores solidarios.

2. A critério exclusivo da Gestora ou do Agente de Cobranga Extraordinaria, decorridos 30 (trinta) dias
Uteis a contar da data de vencimento do boleto de cobranga, o Direito Creditério inadimplido podera ser
negociado com qualquer terceiro, inclusive com desagio.

3. Caso o respectivo Cedente, por qualquer motivo, apesar da proibigdo contratual deste
procedimento, receba valor referente a liquidagdo de um Direito Creditério cedido ao Fundo, devera
comunicar imediatamente & Gestora, obrigando-se a transferir o montante correspondente para conta de
titularidade do Fundo.

4. Sem prejuizo do disposto no item 2 acima, durante todo o processo de cobranca e visando a

ndes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

prestagcdo do servico de cobranga extrajudicial dos Direitos Creditérios cedidos ao Fundo, o Agente de £
Cobranca Extraordinaria podera, a seu exclusivo critério: (i) renegociar Direitos Creditérios inadimplidos ou%
a vencer com os respectivos Devedores e seus devedores solidarios, ou com o respectivo Cedente,fé
podendo, inclusive, realizar acordos, renegociar, conceder descontos e alterar o prazo de pagamento dos 5
mesmos, inclusive através de alteragbes no prazo de pagamento dos boletos relacionados aos Direitos%
Creditérios inadimplidos, bem como (ii) envidar os melhores esforgos para encontrar formas alternativas =

©

+—

que possibilitem o pagamento dos valores devidos pelos Devedores Cedidos ou por seus devedores<
o
solidarios, tais como a recompra pelo respectivo Cedente dos Direitos Creditérios inadimplidos ou a vencer g

assin

mediante a troca financeira; contratacdo de empresas especializadas na cobranga extrajudicial ou envio
para mediagao em Tribunal Arbitral, dentre outros.

41 E facultado a Gestora ou ao Agente de Cobrancga Extraordinaria, em nome do Fundo, a celebragéo
de transacgdes judiciais ou extrajudiciais, que resultem em pagamento de valores ou na outorga de garantias

Este documento foi
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em valores inferiores aos originalmente devidos, ou aumento do prazo de pagamento, desde que tais

Este

medidas sejam do melhor interesse do Fundo.

5. O objetivo da Politica de Cobranga é recuperar os valores decorrentes dos Direitos Creditérios
inadimplidos e em atraso da forma mais eficiente, conveniente e menos onerosa para o Fundo, em
observancia a lei.

e Larissa Castelan Ceratti.

6. Enquanto o Agente de Cobranga Extraordinario for o Unico detentor de Cotas Subordinadas do o
Fundo, o Fundo serad responsavel por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios &

wieri

advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos:

S

que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros, de qualquer Cedente ou dos Devedores, os quais deverao

INIclus

ser custeados pelo proprio Fundo. A partir do momento em que o Agente de Cobranga Extraordinario deixar:

o, V

de ser o unico detentor de Cotas Subordinadas do Fundo, o Agente de Cobranga Extraordinario sera ¢

pai

responsavel por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou £
©

quaisquer outros encargos relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar,

em face de terceiros, de qualquer Cedente ou dos Devedores, os quais deverao ser custeados pelo préprio

gueira

o Agente de Cobranga Extraordinario.

7. Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo sera responsavel pelo pagamento decorrente de

dre Phelipe No

qualquer despesa, inclusive a titulo de indenizagdo ou defesa, decorrente de agdes judiciais movidas pelos £
Devedores, ou pelos Devedores Solidarios, sejam elas contra o Fundo, a Administradora, a Gestora, o§
Agente de Cobrancga Extraordinaria, ou o Custodiante, em funcdo da cobranca dos Direitos Creditc’>riosg
vencidos ou a vencer, exceto se houver dolo ou culpa da parte envolvida.

8. Caso as despesas mencionadas no item 7 acima excedam o limite do patrimdnio liquido do Fundo,
devera ser convocada Assembleia Geral especialmente para deliberar acerca das medidas a serem
tomadas, observando procedimentos previstos no Regulamento.

9. Os termos definidos e expressodes adotadas nesta Politica de Cobranga em letras maiusculas teréo
o significado a eles atribuidos no Regulamento.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar
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ANEXO IV

Este anexo é parte integrante do requlamento do Pravaler Crédito Universitario Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada, datado de 9 de junho de 2026.

EXEMPLOS NUMERICOS DOS PROCEDIMENTOS DE
VALORAGAO, AMORTIZAGAO E RESGATE DE COTAS

Para um maior esclarecimento na dindmica e no célculo da valoragdo, amortizagédo e resgate de Cotas,
conforme descrito nos itens 14 e 15 do Regulamento, simulou-se o comportamento dessas variaveis em
diferentes cenarios descritos abaixo, considerando de forma hipotética 2 séries de Cotas Seniores em

Este

circulagao:

Tipo de Cota Sénior:

Montante das Cotas

Seniores:

Quantidade de Cotas
Seniores:

Data de Resgate:

Sobretaxa Sénior:

Meta de Remuneracéo:

Periodo de Caréncia:

Série de Cotas Seniores
Hipotéticas 1

Cota Cupom Zero
R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais)
100.000.000,00 (cem milhdes)
12 (doze) meses a contar da
12 Data de Integralizacédo de
Cotas
2,50% (dois virgula cinquenta
centésimos de por cento)
Taxa DI, acrescida de

Sobretaxa Sénior

6 (seis) meses

Série de Cotas Seniores
Hipotéticas 2

Cota com Remuneragéo
Intermediaria

R$ 100.000.000,00 (cem
milhdes de reais)

100.000.000,00 (cem
milhées)

12 (doze) meses a contar da
12 Data de Integralizacédo de
Cotas

2,50% (dois virgula
cinquenta centésimos de por

cento)

Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior

6 (seis) meses

Denominadores para més Denominador Nao aplicaveis
Efeitos de Amortizacao 7 6
(aplicaveis para Cotas 8 5
Sénior anteriores a 152 9 4
Série de Cotas Seniores): 10 3
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Razao de Decaimento de més Razéao més Razao &
Principal das Cotas: 7 83,33% 7 83,33% %
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8 66,66% 8 66,66% ©
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Cenario 1: Valoragdo e Pagamentos (Remuneragdo e Amortizagdo de Principal) de Cotas Senioresg
considerando Amortizagao Pro Rata aplicavel durante todo o periodo da simulagao e sem situagdo em que ¢

Fator de Ajuste de Alocagdo Sénior seja inferior a 100%. Para efeitos de ilustragdo denominou-se este
cenario de “Base”.

Cenario 2: Valoragdo e Pagamentos (Remuneragdo e Amortizagdo de Principal) de Cotas Seniores

pe Nogueira Sampa

considerando Amortizagao Pro Rata aplicavel durante todo o periodo da simulagdo e com situagbes emg
que Fator de Ajuste de Alocagao Sénior foi inferior a 100%. Para efeitos de ilustragao denominou-se este%
cenario de “Estresse 1”.

Cenario 3: Valoragdo e Pagamentos (Remuneragdo e Amortizagdo de Principal) de Cotas Seniores

ar Mattos, And

considerando Amortizagdo Sequencial aplicavel a partir do més 6 e com situagdes em que Fator de Ajuste =

N
de Alocacao Sénior foi inferior a 100%. Para efeitos de ilustragdo denominou-se este cenario de “Estresse g
2’
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Este anexo é parte integrante do requlamento do Pravaler Crédito Universitario Fundo de Investimento em

ANEXO V

Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada, datado de 9 de junho de 2026.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES

“SUPLEMENTO [+] SERIE DE COTAS SENIORES”

Montante das Cotas Seniores:

Quantidade de Cotas Seniores:

Forma de Integralizagao

Prazo para Distribuigao:

Data de Resgate:

Sobretaxa Sénior:

Meta de Remuneracéo:

Tipo de Amortizacao
Programada:

Meta de Amortizagao de
Principal:

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, 108

RS [1([])
(1 (D

[a vista, no ato de subscricdo] {ou} [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pela Administradora,
conforme orientacao da Gestora, nas datas definidas abaixo:

(]l

até [+] ([*]) dias contados do envio do comunicado de inicio da
distribuicao realizada através de Oferta Publica Restrita

[*] ([*]) meses a contar da 12 Data de Integralizagéo de
Cotas

[*1% ([*] por cento)

As Cotas Seniores serdo valoradas diariamente, a partir do
Dia Util seguinte & 12 Data de Integralizagéo de Cotas até a
data de resgate das Cotas Seniores, nos termos do item 14
do Regulamento. A Meta de Remuneragéo sera determinada
através da apropriagao diaria, sob forma de capitalizagéo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior

[Cupom Zero / Remuneragao Intermediaria)

[com relagdo a cada Data de Pagamento:

durante o Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de
Emisséo da [*]? Série de Cotas Seniores

Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
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[Periodo de Caréncia:

[Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas:]

[Raz&o de Decaimento de
Principal das Cotas da []? Série
de Cotas Seniores]:

Datas de Pagamento:

Fator de Ponderagao de
Disponibilidades:

Fator de Ponderacao de Direitos
Creditorios:

Excesso de Retorno Minimo da
Emissao:

. apos o término do Periodo de Caréncia:

Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior
Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razao de
Decaimento de Principal das Cotas da [*]* Série de Cotas
Seniores]

Periodo entre a 12 Data de Integralizacao de Cotas Senior e
a Data de Pagamento correspondente ao [*]° ([*]) més a
contar da 12 Data de Integralizagdo de Cotas Seniores,
inclusive]

Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior []2 Série de
Cotas Seniores vigente na ultima Data de Pagamento

pertencente ao Periodo de Caréncia

[com relagdo a j-ésima Data de Pagamento apds o término
do Periodo de Caréncia, significa o maximo entre:

. 0%:; e
. (12-10)/12]

Toda Data de Aniversério, a contar do [1°] (primeiro) més

subsequente ao més da 12 Data de Integralizagao de Cotas,
inclusive, até a Data de Restage

[100%]

[[*] %]

[[*] %]
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ANEXO VI

Este anexo é parte integrante do requlamento do Pravaler Crédito Universitario Fundo de Investimento em
Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada, datado de 9 de junho de 2026.

MODELO DE SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO

“SUPLEMENTO DAS COTAS SUBORDINADAS MEZANINO”

Para evitar dividas fica estabelecido que qualquer parametro de Cotas especificado neste
Suplemento sera referente as Cotas Subordinadas Mezanino, a menos que especificado
explicitamente de forma diferente

Denominagéo das Cotas Cotas Subordinadas Mezanino []
Subordinadas Mezanino:

Montante das Cotas R$ [] ([*])
Subordinadas Mezanino:

Quantidade de Cotas [*1 ([
Subordinadas Mezanino:

Forma de Integralizacéo [d vista, no ato de subscricdo] {ou} [a prazo, mediante
chamada de capital a ser realizada pela Administradora,
conforme orientagdo da Gestora, [até as/nas] datas definidas
abaixo: []

Prazo para Distribuigcéo: até [] ([]) dias contados do envio do comunicado de inicio da
distribuicao realizada através de Oferta Publica Restrita

Data de Resgate: [*] ([*]) meses a contar da 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Sobretaxa Mezanino [*1%([*] por cento)
Meta de Remuneragao: As Cotas Subordinadas Mezanino serdao valoradas

diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de
Integralizacdo de Cotas até a data de resgate das Cotas
Subordinadas Mezanino, nos termos do item 14 do
Regulamento. A Meta de Remuneragcédo sera determinada
através da apropriagdo diaria, sob forma de capitalizagédo
composta, com base em um ano de 252 (duzentos e
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Tipo de Amortizacao
Programada:

Meta de Amortizacéo de
Principal:

[Periodo de Caréncia:

[Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas:]

[Raz&o de Decaimento de
Principal das Cotas
Subordinadas Mezanino]:

Datas de Pagamento:

Fator de Ponderacgao de
Disponibilidades:

Fator de Ponderagao de Direitos
Creditérios:

Excesso de Retorno Minimo da
Emissao:

cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Mezanino

[Cupom Zero / Remuneragao Intermediaria]

[com relagdo a cada Data de Pagamento:
. durante o Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario
de Emissao das Cotas Subordinadas Mezanino
. apos o término do Periodo de Caréncia:
Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior
Valor Principal de Referéncia Base das Cotas * Razao de
Decaimento de Principal das Cotas Subordinadas Mezanino]

Data de
Mezanino e a

Periodo entre a 12 Integralizacdo de Cotas
Data de

correspondente ao [*]° ([*]) més a contar da 12 Data de

Subordinadas Pagamento

Integralizagdo de Cotas Subordinadas Mezanino, inclusive]
Valor Principal de Referéncia das Cotas Anterior vigente na
ultima Data de Pagamento pertencente ao Periodo de
Caréncia

[com relacdo a j-ésima Data de Pagamento apds o término do
Periodo de Caréncia, significa 0 maximo entre:

. 0%; e

. (12-0)/12]

Toda Data de Aniversario, a contar do [1°] ([primeiro]) més
subsequente ao més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas,

inclusive, até a Data de Resgate

[100%]

[%]

[[+] %]
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Esta folha é parte da Ata da Assembleia Geral de Cotistas do Crédito Universitdrio Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada,
realizada em primeira convocagdo no dia 9 de junho de 2026.
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kpmg.com.br

Relalono dos auditores Independentes Soore as
(ermnonstracoes financeras

Aos Cotistas, a Administradora e Gestora do

Classe Unica do Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios — Responsabilidade Limitada

Rio de Janeiro-RJ

Examinamos as demonstracées financeiras Classe Unica do Crédito Universitario Fundo de Investimento
em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada (“Classe”), administrada pela Oliveira Trust
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., que compreendem a demonstragdo da posicao
financeira em 31 de dezembro de 2025 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes
notas explicativas, incluindo as politicas contdbeis materiais e outras informagoes elucidativas.

Em nossa opiniao, as demonstragodes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Crédito Universitario Fundo de Investimento
em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada em 31 de dezembro de 2025 e o desempenho de suas
operagoOes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contdbeis
adotadas no Brasil aplicaveis aos fundos de investimento em direitos creditérios.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segcao a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”. Somos independentes em
relagdo a Classe de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a
auditorias de demonstragdes financeiras de entidades de interesse publico no Brasil. N6s também
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.
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Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstragdes financeiras como um todo e na formagédo de nossa opiniao sobre
essas demonstragdes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses
assuntos.

Lastro dos direitos creditérios

Veja a Nota 6 das demonstragdes financeiras

Principal assunto de auditoria Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Devido a relevancia do saldo de direitos | Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,
creditérios detidos pela Classe em 31 de | masnéo se limitaram a:

dezembro de 2025, representado por direitos
creditérios oriundos de contratos de empréstimo
e/ou financiamento estudantil, no montante
bruto de R$ 1.120.625 mil, e pelo fato da Classe,

e Teste de existéncia por meio dainspegéo,
em base amostral, dos documentos que
comprovam os lastros desses direitos

até 31 de dezembro de 2025, nao estar registrado creditorios;

em uma camara de liquidagdo ou um mercado e Analise do resultado dos testes de
organizado de negociagao de direitos creditdrios verificagéo de lastro efetuados pelo
no pais, por meio do qual seja possivel efetuar o custodiante; e

controle da custédia de acordo com as
negociagbes efetuadas, consideramos a
verificagao da existéncia dos lastros dos direitos
creditérios como um assunto significativo para a
nossa auditoria.

e Avaliagao das divulgagdes efetuadas nas
demonstracgdes financeiras da Classe.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos
aceitaveis os critérios utilizados para validar o lastro dos direitos creditérios no tocante a sua existéncia,
bem como as divulgacdes relacionadas, no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em
conjunto, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Este documenta felassinadodigitalmente por Rafael Fernandes;Fiva, Lugas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira
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Perda por reducao do valor recuperavel dos direitos creditorios

Veja a Nota 6 das demonstragdes financeiras

Principal assunto de auditoria

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

O valor recuperavel dos direitos creditérios

Os nossos procedimentos de auditoria incluiram,

Este documento foi

representados por contratos de empréstimo e/ou | mas nao se limitaram a:
financiamento estudantil, detidos pela Classe é
determinado por meio de metodologia
desenvolvida pelo Administrador o qual
contempla, a utilizagdo de julgamentos e
premissas relevantes, que incluem entre outros,
capacidade de liquidagao futura pelo devedor,
média movel semestral da perda por safra de
vencimento em cada faixa de atraso

estabelecida, histdérico de pagamentos e dias em

e Avaliagdo da consisténcia dos dados e
premissas utilizados na preparacdo da
metodologia, tais como capacidade de
liguidagao futura pelo devedor, média
moével semestral da perda por safra de
vencimento em cada faixa de atraso
estabelecida, histérico de pagamentos e
dias em atraso;

atraso. Esses fatores s&o considerados na e Andlise da adequacdo dos célculos
identificagdo de indicios de perda por redugéo ao matematicos incluido em tal metodologia;
valor recuperavel dos direitos creditérios bem e

como no célculo do valor recuperdvel. Devido a
relevancia e ao nivel de incerteza inerente a
determinagéo do valor recuperavel dos direitos
creditérios, consideramos esse assunto como
significativo para a nossa auditoria.

e Avaliagao das divulgagdes efetuadas nas
demonstrac¢des financeiras da Classe.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos procedimentos acima resumidos, consideramos aceitaveis
os critérios utilizados para mensuragdo do valor recuperdvel dos direitos creditérios, bem como as
divulgagoes relacionadas no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto, referente ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2025.

Outros assuntos — Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

A demonstragéo da posigao financeira em 31 de dezembro de 2024 e as respectivas demonstragdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2024, apresentados como valores correspondentes nas demonstragdes financeiras do
exercicio corrente, foram auditados por outros auditores independentes, que emitiram o relatério de
auditoria datado de 17 de margo de 2025, o qual ndo conteve modificagédo de opinido.

Responsabilidade da administracao da Classe pelas demonstragoes financeiras

A administragcdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicdveis aos fundos de
investimento em direitos creditérios e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboragcdo de demonstragdes financeiras livres de distorgdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Este documenta felassinadodigitalmente por Rafael Fernandes;Fiva, Lugas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira
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Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragcdo é responsavel pela avaliagdo da
capacidade da Classe continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e o uso dessa base contdbil na elaboragdo das demonstragdes
financeiras, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a Classe ou cessar suas operagdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes financeiras

Nossos objetivos sdo obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorgdes relevantes existentes. As distorgbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional, e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— Identificamos e avaliamos o0s riscos de distorgcdo relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéo de distorgéo relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omisséo ou representacgoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos
opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Classe.

— Avaliamos a adequacgao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e
respectivas divulgagdes feitas pela administragao.

— Concluimos sobre a adequagdo do uso, pela administragdo, da base contdbil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante emrelagdo a
eventos ou condigdes que possam levantar ddvida significativa em relagdo a capacidade de
continuidade operacional da Classe. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atengcdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes financeiras
ou incluir modificagdo em nossa opiniao, se as divulgagcdes forem inadequadas. Nossas conclusdes
estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatdrio. Todavia, eventos
ou condigodes futuras podem levar a Classe a ndo mais se manter em continuidade operacional.

— Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstragdes financeiras, inclusive as
divulgagcoes e se as demonstragoes financeiras representam as correspondentes transagdes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com a administragao a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com a Administragao, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes financeiras do exercicio
corrente, e que, dessa maneira constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses
assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacéo
publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto
nao deve ser comunicado em nosso relatdrio porque as consequéncias adversas de tal comunicacéo
podem, dentro de uma perspectiva razodvel, superar os beneficios da comunicagéo para o interesse
publico.

Sao Paulo, 17 de margo de 2026
KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC 25P-014428/0-6

s b

Rodrigo Cruz Bassi

Contador CRC 1SP261156/0-7
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Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Responsa

CNPJ n2 08.417.544/0001-65

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

CNPJ n? 36.113.876/0001-91

Demonstracdo da posicdo financeira
Em 31 de dezembro de 2025 e 2024

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quantidade e valores das cotas)

2025 2024
A Mercado/ % s.obhre.o Mercado/ % sobre o
Aplicagdes Nota L patriménio L e .
realizagdo L realizagdo patriménio liquido
liquido
Disponibilidades a4 15 - 9 -
Bancos 15 - 9 -
Operagdes compromissadas 4.a) 1.950 0,14 200 0,02
Titulos publicos federais 5.a) 327.662 23,04 327.091 25,89
Titulos de renda fixa crédito privado 5.b) - - 43.347 3,42
Certificados de depésito bancario - - 43.347 3,42
Instrumentos financeiros derivativos 8 18.129 1,28 29.797 2,36
Operagdes de SWAP a receber 18.039 1,27 29.337 2,32
Operagdes com futuro a receber 90 0,01 460 0,04
Direitos creditérios com 3 de riscos e benefici 6 1.067.763 75,12 861.128 68,15
A vencer 1.104.063 77,67 896.760 70,97
Vencidos 16.562 1,17 16.480 1,30
(-) Provisdo para perdas esperadas (52.862) (3,72) (52.112) (4,12)
Despesas antecipadas 107 - 4 -
Agéncia de rating a diferir 102 - - -
Taxa ANBIMA a diferir 5 - 4 -
Valores a receber 7.863 0,55 2.664 0,21
Direitos creditérios a receber 6 7.863 0,55 2.664 0,21
Total do ativo 1.423.489 100,13 1.264.240 100,05
Valores a pagar 1.960 0,13 654 0,05
Amortizagdo de cotas a pagar 9.a) (ii) 1.271 0,09 - -
Demanda judicial 16 283 0,02 317 0,03
Taxa de administragdo 127 0,01 103 0,01
Taxa de custédia 102 0,01 89 0,01
Taxa de gestdo 63 - 52 -
Agente de cobranca 63 - 52 -
Taxa de controladoria 51 - 41 -
Total do passivo 1.960 0,13 654 0,05
Patriménio liquido 1.421.529 100,00 1.263.586 100,00
Total de 120.000 cotas de subclasse sénior 23 a RS 0,1818 21.815 1,52 - -
Total de 130.000 cotas de subclasse sénior 25 a RS 0,0613 7.974 0,56 - -
Total de 125.000 cotas de subclasse sénior 26 a RS 0,3756 46.945 3,30 - -
Total de 110.000 cotas de subclasse sénior 27 a R$ 0,2728 30.010 2,11 - -
Total de 20.000 cotas de subclasse sénior 28 a R$ 0,5177 10.355 0,73 - -
Total de 150.000 cotas de subclasse sénior 29 a R$ 0,4196 62.937 4,43 - -
Total de 10.000 cotas de subclasse sénior 30 a R$ 0,7462 7.462 0,52 - -
Total de 71.538 cotas de subclasse sénior 31 a R$ 0,2518 18.013 1,27 - -
Total de 111.000 cotas de subclasse sénior 32 a R$ 0,6297 69.897 4,92 - -
Total de 200.000 cotas de subclasse sénior 33 a R$ 0,7972 159.441 11,22 - -
Total de 276.400 cotas de subclasse sénior 34 a RS 0,9438 260.859 18,35 - -
Total de 410.000 cotas de subclasse sénior 35 a R$ 1,0065 412.678 29,03 - -
Total de 19.000 cotas de subclasse subordinada mezanino K a R$ 0,7977 15.157 1,07 - -
Total de 30.000 cotas de subclasse subordinada mezanino | a R$ 0,4199 12.598 0,89 - -
Total de 38.000 cotas de subclasse subordinada mezanino I-M a R$ 1,0071 38.268 2,69 - -
Total de 30.000 cotas de subclasse subordinada mezanino I-J a R$ 0,2519 7.558 0,53 - -
Total de 1.000 cotas de subclasse subordinada mezanino L a RS 0,8881 888 0,06 - -
Total de 15.000 cotas de subclasse subordinada mezanino H a R$ 0,5180 7.770 0,55 - -
Total de 8.000 cotas de subclasse subordinada mezanino G a R$ 0,3758 3.006 0,21 - -
Total de 7.000 cotas de subclasse subordinada mezanino F a R$ 0,0630 441 0,03 - -
Total de 6.000 cotas de subclasse subordinada mezanino D a R$ 0,1819 1.091 0,08 - -
Total de 20.000 cotas de subclasse subordinada mezanino E2 a R$ 1,0074 20.147 1,42 - -
Total de 24.000 cotas de subclasse subordinada mezanino D2 a R$ 0,9448 22.675 1,60 - -
Total de 1.000 cotas de subclasse subordinada mezanino C2 a R$ 0,8884 888 0,06 - -
Total de 4.000 cotas de subclasse subordinada mezanino B2 a R$ 0,5880 2.352 0,17 - -
Total de 29.500 cotas de subclasse subordinada mezanino A2 a R$ 0,2521 7.437 0,52 - -
Total de 289.997 cotas de subclasse subordinada junior a R$ 0,5961 172.867 12,16 - -
Total de 120.000 cotas de subclasse sénior 23 a RS 0,3490 - B 41.885 3,32
Total de 130.000 cotas de subclasse sénior 25 a RS 0,3126 - B 40.639 3,22
Total de 125.000 cotas de subclasse sénior 26 a RS 0,5155 - - 64.443 5,10
Total de 110.000 cotas de subclasse sénior 27 a RS 0,5238 - - 57.618 4,56
Total de 20.000 cotas de subclasse sénior 28 a RS 0,6845 - - 13.691 1,08
Total de 150.000 cotas de subclasse sénior 29 a RS 0,6703 - - 100.539 7,96
Total de 10.000 cotas de subclasse sénior 30 a R$ 0,8567 - B 8.568 0,68
Total de 71.538 cotas de subclasse sénior 31 a RS 0,7542 - - 53.951 4,27
Total de 111.000 cotas de subclasse sénior 32 a RS 0,8801 - - 97.696 7,73
Total de 200.000 cotas de subclasse sénior 33 a RS 1,0054 - - 201.078 15,91
Total de 276.400 cotas de subclasse sénior 34 a RS 1,0051 - - 277.814 21,99
Total de 19.000 cotas de subclasse subordinada mezanino K a RS 1,0060 - - 19.114 1,51
Total de 30.000 cotas de subclasse subordinada mezanino I-J a RS 0,7546 - - 22.637 1,79
Total de 30.000 cotas de subclasse subordinada mezanino | a R$ 0,6708 - - 20.124 1,59
Total de 1.000 cotas de subclasse subordinada mezanino L a RS 1,0064 - - 1.006 0,08
Total de 15.000 cotas de subclasse subordinada mezanino H a RS 0,6849 - - 10.273 0,81
Total de 8.000 cotas de subclasse subordinada mezanino G a R$ 0,5158 - - 4.126 0,33
Total de 7.000 cotas de subclasse subordinada mezanino F a RS 0,3146 - - 2.202 0,17
Total de 6.000 cotas de subclasse subordinada mezanino D a RS 0,3492 - - 2.096 0,17
Total de 24.000 cotas de subclasse subordinada mezanino D2 a RS 1,0061 - - 24.146 1,91
Total de 1.000 cotas de subclasse subordinada mezanino C2 a R$ 1,0067 - - 1.007 0,08
Total de 4.000 cotas de subclasse subordinada mezanino B2 a R$ 1,0063 - - 4.025 0,32
Total de 29.500 cotas de subclasse subordinada mezanino A2 a RS 0,7550 - - 22.271 1,76
Total de 289.997 cotas de subclasse subordinada junior a RS 0,5953 - - 172.637 13,66
Patriménio liquido e passivo 1.423.489 100,13 1.264.240 100,05

Estedocur
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Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Responsabilidade Limitada

CNPJ n2 08.417.544/0001-65

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.) 8
[e]
CNPJ n236.113.876/0001-91 g
~ IS
Demonstragao do resultado 3
S o
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 g
(Valores expressos em milhares de reais) k7
oI
Composigdo do resultado Nota 2025 2524
8
%
Direitos creditdrios com aquisi¢do substancial de riscos e beneficios 6 228.706 196.902
Rendas 267.323 230.454
Resultado nas negociagdes (4.173) (1.%9)
Resultado de créditos substituidos (1.012) _§
Recuperacdo de créditos (recuperagdo write off) 5.087 5.052
Provisdo para perdas esperadas (38.519) (37.015)
2
©
Operagdes compromissadas 4.a) 355 685
g
Titulos publicos federais 5.a) 30.371 18.9>70
3
Titulos de renda fixa crédito privado 5.b) 1.929 3.@.3
Certificados de depésito bancario 1.929 3.743
g
@
Instrumentos financeiros derivativos 8 (6.394) 50.&
Ajuste a valor justo - Operagdes de SWAP (8.747) 36.724
Ajuste a valor justo - Operagdes com futuro 2.353 13.483
g
Demais receitas 40 55
~ .~ . . =
Reversdo de provisdes operacionais 34 v
Outras receitas operacionais 6 % 3
£ 9@
o o
Total das receitas 255.007 269.977 (5:)
s N
< o
Demais despesas 11 (10.778) (12.955) &
Agente de cobranga (4.537) (4. 4 0) 2
Taxa de administragdo (1.280) (1.206) %
Taxa de custddia (1.083) (1,@0) o
Taxa de gestdo (635) (2.@0)
Outras despesas (3.243) (3.659)
B
Resultado pertencente aos detentores de cotas classificadas no patriménio liquido 244.229 257.022

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragoes financeiras
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Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Responsabilidade

Limitada

CNPJ n2 08.417.544/0001-65

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ n2 36.113.876/0001-91

Demonstragao das mutagdes no patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quantidade e valores das cotas)

Nota 2025 2024
Patrimonio liquido no inicio 1.263.586 927.356
Total de 120.000 cotas de subclasse sénior 23 a RS 0,3490 41.885 -
Total de 130.000 cotas de subclasse sénior 25 a RS 0,3126 40.639 -
Total de 125.000 cotas de subclasse sénior 26 a RS 0,5155 64.443 -
Total de 110.000 cotas de subclasse sénior 27 a RS 0,5238 57.618 -
Total de 20.000 cotas de subclasse sénior 28 a RS 0,6845 13.691 -
Total de 150.000 cotas de subclasse sénior 29 a RS 0,6703 100.539 -
Total de 10.000 cotas de subclasse sénior 30 a RS 0,8567 8.568 -
Total de 71.538 cotas de subclasse sénior 31 a RS 0,7542 53.951 -
Total de 111.000 cotas de subclasse sénior 32 a RS 0,8801 97.696 -
Total de 200.000 cotas de subclasse sénior 33 a RS 1,0054 201.078 -
Total de 276.400 cotas de subclasse sénior 34 a RS 1,0051 277.814 -
Total de 19.000 cotas de subclasse subordinada mezanino K a RS 1,0060 19.114 -
Total de 30.000 cotas de subclasse subordinada mezanino I-J a RS 0,7546 22.637 -
Total de 30.000 cotas de subclasse subordinada mezanino | a R$ 0,6708 20.124 -
Total de 15.000 cotas de subclasse subordinada mezanino H a RS 0,6849 10.273 -
Total de 8.000 cotas de subclasse subordinada mezanino G a R$ 0,5158 4.126 -
Total de 7.000 cotas de subclasse subordinada mezanino F a RS 0,3146 2.202 -
Total de 6.000 cotas de subclasse subordinada mezanino D a RS 0,3492 2.096 -
Total de 1.000 cotas de subclasse subordinada mezanino L a RS 1,0064 1.006 -
Total de 29.500 cotas de subclasse subordinada mezanino A2 a RS 0,7550 22.271 -
Total de 4.000 cotas de subclasse subordinada mezanino B2 a RS 1,0063 4.025 -
Total de 1.000 cotas de subclasse subordinada mezanino C2 a RS 1,0067 1.007 -
Total de 24.000 cotas de subclasse subordinada mezanino D2 a RS 1,0061 24.146 -
Total de 289.997 cotas de subclasse subordinada junior a RS 0,5953 172.637 -
Total de 111.000 cotas seniores 32 a RS 1,0051 - 111.569
Total de 71.538 cotas seniores 31 a RS 1,0048 - 71.884
Total de 10.000 cotas seniores 30 a RS 0,9677 - 9.678
Total de 150.000 cotas seniores 29 a R$ 0,9209 - 138.144
Total de 20.000 cotas seniores 28 a RS 0,8515 - 17.031
Total de 110.000 cotas seniores 27 a R$ 0,774 - 85.213
Total de 125.000 cotas seniores 26 a RS 0,6556 - 81.958
Total de 130.000 cotas seniores 25 a RS 0,5635 - 73.258
Total de 84.000 cotas seniores 24 a RS 0,1955 - 16.425
Total de 120.000 cotas seniores 23 a R$ 0,5162 - 61.947
Total de 300.000 cotas seniores 22 a RS 0,1046 - 31.383
Total de 30.000 cotas subordinadas mezanino | a 0,9216 - 27.649
Total de 30.000 cotas subordinadas mezanino I-J a 1,0053 - 30.160
Total de 15.000 cotas subordinadas mezanino H a 0,8519 - 12.778
Total de 8.000 cotas subordinadas mezanino G a 0,6559 - 5.248
Total de 7.000 cotas subordinadas mezanino F a 0,5658 - 3.961
Total de 2.000 cotas subordinadas mezanino E a 0,1956 - 391
Total de 6.000 cotas subordinadas mezanino D a 0,5165 - 3.099
Total de 15.000 cotas subordinadas mezanino C a 0,0628 - 942
Total de 29.500 cotas subordinadas mezanino A2 a 1,0058 - 29.671
Total de 289.997 cotas subordinadas junior a 0,3964 - 114.967
Resultado pertencente aos detentores de cotas classificadas no patrimonio liquido 244.229 257.022
Cotas integralizadas 9.a) (i) 466.230 525.475
Integralizagdo de 410.000 cotas de subclasse sénior 35 408.444 -
Integralizagdo de 38.000 cotas de subclasse subordinada mezanino I-M 37.856 -
Integralizagdo de 20.000 cotas de subclasse subordinada mezanino E2 19.930 -
Integralizagdo de 200.000 cotas seniores 33 - 200.000
Integralizagdo de 176.423 cotas seniores 34 - 176.423
Integralizagdo de 19.000 cotas subordinadas mezanino K - 19.000
Integralizagdo de 1.000 cotas de subordinadas mezanino L - 1.000
Integralizagdo de 20.000 cotas subordinadas mezanino D2 - 20.003
Integralizagdo de 4.000 cotas subordinadas mezanino B2 - 4.000
Integralizagdo de 1.000 cotas subordinadas mezanino C2 - 1.000

Integralizacdo de 99.977 cotas de subclasse sénior 34
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Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Responsabilidade

Limitada
CNPJ n2 08.417.544/0001-65

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ n2 36.113.876/0001-91
Demonstragao das mutagdes no patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quantidade e valores das cotas)

Nota
Integralizagdo de 4.000 cotas de subclasse subordinada mezanino D2

Adaptagdo CVM 175 9.a) (i)
Total de 29.500 cotas subordinadas mezanino A2 a R$ 0,7917

Total de 29.500 cotas de subclasse subordinada mezanino A2 a R$ 0,7917
Total de 4.000 cotas subordinadas mezanino B2 a R$ 1.000,0000

Total de 4.000 cotas de subclasse subordinada mezanino B2 a RS 1.000,0000
Total de 1.000 cotas subordinadas mezanino C2 a RS 1.000,0000

Total de 1.000 cotas de subclasse subordinada mezanino C2 a R$ 1.000,0000
Total de 6.000 cotas subordinadas mezanino D a R$ 0,3611

Total de 6.000 cotas de subclsase subordinada mezanino D a RS 0,3611
Total de 20.000 cotas subordinadas mezanino D2 a R$ 1.000,00

Total de 20.000 cotas de subclasse subordinada mezanino D2 a R$ 1.000,00
Total de 7.000 cotas subordinadas mezanino F a R$ 0,3333

Total de 7.000 cotas de subclasse subordinada mezanino F a R$ 0,3333
Total de 8.000 cotas subordinadas mezanino G a RS 0,5242

Total de 8.000 cotas de subclasse subordinada mezanino G a R$ 0,5242
Total de 15.000 cotas subordinadas mezanino H a RS 0,6944

Total de 15.000 cotas de subclasse subordinada mezanino H a RS 0,6944
Total de 30.000 cotas subordinadas mezanino | a RS 0,6875

Total de 30.000 cotas de subclsse subordinada mezanino | a RS 0,6875
Total de 30.000 cotas subordinadas mezanino I-J a R$ 0,7917

Total de 30.000 cotas de subclasse subordinada mezanino I-J a R$ 0,7917
Total de 19.000 cotas subordinadas mezanino K a RS 1.000,00

Total de 19.000 cotas de subclasse subordinada mezanino K a RS 1.000,00
Total de 1.000 cotas subordinadas mezanino L a R$ 1.000,00

Total de 1.000 cotas de subclase subordinada mezanino L a R$ 1.000,00
Total de 120.000 cotas seniores 23 a R$ 0,3611

Total de 120.000 cotas de subclasse sénior 23 a R$ 0,3611

Total de 130.000 cotas seniores 25 a RS 0,3319

Total de 130.000 cotas de subclasse sénior 25 a RS 0,3319

Total de 125.000 cotas seniores 26 a R$ 0,5242

Total de 125.000 cotas de subclasse sénior 26 a RS 0,5242

Total de 110.000 cotas seniores 27 a R$ 0,5417

Total de 110.000 cotas de subclasse sénior 27 a RS 0,5417

Total de 20.000 cotas seniores 28 a RS 0,6944

Total de 20.000 cotas de subclasse sénior 28 a RS 0,6944

Total de 150.000 cotas seniores 29 a R$ 0,6875

Total de 150.000 cotas de subclasse sénior 29 a RS 0,6875

Total de 10.000 cotas seniores 30 a R$ 0,8611

Total de 10.000 cotas de subclasse sénior 30 a RS 0,8611

Total de 71.538 cotas seniores 31 a R$ 0,7917

Total de 71.538 cotas de subclase sénior 31 a R$ 0,7917

Total de 111.000 cotas seniores 32 a RS 0,8958

Total de 111.000 cotas de subclasse sénior 32 a RS 0,8958

Total de 200.000 cotas seniores 33 a RS 1.000,0000

Total de 200.000 cotas de subclasse sénior 33 a RS 1.000,0000

Total de 176.423 cotas seniores 34 a RS 1.000,0000

Total de 176.423 cotas de subclasse sénior 34 a RS 1.000,0000

Total de 289.997 cotas subordinadas junior RS 0,5542

Total de 289.997 cotas de subclasse subordinada junior RS 0,5542

Cotas amortizadas 9.a) (ii)
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 23
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 25
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 26
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 27
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 28
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 29
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 30
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 31
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 32

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira

2025

2024

4.000

(552.516)

(23.354)
23.354
(4.000)

4.000
(1.000)

1.000
(2.167)

2.167

(20.000)
20.000
(2.333)

2.333
(4.194)
4.194

(10.417)
10.417

(20.625)
20.625

(23.750)
23.750

(19.000)
19.000
(1.000)

1.000

(43.333)
43333

(43.149)
43.149

(65.524)
65.524

(59.583)
59.583

(13.889)
13.889

(103.125)

103.125

(8.611)
8.611

(56.635)
56.635

(99.438)
99.438

(200.000)
200.000
(176.423)
176.423
(160.716)
160.716

(437.227)

(24.819)
(35.216)
(26.714)
(34.653)

(5.321)
(50.143)

(2.412)
(41.551)
(41.701)

(2.072)
(3.058)
(2.147)
(2.902)

(424)
(4.121)

(181)
(3.544)
(3.365)

Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcao.
Para verificar as assinaturas va ao site https:/assinaturas.certisignkdm.br e utilize o cddigo 3098-9818-7AC0-5287.
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Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Responsabilidade
Limitada
CNPJ n2 08.417.544/0001-65

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ n2 36.113.876/0001-91
Demonstragao das mutagdes no patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quantidade e valores das cotas)

Nota 2025 2024
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 33 (69.927) (1.931)
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 34 (57.694) (2.067)
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 35 (17.592) -
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino D (1.265) (106)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino F (2.004) (174)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino I-J (17.645) (1.512)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino K (6.918) (206)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino H (4.100) (327)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino E2 (969) -
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino | (10.360) (855)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino L (289) (11)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino G (1.753) (141)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino I-M (1.766) -
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino A2 (17.551) (1.510)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino B2 (2.259) (46)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino C2 (5.597) (12)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino D2 (297) (220)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada junior (72.000) (14.000)
Amortizagdo de cotas seniores 22 - (25.814)
Amortizagdo de cotas seniores 23 - (24.229)
Amortizagdo de cotas seniores 24 - (14.784)
Amortizagdo de cotas seniores 25 - (35.493)
Amortizagdo de cotas seniores 26 - (25.311)
Amortizagdo de cotas seniores 27 - (34.115)
Amortizagdo de cotas seniores 28 - (4.996)
Amortizagdo de cotas seniores 29 - (48.296)
Amortizagdo de cotas seniores 30 - (2.142)
Amortizagdo de cotas seniores 31 - (23.016)
Amortizagdo de cotas seniores 32 - (25.246)
Amortizagdo de cotas seniores 33 - (19.029)
Amortizagdo de cotas seniores 34 - (2.577)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino C - (642)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino D - (1.250)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino E - (354)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino F - (2.068)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino G - (1.673)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino H - (3.878)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino | - (10.111)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino I-J - (10.030)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino K - (2.051)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino L - (115)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino A2 - (10.205)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino D2 - (293)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino B2 - (455)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino C2 - (122)
Amortizagdo de cotas subordinadas junior (64.000)
Cotas resgatadas 9.a) (iii) - (9.040)
Resgate de 300.000 cotas seniores 22 - (6.308)
Resgate de 84.000 cotas seniores 24 - (2.360)
Resgate de 2.000 cotas subordinadas mezanino E - (56)
Resgate de 15.000 cotas subordinadas mezanino C - (316)
Patrimonio liquido no final 1.421.529 1.263.586
Total de 120.000 cotas de subclasse sénior 23 a R$ 0,1818 21.815 -
Total de 130.000 cotas de subclasse sénior 25 a R$ 0,0613 7.974 -
Total de 125.000 cotas de subclasse sénior 26 a RS 0,3756 46.945 -
Total de 110.000 cotas de subclasse sénior 27 a R$ 0,2728 30.010 -
Total de 20.000 cotas de subclasse sénior 28 a R$ 0,5177 10.355 -
Total de 150.000 cotas de subclasse sénior 29 a RS 0,4196 62.937 -
Total de 10.000 cotas de subclasse sénior 30 a RS 0,7462 7.462 -

Total de 71.538 cotas de subclasse sénior 31 a RS 0,2518 . 18.013 . -
Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira
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Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios - Responsabilidade
Limitada

CNPJ n2 08.417.544/0001-65

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)

CNPJ n2 36.113.876/0001-91

Demonstragao das mutagdes no patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quantidade e valores das cotas)

Nota 2025 2024
Total de 111.000 cotas de subclasse sénior 32 a RS 0,6297 69.897 -
Total de 200.000 cotas de subclasse sénior 33 a RS 0,7972 159.441 -
Total de 276.400 cotas de subclasse sénior 34 a RS 0,9438 260.859 -
Total de 410.000 cotas de subclasse sénior 35 a RS 1,0065 412.678 -
Total de 19.000 cotas de subclasse subordinada mezanino K a R$ 0,7977 15.157 -
Total de 30.000 cotas de subclasse subordinada mezanino | a RS 0,4199 12.598 -
Total de 38.000 cotas de subclasse subordinada mezanino I-M a RS 1,0071 38.268 -
Total de 30.000 cotas de subclasse subordinada mezanino I-J a R$ 0,2519 7.558 -
Total de 1.000 cotas de subclasse subordinada mezanino L a RS 0,8881 888 -
Total de 15.000 cotas de subclasse subordinada mezanino H a RS 0,5180 7.770 -
Total de 8.000 cotas de subclasse subordinada mezanino G a R$ 0,3758 3.006 -
Total de 7.000 cotas de subclasse subordinada mezanino F a RS 0,0630 441 -
Total de 6.000 cotas de subclasse subordinada mezanino D a R$ 0,1819 1.091 -
Total de 20.000 cotas de subclasse subordinada mezanino E2 a RS 1,0074 20.147 -
Total de 24.000 cotas de subclasse subordinada mezanino D2 a RS 0,9448 22.675 -
Total de 1.000 cotas de subclasse subordinada mezanino C2 a RS 0,8884 888 -
Total de 4.000 cotas de subclasse subordinada mezanino B2 a RS 0,5880 2.352 -
Total de 29.500 cotas de subclasse subordinada mezanino A2 a RS 0,2521 7.437 -
Total de 289.997 cotas de subclasse subordinada junior a RS 0,5961 172.867 -
Total de 120.000 cotas de subclasse sénior 23 a RS 0,3490 - 41.885
Total de 130.000 cotas de subclasse sénior 25 a RS 0,3126 - 40.639
Total de 125.000 cotas de subclasse sénior 26 a RS 0,5155 - 64.443
Total de 110.000 cotas de subclasse sénior 27 a RS 0,5238 - 57.618
Total de 20.000 cotas de subclasse sénior 28 a RS 0,6845 - 13.691
Total de 150.000 cotas de subclasse sénior 29 a RS 0,6703 - 100.539
Total de 10.000 cotas de subclasse sénior 30 a RS 0,8567 - 8.568
Total de 71.538 cotas de subclasse sénior 31 a RS 0,7542 - 53.951
Total de 111.000 cotas de subclasse sénior 32 a RS 0,8801 - 97.696
Total de 200.000 cotas de subclasse sénior 33 a RS 1,0054 - 201.078
Total de 276.400 cotas de subclasse sénior 34 a RS 1,0051 - 277.814
Total de 19.000 cotas de subclasse subordinada mezanino K a R$ 1,0060 - 19.114
Total de 30.000 cotas de subclasse subordinada mezanino I-J a RS 0,7546 - 22.637
Total de 30.000 cotas de subclasse subordinada mezanino | a R$ 0,6708 - 20.124
Total de 15.000 cotas de subclasse subordinada mezanino H a RS 0,6849 - 10.273
Total de 8.000 cotas de subclasse subordinada mezanino G a R$ 0,5158 - 4.126
Total de 7.000 cotas de subclasse subordinada mezanino F a RS 0,3146 - 2.202
Total de 6.000 cotas de subclasse subordinada mezanino D a RS 0,3492 - 2.096
Total de 1.000 cotas de subclasse subordinada mezanino L a RS 1,0064 - 1.006
Total de 29.500 cotas de subclasse subordinada mezanino A2 a RS 0,7550 - 22.271
Total de 24.000 cotas de subclasse subordinada mezanino D2 a RS 1,0061 - 24.146
Total de 4.000 cotas de subclasse subordinada mezanino B2 a RS 1,0063 - 4.025
Total de 1.000 cotas de subclasse subordinada mezanino C2 a RS 1,0067 - 1.007
Total de 289.997 cotas de subclasse subordinada junior a RS 0,5953 - 172.637

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira
Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcao.
Para verificar as assinaturas va ao site https:/assinaturas.certisignk3m.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.
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Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditdérios - Responsabilidade

Limitada
CNPJ n2 08.417.544/0001-65

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ n2 36.113.876/0001-91

Demonstragao dos fluxos de caixa - Método direto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

2025 2024
Nota

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Aquisi¢do de direitos creditdrios 6 (513.928) (372.780)
Recebimento de direitos creditérios 6 519.829 487.039
Recompra de direitos creditérios 6 10.971 9.253
Rendas com operagdes compromissadas 4.a) 355 685
Liquidagdo financeira de operagdes derivativos - SWAP 8 2.551 10.979
Liquidagdo financeira de operagdes derivativos - Mercado futuro 8 2.723 13.023
Aquisi¢do de titulos publicos 5.a) (1.041.173) (907.095)
Venda/Amortizagdo de titulos publicos 5.a) 1.070.973 714.878
Aquisicdo em titulos privados de renda fixa 5.b) - (76.000)
Venda/Amortizagdo de titulos privados de renda fixa 5.b) 45.276 51.043
Pagamento de agente de cobranga (4.526) (4.513)
Pagamento de taxa de administragdo (1.256) (1.097)
Pagamento de custddia (1.070) (1.462)
Pagamento de taxa de gestdo (624) (2.398)
Pagamento de taxa de controladoria (498) (36)
Pagamento a agéncia de rating (494) (1.075)
Pagamento de taxa de fiscalizagdo CVM (392) (422)
Pagamento a registradora (260) -
Pagamento de despesas com advogados (218) (217)
Pagamento de despesa com cartérios - (117)
Demais pagamentos/recebimentos (1.468) (1.750)
Caixa liquido das atividades operacionais 86.771 (82.062)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Integralizagdo de cotas 9.a) (i) 466.230 525.475
Integralizagdo de cotas de subclasse sénior 35 408.444 -
Integralizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino I-M 37.856 -
Integralizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino E2 19.930 -
Integralizagdo de cotas seniores 33 - 200.000
Integralizagdo de cotas seniores 34 - 176.423
Integralizagdo de cotas subordinada mezanino K - 19.000
Integralizagdo de cotas de subordinada mezanino L - 1.000
Integralizagdo de cotas subordinada mezanino D2 - 20.003
Integralizagdo de cotas subordinada mezanino C2 - 1.000
Integralizagdo de cotas subordinada mezanino B2 - 4.000
Integralizagdo de cotas de subclasse sénior 34 - 100.049
Integralizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino D2 - 4.000
Amortizacdo de cotas 9.a) (ii) (551.245) (437.227)
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 23 (24.819) (2.072)
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 25 (35.216) (3.058)
Amortizacdo de cotas de subclasse sénior 26 (26.714) (2.147)
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 27 (34.653) (2.902)
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 28 (5.321) (424)
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 29 (50.143) (4.121)
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 30 (2.412) (181)
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 31 (41.551) (3.544)
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 32 (41.701) (3.365)
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 33 (69.927) (1.931)
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 34 (57.694) (2.067)
Amortizagdo de cotas de subclasse sénior 35 (17.592) -
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino D (1.265) (106)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino F (2.004) (174)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino G (1.753) (141)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino H (4.100) (327)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino | (10.360) (855)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino I-J (17.645) (1.512)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino I-M (1.766) -
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino L (289) (11)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino K (6.918) (206)
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Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditdérios - Responsabilidade
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CNPJ n? 08.417.544/0001-65

(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.)
CNPJ n2 36.113.876/0001-91

Demonstragao dos fluxos de caixa - Método direto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
(Valores expressos em milhares de reais)

Este documento foi

2025 2024
Nota

Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino B2 (2.259) (46)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino C2 (5.597) (12)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino D2 (297) (220)
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada mezanino E2 (969) -
Amortizagdo de cotas de subclasse subordinada junior (70.729) (14.000)
Amortizagdo de cotas seniores 22 - (25.814)
Amortizagdo de cotas seniores 23 - (24.229)
Amortizagdo de cotas seniores 24 - (14.784)
Amortizagdo de cotas seniores 25 - (35.493)
Amortizagdo de cotas seniores 26 - (25.311)
Amortizagdo de cotas seniores 27 - (34.115)
Amortizagdo de cotas seniores 28 - (4.996)
Amortizagdo de cotas seniores 29 - (48.296)
Amortizagdo de cotas seniores 30 - (2.142)
Amortizagdo de cotas seniores 31 - (23.016)
Amortizagdo de cotas seniores 32 - (25.246)
Amortizagdo de cotas seniores 33 - (19.029)
Amortizagdo de cotas seniores 34 - (2.577)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino C - (642)
Amortizacdo de cotas subordinadas mezanino D - (1.250)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino E - (354)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino F - (2.068)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino G - (1.673)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino H - (3.878)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino | - (10.111)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino I-J - (10.030)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino K - (2.051)
Amortizagdo de cotas subordinadas mezanino L - (115)
Amortizagdo de cotas subordinada mezanino A2 - (10.205)
Amortizagdo de cotas subordinada mezanino B2 - (455)
Amortizagdo de cotas de subordinada mezanino C2 - (122)
Amortizagdo de cotas subordinada mezanino D2 - (293)
Amortizagdo de cotas subordinadas jlanior - (64.000)
Resgate de cotas 9.a) (iii) - (9.040)
Resgate de cotas seniores 22 - (6.308)
Resgate de cotas seniores 24 - (2.360)
Resgate de cotas subordinadas mezanino E - (56)
Resgate de cotas subordinadas mezanino C - (316)
Caixa liquido das atividades de financiamento (85.015) 79.208
Variacdo no caixa e equivalentes de caixa 1.756 (2.854)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio 4 209 3.063
Caixa e equivalentes de caixa no final 4 1.965 209
Variagdo liquida de caixa e equivalentes de caixa 1.756 (2.854)

As notas explicativas sdo partes integrantes das demonstragdes financeiras

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira
Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcao.
Para verificar as assinaturas va ao site https:/assinaturas.certisignkbm.br e utilize o cddigo 3098-9818-7AC0-5287.
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
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Contexto operacional
O Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Responsabilidade Limitada®
(“Fundo”), anteriormente denominado Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditérios 2
regulamentado teve inicio em 15 de janeiro de 2007, sob a forma de condominio fechado e destina—se,(ﬁz
exclusivamente, a investidores profissionais, tal como definidos pela legislagdo vigente. Inicialmente, o prazo ¢
de duracdo é indeterminado. Adicionalmente, em 18 de novembro de 2024, com a adaptacdo a resolugéo_cif
175, de 23 de dezembro de 2022, da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”), o Fundo foi estabelecidoE
como classe Unica de cotas (“Classe”). o

astelan Ceratti.

nicius S

O objetivo do Fundo é proporcionar aos seus cotistas a valorizagao de suas cotas por meio da aplicagdo de>
seu patrimonio liqguido na aquisicdo de: (i) direitos creditérios, formalizados pelos documentos-%
comprobatdrios, que atendam aos critérios de elegibilidade e as condi¢cdes de cessdo estabelecidos no £
regulamento; e (ii) ativos financeiros, observados os indices de composicdo e diversificacdo da carteira
conforme estabelecidos no seu regulamento.

as

A administracdo da carteira do Fundo é realizada pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. (“Administradora”) e a gestdo da carteira do Fundo é realizada pela Pravaler S.A. (“Gestor”).

dre Phelipe Nogueir:

As aplicagOes realizadas no Fundo ndo contam com garantia das cedentes, da Administradora, do Gestor, do =
custodiante ou de suas partes relacionadas, nem do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC"). Ndo obstante a &
diligéncia da Administradora em colocar em pratica a politica de investimento delineada, os investimentosgG
do Fundo estdo, por sua natureza, sujeitos as flutuagdes tipicas do mercado, risco de crédito, risco sistémico,
condicdes adversas de liquidez e negociacdo atipica dos mercados de atuacdo e, mesmo que ad
Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo da©
possibilidade de perdas para o Fundo e para os cotistas.

Apresentacao e elabora¢ao das demonstrag¢des financeiras

As demonstragoes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de investimentos em direitos creditérios regulamentados pela Instrugdo n2 489, de 14
de janeiro de 2011, da CVM.

Fernandes Piva, Lucas Azeve

A moeda funcional do Fundo é o Real, mesma moeda de preparagao e apresentagao das demonstragdes
. . . ~ . . . . ©
financeiras. Todas as informagdes financeiras apresentadas em reais foram apresentadas em milhares de s
reais, exceto quando indicado.

Na elaboragdo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de pregos para a
contabilizacdo e determinag¢do dos valores dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo. Dessa
forma, quando da efetiva liquida¢do financeira desses ativos e instrumentos financeiros, os resultados
auferidos poderdo vir a ser diferentes dos estimados.

As demonstracdes financeiras foram aprovadas pela administracdo do Fundo para emissdo e divulgacdo em
17 de margo de 2026.

Este documento foi assinado digitalmente por R
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Principais praticas contabeis
Dentre as principais praticas contabeis, adotadas pelo Fundo destacam-se:

a)

b)

d)

Apropriacdo de receitas e despesas
As receitas e despesas sdo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia, observando-se o
critério “pro rata die”.

Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

Caixa e equivalentes de caixa 2
Caixa e equivalentes de caixa s3o representados por depdsitos e aplicagdes financeiras prontamente =
conversiveis em montantes conhecidos de caixa e que estejam sujeitos a risco insignificante de mudanca z
de valor. Dessa forma, o saldo de caixa e equivalentes de caixa é representado por disponibilidades e &
operacdes compromissadas. g,)%

©
As operacdes compromissadas sdo lastreadas por titulos publicos, porém, o resgate é feito no dia util %;
posterior “over night”, dessa forma, é um ativo de liquidez imediata. =

&
Reconhecimento inicial de instrumentos financeiros o
A classificacdo dos instrumentos financeiros em seu reconhecimento inicial depende de suas%

<

caracteristicas e do propdsito e finalidade pelos quais os instrumentos financeiros sdo adquiridos pelo -
Fundo tendo como premissa que o Fundo se torna parte das disposi¢des contratuais do instrumento.
Um ativo financeiro ou passivo financeiro s3o inicialmente mensurados pelo custo de aquisi¢do ou valor=
justo e, quando mensurados ao custo amortizado, acrescidos os custos de transagao que séoc_%
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emissao.

attos

Classificagcdao dos instrumentos financeiros para fins de mensuragao

(i) Data de reconhecimento
Todos os ativos e passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos na data de negociacdo.

(ii) Classificagcao dos ativos financeiros para fins de mensuragao
Os ativos financeiros sdo incluidos, para fins de mensura¢do, em uma das seguintes categorias:

e Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado
Essa categoria inclui os ativos financeiros adquiridos com o propédsito de geracdo de resultado 2
no curto prazo decorrente de sua negociacdo. Esta categoria estd composta por operacdes <
compromissadas, titulos publicos federais, titulos de renda fixa crédito privado e instrumentos £
financeiros derivativos.

r Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Z

e Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado
Esses ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de ©
transacdo diretamente atribuiveis. Apds o seu reconhecimento inicial, os ativos financeiros s30 2
mensurados utilizando o método da taxa efetiva de juros, apurada no inicio da operacdo. Esses 5
ativos estdo sujeitos a provisGes para perdas sempre que houver evidéncia de reduc¢do do seu >
valor recuperavel. Esta categoria esta composta pelos direitos creditdrios.

ssinado digita

to fo
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e Provisao para perdas esperadas
A provisdao é reconhecida sempre que houver evidéncia de reducdo no valor para perdascU
esperadas dos ativos financeiros do Fundo avaliados pelo custo amortizado. A provisdo para &
perdas esperadas é mensurada pela diferenga entre o valor contabil do ativo e o valor presente &
do novo fluxo de caixa esperado calculado apds a mudanga de estimativa.

Castelan Ceratti.

e) Provisdes, ativos e passivos contingentes
O Fundo ao elaborar suas demonstrac¢des financeiras faz a segregacao entre:

nicius Sivieri Paiva e

(i) ProvisGes: saldos credores que cobrem obrigacdes presentes (legais ou presumidas) na data da<
posicdo financeira decorrentes de eventos passados que poderiam dar origem a uma perda ou 2
desembolso para o Fundo cuja ocorréncia seja considerada provavel e cuja natureza seja certa, mas £
cujo valor e/ou época sejam incertos.

gueira Sa

(ii) Passivos contingentes: possiveis obrigacdes que se originem de eventos passados e cuja existéncia o
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gue ndo estejam totalmente sob o controle do Fundo.

(iii) Ativos contingentes: ativos originados em eventos passados e cuja existéncia dependa, e somente
venha a ser confirmada pela ocorréncia ou ndo ocorréncia, de eventos além do controle do Fundo.
Os ativos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, uma vez que pode®
tratar-se de resultado que nunca venha a ser realizado. Porém, quando a realizacdo do ganho é§
praticamente certa, entdo o ativo relacionado ndo é um ativo contingente e o seu reconhecimento &
é adequado.

Andre Phelipe

ttos

M

4 Caixa e equivalentes de caixa
O saldo de caixa e equivalentes de caixa sdo aplicagOes financeiras de liquidez imediata, as quais sdo
prontamente conversiveis em disponibilidade financeira. Neste contexto, estdo assim representados:

2025 2024
Bancos 15 9
OperagGes compromissadas 4.a) 1.950 200
Total 1.965 209

a) Operagdes compromissadas
S3ao operagdes com compromisso de recompra com vencimento em data futura, anterior ou igual a do
vencimento dos titulos objeto da aprovagdo, valorizados ao valor justo por meio do resultado,
diariamente, conforme a taxa de mercado da negociagdo da opera¢do. A seguir, apresentamos a
composicdo do saldo detido pelo Fundo referente as operagées compromissadas.

2025 2024
Valor de compra 1.950 200
Valor de revenda 1.950 200
Taxa da operacgdo (% a.d) 0,05 0,04
Quantidade de dias (over) 3 3
Garantia LTN LTN

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo
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Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, o Fundo reconheceu o montante de RS 355 (RS 2
685 em 2024), como rendimento de operagdes compromissadas, conforme demonstrado no quadro de S

©
demonstracao do resultado na rubrica “Operacdes compromissadas”.

5 Titulos e valores mobiliarios
Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira sdo demonstrados abaixo:

a) Titulos publicos federais
Os titulos publicos federais sdo mensurados ao valor justo por meio do resultado com base nos pregos &
unitarios divulgados pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais=>
(“ANBIMA”) para a data de avaliacdo. No caso de aproximacgdo de vencimento do papel em que nio ha §
divulgac3o de taxas, é utilizada a taxa indicativa do papel de vencimento mais préximo para a data de £

ius Sivieri Paiva e Lariss

avaliacdo, ou agentes de mercado, quando necessdrio. A seguir, apresentamos a posicdo e a(cg
movimentacdo das operacgdes realizadas pelo Fundo. %
2
(i) Posicdo 3
2025 2024
Quantidade Saldo F'auxa de Quantidade Saldo F:':uxage
vencimento vencimento
Letras Financeiras do Tesouro 18.217 327.662 Acima de 365 dias 20.812 327.091 Acima de 365 djas
Total 327.662 327.091 5
(ii) Movimentacao
2025 2024
Saldo inicial 327.091 116.404
Aquisicao de titulos publicos federais 1.041.173 907.095
Venda/Amortizagdo de titulos publicos federais (1.070.973) (714.878)
Ajuste a valor justo de titulos publicos federais 30.371 18.470
Saldo final 327.662 327.091

b) Titulos de renda fixa crédito privado
O Fundo realizou operagbes com titulos de renda fixa de crédito privado, precificados pelo seu
respectivo preco de mercado. Inicialmente, sdo reconhecidos pelo valor de custo e posteriormente
ajustados ao valor justo por meio do resultado considerando modelagem interna da Administradora.
Esse processo considera, além das especificacdes acordadas na emissdo, os seguintes fatores: (i) o
indexador acrescido de um spread de crédito; e (ii) a taxa de mercado, obtida por meio da analise de §
ativos similares. A seguir, apresentamos a posi¢do e a movimentagao das operagdes realizadas pelo
Fundo.

mente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mat
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6 Direitos creditorios com aquisicao substancial de riscos e beneficios

a)

(i) Certificados de depésito bancario (“CDB”)

e Posicao
Em 31 de dezembro de 2025, o Fundo nao detinha posicdo em CDB.

2024

Quantidade Saldo Faixa de vencimento

Banco Santander (Brasil) S.A. 42.734 43.347 Acima de 365 dias

43.347
e Movimentacao

2025 2024
Saldo inicial 43.347 14.677
Aquisicao de certificados de depdsito bancério - 76.000
Venda/Amortiza¢do de certificados de depdsito bancério (45.276)  (51.043)
Ajuste a valor justo de certificados de depdsito bancario 1.929 3.713
Saldo final - 43.347

Descrigao

Os direitos creditdrios adquiridos pelo Fundo consistem em direitos creditérios vincendos, decorrentes
de contratos de empréstimo e/ou financiamento, originados de operag¢des concedidas por instituicdes =
financeiras e/ou instituicdes de ensino (“Cedentes”) a pessoas fisicas (“Devedores”), com a finalidade de o
viabilizar o pagamento de matriculas, mensalidades ou semestralidades devidas a instituicbes de ensino, >
a titulo de contraprestacdo por servicos educacionais prestados, bem como de valores devidos a<
agéncias de intercambio, relativos a prestacao de servigos de assessoria e planejamento de programas 8
de intercambio.

Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

ved

V4

s Piva, Lu

Os direitos creditdrios podem ser originados, dentre outros, dos seguintes instrumentos: (a) contratos @
de concessao de crédito, sob quaisquer modalidades admitidas, inclusive contratos de crédito direto ao §
consumidor, cédulas de crédito bancario (“CCB”) ou outros instrumentos de financiamento ou?
empréstimo, celebrados entre (i) Devedores que buscam recursos para o pagamento de servigos ¢
educacionais e (ii) instituicdes financeiras; e/ou (b) contratos de financiamento, programas de bolsa
restituivel, programas de financiamento estudantil, crediarios ou outros instrumentos juridicamente S
validos que envolvam a liberagdo de recursos e/ou a constitui¢cdo de relagdo de crédito, celebrados entre £
(i) alunos ou seus representantes legais e (ii) instituicGes de ensino ou entidades a elas ligadas, direta oug
indiretamente, sempre com o objetivo de financiar obrigacdes decorrentes da prestagdo de servigoss
educacionais.

d

ta

Tais direitos creditdrios decorrem dos respectivos instrumentos contratuais celebrados entre as partes
e incluem todas as garantias prestadas pelos Devedores e, quando aplicavel, por seus coobrigados ou
devedores solidarios, destinadas a assegurar o adimplemento das obrigacdes assumidas.

Este documento foi assinado di
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b) Classificagdo dos direitos creditérios do Fundo g
O Fundo adquiriu direitos creditdrios, os quais foram registrados como operacdes “com aquisigéo%)(:
substancial de riscos e beneficios”, em razdo de: (i) a cessdo ocorrer de forma incondicional e &
irretratdvel, conferindo ao Fundo o direito de vender integralmente os créditos ao valor justo, de forma &
autonoma e sem restricdes a operacdo, em conformidade com o inciso Il, §12, do artigo 32 da Instrucao §
CVM n?2 489/2011; e (ii) a inexisténcia de obrigacdo, ainda que n3o formalizada, ou de qualquer forma

de garantia por parte da Cedente, ou de parte relacionada, que vise compensar as perdas de créditoé
associadas ao direito creditério cedido, em montante igual ou superior as perdas esperadas. i

5

c) Metodologia de precificagdo =
Os direitos creditérios, reconhecidos ao custo amortizado, sdo atualizados diariamente, como base a-%
taxa interna de retorno, que atualiza o preco de aquisicdo em relagdo ao valor futuro do direito g
creditério. ‘g

VP = VE g’

= — g

a1+ Taxacesséo)(m) s

%—

VP: valor presente do direito creditério 5

VF: valor do direito creditério no vencimento i.
Taxa cessdo: taxa de desconto % a.a. realizada no momento da cessao de crédito L

n: nimero de dias Uteis entre a data de calculo e data de vencimento =

d) Critérios de elegibilidade N

seguintes critérios de elegibilidade, serem verificados e validados pelo Gestor ou por prestador de
servigo por ela subcontratado, previamente a cada cessdao na respectiva data de oferta de direitos §
creditdrios:

i) Os direitos creditdrios ndo estejam vencidos quando da cessdo ao Fundo;

ii) Que a carteira da classe tenha até 2% de direitos creditérios com prazo maximo de vencimentos
superior a 4.000 dias corridos contados de suas respectivas datas de aquisicao e pagamento,
ndo excedendo o limite de 6.000 dias corridos;

iii) O devedor dos direitos creditorios ofertados ndo seja devedor de outro direito creditério de
titularidade do Fundo, vencido e nao pago por mais de 90 dias corridos;

iv) Considerados proforma os direitos creditérios a serem adquiridos, o valor total dos direitos o
creditérios contra um mesmo devedor ndo podera ser superior ao menor dos seguintes valores 2
contabeis: o equivalente a 0,5% do patrimonio liquido ou RS 800, observado o disposto no item £
4.5 do regulamento do Fundo; e :

v) Os direitos creditérios a serem cedidos decorrentes dos contratos de empréstimos em que ndo
ha subsidio da Instituicdo de Ensino durante todas as contrata¢des, ou seja, nos quais 0s é
devedores estdo obrigados ao pagamento de 100% dos juros de sua primeira até a Ultimas
contratagdo, deverdo representar no maximo 10% do valor total dos direitos creditdrios objeto £
de cada cessdo ao Fundo, excluidos deste célculo os direitos creditérios cujos devedores ja sejam £
devedores de direitos creditdrios integrantes da carteira do Fundo.

por Rafael Fernandes Piva, Luc

italmen

g
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O desenquadramento de qualquer direito creditério com relacdo a qualquer critério de elegibilidade,
por qualquer motivo, apds a sua cessio ao Fundo, ndo obrigara a sua alienacdo pelo Fundo, nem dara$

~ . .. ©
ao Fundo qualquer pretensao, recurso ou direito de regresso contra os Cedentes, a Administradora, o 3

stelan Ceratti.

Gestor, o custodiante, seus controladores, sociedades por eles direta ou indiretamente controladas, &
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, exceto em caso de comprovada culpa ou dolo. §

£

e) Composicdo da carteira 3
Os direitos creditérios integrantes da carteira do Fundo se encontram na seguinte forma: i

5

2025 2024 S

A vencer Vencido A vencer Vencido %

Até 30 dias 38.122 4.486 36.843 4.326 CEL

De 31 e 60 dias 45.870 2.607 39.033 2.393 &

De 61 e 90 dias 46.991 1.981 37.866 1.878 %

De 91 e 120 dias 45.096 1.736 36.800 1.785 %

De 121 a 150 dias 43.078 1.325 35.802 1.218 ﬁ

De 151 a 180 dias 42.808 932 33.204 1.144 %

De 181 a 365 dias 226.349 3.495 179.566 3.736 o

Acima de 365 615.749 - 497.646 - g

Total 1.104.063 16.562 896.760 16.480 Z

f) Concentragao dos maiores devedores (Ef
E

2025 2024 N

Devedor Valor % Valor % E

Devedor 1 452 0,04 454 0,05 ﬁ

Devedor 2 446 0,04 423 0,05 @

Devedor 3 442 0,04 416 0,05 E

Devedor 4 430 0,04 407 0,04 g

Devedor 5 421 0,04 406 0,04 a

Demais devedores 1.118.434 99,80 911.134 99,77 é

Total 1.120.625 100,00 913.240 100,00 §

&

g) Garantias 8

Os contratos de empréstimo originalmente celebrados entre um cedente e um aluno e, posteriormente,
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fisica (“CPF”) em situacdo regular.

’
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h)

Movimentagao da carteira

2025 2024
Saldo inicial 913.240 840.751
Aquisicdo de direitos creditorios 513.928 372.780
Recebimento de direitos creditorios (519.829) (487.039)
Recompras de direitos creditdrios (10.971) (9.253)
Direitos creditérios a receber (*) (5.199) (1.281)
Créditos a identificar (***) - (4.124)
Rendas 267.323 230.454
Resultado nas negociagdes (4.173) (1.589)
Resultado de créditos substituidos (1.012) -
Prejuizos com direitos creditérios (write off) (**) (37.769) (32.511)
Recuperagdo de créditos (recuperagdo write off) (**) 5.087 5.052
Saldo final 1.120.625 913.240

(*) Sao valores que foram baixados dos direitos creditorios e estdo aguardando o recebimento pela conta corrente
de movimento do Fundo, dessa forma sdo apresentados “direitos creditorios a receber” na demonstracdo da
posicao financeira. O valor apresentado refere-se a variagdao do saldo dos direitos creditérios a receber presentes
na demonstracdo da posicdo financeira (RS 7.863 em 2025 e RS 2.664 em 2024).

(**) Corresponde a créditos que possuiam evidéncia de impossibilidade ou perspectiva remota de recebimento,
os quais foram classificados como perda e, consequentemente, baixados para prejuizo. Dessa forma, as referidas
perdas sdo contabilizadas no resultado liquido do Fundo como contrapartida a baixa do direito creditorio do ativo.

Adicionalmente, na hipdtese de haver, a qualquer tempo, éxito no recebimento nas a¢ées de cobranga de direitos
creditdrios baixados para prejuizo, os valores efetivamente recebidos serdo contabilizados positivamente como
recuperacao de crédito em prejuizo, sensibilizando, diretamente, o patrimonio liquido do Fundo.

(***) Sao valores que estdo aguardando a identificacdo para efetuar a baixa dos direitos creditdrios, dessa forma
sdo apresentados “créditos a identificar” na demonstracdo da posicdo financeira. O valor apresentado refere-se a
variacgdo do saldo dos direitos creditérios a conciliar entre os exercicios (RS 0 em 2024 e RS 4.124 em 2023).

| Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

Recompras e créditos substituidos
Nos termos do contrato de cessdo, a transferéncia dos direitos creditorios ao Fundo poderd ser §
considerada resolvida de pleno direito na ocorréncia de eventos que indiquem descumprimento das
declaracOes e garantias prestadas pela cedente, incluindo, mas nao se limitando a: (i) prestacdo de g
informagdes falsas, incorretas ou incompletas; (ii) existéncia de vicio, ma formalizagdo ou origem do ¢
crédito em desacordo com o contrato; (iii) irregularidades nos documentos comprobatdrios do lastro; £
(iv) descumprimento de obrigacGes contratuais relacionadas aos créditos cedidos; ou (v) constatacdo de’
que o crédito ndo era de titularidade exclusiva da cedente na data da cessdo. Nessas hipdteses, a
Cedente fica obrigada a reembolsar o Fundo pelo valor pago na aquisicdo dos direitos creditérios,.
devidamente atualizado pela respectiva taxa de cessdo, no prazo de até 3 dias Uteis contados da
notificacdo ou da identificacdo do respectivo evento.

gitalmente
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Adicionalmente, o contrato prevé a obrigacdo de recompra dos direitos creditérios pela cedente nas 2
hipteses de verificacdo de irregularidades no lastro ou de descumprimento dos critérios minimos de &
elegibilidade, incluindo a inexisténcia de devedor soliddrio ou a ndo comprovacdo de renda mensalg
conjunta minima equivalente a 2 vezes o valor da mensalidade. Nessas situagdes, a recompra devera ser S
efetuada pelo valor pago na aquisicao dos direitos creditdrios, devidamente atualizado pela respectiva g
taxa de cessdo no prazo de até 10 dias Uteis contados da identificacdo da irregularidade. '

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, ocorreram recompras no valor de RS 10.971 (RS
9.253 em 2024), conforme demonstrado no quadro da demonstra¢do dos fluxos de caixa, na rubrica de
“Recompra de direitos creditorios”.

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, ocorreram substituices de créditos,
apresentadas no quadro a seguir:

2025
Titulos substituidos (160)
Titulos substitutos 1.172
Resultado de créditos substituidos 1.012

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, ndo ocorreram substituicGes de créditos.

j) Taxas praticadas por grupos de operagoes
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a taxa média praticadas nas aquisi¢des foi de
32,14% (27,46% em 2024).

k) Provisdo para perdas esperadas

(i) Critérios
A Administradora, em conjunto com o Gestor, avalia periodicamente se ha evidéncia objetiva de ;
que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros medidos pelo custo amortizado apresenta
reducao no valor recuperdvel. A metodologia de calculo da Perda de Crédito Esperada (”PCE”)§
fundamenta-se em modelos estatisticos que combinam a probabilidade de inadimpléncia e oé
histérico de recuperacgio para fundamentar a analise prospectiva de risco. Essa avaliagdo considera.’
as caracteristicas intrinsecas dos créditos, a estrutura e os gatilhos do Fundo e a expectativa de &
perda da carteira, tendo como pilares a qualidade do crédito e, quando aplicavel, o rating da
operacdo, além da segmentacdo por setor econémico e andlise de concentragdo por sacado.

Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Pa

Iva

No processo de monitoramento, aplica-se o conceito de analise consolidada por sacado,
denominado efeito vagdo, que consiste na avaliagdo do risco de crédito de forma transversal entre ©
todos os fundos sob gestdo e administracdo comum. Caso um sacado apresente evidéncias de g
deterioracdo de crédito, atrasos ou renegociagbes em contratos especificos, o impacto na%
classificagdo de risco e na respectiva provisdo é estendido a todos os demais créditos de mesma ©
natureza e similaridade, independentemente do fundo em que o ativo esteja custodiado, visandog
garantir que a provisdo reflita a real capacidade de pagamento do devedor perante a estrutura de @
gestao.

italmente por Ra
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A provisdo para perdas é apurada mensalmente através da segregacao dos saldos em abertos por
sacado em faixas de atraso (aging), sobre as quais aplicam-se percentuais de perda para cada faixa, ©
apresentados abaixo. Adicionalmente, sempre que a conjuntura econémica ou fatores qualitativosg
especificos indiqguem uma possivel reducdo no valor recuperdvel que nao esteja totalmente ©
capturada pelo modelo estatistico, a Administradora e o Gestor poderdo constituir provisao g
complementar, assegurando que o montante provisionado reflita de forma fidedigna a expectativa ¢
de recuperacao dos créditos na data das demonstracdes financeiras.

astelan Ceratti.

Adimplentes 0,50%
Até 14 dias 6,35%
De 15 e 30 dias 14,55%
De 31 e 60 dias 35,00%
De 61 e 90 dias 50,80%
De 91 e 120 dias 69,90%
De 121 a 150 dias 82,00%
De 151 a 180 dias 88,00%
Acima de 181 100,00%
(i) Movimentacgao
2025 2024

Saldo inicial (52.112) (47.608)
Constituicdo (42.138) (41.180)
Reversao 3.619 4.165
Write off 37.769 32.511
Saldo final (52.862) (52.112)

I) Procedimentos para recuperagao
O processo de cobranca dos direitos creditérios cedidos ao Fundo sera realizado de forma extrajudicial,
observando as etapas e diretrizes a seguir.

Apds a data de vencimento do boleto de cobranga, o Gestor ou o agente de cobranga extraordinaria, a
seu exclusivo critério, comunicard o inadimplemento ao respectivo devedor e, quando aplicavel, ao seu
devedor solidario, por meio de correio eletrénico (e-mail), telefone, mensagem de texto (SMS),
correspondéncia escrita ou qualquer outro meio cabivel, com o objetivo de promover a liquida¢ao do
direito creditério em conta de titularidade do Fundo.

Decorridos 30 dias Uteis contados da data de vencimento do boleto de cobranca, o direito creditério
inadimplido poderd, a critério exclusivo do Gestor ou do agente de cobranca extraordinaria, ser
negociado com terceiros, inclusive com desagio.

nado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri

te por Luca Falcao.

Durante todo o processo de cobranga extrajudicial, o agente de cobranga extraordinaria, na qualidade
s . , . e . .

de mandatario do Fundo, poderd, a seu exclusivo critério e sempre no melhor interesse do Fundo: (i) ©
(@]

W

renegociar direitos creditdrios inadimplidos ou a vencer com os devedores, devedores solidarios ou com g
o respectivo cedente, inclusive mediante celebracao de acordos, concessao de descontos, alteracao de é
prazos e reprogramacado dos boletos de cobrancga; e (ii) envidar os melhores esforcos para viabilizar a §
recuperagdo dos créditos, inclusive por meio de recompra dos direitos creditérios pelo cedente,

&
Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira
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Este documento foi

contratacdao de empresas especializadas em cobranca extrajudicial, mediacao ou arbitragem, dentre
outros mecanismos alternativos.

E facultado ao Gestor ou ao agente de cobranca extraordindria, em nome do Fundo, celebrar transagdes
judiciais ou extrajudiciais que resultem em pagamento de valores inferiores aos originalmente devidos,
na outorga de garantias ou no aumento do prazo de pagamento, desde que tais medidas sejam
consideradas mais eficientes, convenientes e menos onerosas para o Fundo, em observancia a legislacao
aplicavel.

Caso o respectivo cedente, por qualquer motivo, venha a receber valores referentes a liquidagdo de <
direitos creditdrios ja cedidos ao Fundo, deverd comunicar imediatamente o Gestor e transferir.g
integralmente o montante recebido para conta de titularidade do Fundo, independentemente da £
vedacgdo contratual a esse procedimento.

nicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

Nogueira Sa

Enquanto o agente de cobrancga extraordinaria for o Unico detentor de cotas subordinadas do Fundo,
este serd responsavel pelos custos, taxas, despesas, emolumentos, honordrios advocaticios e periciais
relacionados aos procedimentos de cobranca. A partir do momento em que o agente de cobranca’
extraordinaria deixar de ser o Unico cotista subordinado, tais despesas passardo a ser de sua exclusiv
responsabilidade.

ipe

a
a

tos, Andre Phel

Sem prejuizo do disposto acima, o Fundo serd responsavel pelo pagamento de despesas decorrentes deg
ac¢des judiciais propostas por devedores ou devedores solidarios, inclusive custos de defesa e eventuais ;
indenizacBes, quando relacionadas & cobranca dos direitos creditdrios, salvo nos casos de dolo ou culpa®
da parte envolvida.

Caso as despesas referidas excedam o patriménio liquido do Fundo, devera ser convocada assembleia
geral de cotistas para deliberar sobre as medidas cabiveis, nos termos do regulamento.

Verificagao do lastro dos direitos creditorios

A Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., contratada para prestacao dos
servi¢os de custddia e controladoria do Fundo, verifica, por amostragem, a existéncia e formalizagdo dos
documentos que evidenciam o lastro dos direitos creditdrios.

Referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, foram emitidos quatro relatdrios de auditoria
substantiva sobre os documentos que representam esse lastro. Esses relatérios foram emitidos nas
seguintes datas:

Data de emissao Periodo de verificagdao
07 de maio de 2025 19 trimestre de 2025
07 de agosto de 2025 22 trimestre de 2025
05 de novembro de 2025 32 trimestre de 2025
09 de fevereiro de 2026 49 trimestre de 2025

Com base na metodologia utilizada pelo custodiante, ndo foram identificadas inconsisténcias
significativas nas verificages de lastro realizadas nos periodos relacionados acima.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Z

assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
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Gerenciamento e fatores de riscos

a) Gerenciamento de riscos
O gerenciamento de riscos da Administradora e o gerenciamento de riscos dos fundos que a instituicao
administra, sdo segregadas entre si e das demais unidades de negdcios e da auditoria interna.

Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

ivieri

O processo de gestdo de riscos dos fundos, acompanhado pela Administradora, tem por objetivo
sistematizar a identificacdo, mensuracdo, avaliacdo, monitoramento, controle e mitigacao dos riscos
incorridos na atividade dos fundos.

S

us

o, Vinic

O gerenciamento de riscos dos fundos é acompanhado por equipe especializada, tendo como &
complemento ao trabalho, a equipe de compliance e os comités institucionais especificos, formados por(cn%
diretores e geréncia, quando necessarios. A analise e avaliagdo dos riscos seguem conforme os critérios @
e especificacdes de cada fundo administrado, mercado externo e caracteristicas préprias das carteiras,
definidas pelos respectivos regulamentos.

e Phelipe Nogue

b) Fatores de riscos
O Fundo, por sua propria natureza, esta sujeito a diversos riscos, incluindo, mas nao se limitando a5
flutuacdes de mercado, riscos de crédito das respectivas contrapartes, riscos sistémicos, condigc”)esg__
adversas de liquidez e negociacdo aplicaveis aos ativos e demais modalidades operacionais integrantes§
da sua carteira, de forma direta ou indireta, incluindo respectivos prazos, cronogramas e procedimentos(EYj

de resgate e amortizagao. E
N

- . . 3

A materializacdo de qualquer dos riscos e incertezas apontados a poderd gerar perdas ao Fundo e, ©
consequentemente, aos cotistas, sendo que nessa hipdtese a administracdo ndo podera serﬁ

responsabilizadas, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as cotas ou para 0s 3
ativos detidos pelo Fundo; ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos cotistas quando da &
amortizagdo ou resgate de suas cotas.

Antes de adquirir cotas, os potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, suas préprias
situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas as informag¢des disponiveis nos fatores de risco
descritos no regulamento do Fundo.

Dessa forma, destacamos abaixo, de forma ndo taxativa, os principais fatores e reiteramos que,
conforme citado nos paragrafos acima, existem outros fatores de risco que o Fundo esta exposto, os

guais poderdo ser verificados no regulamento.

Riscos de mercado

assinado digitalmente por Rafael Fernandes Pi

assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

Flutuagdo dos ativos financeiros - o valor dos ativos financeiros que integram a carteira do Fundo pode 5
aumentar ou diminuir de acordo com as flutuacdes de precos e cotacdes de mercado. Em caso de queda £
do valor dos ativos financeiros, o patrimoénio do Fundo pode ser afetado. Ndo ha garantia de que a queda §
nos precos dos ativos financeiros integrantes da carteira do Fundo n3o se estendera por periodos longos &

e/ou indeterminados.
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Descasamento de rentabilidade - Os ativos a serem adquiridos podem ser contratados a taxas
prefixadas ou variaveis, sendo que a distribuicdo dos rendimentos da carteira para os cotistas pode tero
como parametro taxas diferentes daquelas utilizadas. Assim, os recursos do Fundo poderdo serw
insuficientes para pagar parte ou a totalidade dos rendimentos/resgates aos cotistas. Os cedentes, oJ
custodiante, o Gestor, o Fundo e a Administradora ndao prometem ou asseguram rentabilidade aosm
cotistas.

Sivieri Paiv.

Efeitos da politica economica do governo federal - consistem no risco fatores macroeconémicos, como ®
os efeitos da politica econémica praticada pelo governo brasileiro e demais varidveis exdgenas, tals-g
como a ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situa¢des especiais deE
mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econ6mica, financeira ou regulatéria queO"
influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro. Medidas do governo brasileiro para E
controlar a inflagdo e implementar as politicas econ6mica e monetaria envolveram, no passado recente, </)
alteragGes nas taxas de juros, desvalorizacdo da moeda, controle de cambio, controle de tarifas ,'§
controles do setor, mudangas legislativas (incluindo, mas nao se limitando, a incidéncia de novos &
tributos de qualquer natureza sobre as operagdes do Fundo, e/ou aumento das aliquotas ou valores dos o
tributos ja incidentes na data do regulamento), entre outras. Essas politicas, bem como outras@
condigdes, tém impacto significativo na economia, o mercado financeiro e o de capitais nacional. A,
adocdo de medidas que possam resultar na flutuacdo da moeda, indexacdo da economia, instabilidadeg
de precos, elevacdo de taxas de juros ou influenciar a politica fiscal vigente poderdao impactar nas s
operagdes do Fundo. N3o sera devido pelo Fundo ou por qualquer pessoa, incluindo a Administradora,
qualquer multa ou penalidade de qualquer natureza, caso o(s) cotista(s) sofra(m) qualquer dano ou
prejuizo resultante de tal evento.

edo Zaluar Mattos,

Risco decorrente da precificagdao dos ativos - Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados 3
de acordo com critérios e procedimentos estabelecidos em regulamentagdao em vigor. Referidos%
critérios, tais como os de marcagdo a mercado dos ativos financeiros, poderdo causar variagdes nos S
valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugao do valor das
cotas.

Riscos de crédito

Devedores ou emissores - Os ativos integrantes da carteira do Fundo estdo sujeitos, direta ou
indiretamente, a capacidade dos seus emissores/devedores em honrar os respectivos compromissos. @
Eventos que afetem as condicdes financeiras dos emissores/devedores de tais titulos, bem como:l
alteragGes nas condicGes econOGmicas, legais e politicas que possam comprometer a sua capacidade de%
pagamento podem trazer impactos significativos em termos de precos e liquidez dos ativos dos referidos £
emissores/devedores. Mudancgas na percepc¢do da qualidade dos créditos dos emissores/devedores,
mesmo que ndo fundamentadas, poderdo trazer impactos nos precgos registrado, assim como poderdo
comprometer sua liquidez. Nessas hipdteses, ndo serda devido pela cedente, pelo Fundo, pela
Administradora, pelo Gestor e pelo custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

afael Fernandes Piva, Lu
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Cobranca extrajudicial e judicial - No caso de os emissores/ devedores ndo cumprirem suas obrigacbes
de pagamento dos ativos (“ativos inadimplidos”), podera ser iniciada a cobranca extrajudicial ou judicial
dos valores devidos. Nada garante, contudo, que referida cobranca atingird os resultados almejados,
recuperando a totalidade dos ativos inadimplidos em questdo, o que podera implicar perdas
patrimoniais aos cotistas.

Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

Caso a cobrancga extrajudicial de um ou mais ativos inadimplidos ndao tenha sucesso, os agentes de &
cobranga e a administragdo do Fundo avaliarao caso a caso a viabilidade econédmica da cobranga judicial'uz)
de tais ativos, tendo-se em vista os gastos a serem incorridos com advogados e custas judiciais eé
probabilidade de éxito da demanda, em face do valor a ser cobrado. Desse modo, podera haver ativosE
inadimplidos cuja cobrancga extrajudicial ndo tenha sucesso ou que nao se justifique, do ponto de vista.c
econdmico, a sua cobranga judicial, importando em perdas para os cotistas.

ra Sampa

Ainda, os custos incorridos com os procedimentos extrajudiciais ou judiciais necessdrios a cobranca dosg
ativos inadimplidos e a salvaguarda dos ativos, das garantias e das prerrogativas dos cotistas sdo de§
inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo e, consequentemente, dos cotistas. A Administradora, o o
Gestor e o custodiante ndo serdo responsdveis, em conjunto ou isoladamente, por qualquer dano ou @
prosseguimento), pela Fundo ou pelos cotistas, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
preservacao de seus direitos e prerrogativas.

Riscos de Liquidez

Fundo fechado e mercado secundario — O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado.
Assim, caso o cotista, por qualquer motivo, decida alienar suas cotas, antes de encerrado referido prazo,
terd que fazé-lo no mercado secundario, depois de decorridos 90 (noventa) dias da subscri¢do ou
aquisi¢do pelos cotistas. O mercado secunddrio de cotas de fundos de investimento pode apresentar S
baixa liquidez, o que pode dificultar a venda de cotas ou ocasionar a obten¢do de um prego de venda -
gue cause perda de patrimbnio ao cotista. Caso o cotista precise vender suas cotas, poderd ndo haveri
compradores ou o preco de alienag3o das cotas podera refletir essa falta de liquidez, causando perda &
de patrimbnio aos cotistas.

s Azevedo Zaluar Mattos, Andr

L

va

| Fernand

Risco de aplicagdo em direitos creditérios — O Fundo deve aplicar seus recursos preponderantemente 3
em direitos creditdrios elegiveis. No entanto, pela sua prépria natureza, a aplicagdo em direitos&f
creditérios elegiveis apresenta peculiaridades em relacdo as aplicagbes usuais da maioria dos fundos de &
investimento. Nao existe, no Brasil, por exemplo, mercado ativo com liquidez para compra e venda dos%
direitos creditérios elegiveis. Assim, caso seja necessdria a venda dos direitos creditorios cedidos da%J
carteira do Fundo, como nas hipéteses de liquidagdo previstas no regulamento, poderd ndo haver s
compradores ou o pre¢o de negociacao de tais direitos creditérios elegiveis podera refletir essa falta de
liguidez, causando perda de patrimonio ao Fundo.
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Insuficiéncia de recursos no momento da liquidacdo do Fundo — O Fundo poderd ser liquidado
antecipadamente em algumas hipdteses previstas no regulamento. Ocorrendo a liquidacao antecipada,

o Fundo poderd nao dispor de recursos para pagamento aos cotistas. Neste caso, os cotistas poderiamg
ter suas cotas resgatadas em direitos creditérios cedidos; ou o resgate das cotas ficaria condicionado a0 ®
vencimento e ao pagamento, pelos devedores, das parcelas relativas aos direitos creditdrios cedidos ou g
a venda dos direitos creditérios cedidos a terceiros, com risco de desagio capaz de comprometer o ©
patriménio liquido. Dessa forma, nessas situacdes, os cotistas podem sofrer prejuizos patrimoniais. ©

Castelan Ceratti.

Sivier

ICIUS

Falta de liquidez dos ativos financeiros — A parcela do patrimonio do Fundo ndo aplicada em direitos.
creditérios poderd ser aplicada em ativos financeiros. Os ativos financeiros podem vir a se mostrar§
iliquidos (seja por auséncia de mercado secundario ativo, seja por eventual atraso no pagamento por.
parte do respectivo emissor e/ou devedor), o que poderia, eventualmente, afetar os pagamentos de £
remuneragdo, amortizacdo e/ou de resgate das cotas. Adicionalmente, ndo é realizado qualquer<§
procedimento de auditoria legal nos devedores com a finalidade de verificar a exposicdo dos mesmos a'§
riscos juridicos, a exemplo da falta de autorizacdes e licengas que possam impactar no desenvolvimento§
das suas atividades, bem como a litigios que possam impactar a sua capacidade em arcar com as suas o

obrigacdes.

Existem outros fatores de risco que o Fundo estd exposto, os quais poderdo ser verificados no
regulamento do Fundo.

8 Instrumentos financeiros derivativos
E facultado ao Fundo realizar operacdes com derivativos, exclusivamente com o objetivo de protegéo';
patrimonial, ou, desde que ndo resulte em exposi¢do ao risco de seu patriménio liquido ficar negativo em3g
decorréncia de aplicacGes de sua carteira de ativos. O contrato base é registrado considerando as receitas eﬁ
despesas provenientes do diferencial a receber ou a pagar, os quais sdo ajustados a valor de mercado e 2
contabilizados nas contas de resultado. Nesse contexto, apresentamos a seguir as operagdes realizadas pelo§
Fundo.

aluar Mattos, Andre Phelip

a) SWAP
O Fundo realiza operages no mercado de derivativos com o objetivo de proteger seu patrimonio de 5
variagOes nas taxas de juros, através de operagdes de swap tendo o indexador da ponta ativa a taxa de%
depésito interbancario (“DI”) e o indexador da ponta passiva taxas pré-fixada. As operagoes com§
derivativos sdo realizadas no mercado de balcdo e devem ter como contraparte de derivativos 5
autorizada, com isso, abaixo demonstramos abaixo a posi¢do e a movimenta¢do das operagdes detidasg

pelo Fundo:

nandes Piva
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(i) Posicdo
2025
Indexadores Faixa de vencimento Valor referéncia Valor a receber Valor a pagar Diferencial
(Receber X Pagar)
. De 181 a 365 dias 34.324 35.648 35.014 634
IPCA X PRE .
Acima de 365 152.933 164.070 159.566 4.504
Subtotal 5.138
2025
Indexadores Faixa de vencimento Valor referéncia Valor a receber Valor a pagar Diferencial
(Receber X Pagar)
CDI X PRE Acima de 365 223.863 299.458 286.558 12.901
Subtotal 12.901
Total 18.039
2024
Indexadores Faixa de vencimento Valor referencia Valor a receber Valor a pagar Diferencial
(Receber X Pagar)
CDI X PRE Acima de 365 417.082 469.754 440.417 29.337

29.337

(i) Movimentacado

2025 2024
Saldo inicial 29.337 3.592
Liquidagdo financeira de operagdes derivativos - SWAP (2.551) (10.979)
Ajuste a valor justo - Operag¢des de SWAP (8.747) 36.724
Saldo final 18.039 29.337

b) Mercado futuro
O Fundo realiza operagbes no mercado de derivativos com o objetivo de proteger seu patriménio contra £

oscilagGes nas taxas de juros e cambio, por meio de transacGes no mercado futuro. A marcacdo a”é

el Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.
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mercado desses contratos, é realizada com base nos pregos praticados no mercado, divulgadosgg
diariamente pela B3 S.A. - Brasil Bolsa Balcdo (“B3 S.A.”) no formato de prego Unico. Nesse contexto, é <
. . - . ~ ~ . w
abaixo demonstramos abaixo a posicao e a movimentagao das operagdes detidas pelo Fundo: Sg
23
. .~ R
(i) Posicdo g2
2025 2024 £ £
Indexador Quantidade Posicdo comprada Posi¢do vendida Saldo  Quantidade Posigdo comprada Posicdo vendida Saldo Vencimento
coI - - - 849 - -1 -1 De18%a365 dias
CDI 8.126 90 - 90 2041 461 - 461 Aq;r@ e 365
[}
Total 90 460 Eo S
O O'C
oOT O
© g (>5
25 2
RN
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(i) Movimentacgao

2025 2024
Saldo inicial 460 -
Ajuste a valor justo - Operagdes com futuro 2.353 13.483
Liquidagdo financeira de operacgGes derivativos - Mercado futuro (2.723) (13.023)
Saldo final 90 460

Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

Patriménio liquido
As cotas correspondem a fragdes ideais do patrimdnio do Fundo, observadas as caracteristicas de cada série
e subclasse de cotas. Até o dia 18 de novembro de 2024, as cotas eram formadas por trés classes de_ :

io, Vinicius
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a adaptagao do regulamento do Fundo a Resolugdo CVM 175, as referidas cotas foram transformadas em
trés subclasses: (i) sénior; (ii) subordinada mezanino e (iii) subordinada junior, sendo:

7

Cotas de subclasse sénior

i) Tém prioridade de distribuicdo de remuneracdo, amortizacdo de principal e/ou resgate em
relacdo as cotas de subclasse subordinada mezanino (Il e Il) e as cotas de subclasse subordinada
janior;

ii) Os direitos dos titulares das cotas de subclasse sénior contra o patriménio liquido do Fundo, na™:
hipétese de ocorréncia de amortizagdo extraordindria ou de resgate das cotas de subclasse =
sénior, no regulamento, sdo pari passu entre si dentro da mesma série, ndo havendo qualquer=
tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacdo entre os titulares de cotas de subclasse sénior =
de uma mesma série em circulacgdo;

iii) As cotas de subclasse sénior possuirdo a meta de remuneragdo determinada no respectivo
suplemento; e

iv) Enquanto tiverem cotas de subclasse sénior em circulagdo, deve ser observada relagdo entre o
patrimonio liquido e o somatdrio do valor das cotas de subclasse sénior em circulagdao, que
deverd ser apurada diariamente e corresponder a no minimo 105% (“Relagdo Minima”).

0s, Andre Phelipe Nogueira

Cotas de subclasse subordinada mezanino

i) Subordinam-se as cotas de subclasse sénior para efeito de distribuicdo de remuneragéo,ﬁ
amortizagdo de principal e/ou resgate, observado o disposto no regulamento, e tém prioridadej.é
de distribui¢do de remuneragdo, amortizagdo de principal e/ou resgate em relagdo as cotas de &
subclasse subordinada junior (observando-se ainda que a subclasse subordinada mezanino Il se 5
subordina a subclasse subordinada mezanino I);

ii) Os direitos dos titulares das cotas de subclasse subordinada mezanino de uma mesma classe sdo
pari passu entre si, ndo havendo qualquer tipo de preferéncia ou prioridade entre os titulares de:
cotas de subclasse subordinada mezanino de uma mesma classe em circulagao; e '

iii) As cotas de subclasse subordinada mezanino possuirdo a meta de remunerag¢do determinada no
respectivo suplemento.

rnandes Piva, Lucas Azevedo Zalua

talmente p

igi

Cotas de subclasse subordinada junior
i) Serdo subordinadas as cotas de subclasse sénior e as cotas de subclasses subordinadas mezanino
para distribuicdo de remuneracdo, amortizacdo de principal e/ou resgate;
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O valor da cota é apurado diariamente, levando-se em consideracdo o valor de mercado, ou custo
amortizado, dos ativos que compdem a carteira do Fundo, de acordo com os principios contdbeis e em
conformidade com a legislagdo e as normas aplicaveis e vigentes, dividido pelo nimero de cotas do Fundo.

a) Subscrigdo, integralizacdo, amortizagao e resgates de cotas

(i)

ii) Os direitos dos titulares das cotas de subclasse subordinada junior sdo pari passu entre si, ndo £
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em circulacao;

iii) Sdo subscritas exclusivamente pelo Gestor e ndo serdo objeto de oferta publica;

iv) As cotas de subclasse subordinada junior ndo possuem rentabilidade alvo pré-determinada,
sendo seu valor calculado com base no saldo remanescente do patriménio liquido apds a
subtracao dos valores das demais subclasses de cotas.

Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Ca

Subscri¢ao e integralizagdao
Apds a primeira emissdo, poderdo ser realizadas novas emissdes de cotas de subclasse sénior e
subordinada mezanino mediante aprovagdo em assembleia geral de cotistas, sendo objeto de ¢
oferta publica. As cotas de subclasse subordinada junior poderao ser emitidas a qualquer tempo, ag
critério da Administradora e mediante solicitacdo do Gestor, sendo destinadas exclusivamente a
subscricdo pelo Gestor, sem necessidade de assembleia.

elipe

Nao havera direito de preferéncia para os cotistas na subscricdo de novas emissdes de cotas.

O Fundo somente podera emitir novas cotas se o indice de Cobertura®, considerado de forma
proforma a respectiva emissao, for igual ou superior a 100% na data de integralizagdo. Os recursos
aportados para integralizagcdo das cotas serdo convertidos com base no valor atualizado da cotaf@
apurado desde a 12 data de integralizacdo da respectiva classe ou série até o dia da efetiva S
integralizacdo

vedo Zaluar Mattos, An

10 indice de Cobertura corresponde ao menor valor dentre os seguintes indicadores: (i) indice de Cobertura
Sénior; (ii) indice de Cobertura Mezanino I; e (iii) indice de Cobertura Mezanino Il, definidos como:

i) indice de Cobertura Sénior:
Valor Ponderado da Carteira com Limitagdo de Vencimento Sénior / Valor Agregado das Cotas de Subclasse
Sénior.

ii) indice de Cobertura Mezanino I:
Valor Ponderado da Carteira com Limitagdo de Vencimento Mezanino | / (Valor Agregado das Cotas de
Subclasse Sénior + Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino | + Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino Potenciais I).

iii) Indice de Cobertura Mezanino II:
Valor Ponderado da Carteira com Limitacdo de Vencimento Mezanino Il / (Valor Agregado das Cotas de
Subclasse Sénior + Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino | + Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino Potenciais | + Cotas de Subclasse Subordinada Mezanino Il + Cotas de Subclasse Subordinada
Mezanino Potenciais Il).

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, L
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Obs.: O “Valor Ponderado da Carteira” corresponde ao montante dos Direitos Creditorios e das
Disponibilidades, ponderados pelos respectivos Fatores de Ponderagdo (por exemplo, Fator de Ponderagdo
de Direitos Creditorios Sénior), conforme definidos nos suplementos

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, foram integralizadas cotas
conforme demonstrado a seguir:

IntegralizacGes anteriores ao dia 18 de novembro de 2024 (data da adaptacdo do Fundo a Resolucdo 175)

2024
Classe de subordinagdo Quantidade Valor
Sénior 33 200.000 200.000
Sénior 34 176.423 176.423
Subordinada mezanino K 19.000 19.000
Subordinada mezanino L 1.000 1.000
Subordinada mezanino D2 20.000 20.003
Subordinada mezanino B2 4.000 4.000
Subordinada mezanino C2 1.000 1.000
Total 421.426

Integralizaces posteriores ao dia 18 de novembro de 2024 (data da adaptacido do Fundo a Resolucdo 175)

2025 2024
Subclasse Quantidade Valor Quantidade Valor
Sénior 35 410.000 408.444 - -
Sénior 34 - - 99.977 100.049
Subordinada Mezanino E2 20.000 19.930 - -
Subordinada mezanino D2 - - 4.000 4.000
Subordinada Mezanino I-M 38.000 37.856 - -
Total 466.230 104.049

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira
Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falc&o.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
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stelan Ceratti.

do Fundo a Resolucdo CVM 175 foi realizado uma transformac3o de cotas conforme demonstrado &
©

do quadro abaixo:

Cotas subordinadas mezanino A2

Cotas de subclasse subordinada mezanino A2
Cotas subordinadas mezanino B2

Cotas de subclasse subordinada mezanino B2
Cotas subordinadas mezanino C2

Cotas de subclasse subordinada mezanino C2
Cotas subordinadas mezanino D

Cotas de subclasse subordinada mezanino D
Cotas subordinadas mezanino D 02

Cotas de subclasse subordinada mezanino D 02
Cotas subordinadas mezanino F

Cotas de subclasse subordinada mezanino F
Cotas subordinadas mezanino G

Cotas de subclasse subordinada mezanino G
Cotas subordinadas mezanino H

Cotas de subclasse subordinada mezanino H
Cotas subordinadas mezanino |

Cotas de subclasse subordinada mezanino |
Cotas subordinadas mezanino I-J

Cotas de subclasse subordinada mezanino I-J
Cotas subordinadas mezanino K

Cotas de subclasse subordinada mezanino K
Cotas subordinadas mezanino L

Cotas de subclasse subordinada mezanino L
Cotas seniores 23

Cotas de subclasse sénior 23

Cotas seniores 25

Cotas de subclasse sénior 25

Cotas seniores 26

Cotas de subclasse sénior 26

Cotas seniores 27

Cotas de subclasse sénior 27

Cotas seniores 28

Cotas de subclasse sénior 28

Cotas seniores 29

Cotas de subclasse sénior 29

Cotas seniores 30

Cotas de subclasse sénior 30

Cotas seniores 31

Cotas de subclasse sénior 31

Cotas seniores 32

Cotas de subclasse sénior 32

Cotas seniores 33

Cotas de subclasse sénior 33

Cotas seniores 34

Cotas de subclasse sénior 34

Cotas subordinadas junior

Cotas de subclasse subordinada junior

Total

2024

Quantidade Valor
29.500 (23.354)
29.500 23.354
4.000 (4.000)
4.000 4.000
1.000 (1.000)
1.000 1.000
6.000 (2.167)
6.000 2.167
20.000 (20.000)
20.000 20.000
7.000 (2.333)
7.000 2.333
8.000 (4.194)
8.000 4.194
15.000 (10.417)
15.000 10.417
30.000 (20.625)
30.000 20.625
30.000 (23.750)
30.000 23.750
19.000 (19.000)
19.000 19.000
1.000 (1.000)
1.000 1.000
120.000 (43.333)
120.000 43.333
130.000 (43.149)
130.000 43.149
125.000 (65.524)
125.000 65.524
110.000 (59.583)
110.000 59.583
20.000 (13.889)
20.000 13.889
150.000 (103.125)
150.000 103.125
10.000 (8.611)
10.000 8.611
71.538 (56.635)
71.538 56.635
111.000 (99.438)
111.000 99.438
200.000 (200.000)
200.000 200.000
176.423 (176.423)
176.423 176.423
289.997 (160.716)
289.997 160.716

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira
Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falc&o.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.
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astelan Ceratti.

(ii) Amortizagdo
As cotas de subclasse sénior e as cotas de subclasse subordinada mezanino poderdao sero©
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respectivo suplemento, respeitada a prioridade da classe sénior.

As cotas de subclasse subordinada junior somente poderao ser amortizadas apds a amortizacao ou
o resgate integral das cotas de subclasse sénior e das cotas de subclasse subordinada mezanino,
ressalvada a hipdtese de amortizacdo extraordinaria permitida caso o Fundo apresente indice de
Cobertura superior a 101%.

Qualquer forma de amortizacdo diversa daquelas expressamente previstas dependerd de prévia
aprovacdo em assembleia geral de cotistas, observada a legislacdo aplicavel.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ocorreram amortizacGes de cotas
conforme demonstrado a seguir:

AmortizacGes anteriores ao dia 18 de novembro de 2024 (data da adaptacdo do Fundo a Resolucdo 175)

Classe de subordinagdo 2024
Sénior 22 25.814
Sénior 23 24.229
Sénior 24 14.784
Sénior 25 35.493
Sénior 26 25.311
Sénior 27 34.115
Sénior 28 4.996
Sénior 29 48.296
Sénior 30 2.142
Sénior 31 23.016
Sénior 32 25.246
Sénior 33 19.029
Sénior 34 2.577
Subordinadas mezanino C 642
Subordinadas mezanino D 1.250
Subordinadas mezanino E 354
Subordinadas mezanino F 2.068
Subordinadas mezanino G 1.673
Subordinadas mezanino H 3.878
Subordinadas mezanino | 10.111
Subordinadas mezanino I-J 10.030
Subordinadas mezanino K 2.051
Subordinadas mezanino L 115
Subordinadas mezanino A2 10.205
Subordinadas mezanino D2 293
Subordinadas mezanino B2 455
Subordinadas mezanino C2 122
Subordinadas junior 64.000
Total 392.295

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa

assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira
Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falc&o.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.
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AmortizacGes posteriores ao dia 18 de novembro de 2024 (data da adaptacdo do Fundo a Resolucdo 175)

Subclasse 2025 2024
Sénior 23 24.819 2.072
Sénior 25 35.216 3.058
Sénior 26 26.714 2.147
Sénior 27 34.653 2.902
Sénior 28 5.321 424
Sénior 29 50.143 4121
Sénior 30 2.412 181
Sénior 31 41.551 3.544
Sénior 32 41.701 3.365
Sénior 33 69.927 1.931
Sénior 34 57.694 2.067
Sénior 35 17.592 -
Subordinada Mezanino D 1.265 106
Subordinada Mezanino F 2.004 174
Subordinada Mezanino I-J 17.645 1.512
Subordinada Mezanino K 6.918 206
Subordinada Mezanino H 4.100 327
Subordinada Mezanino E2 969 -
Subordinada Mezanino | 10.360 855
Subordinada Mezanino L 289 11
Subordinada Mezanino G 1.753 141
Subordinada Mezanino I-M 1.766 -
Subordinada Mezanino A2 17.551 1.510
Subordinada Mezanino B2 2.259 46
Subordinada Mezanino C2 5.597 12
Subordinada Mezanino D2 297 220
Subordinada Junior (*) 72.000 14.000
Total 552.516 44.932

(*) Do referido montante, em 31 de dezembro de 2025, o Fundo possuia pendente de repasse o valor de RS
1.271, referente ao Imposto de Renda Retido na Fonte (“IRRF”) sobre rendimentos distribuidos, pendente de
recolhimento. Este valor estd apresentado na rubrica 'Amortizacdo de cotas a pagar' na demonstra¢do da
posicao financeira.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira
Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falc&o.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.

Este documento foi
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(iii) Resgate
Nao havera resgate de cotas a ndo ser por ocasido da liquidacdo do Fundo ou do término do prazo
de duracao de cada subclasse.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, ndo ocorreram resgates de cotas.

Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2024, ocorreram resgates de cotas, anteriores ao dia 18
de novembro de 2024 (data da adaptac¢do do Fundo a Resolugdo 175), conforme demonstrado no:
guadro abaixo:

1eri

2024
Classe de subordinagdo Quantidade Valor
Sénior 22 300.000 6.308
Sénior 24 84.000 2.360
Subordinada Mezanino E 2.000 56
Subordinada Mezanino C 15.000 316
Total 9.040

(iv) Ambiente das cotas
O Fundo possui suas cotas registradas na B3 S.A. e na forma escritural.

b) Classificagao de risco
A partir da data da constituicdo, as cotas de subclasses sénior e subordinada mezanino sdo avaliadas,
periodicamente a cada trimestre, por agéncia classificadora de risco. Para essa avaliacdo, foi contratada
a Fitch Ratings (“Agéncia de Rating”). Em 22 de julho de 2025 a Agéncia de Rating atribuiu ao Fundo o
rating agéncia de rating atribuiu ao Fundo o rating AAAsf(bra) para as cotas de subclasse sénior,
AA+sf(bra) para as cotas de subclasse subordinada mezanino 1 e AAsf(bra) para as cotas de subclasse
subordinadas mezanino 2 (Em 2024 os mesmos ratings do exercicio atual).

Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Siv

Com relagdo as cotas de subclasse subordinada junior, a Resolugdo CVM n? 175 estabelece a -
obrigatoriedade de classificagdo de risco apenas para cotas de subclasse sénior distribuidas ao pﬂblico§
em geral. Considerando que a distribui¢do de cotas do Fundo é restrita a investidores profissionais e que £
o regulamento do Fundo ndo prevé a realizagdo de avaliagdo de risco para tais cotas, estas estéo@
dispensadas da contratagdo de agéncia classificadora de risco para atribui¢ao de rating.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafae

assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira
Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falc&o.
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%
c) Evolugdo do valor da cota e rentabilidade &
2025 S
Exercicio findo em / Periodo de Subclasse Valor da cota Rentabilidade (*)(%) Benchmar(U
31 de dezembro de 2025 Sénior 23 0,1818 16,26% CDI + 1,70§
31 de dezembro de 2025 Sénior 25 0,6313 10,35% IPCA + 5,6%%
31 de dezembro de 2025 Sénior 26 0,3756 18,09% CDI + 3,30%
31 de dezembro de 2025 Sénior 27 0,2728 17,63% CDI + 2,90%6
31 de dezembro de 2025 Sénior 28 0,5177 18,03% CDI + 3,25:%
31 de dezembro de 2025 Sénior 29 0,4196 16,71% CDI + 2,10%
31 de dezembro de 2025 Sénior 30 0,7462 17,74% CDI + 3,00_%
31 de dezembro de 2025 Sénior 31 0,2518 17,17% CDI + 2,50%
31 de dezembro de 2025 Sénior 32 0,6297 18,14% CDI + 3,35.%3
31 de dezembro de 2025 Sénior 33 0,7972 16,71% CDI + 2,10%
31 de dezembro de 2025 Sénior 34 0,9438 15,91% CDI + 1,40%
01 de agosto a 31 de dezembro de 2025 Sénior 35 1,0065 6,41% CDI + 1,03,%
31 de dezembro de 2025 Subordinada mezanino D 0,1819 18,03% CDI +3,25%
31 de dezembro de 2025 Subordinada mezanino F 0,063 20,6% CDI + 5,50%
31 de dezembro de 2025 Subordinada mezanino I-J 0,2519 18,74% CDI + 3,95@
31 de dezembro de 2025 Subordinada mezanino H 0,518 19,46% CDI + 4,50%
31 de dezembro de 2025 Subordinada mezanino K 0,7977 18,46% CDI +3,70%
31 de dezembro de 2025 Subordinada mezanino L 0,8881 19,57% CDI + 4,605
31 de julho a 31 de dezembro de 2025 Subordinada mezanino I-M 1,0071 7,01% CDI +2,23%
31 de julho a 31 de dezembro de 2025 Subordinada mezanino E2 1,0074 7,38% CDI + 2,93%
31 de dezembro de 2025 Subordinada mezanino | 0,4199 18,97% CDI + 4,15%
31 de dezembro de 2025 Subordinada mezanino G 0,3758 19,51% CDI + 4,55%
31 de dezembro de 2025 Subordinada mezanino A2 0,2521 20,37% CDI + 5,30%
31 de dezembro de 2025 Subordinada mezanino B2 0,588 19,4% CDI + 4,45%
31 de dezembro de 2025 Subordinada mezanino C2 0,8884 20,6% CDI + 5,50%
31 de dezembro de 2025 Subordinada mezanino D2 0,9448 18,77% CDI + 3,90%
31 de dezembro de 2025 Subordinada junior 0,5961 41,84% N/a

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira
Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falc&o.

Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.
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2024 g
@
Exercicio findo em / Periodo de Subclasse Valor da(ﬁ‘:ia) Rentabilidade (*)(**)(%) Benchmark
01 de janeiro a 14 de maio de 2024 Sénior 22 - 4,18 CDI + 0,85-%
31 de dezembro de 2024 Sénior 23 0,3490 12,71 CDI + 1,70%)6
01 de janeiro a 12 de julho de 2024 Sénior 24 - 8,23 CDI + 4,80‘;6
31 de dezembro de 2024 Sénior 25 0,3126 10,84 IPCA + 5,6?/0
31 de dezembro de 2024 Sénior 26 0,5155 14,48 CDI + 3,30%@
31 de dezembro de 2024 Sénior 27 0,5238 14,04 CDI +2,90%
26 de fevereiro a 31 de dezembro de 2024 Sénior 28 0,6845 14,43 CDI + 3,25%
20 de setembro a 31 de dezembro de 2024  Sénior 29 0,6703 13,15 CDI + 2,10_%
31 de dezembro de 2024 Sénior 30 0,8567 14,00 CDI + 3,00§
31 de dezembro de 2024 Sénior 31 0,7542 13,60 CDI +2,50%
31 de dezembro de 2024 Sénior 32 0,8801 14,54  CDI+3,35%
08 de fevereiro a 31 de dezembro de 2024 Sénior 33 1,0054 11,59 CDI + 2,10%
27 de setembro a 31 de dezembro de 2024  Sénior 34 1,0051 3,07 CDI + 1,40%
07 de fevereiro a 31 de dezembro de 2024 Subordinada mezanino K 1,0060 13,21 CDI + 3,70@
31 de dezembro de 2024 Subordinada mezanino I-J 0,7546 15,20 CDI +3,95%
31 de dezembro de 2024 Subordinada mezanino | 0,6708 15,42 CDI + 4,15%
31 de dezembro de 2024 Subordinada mezanino H 0,6849 15,81 CDI + 4,50%
31 de dezembro de 2024 Subordinada mezanino G 0,5158 15,87 CDI + 4,55%
31 de dezembro de 2024 Subordinada mezanino F 0,3146 16,92 CDI +5,50%
01 de janeiro a 12 de julho de 2024 Subordinada mezanino E - 9,16 CDI + 6,50%
31 de dezembro de 2024 Subordinada mezanino D 0,3492 14,43 CDI + 3,25%?
01 de janeiro a 14 de margo de 2024 Subordinada mezanino C - 2,76 CDI + 3,00%
07 de fevereiro a 31 de dezembro de 2024 Subordinada mezanino L 1,0064 14,09 CDI + 4,60%
31 de dezembro de 2024 Subordinada mezanino A2 0,7550 16,70 CDI + 5,3093%
26 de setembro a 31 de dezembro de 2024  Subordinada mezanino D2 1,0061 3,77 CDI + 3,90@
07 de fevereiro a 31 de dezembro de 2024 Subordinada mezanino B2 1,0063 13,91 CDI + 4,45%,
07 de fevereiro a 31 de dezembro de 2024 Subordinada mezanino C2 1,0067 14,97 CDI + 5,50%
31 de dezembro de 2024 Subordinada junior 0,5953 157,55 N/a 8

(*) A rentabilidade acima apresentada desconsidera as amortizagdes e resgates descritos nas notas 9 a) (ii) e 9 a)

(iii), respectivamente.

(**) A rentabilidade apresentada considera os efeitos decorrentes da transformacgdo das cotas em funcdo da

adaptacdo do Fundo a Resolugdo CVM 175, conforme descrito na nota explicativa 9 a) (i)

(***) O valor da cota n3o é aplicavel, em razdo do seu encerramento ter ocorrido dentro do periodo abrangido por
estas demonstragGes financeiras. Dessa forma na data do encerramento das cotas de subclasse sénior 22 e 24,
subordinada mezanino C e mezanino E, os valores das respectivas cotas eram 0,0210, 0,0281, 0,0211 e 0,0281.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

10 Servigos contratados

As operagdes compromissadas estdo registradas e custodiadas, em conta prdpria do Fundo, no Sistema

Especial de Liquidagdo e de Custédia (“SELIC”) do Banco Central do Brasil.

Os titulos de renda fixa estdo registrados e custodiados em conta prdpria do Fundo na B3 S.A.

Os contratos de instrumentos financeiros derivativos se encontram registrados na B3 S.A. ou nas respectivas

contrapartes.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Az

assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
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Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira
Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falc&o.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.



Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditorios — Responsabilidade

Limitada

CNPJ: 08.417.544/0001-65
(Administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. — CNPJ 36.113.876/0001-91)

Este documento foi

Notas explicativas as demonstragées financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Os direitos creditdrios sao registrados em uma entidade registradora autorizada pelo Banco Central do Brasil
("BACEN").

A custddia dos documentos que representam o lastro dos direitos creditérios é realizada pelo custodiante.

Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

Em adicdo aos servicos citados acima, bem como as atividades de administracdo e gestdo, cujos prestadores
estdo descritos na nota explicativa 1, foram contratados os seguintes prestadores de servicos essenciais a:
operacgdo do Fundo:

1eri

Siv

Servigo Prestador

Custddia Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Agente de cobranca Pravaler S.A.

Controladoria Oliveira Trust Servicer S.A.

Escrituragao Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.

11 Encargos do Fundo

2025 2024
Valor % sobre PL Valor % sobre

Médio PL Médio

Agente de cobranca 4,537 0,38 4.490 0,41
Taxa de administragdo 1.280 0,11 1.106 0,10
Taxa de custddia 1.083 0,09 1.430 0,13
Taxa de gestdo 635 0,05 2.270 0,21
Taxa de controladoria 508 0,04 77 0,01
B3/SELIC 422 0,04 563 0,05
Agéncia de rating 392 0,03 1.075 0,10
Taxa de fiscalizagdo CVM 392 0,03 422 0,04
Outros servigos especializados 308 0,03 232 0,02
Registradora 260 0,02 4 -
Tarifa bancaria 233 0,02 326 0,03
Advogados 218 0,02 217 0,02
Pesquisa de dados cadastrais 214 0,02 299 0,03
Auditoria externa 132 0,01 184 0,02
Taxa ANBIMA 57 - 63 0,01
Auditoria de lastro 13 - - -
Outras despesas 94 0,01 - -
Publicagbes - - 80 0,01
Cartorio - - 117 0,01
Total 10.778 0,90 12.955 1,20
Patrimonio liquido médio 1.188.198 1.083.165

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius
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Este documento foi

a)

b)

c)

d)

Remunerag¢ao da administragao do Fundo

Fundo pagara uma Taxa de administracdo a administradora, pelos servigos de administracao fiduciaria
do Fundo e pela prestacao direta dos servicos ou pela contratacdo em nome do Fundo, conforme o caso, .
dos servicos de custédia qualificada, tesouraria, controladoria e processamento de ativos, escrlturagao
das cotas, auditoria independente e o registro de direitos creditérios em entidade registradora, guarda g
da documentacao que constitui o lastro dos direitos creditdrios e a liquidacao fisica ou eletronica eE
financeira dos direitos creditérios da carteira do Fundo, a saber: (i) 0,23% ao ano sobre o patrimoénio © g
liquido até RS 300.000; acrescido de (ii) 0,16% ao ano sobre o patrimdnio liquido que exceder RS 300. 000</>
até RS 500.000; acrescido de (iii) 0,15% ao ano sobre o patriménio liquido que exceder RS 500.000. Af
taxa prevista neste item estd sujeita ao percentual minimo de mensal de RS 25.

arlssa Castelan Ceratti.

ampaio, Vinic

Para participacdo e implementacdo das decisGes tomadas em reunido formal ou assembleia geral
extraordinaria de cotistas, sera devida uma remuneracdo adicional a administradora equivalente a RS")
0,5 por hora-homem de trabalho dedicado a tais atividades, pagas 5 dias apds comprovacgao da entrega,’
pela Administradora, de “relatdrio de horas” enviado aos cotistas.

N3o serdo cobrados dos cotistas quaisquer outras taxas, tais como taxa de performance, taxa de ingresso
ou taxa de saida.

O Fundo pagara uma taxa de gestdo a Gestor, a qual sera responsdvel pela prestacdo direta dos servicos ¢
de gestdo da carteira do Fundo, conforme aplicavel, e/ou pela contratacdo em nome do Fundo, dos
servicos de intermediacdo de operagBes para a carteira de ativos do Fundo, distribuicao das cotas,
consultoria de investimentos, consultoria especializada, classificagdo de risco por agéncia classificadora
de risco, formador de mercado das cotas de classe fechada, cogestdo da carteira e cobranca dos direitos
creditérios inadimplidos, a saber: 0,05% ao ano sobre o patrimonio liquido do Fundo.

Despesas com registradora
A Resolugdo 175 da CVM instituiu a obrigatoriedade de uma entidade registradora para regulamentar o g
mercado de recebiveis no Brasil, aumentando a seguranga e a transparéncia das transagdes comerciais.%
Dessa forma, os saldos apresentados no quadro acima referem-se aos servigos prestados pela Cerc S.A.§
(“Registradora”) relacionados registro dos direitos creditorios adquiridos pelo Fundo. O valor devido &
pelo Fundo a Registradora é calculado com base nos precos divulgados no site da Registradora, deU-
acordo com a volumetria de titulos registrados.

, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Noguel

Agente de cobranga

Pela prestacdo de servico de cobranga dos direitos creditérios inadimplidos, o Fundo pagara ao agente
de cobranga extraordinario, mensalmente, a taxa de cobranga de direitos creditdrios inadimplidos,
correspondente a 0,05%, calculado diariamente com base em uma no de 252 dias Uteis, incidente sobre:
o patriménio liquido. Essa taxa poderd ser renegociada apara até o limite de 2,0%, calculado diariamente
com base em um ano de 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias Uteis, incidente sobre o patrimoénio
liqguido, desde que tal renegociacdo seja aprovada em assembleia geral de cotistas do Fundo.

Despesa com cartorio
Referente as custas dos registros eletronicos de titulos e documentos - termo de cessdo — averbacdo.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael

assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
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e) Pesquisa de dados cadastrais
Servico de prestacao de fornecimento de dados e informacgdes pagos ao Serasa S.A.

f) Outros servicos especializados
A Administradora do Fundo contratou licenca de sistema apropriado para trocas de arquivos eletrénicos
para o servico de agente de cobrancga.

g) Advogados
O Fundo contratou alguns servicos advocaticios, devidos a processos judiciais, conforme mencionado na
nota 16.

Divulgacao de informagoes
Caracteristicas do Fundo, em prospectos, regulamentos e demais documentos relacionados.

O material de divulgagdo do Fundo, exigido pela regulamentacdo em vigor, deve ser disponibilizado aos
intermedidrios contratados, CVM e ANBIMA, quando pertinente.

Alteracdo em alguma caracteristica, ou desempenho do Fundo, deve ser informada imediatamente aos
intermediarios contratados, bem como aos investidores.

Informagdes obrigatdrias estabelecidas nos normativos da CVM e ANBIMA, como valor de cota,
demonstrativo trimestral, composicao de carteira e demais informagdes.

edo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

Posicao da Administradora quanto ao ato ou fato relevante divulgado no mercado ou nao, transmitido para 3
N
a CVM e divulgado conforme definido no regulamento e/ou na legislagdo vigente, que possa influenciar a<

decisdo do investidor.
Legislacao tributaria
a) Fundo
Os rendimentos e ganhos obtidos com as operagdes realizadas pela carteira do Fundo nao estao sujeitos

a incidéncia de impostos.

b) Cotistas

(i)

Imposto de renda

A Administradora, em conformidade com a resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n25.111 e
em atendimento ao disposto no Art. 19 e no Art. 23 da Lei n? 14.754, de 12 de dezembro de 2023,
bem como no inciso 72 do Art. 32 da Lei n211.312, de 27 de junho de 2006, incluido pelo Art. 15 da @
Lei n2 14.711, de 30 de outubro de 2023, avaliou e classificou o Fundo como uma “Entidade de
investimento”. Dessa forma, os rendimentos de seus cotistas estdo sujeitos a retencdo do imposto%
de renda na fonte a aliquota de 15%, incidente no momento da distribuicdo de rendimentos, €
amortizacdo ou resgate de cotas.

assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Luca

assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
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Consequentemente, o Fundo ndo esta sujeito a tributagdo periddica (“come-cotas”), desde que £

©

cumpra os requisitos de enquadramento, mantendo, no minimo, 67% de sua carteira composta poro
direitos creditdrios, conforme estabelecido no Art. 19 da Lei n? 14.754.

Caso ocorra o desenquadramento, o regime tributdrio sera alterado, e os rendimentos passardo a
ser tributados conforme as regras do regime geral a partir do momento do desenquadramento,
salvo se, cumulativamente:

e A participagdo de direitos creditérios na carteira nao for reduzida para menos de 50% do total
de investimentos;

e 0O enquadramento for restabelecido no prazo maximo de 30 dias; e

e O Fundo ndo incorrer em nova hipdtese de desenquadramento dentro dos 12 meses
subsequentes.

Além disso, no caso de desenquadramento da carteira, os rendimentos produzidos até a data da
alteracdo permanecerdo sujeitos a incidéncia do imposto de renda retido na fonte, conforme a
regra tributdria das entidades de investimento, sendo recolhidos na data do desenquadramento.

A regra tributdria acima descrita ndo se aplica aos cotistas sujeitos as regras de tributacdo
especificas, na forma da legislacdo em vigor.

(ii) Imposto sobre operagdes financeiras (“IOF”)
Incidéncia de IOF a aliquota de 0,38% sobre o valor de aquisicdo primaria de cotas de fundos de
investimento em direitos creditdrios, inclusive nas aquisi¢Ges realizadas por instituicdes financeiras,
conforme disposto no art. 32-D do Decreto n2 12.499, de 11 de junho de 2025.

Cabe ressaltar que estdo isentas dessa tributacdo as aquisi¢cGes de cotas realizadas no mercado
secundario.

andes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa

Adicionalmente, o art. 32 do Decreto n2 6.306, de 14 de dezembro de 2007, prevé a incidéncia de©
IOF a aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate de cotas de fundos de investimento, limitado £
ao percentual de rendimento da operagdo, conforme o prazo da aplicagdo. Esse percentual é-
decrescente a medida que aumenta o numero de dias entre a aplica¢do e o resgate, conforme &
tabela anexa ao referido decreto. Para resgates efetuados a partir do 302 dia da data da aplicagao,
nao ha cobranca de IOF.

14 Politica referente ao direito de voto
Somente podem votar na assembleia geral os cotistas do Fundo, seus representantes legais ou procuradores 2
legalmente constituidos hd menos de um ano, portanto as cotas conferem aos seus titulares o direito dec‘%
votar nas assembleias gerais com referéncia a toda e qualquer matéria objeto de delibera¢do, sendo que a
cada cota legitimara o seu titular a participar com 1 voto.

igitalmente por Rafae

sin

Ndo tém direito a voto nas assembleias gerais do Fundo a Administradora e seus empregados.

Este documento foi a
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Atos societarios
No dia 15 de janeiro de 2024, em assembleia geral de cotistas, foi aprovado por unanimidade as seguintes
emissdes: (i) Entre 50.000 e 20.000 de cotas seniores da 332 série com montante total entre RS 50.000 e RS 8
200.000; (ii) Entre 5.000 e 19.000 de cotas subordinadas mezanino I-K com montante total entre RS 5.000 e(ﬁz
RS 19.000; (iii) Entre 100 e 1.000 de cotas subordinadas mezanino I-L com montante total entre RS 100 e ©
1.000; (iv) Entre 1.000 e 4.000 de cotas subordinadas mezanino |I-B com montante total entre 1.000 e 4.000;_ch_U
(v) Entre 100 e 1.000 de cotas subordinadas mezanino II-C. Assim, o distribuidor da oferta é Banco Itau BBAE
S.A e, ficaram aprovados o Suplemento das Cotas Seniores da 332 Série, o Suplemento das Cotas'_
Subordinadas Mezanino I-K, o Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino I-L, o Suplemento das Cotas 3
Subordinadas Mezanino II-B e o Suplemento das Cotas Subordinadas Mezanino II-C.

Castelan Ceratti.

No dia 01 de julho de 2024, em assembleia geral de cotistas, foi aprovado as demonstracées financeiras do
exercicio social findo de 31 de dezembro de 2023.

ogueira Sampaio, Vini

No dia 08 de agosto de 2024, em assembleia geral de cotistas, foi aprovado por unanimidade dos seguintes 2
pontos: (i) a emissdo da 342 série de cotas seniores do Fundo, observado o montante minimo de RS 30.000 &
e maximo de RS 330.000; (ii) a emissdo de nova classe de cotas subordinadas mezanino Il, a ser denominadag

“cota subordinada mezanino II-D”, conforme solicitacdo feita pelo Gestor, observado o montante minimo de °>
RS 5.000 e maximo de RS 50.000; (iii) a realizacdo da oferta publica de distribui¢do das cotas seniores da 342 5 2
série e das cotas subordinadas mezanino II-D, via rito automatico sem andlise prévia da CVM, exclusivamente 4
junto a investidores profissionais.

aluar Mattos

Conforme ata de assembleia geral de cotistas, realizada em 18 de novembro de 2024, foi deliberada a
adaptacgdo integral do regulamento do Fundo a Resolu¢gdo CVM n? 175, com efeitos a partir da data de%
assinatura da respectiva ata. O regulamento passou a ser estruturado em parte geral e parte especial, &
destacando-se, entre outras deliberagdes: (i) a criagdo de classe Unica de cotas; (ii) a alteragdo daf@
denominagdo social do Fundo para Crédito Universitario Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — 5
Responsabilidade Limitada; (iii) a atualizagdo das responsabilidades dos prestadores de servigos e da politica ¢
de investimentos; (iv) a previsdo da ndo obrigatoriedade de registro dos contratos e termos de cessdo em?
Cartério de Registro de Titulos e Documentos; e (v) a consolidagdo do regulamento, com vigéncia a partir da©
data da adaptacgado.

el Fernande

No dia 02 de maio de 2025, em assembleia geral, foi deliberado e aprovado, por unanimidade sem quaisquer &
restricbes ou ressalvas, as demonstragdes financeiras do Fundo relativas ao exercicio social findo em 31 de -
dezembro de 2024.

talmente por Ra

No dia 30 de junho de 2025, em assembleia geral, foi aprovado, por unanimidade e sem quaisquer restricdes ©
ou ressalvas, os seguintes assuntos: (i) a emissdo da 352 série de cotas de subclasse sénior do Fundo; (ii) a2
emissdao de novas cotas de subclasse subordinada mezanino |, a ser denominada cota de subclasse(‘:jJ
subordinada mezanino I-M, conforme solicitacdo feita pelo gestor; (iii) a emissdo de novas cotas de subclasse'§
subordinadas mezanino Il, a ser denominada cota subordinada mezanino II-E, conforme solicitacao feita pelo- 2
gestor; e (iv) a realizagdo da oferta publica de distribuicdo das cotas de subclasse sénior da 352 série, das 2
cotas de subclasse subordinada mezanino I-M e das cotas de subclasse subordinada mezanino II-E,
exclusivamente junto a investidores profissionais, com a contratacdo do Itau BBA Assessoria Financeira S.A.,

foi
assinado eletronicamente por Luca Falcao.
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para intermediar a oferta, na qualidade de instituicdo distribuidora lider, sob o regime de melhores esforcos
de colocagao.

Demandas judiciais

Em 31 de dezembro de 2025, o Fundo possuia, em seu polo passivo, 14 demandas judiciais de natureza civel
com probabilidade de perda provéavel (20 em 2024), mensuradas no montante de RS 283 (RS 317 em 2024),
e 53 demandas judiciais de natureza civel com probabilidade de perda possivel (34 em 2024), mensuradas
no montante de RS 687 (RS 522 em 2024).

Transagcoes com partes relacionadas

O Gestor do Fundo detém cotas do préprio Fundo, exercendo, simultaneamente, a funcdo de gestor e cotista
sendo, dessa forma, caracterizado como parte relacionada. Tal condicdo ndo implica, por si s6, em aIteragéo @
das politicas de gestdo ou de tomada de decisdo do Fundo, as quais permanecem em conformidade com o ©
Regulamento e a regulamentagdo vigente. Adicionalmente, conforme demonstrado no quadro abaixo,
exceto pelos servicos prestados, disposto nas notas explicativas n2 10 e 11, nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2025 e 2024, ndo foram realizadas demais operacdes com partes relacionadas ao Fundo.

aio, Vinicius Sivieri Palva e Larissa Castelan Ceratti.

samp

. . 2025 2024

Parte relacionada Natureza do relacionamento . .
Passivo Despesa Passivo Despesa
Pravaler S.A. Taxa de Gestdo 63 635 52 2.270
Oliveira Trust DTVM S.A. Taxa de Custddia 102 1.083 89 1.430
Oliveira Trust DTVM S.A. Taxa de Administracao 127 1.280 103 1.106
Oliveira Trust DTVM S.A. Taxa de Controladoria 51 508 41 77
Pravaler S.A. Agente de cobranga 63 4,537 52 4.490

Outros servigos prestados pelos auditores independentes

A Administradora, nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ndo contratou nem teve servigos ;
prestados pela KPMG Auditores Independentes Ltda. relacionados aos fundos de investimento por eled
administrados, que afetassem ou pudessem afetar a independéncia da companhia na execugdo dos servigos§
de auditoria externa. A politica adotada atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de & %
acordo com os critérios internacionalmente aceitos, quais sejam, o auditor ndo deve auditar o seu propr|0u_
trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover os interesses deste.

, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Noguel
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Notas explicativas as demonstragées financeiras
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
Em milhares de reais, exceto quando especificado

Este documento foi

Eventos subsequentes
Ndo foram identificados eventos subsequentes relevantes que exijam ajuste ou divulgacao adicional apds a
data-base destas demonstragdes financeiras.

* * *
Igor Barbosa Sabino José Alexandre de Freitas
Contador Diretor responsavel
CRC-RJ 130442/0-1 CPF: 008.991.207-17
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Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falc&o.
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Esta folha é parte da Ata da Assembleia Geral de Cotistas do Crédito Universitdrio Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada,
realizada em primeira convocagdo no dia 9 de junho de 2026.

ANEXO III - SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA 362 SERIE DA CLASSE

SUPLEMENTO DA 363 SERIE DE COTAS SENIORES

Numero total de séries:

Montante das Cotas Seniores
da 3628 Série:

Quantidade de Cotas
Seniores da 362 Série:

Valor Unitario de Emiss&o:

Forma de integralizagcdo:

Periodo de distribuicdo:

1 (uma) série de Cotas Seniores, qual seja, a 368 Série, a ser
ofertada publicamente, nos termos da Resolucdo da CVM n©
160, de 13 de julho de 2022, e alteracbes posteriores, via rito
de registro automatico, sem andalise prévia da CVM,
exclusivamente junto a investidores profissionais, nos termos
do Artigo 11 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (respectivamente, "Oferta” e
"Resolucdo CVM 1607”).

A ser definido de acordo com procedimento de bookbuilding
conduzido pelo intermediario lider da Oferta (“Procedimento de
Bookbuilding” e “Coordenador Lider”, respectivamente),
observado o montante minimo de R$ 36.000.000,00 (trinta e
seis milhbes de reais) e o montante maximo de R$
336.000.000,00 (trezentos e trinta e seis milhbes de reais) na
data da primeira integralizacdo de Cotas Seniores da 362 Série.

A ser definida de acordo com Procedimento de Bookbuilding,
observada a quantidade minima de 36.000.000 (trinta e seis
milhées) e a quantidade maxima de 336.000.000 (trezentos e
trinta e seis milhdes) de Cotas Seniores da 362 Série.

R$ 1,00 (um real).

A integralizacdo das Cotas Seniores da 362 Série devera ocorrer
em moeda corrente nacional, podendo ser realizada em
tranches, em condicbes a serem definidas antes da realizacdo
da primeira integralizacdo, de comum acordo entre o Gestor, a
Administradora e o Coordenador Lider e previstas no boletim de
subscricdo das Cotas Seniores da 36@ Série ou de outra forma
comunicadas aos subscritores pelo Coordenador Lider. Em
gualquer hipdtese, as Cotas Seniores da 362 Série deverdo ser
integralizadas de modo a preservar a observancia da Classe a
Relagdo Minima.

Uma vez registrada a Oferta, as Cotas Seniores da 362 Série
poderdo ser subscritas dentro do periodo compreendido entre a
data da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta e a data da
divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, limitado a
180 (cento e oitenta) dias, na forma da Resolucdo CVM 160.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.
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Data de Resgate:

Sobretaxa Sénior das Cotas
Seniores da 362 Série:

Meta de Remuneracao das

Cotas Seniores da 362 Série:

Tipo de Amortizagdo
Programada:

Meta de Amortizacdo de
Principal:

Periodo de Caréncia de
Principal:

Sera admitida a distribuicdo parcial de Cotas Seniores da 369
Série no d&mbito da Oferta, a critério do Coordenador Lider,
desde que atingido o patamar minimo de distribuicdo estipulado
acima, caso em que o saldo ndo colocado sera cancelado.

84 (oitenta e quatro) meses a contar da 18 Data de
Integralizacdo de Cotas Seniores da 369 Série.

A ser definida de acordo com Procedimento de Bookbuilding.

As Cotas Seniores da 362 Série serdo valoradas diariamente, a
partir do Dia Util sequinte & 1@ Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores da 362 Série até a respectiva Data de Resgate, nos
termos do item 7 do anexo descritivo do Regulamento.

A Meta de Remuneracdo das Cotas Seniores da 36@ Série sera
determinada através da apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior das Cotas Seniores da 362 Série.

Remuneragao Intermediaria.

Com relacéo a cada Data de Pagamento:

(i) durante o Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de
Emiss&o de Cotas Seniores da 362 Série; e

(ii) apds o término do Periodo de Caréncia: Valor Principal de
Referéncia Anterior das Cotas Seniores da 362 Série

Valor Principal de Referéncia Base das Cotas Seniores da 362
Série * Razdo de Decaimento de Principal das Cotas Seniores
da 364 Série (conforme abaixo definido).

Periodo que se inicia na 1@ Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores da 369 Série e se encerra na Data de Pagamento
correspondente ao 12° (décimo segundo) més, inclusive, a
contar da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores da 362
Série. O pagamento de juros ocorreré mensalmente sem
caréncia, desde a 1@ Data de Integralizacdo de Cotas Seniores
da 362 Série.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.
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Esta folha é parte da Ata da Assembleia Geral de Cotistas do Crédito Universitdrio Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada,
realizada em primeira convocagdo no dia 9 de junho de 2026.

Este

Valor Principal de Referéncia  Valor Principal de Referéncia Anterior das Cotas Seniores da 362
Base das Cotas Seniores da Série, vigente na ultima Data de Pagamento pertencente ao

364 Série: Periodo de Caréncia.

Razdo de Decaimento de Com relacdo a i-ésima Data de Pagamento apds o término do
Principal das Cotas Seniores  Periodo de Caréncia, significa o maximo entre: (i) 0%; e
da 369 Série: (ii) [(72 - i)/72] ("Razdo de Decaimento de Principal das Cotas

Seniores da 362 Série”).

Datas de Pagamento: Toda Data de Aniversario, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores da 362 Série, inclusive, até a Data de Resgate.

Fator de Ponderagéo de 100% (cem por cento).
Disponibilidades Sénior:

Fator de Ponderacéao de 78% (setenta e oito por cento).
Direitos Creditdrios Sénior:

Excesso de Retorno Minimo 14% (quatorze por cento).
da Emissdo:

Os termos iniciados em letra maidscula neste Suplemento que ndo estejam aqui definidos tém os
respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento do Fundo.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.
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ANEXO IV - SUPLEMENTO DAS COTAS SENIORES DA 372 SERIE DA CLASSE

SUPLEMENTO DA 373 SERIE DE COTAS SENIORES

Numero total de séries:

Montante das Cotas Seniores
da 372 Série:

Quantidade de Cotas
Seniores da 372 Série:

Valor Unitario de Emiss&o:

Forma de integralizacéo:

Periodo de distribuicdo:

1 (uma) série de Cotas Seniores, qual seja, a 372 Série, a ser
ofertada publicamente, nos termos da Resolucdo da CVM n® 160,
de 13 de julho de 2022, e alteracbes posteriores, via rito de
registro automatico, sem analise prévia da CVM, exclusivamente
junto a investidores profissionais, nos termos do Artigo 11 da
Resolugdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme
alterada (respectivamente, "Oferta” e "Resolucdo CVM 1607).

A ser definido de acordo com procedimento de bookbuilding
conduzido pelo intermediario lider da Oferta ("Procedimento de
Bookbuilding” e “Coordenador Lider”, respectivamente),
observado o montante minimo de R$ 2.000.000,00 (dois milhGes
de reais) e o montante maximo de R$ 4.000.000,00 (quatro
milhbes de reais) na data da primeira integralizacdo de Cotas
Seniores da 372 Série.

A ser definida de acordo com Procedimento de Bookbuilding,
observada a quantidade minima de 2.000.000 (dois milhbes) e a
guantidade maxima de 4.000.000 (quatro milhées) de Cotas
Seniores da 372 Série.

R$ 1,00 (um real).

A integralizacdo das Cotas Seniores da 37@ Série deverd ocorrer
em moeda corrente nacional, podendo ser realizada em tranches,
em condicbes a serem definidas antes da realizacdo da primeira
integralizacdo, de comum acordo entre o Gestor, a
Administradora e o Coordenador Lider e previstas no boletim de
subscricdo das Cotas Seniores da 3728 Série ou de outra forma
comunicadas aos subscritores pelo Coordenador Lider. Em
qgualquer hipdtese, as Cotas Seniores da 3728 Série deverao ser
integralizadas de modo a preservar a observéncia da Classe a
Relagdo Minima.

Uma vez registrada a Oferta, as Cotas Seniores da 372 Série
poderdo ser subscritas dentro do periodo compreendido entre a
data da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta e a data da
divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, limitado a 180
(cento e oitenta) dias, na forma da Resolu¢do CVM 160. Sera
admitida a distribuigdo parcial de Cotas Seniores da 372 Série no

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.
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Data de Resgate:

Sobretaxa Sénior das Cotas
Seniores da 372 Série:

Meta de Remuneracao das

Cotas Seniores da 372 Série:

Tipo de Amortizacdo
Programada:

Meta de Amortizacéo de
Principal:

Periodo de Caréncia de
Principal:

ambito da Oferta, a critério do Coordenador Lider, desde que
atingido o patamar minimo de distribuicdo estipulado acima, caso
em que o saldo ndo colocado serd cancelado.

120 (cento e vinte) meses a contar da 1@ Data de Integralizacdo
de Cotas Seniores da 372 Série.

A ser definida de acordo com Procedimento de Bookbuilding.

As Cotas Seniores da 372 Série serdo valoradas diariamente, a
partir do Dia Util sequinte & 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores da 372 Série até a respectiva Data de Resgate, nos
termos do item 7 do anexo descritivo do Regulamento.

A Meta de Remuneragdo das Cotas Seniores da 372 Série sera
determinada através da apropriacdo diaria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Sénior das Cotas Seniores da 372 Série.

Remuneragao Intermediaria.

Com relacdo a cada Data de Pagamento:

(i) durante o Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de
Emissdo de Cotas Seniores da 372 Série; e

(ii) apdés o término do Periodo de Caréncia: Valor Principal de
Referéncia Anterior das Cotas Seniores da 372 Série

Valor Principal de Referéncia Base das Cotas Seniores da 372
Série * Razdo de Decaimento de Principal das Cotas Seniores da
3728 Série (conforme abaixo definido).

Periodo que se inicia na 12 Data de Integralizagdo de Cotas
Seniores da 372 Série e se encerra na Data de Pagamento
correspondente ao 129 (décimo segundo) més, inclusive, a
contar da 19 Data de Integralizacdo de Cotas Seniores da 372
Série. O pagamento de juros ocorrerd mensalmente sem
caréncia, desde a 1@ Data de Integralizacdo de Cotas Seniores da
372a Série.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.
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Este

Valor Principal de Referéncia  Valor Principal de Referéncia Anterior das Cotas Seniores da 372
Base das Cotas Seniores da Série, vigente na ultima Data de Pagamento pertencente ao

378 Série: Periodo de Caréncia.

Razdo de Decaimento de Com relacdo a i-ésima Data de Pagamento apds o término do
Principal das Cotas Seniores  Periodo de Caréncia, significa o maximo entre: (i) 0%; e
da 378 Série: (ii) [(108 - i)/108] ("Razédo de Decaimento de Principal das Cotas

Seniores da 372 Série”).

Datas de Pagamento: Toda Data de Aniversario, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Seniores da 372 Série, inclusive, até a Data de Resgate.

Fator de Ponderacédo de 100% (cem por cento).
Disponibilidades Sénior:

Fator de Ponderacédo de 78% (setenta e oito por cento).
Direitos Creditdrios Sénior:

Excesso de Retorno Minimo 14% (quatorze por cento).
da Emissdo:

Os termos iniciados em letra mailscula neste Suplemento que ndo estejam aqui definidos tém
respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento do Fundo.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zalug Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.
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ANEXO V - SUPLEMENTO DA EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO I-N DA CLAS

SUPLEMENTO DA EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO I-N

Denominacdo das Cotas

Subordinadas Mezanino I-N:

Montante de Cotas

Subordinadas Mezanino I-N:

Quantidade de Cotas

Subordinadas Mezanino I-N:

Valor Unitario de Emiss&o:

Forma de Integralizacao:

Periodo de distribuicdo:

Cotas Subordinadas Mezanino I-N, a serem ofertadas
publicamente, nos termos da Resolu¢cdo da CVM n© 160, de 13
de julho de 2022, e alteracbes posteriores, via rito de registro
automatico, sem analise prévia da CVM, exclusivamente junto a
investidores profissionais, nos termos do Artigo 11 da Resolucdo
da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(respectivamente, "Oferta” e "Resolucdo CVM 160”).

A ser definido de acordo com procedimento de bookbuilding
conduzido pelo intermediario lider da Oferta ("Procedimento de
Bookbuilding” e “Coordenador Lider”, respectivamente),
observado o montante minimo de R$ 3.200.000,00 (trés
milhées e duzentos mil reais) e o montante maximo de R$
30.000.000,00 (trinta milhbes de reais) na data da primeira
integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino I-N.

A ser definida de acordo com Procedimento de Bookbuilding,
observada a quantidade minima de 3.200.000 (trés milhbes e
duzentas mil) e a quantidade maxima de 30.000.000 (trinta
milhbes) de Cotas Subordinadas Mezanino I-N.

R$ 1,00 (um real).

A integralizacdo das Cotas Subordinadas Mezanino I-N devera
ocorrer em moeda corrente nacional, podendo ser realizada em
tranches, em condicbes a serem definidas antes da realizacao
da primeira integralizacdo, de comum acordo entre o Gestor, a
Administradora e o Coordenador Lider e previstas no boletim de
subscricdo das Cotas Subordinadas Mezanino I-N ou de outra
forma comunicadas aos subscritores pelo Coordenador Lider.
Em qualquer hipdtese, caso ocorra, as Cotas Subordinadas
Mezanino I-N deverdo ser integralizadas de modo a preservar a
observéancia da Classe a Relagdo Minima.

Uma vez registrada a Oferta, as Cotas Subordinadas Mezanino
I-N poderdo ser subscritas dentro do periodo compreendido
entre a data da divulgagdo do anuncio de inicio da Oferta e a
data da divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta,
limitado a 180 (cento e oitenta) dias, na forma da Resolucdo
CVM 160. Serd admitida a distribuicdo parcial de Cotas

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.

%te

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio, Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti.

documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.

w
=

Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.



Data de Resgate:

Sobretaxa Mezanino das
Cotas Subordinadas
Mezanino I-N:

Meta de Remuneracao das
Cotas Subordinadas
Mezanino I-N:

Tipo de Amortizacdo
Programada:

Meta de Amortizacado de
Principal:

Periodo de Caréncia de
Principal:

Subordinadas Mezanino I-N no d&mbito da Oferta a critério do
Coordenador Lider, desde que atingido o patamar minimo de
distribuicdo estipulado acima, caso em que o saldo nédo colocado
sera cancelado.

84 (oitenta e quatro) meses a contar da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino I-N.

A ser definida de acordo com Procedimento de Bookbuilding.

As Cotas Subordinadas Mezanino I-N serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 12 Data de
Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino I-N até a
respectiva Data de Resgate, nos termos do item 7 do anexo
descritivo do Regulamento.

A Meta de Remuneracdo das Cotas Subordinadas Mezanino I-N
sera determinada através da apropriacdo didria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Mezanino das Cotas Subordinadas Mezanino I-N.

Remuneracdo Intermediaria

com relacdo a cada Data de Pagamento:

(i) durante o Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de
Emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino I-N; e

(ii) apds o término do Periodo de Caréncia: Valor Principal de
Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino I-N Anterior
Valor Principal de Referéncia Base das Cotas Subordinadas
Mezanino I-N * Razdo de Decaimento de Principal das Cotas
Subordinadas Mezanino I-N (conforme abaixo definido).

Periodo que se inicia na 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino I-N e se encerra na Data de Pagamento
correspondente ao 129 (décimo segundo) més, inclusive, a
contar da 12 Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas
Mezanino I-N. O pagamento de juros ocorrera mensalmente
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Esta folha é parte da Ata da Assembleia Geral de Cotistas do Crédito Universitdrio Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios — Responsabilidade Limitada,
realizada em primeira convocagdo no dia 9 de junho de 2026.

Este

sem caréncia, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino I-N.

Valor Principal de Referéncia Valor Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino
Base das Cotas I-N Anterior vigente na ultima Data de Pagamento pertencente
Subordinadas Mezanino I-N:  ao Periodo de Caréncia.

Razao de Decaimento de com relacdo a i-ésima Data de Pagamento apds o término do

Principal das Cotas Periodo de Caréncia, significa o maximo entre: (i) 0%, e

Subordinadas Mezanino I-N:  (ii) [(72 - i)/72] ("Razdo de Decaimento de Principal das Cotas
Subordinadas Mezanino I-N”).

Datas de Pagamento: Toda Data de Aniversario, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino I-N, inclusive, até a Data de Resgate.

Fator de Ponderacéao de 100%
Disponibilidades Mezanino I:

Fator de Ponderacéao de 84% (oitenta e quatro por cento)
Direitos Creditérios Mezanino
I:

Excesso de Retorno Minimo 14% (quatorze por cento)
da Emissdo:

Nos termos do Regulamento, as Cotas Subordinadas Mezanino I-N se subordinardo, para
efeitos de eventual amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe,
as Cotas Subordinadas Mezanino I em circulacdo nesta data e a todas as Cotas Seniores,
mas, para os mesmos efeitos, ndo se subordinardo a eventuais Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais I a serem emitidas apés sua emissdo, as Cotas Subordinadas Mezanino II, a
eventuais Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais II, nem as Cotas Subordinadas Junior. A
emissdo de Cotas Subordinadas Mezanino I-N foi solicitada pelo Gestor.

por Luca Falcao.
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ANEXO VI - SUPLEMENTO DA EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO II-F DA

CLASSE

SUPLEMENTO DA EMISSAO DE COTAS SUBORDINADAS MEZANINO II-F

Denominacdo das Cotas

Subordinadas Mezanino II-F:

Montante de Cotas

Subordinadas Mezanino II-F:

Quantidade de Cotas

Subordinadas Mezanino II-F:

Valor Unitario de Emiss&o:

Forma de Integralizagédo:

Periodo de distribuicdo:

Cotas Subordinadas Mezanino 1II-F, a serem ofertadas
publicamente, nos termos da Resolu¢cdo da CVM n® 160, de 13
de julho de 2022, e alteracbes posteriores, via rito de registro
automatico, sem analise prévia da CVM, exclusivamente junto a
investidores profissionais, nos termos do Artigo 11 da Resolucdo
da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada
(respectivamente, "Oferta” e "Resolucdo CVM 160”).

A ser definido de acordo com procedimento de bookbuilding
conduzido pelo intermediario lider da Oferta ("Procedimento de
Bookbuilding” e “Coordenador Lider”, respectivamente),
observado o montante minimo de R$ 2.400.000,00 (dois
milhées e quatrocentos mil reais) e o montante maximo de R$
24.000.000,00 (vinte e quatro milhdes de reais) na data da
primeira integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino II-F.

A ser definida de acordo com Procedimento de Bookbuilding,
observada a quantidade minima de 2.400.000 (dois milhdes e
guatrocentas mil) e a quantidade maxima de 24.000.000 (vinte
e quatro milhdes) de Cotas Subordinadas Mezanino II-F.

R$ 1,00 (um real).

A integralizagdo das Cotas Subordinadas Mezanino II-F devera
ocorrer em moeda corrente nacional, podendo ser realizada em
tranches, em condicbes a serem definidas antes da realizacdo
da primeira integralizacdo, de comum acordo entre o Gestor, a
Administradora e o Coordenador Lider, e previstas no boletim
de subscricdo das Cotas Subordinadas Mezanino II-F ou de outra
forma comunicadas aos subscritores pelo Coordenador Lider.
Em qualquer hipdtese, caso ocorra, as Cotas Subordinadas
Mezanino II-F deveréo ser integralizadas de modo a preservar a
observéancia da Classe a Relagdo Minima.

Uma vez registrada a Oferta, as Cotas Subordinadas Mezanino
II-F poderdo ser subscritas dentro do periodo compreendido
entre a data da divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta e a
data da divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta,
limitado a 180 (cento e oitenta) dias, na forma da Resolucdo

Este documento foi assinado digitalmente por Rafael Fernandes Piva, Lucas Azevedo Zaluar Mattos, Andre Phelipe Nogueira Sampaio,
Vinicius Sivieri Paiva e Larissa Castelan Ceratti. Este documento foi assinado eletronicamente por Luca Falcéo.
Para verificar as assinaturas va ao site https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o cédigo 3098-9818-7AC0-5287.
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Data de Resgate:

Sobretaxa Mezanino das
Cotas Subordinadas
Mezanino II-F:

Meta de Remuneracao das
Cotas Subordinadas
Mezanino II-F:

Tipo de Amortizagdo
Programada:

Meta de Amortizacdo de
Principal:

Periodo de Caréncia de
Principal:

CVM 160. Serd admitida a distribuicdo parcial de Cotas
Subordinadas Mezanino II-F no d4mbito da Oferta a critério do
Coordenador Lider, desde que atingido o patamar minimo de
distribuicdo estipulado acima, caso em que o saldo ndo colocado
sera cancelado.

84 (oitenta e quatro) meses a contar da 12 Data de
Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino II-F.

A ser definida de acordo com Procedimento de Bookbuilding.

As Cotas Subordinadas Mezanino II-F serdo valoradas
diariamente, a partir do Dia Util seguinte & 14 Data de
Integralizacdo de Cotas Subordinadas Mezanino II-F até a
respectiva Data de Resgate, nos termos do item 7 do anexo
descritivo do Regulamento.

A Meta de Remuneracédo das Cotas Subordinadas Mezanino II-F
sera determinada através da apropriacdo didria, sob forma de
capitalizacdo composta, com base em um ano de 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, da Taxa DI, acrescida de
Sobretaxa Mezanino das Cotas Subordinadas Mezanino II-F.

Remuneragao Intermediaria

com relacdo a cada Data de Pagamento:

(i) durante o Periodo de Caréncia: 0% do Valor Unitario de
Emissdo das Cotas Subordinadas Mezanino II-F; e

(ii) ap6s o término do Periodo de Caréncia: Valor Principal de
Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino II-F Anterior
Valor Principal de Referéncia Base das Cotas Subordinadas
Mezanino II-F * Razdo de Decaimento de Principal das Cotas
Subordinadas Mezanino II-F (conforme abaixo definido).

Periodo que se inicia na 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino II-F e se encerra na Data de Pagamento
correspondente ao 12° (décimo segundo) més, inclusive, a
contar da 19 Data de Integralizacdo de Cotas Subordinadas
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realizada em primeira convocagdo no dia 9 de junho de 2026.

Valor Principal de Referéncia
Base das Cotas
Subordinadas Mezanino II-F:

Razao de Decaimento de
Principal das Cotas
Subordinadas Mezanino II-F:

Datas de Pagamento:

Fator de Ponderacéao de
Disponibilidades Mezanino
II:

Fator de Ponderacao de
Direitos Creditérios Mezanino
II:

Excesso de Retorno Minimo
da Emissdo:

Mezanino II-F. O pagamento de juros ocorrera mensalmente
sem caréncia, desde a 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino II-F.

Valor Principal de Referéncia das Cotas Subordinadas Mezanino
II-F Anterior vigente na ultima Data de Pagamento pertencente
ao Periodo de Caréncia.

com relagdo a i-ésima Data de Pagamento apds o término do
Periodo de Caréncia, significa o maximo entre: (i) 0%, e
(i) [(72 - i)/72] ("Razdo de Decaimento de Principal das Cotas

Subordinadas Mezanino II-F”).

Toda Data de Aniversario, a contar do 1° (primeiro) més
subsequente ao més da 12 Data de Integralizacdo de Cotas
Subordinadas Mezanino II-F, inclusive, até a Data de Resgate.

100%

88% (oitenta e oito por cento)

14% (quatorze por cento)

Nos termos do Regulamento, as Cotas Subordinadas Mezanino II-F se subordinardo, para
efeitos de eventual amortizacdo, resgate e distribuicdo de rendimentos da carteira da Classe,
as Cotas Subordinadas Mezanino II em circulacdo nesta data, a todas as Cotas Subordinadas
Mezanino I, a todas as Cotas Subordinadas Mezanino Potenciais I e a todas as Cotas Seniores,
mas, para os mesmos efeitos, ndo se subordinardo a eventuais Cotas Subordinadas Mezanino
Potenciais II a serem emitidas apds sua emissdo, nem as Cotas Subordinadas Junior. A
emissédo de Cotas Subordinadas Mezanino II-F foi solicitada pelo Gestor.

Os termos iniciados em letra mailscula neste Suplemento que ndo estejam aqui definidos tém
respectivos significados a eles atribuidos no Regulamento do Fundo.
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PROTOCOLO DE ASSINATURA(S)

O documento acima foi proposto para assinatura digital na plataforma Certisign Assinaturas. Para verificar as
assinaturas clique no link: https://assinaturas.certisign.com.br/Verificar/3098-9818-7AC0-5287 ou va até o site
https://assinaturas.certisign.com.br e utilize o codigo abaixo para verificar se este documento é valido.

Caodigo para verificacao: 3098-9818-7AC0-5287

Hash do Documento
FBF618F22E34630C78FAC33DA99DSFBEAS2E935E4B19C610D43F32468591829C

O(s) nome(s) indicado(s) para assinatura, bem como seu(s) status em 11/06/2026 é(séo) :

@ Rafael Fernandes Piva (Signatéario) - 356.124.048-83 em 11/06/2026 18:02 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

Evidéncias

Geolocation: Latitude: -23.530357 Longitude: -46.732025 Accuracy: 451
IP: 172.16.4.14
AC: AC SAFEWEB RFB v5

@ LUCAS AZEVEDO ZALUAR MATTOS (Signatario) - 137.039.027-01 em 11/06/2026 16:16
UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

Evidéncias

Geolocation: Location not shared by user.
IP: 172.16.4.19
AC: Autoridade Certificadora SERPRORFBV5

» ANDRE PHELIPE NOGUEIRA SAMPAIO (Signatario) - 147.841.057-43 em 11/06/2026
16:15 UTC-03:00
Nome no certificado: Andre Phelipe Nogueira Sampaio
Tipo: Certificado Digital

Evidéncias



Geolocation: Location not shared by user.
IP: 172.16.4.19
AC: Autoridade Certificadora SERPRORFBv5

@ Luca Falcéo (Signatario) - 151.878.187-08 em 11/06/2026 16:14 UTC-03:00
Tipo: Assinatura Eletronica

Evidéncias

Client Timestamp Thu Jun 11 2026 16:14:32 GMT-0300 (Horario Padrédo de Brasilia)
Geolocation Location not shared by user.

IP 177.124.212.130

Identificagc&o: Por email: luca.falcao@oliveiratrust.com.br

Assinatura:

—_—
\ A &
Hash Evidéncias:
30C5D6EF58272F157B57A3A5FB25D5DC386542E57D191149FD88CDEQ4A352FD1

@ Vinicius Sivieri Paiva (Signatério) - 350.131.658-57 em 11/06/2026 16:11 UTC-03:00
Nome no certificado: Vinicius Sivieri Paiva
Tipo: Certificado Digital

Evidéncias

Geolocation: Latitude: -23.596081 Longitude: -46.685498 Accuracy: 100
IP: 172.16.4.14
AC: AC Certisign RFB G5

@ Larissa Castelan Ceratti (Signatario) - 384.904.038-05 em 11/06/2026 16:06 UTC-03:00
Tipo: Certificado Digital

Evidéncias
Geolocation: Latitude: -23.56656609867081 Longitude: -46.70234328437253 Accuracy: 74

IP: 172.16.4.14
AC: AC Certisign RFB G5






