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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora do )
BTG Pactual S&P 500 Futures Quanto BRL Fundo de Indice
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Opinido

Examinamos as demonstracoes financeiras do BTG Pactual S&P 500 Futures Quanto
BRL Fundo de indice (“Fundo”), que compreendem a demonstracio da composicéo e
diversificagédo das aplicagdes em 31 de marco de 2026 e a respectiva demonstracdo das
evolugbes do patriménio liquido para o periodo de 04 de novembro de 2025 (data de
inicio das operacgdes) a 31 de marco de 2026, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo as politicas contabeis materiais e outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira do
BTG Pactual S&P 500 Futures Quanto BRL Fundo de indice em 31 de marco de 2026 e o
desempenho de suas operacdes para o periodo de 04 de novembro de 2025 a 31 de
margo de 2026, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento Financeiros.

Base para opiniéo

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas
na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstrag@es financeiras”. Somos independentes em relacdo ao Fundo, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e
nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicaveis a
auditorias de demonstracdes financeiras no Brasil, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional,
foram os mais significativos em nossa auditoria do periodo corrente. Esses assuntos
foram tratados no contexto de nossa auditoria das demonstrac¢des financeiras como um
todo e na formagé&o de nossa opinido sobre essas demonstragdes financeiras e, portanto,
nao expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos. Para cada assunto
abaixo, a descrigcdo de como nossa auditoria tratou o assunto, incluindo quaisquer
comentérios sobre os resultados de nossos procedimentos, € apresentado no contexto
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
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NOs cumprimos as responsabilidades descritas na secao intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aguelas em relacéo a
esses principais assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducao
de procedimentos planejados para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢des
significativas nas demonstragdes financeiras. Os resultados de nossos procedimentos,
incluindo aqueles executados para tratar os assuntos abaixo, fornecem a base para nossa
opinido de auditoria sobre as demonstracdes financeiras do Fundo.

Avaliacdo de aplicacdes em titulos publicos

Conforme apresentado na demonstracdo da composicéo e diversificagdo das aplicacdes,
a carteira de investimentos em titulos publicos representava 88,62% do patriménio liquido
do Fundo. Considerando o impacto direto na mensuragéo do valor justo das cotas do
Fundo e devido a materialidade no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto, a carteira de investimentos em titulos publicos foi considerada como um
principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a verificacdo das informacdes
divulgadas nos sistemas dos 6rgéos custodiantes da posi¢éo de titulos publicos detida
pelo Fundo e a verificacdo da correta valorizacéo dos investimentos atraves das cotacfes
divulgadas no mercado.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de
investimentos em titulos publicos, que esta consistente com a avaliagédo da
Administradora do Fundo, consideramos que os critérios e premissas adotados pela
Administradora do Fundo séo aceitaveis, no contexto das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstrac@es financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragcéo e adequada apresentagéo das
demonstrag@es financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil
aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiros e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracdes financeiras
livres de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel
pela avaliagdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa
base contabil na elaboracdo das demonstracées financeiras, a ndo ser que a
Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou cessar suas operacdes, ou ndo
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras,
tomadas em conjunto, estao livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detecta as
eventuais distor¢des relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de
fraude ou erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos
usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao
longo da auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcéo relevante nas demonstracdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco
de ndo deteccéo de distorcdo relevante resultante de fraude € maior do que o
proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificagdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o
objetivo de expressarmaos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgaces feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administradora do Fundo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas,
se existe incerteza relevante em relagéo a eventos ou condigdes que possam levantar
davida significativa em relacéo a capacidade de continuidade operacional do Fundo.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracdes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as divulgacoes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condi¢cBes futuras podem levar o Fundo a
ndo mais se manter em continuidade operacional.

e Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteido das demonstracées
financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstra¢cdes financeiras representam
as correspondentes transacfes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentacdo adequada.
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Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanga declaracdo de que cumprimos
com os requisitos éticos pertinentes, de independéncia, e comunicamos todos 0s
eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa
independéncia, incluindo, quando aplicavel, as acbes tomadas para eliminar as ameacas
ou as salvaguardas aplicadas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagdo com 0s responsaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do periodo corrente e que, dessa maneira, constituem os
principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacao publica do assunto,
ou quando, em circunstancias extremamente raras, determinarmos que 0 assunto nao
deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias adversas de tal
comunicacgdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 27 de maio de 2026.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC- SP-015199/F

=

Ao

Renato Nantes
Contador CRC-RJ115529/0
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BTG Pactual S&P 500 Futures Quanto BRL Fundo de indice

CNPJ: 63.175.655/0001-10

(Administrado pela BTG Pactual Servi¢os Financeiros S.A. DTVM — CNPJ: 59.281.253/0001-

23)

Demonstracao da composicao e diversificacdo das aplicacdes
31 de marco de 2026
(Em milhares de reais)

% sobre o
Mercado / patriménio
Aplicacdes Quantidade realizacdo liquido
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 21.405 8,57
Titulos publicos federais 21.405 8,57
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 1.146 21.405 8,57
Titulos publicos federais 221.239 88,62
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 11.832 221.239 88,62
Instrumentos financeiros derivativos 6.957 2,79
Mercado futuro - ajuste diario 6.957 2,79
Outros créditos 94 0,04
Diversos 94 0,04
Total do ativo 249.695 100,02
Exigibilidades 42
Taxa de administracdo 41
Diversas 1
Patrimonio liquido 249.653
Total do passivo e patrimdnio liquido 249.695

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstracao das evolu¢des do patrimdnio liquido
Periodo de 04 de novembro de 2025 (data de inicio das operacdes) a 31 de marco de 2026
(Em milhares de reais, exceto valor unitario da cota)

Periodo de
04/11/2025 a
31/03/2026
Emisséo inicial de cotas
50.000,00 cotas a R$100,0000 5.000
Cotas emitidas
2.450.000,0000 cotas 252.905
Patriménio liquido antes do resultado 257.905
Rendas de aplicac6es interfinanceiras de liquidez 1.886
Resultado de renda fixa e demais titulos e valores mobiliarios 3.185
Apropriag&o de rendimentos 3.095
(Desvalorizagao)/valorizagdo a preco de mercado 88
Resultado nas negocia¢bes 2
Demais receitas 38.847
Ganhos com derivativos 38.738
Diversas 109
Demais despesas (52.170)
Taxa de administracéo (96)
Taxas e comissdes B3 9
Taxa de fiscalizacédo @)
Corretagem (43)
Perdas com derivativos (51.877)
Variag@o cambial (81)
Auditoria e Custédia 2
Diversas (61)
Resultado do periodo (8.252)
Patriménio liquido no final do periodo
2.500.000,0000 cotas a R$ 99,8611 249.653

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstracoes financeiras.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de margo de 2026
(Em milhares de reais)

1.

Contexto operacional

O BTG Pactual S&P 500 Futures Quanto BRL Fundo de indice (“Fundo”), possui uma classe
Unica de cotas, denominada Classe Unica de Cotas do BTG Pactual S&P 500 Futures Quanto
BRL Fundo de indice — Responsabilidade Limitada (“Classe”). O Fundo foi constituido em 13
de outubro de 2025, sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de
duracao, tendo iniciado suas atividades em 04 de novembro do mesmo ano.

O objetivo da Classe ¢ refletir as variacdes e a rentabilidade do indice de Referéncia, por
meio da aquisi¢io preponderante de Ativos Elegiveis que o compdem. indice de Referéncia O
indice S&P 500 Futures Quanto USD-BRL Currency Adjusted Index (BRL) é um indice de
mercado pertencente & Standard and Poor’s®, criado e administrado pelo Provedor do indice,
cujo objetivo é refletir o retorno do preco de liquidacao diario do contrato de futuros
subjacente em reais (BRL) usando a taxa de cambio de reais por délares da B3 cambial
(“Indice de Referéncia”). O indice de Referéncia inclui 500 (quinhentas) companhias principais
dos EUA cujos componentes séo classificados de acordo com o0 GICS®, em portugués,
Padrdo de Classificacdo da Industria Global. Conforme disposto acima, o universo do indice
de Referéncia é composto por companhias dos EUA e, conforme descrito pelo Administrador
do Indice, o indice de Referéncia possui um nimero fixo de a¢ées de 500 (quinhentas)
companhias. O indice acompanha o desempenho do contrato trimestral E-mini S&P 500 de
vencimento mais proximo, negociado na B3, com um periodo de rolagem de trés dias, em
consonancia com o item abaixo. Eventuais rebalanceamentos ocorrerdo em periodicidade
trimestral, nos meses de marco, junho, setembro e dezembro, entrando em vigor apos o
fechamento do 3°, 4° e 5° dias Uteis anteriores a ultima data de negociacao do contrato futuro.
Os indices séo rolados trimestralmente e distribuem os pesos de maneira equitativa a cada
dia em um periodo de rolagem de trés dias, confira-se:

Data do periodo de Peso atual do contrato Peso do préximo contrato
rolagem que expira
Dia 1 2/3 1/3
Dia 2 1/3 2/3
Dia 3 0 1

O provedor do indice é o S&P® Opco LLC, sociedade subsidiaria da S&P Dow Jones indices
LLC, lider global de criagéo e divulgacéo de indices para investimentos e benchmark para os
mercados financeiro e de capitais.
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(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM — CNPJ: 59.281.253/0001-
23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de marco de 2026
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional--Continuagao
A Classe é destinada a investidores em geral.

Os cotistas, ao fazerem aplicacdes neste Fundo, estardo expostos ao risco de perda do
capital investido sem que conte com a garantia da Administradora ou de qualquer mecanismo
de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC").

2. Base de preparacao e apresentacao das demonstragcdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro, que foram definidas
pelo Anexo Normativo V da Resolucdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022 da Comisséo de
Valores Mobiliarios (“CVM”"), complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos
Fundos de Investimento (“COFI”) e pelas orientacbes emanadas da CVM.

Na elaboragéo dessas demonstracgdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precgos para a contabilizagéo e determinag&o dos valores dos ativos integrantes da carteira do

Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidacéo financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderéo vir a ser diferentes dos estimados.

3. Principais préticas contabeis

a) Apuracéo do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia.

b) Aplicag6es interfinanceiras de liguidez

As aplicacgBes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de aplicacdo e
ajustadas diariamente, pelo rendimento apurado “pro-rata dia”, em funcdo do prazo da
operacao e valor de vencimento.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de marco de 2026
(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis--Continuagéo

c) Titulos e valores mobiliarios - ativos de renda fixa

Os titulos e valores mobiliarios séo inicialmente registrados pelo valor justo e
classificados em duas categorias especificas de acordo com a intencdo de negociacao da
Administradora, atendendo aos seguintes critérios para contabilizacdo:

Titulos para negociagéo

Incluem os titulos e valores mobiliarios adquiridos com o objetivo de serem ativa e
frequentemente negociados, sendo contabilizados e ajustados diariamente pelo valor
justo, onde os ganhos e as perdas realizados e néo realizados sobre esses titulos
séo reconhecidos no resultado do exercicio.

Titulos mantidos até o vencimento

Incluem os titulos e valores mobiliarios, exceto agfes ndo resgataveis, para 0s quais
haja a intencéo e a capacidade financeira para manté-los até o vencimento, desde
que sejam observadas as seguintes condi¢cfes:

a. O Fundo seja destinado a um Unico investidor, a investidores pertencentes ao
mesmo conglomerado ou grupo econdmico-financeiro ou fundos de investimento
fechados exclusivamente destinados a investidores qualificados; e

b. A capacidade financeira do investidor seja declarada formalmente através do
termo de adesao.

O valor justo no reconhecimento inicial € adicionado 0s custos de transagédo e tais
titulos sdo avaliados, diariamente, pelo custo amortizado.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de marco de 2026
(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis--Continuagéo

d) Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Instrucdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, as operagcbes com
instrumentos financeiros derivativos séo registradas da seguinte forma:

I. Na data de operacédo

a. As operagdes a termo, pelo valor final do contrato, deduzido da diferenca entre
esse valor e o valor a vista do objeto do contrato;

b. As operacdes com opgdes, pelo valor dos prémios pagos ou recebidos até o
efetivo exercicio da op¢do ou ndo, quando entdo deverd ser baixado como
aumento/reducdo do bem ou direito, caso seja exercida a opg¢do, ou como
receita/despesa no caso de nao exercicio da op¢ao; e

c. Os demais instrumentos, em contas de ativo ou passivo de acordo com as
caracteristicas do contrato.

II. Diariamente: ajustados, pelo valor de mercado dessas operagfes, sendo seus
ganhos e perdas reconhecidos no resultado. No caso das op¢Bes com pouca
liquidez, quando n&o € possivel a obtengéo do valor de mercado, utiliza-se 0 modelo
de precificagdo Black & Scholes.

e) Variacdo cambial

O resultado decorrente da variacao da taxa de cambio é registrado na rubrica "Demais
receitas - Variacado cambial" e "Demais despesas -Variagcdo cambial”.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de marco de 2026
(Em milhares de reais)

4. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de
vencimento estdo assim classificados:

Faixas de
Valor de vencimento
Titulos para negociacéo Custo mercado (n° de dias)
Titulos publicos federais 221.151 221.239
Letras financeiras do tesouro - LFT 37.406 37.412 Entre 90 e 180 dias
Letras financeiras do tesouro - LFT 30.953 30.954  Entre 180 e 360 dias
Letras financeiras do tesouro - LFT 152.792 152.873 Acima de 360 dias
Total de titulos e valores mobiliarios 221.151 221.239

Em 31 de marc¢o de 2026, a Classe possuia 0 montante de R$33.203 em titulos publicos
federais, vinculados como prestacdo de garantia na B3 S.A.

As metodologias adotadas pela Administradora para precificagdo, visam atualizar os ativos da
Classe por uma estimativa mais proxima dos valores efetivamente praticados no mercado
financeiro, sendo adotados os seguintes critérios:

e Titulos publicos federais: séo avaliados a mercado, tendo como base indexadores e/ou
precos divulgados nos boletins ou publicacdes especializadas da Associagéo Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA").

Em 31 de marco de 2026, a Classe ndo possuia titulos classificados na categoria de “Titulos
mantidos até o vencimento”.

5. Instrumentos financeiros derivativos
Politica de utilizacdo

A Classe podera realizar operagdes com derivativos executadas em mercado organizado de
valores mobiliarios, contanto que tais operacdes com derivativos sejam realizadas unicamente
com o proposito de administrar 0s riscos inerentes a carteira ou aos valores mobiliarios que a
integrem, observados os limites de diversificacdo e de composi¢céo da carteira dispostos na
politica de investimentos.
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuacao
31 de marco de 2026
(Em milhares de reais)

5.

12

Instrumentos financeiros derivativos--Continuagéo

Os contratos futuros previstos no inciso (ii) do item 4.1 do Anexo | do Regulamento devem ser
negociados em bolsa de mercadorias e de futuros e contar com garantia de liquidacao por
entidade operadora de infraestrutura do mercado financeiro autorizada pela CVM ou pelo
Banco Central do Brasil para efetuar a compensacéao e liquidagcao das operagoes.

Nos termos do 85° do Art. 41 do Anexo Normativo V, o total das margens de garantia exigidas
da Classe em suas operagdes com derivativos ndo podera exceder 20% do patrimdnio
liguido. A Classe podera, a critério do Gestor, celebrar contratos de swap, com clausula de
liguidacéo por ajuste financeiro dirio, com terceiros, desde que tais contratos tenham como
objeto de negociacao a diferenca de variacdo da rentabilidade entre a Classe e o indice de
referéncia.

As operacdes foram realizadas e registradas no mercado organizado da B3 S.A. Em 31 de
margo de 2026, a Classe possuia as seguintes operacdes em aberto no mercado de
derivativos:

Futuro
Valor dos Valor do Faixas de vencimento
contratos ajuste (n° de dias)
Posicao comprada 245.870 6.957
WSPF 245.870 6.957 Até 90 dias
245.870 6.957

Demonstramos a seguir o resultado com operac¢des no mercado de derivativos obtido pela
Classe no periodo de 04 de novembro de 2025 a 31 de marg¢o de 2026:

Periodo de
04/11/2025 a
_31/03/2026

Ganhos 38.738
Futuro 38.738
Perdas (51.877)
Futuro (51.801)
Termo (76)
Resultado com instrumentos financeiros derivativos (13.063)
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6. Gerenciamento de riscos
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a) Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacdes de precos e cotacbes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o
patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos precos dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de
gue nao se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.

Sistémico
As condi¢Bes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado resultando

em alteracBes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral.
Tais variacfes podem afetar o desempenho do Fundo.

Crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal ou gerar e
distribuir rendimentos, inclusive dividendos e juros sobre capital proprio, referentes a tais
ativos.

Concentracéo

Em razao da politica de investimento do Fundo e dos Fundos Investidos, a carteira do
Fundo podera estar exposta a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes. A concentracao dos investimentos, nos quais o Fundo
aplica seus recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposicéo da
carteira do Fundo a riscos, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Embora a
diversificacdo seja um dos objetivos do Fundo, ndo ha garantia do grau de diversificacédo
gue sera obtido, seja em termos geograficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os
limites estabelecidos pela regulamentacéo sejam devidos, e plenamente, observados.
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a)

b)

Tipos de riscos--Continuagéo

Liquidez

Caracterizam-se, primordialmente, mas ndo se limitam, pela possibilidade de reducgé&o ou
mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos
respectivos mercados em que sdo negociados, podendo o gestor encontrar dificuldades
para liquidar posi¢cdes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejado.

Derivativos

Consiste no risco de distor¢do do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos
adicionais nas operag¢des, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar
perdas aos cotistas. Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecéo das
posicdes a vista, existe o risco de a posi¢cdo ndo representar um hedge perfeito ou
suficiente para evitar perdas ao Fundo.

Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco
consiste em:

I. Estimar as perdas potenciais do Fundo por meio do método VaR (Value at Risk).

Il. Definir parametros para avaliar se as perdas estimadas estao de acordo com o perfil
do Fundo, se agressivo ou conservador.

[ll. Avaliar as perdas dos ativos do Fundo em cenarios de stress.

IV. Basear as decis@es de alocacdes do Fundo por meio do emprego de uma
metodologia que usa a avaliagdo macroecondmica, fazendo uma andlise quantitativa,
monitorando o risco de mercado, bem como uma analise fundamentalista com a qual
se define e controla o risco de crédito existente.
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Gerenciamento de riscos--Continuagéo

¢) Analise de sensibilidade:

O VaR estimado é feito em um horizonte de 1 ano e nivel de confianga de 95%.

Periodo findo em: Patrimbnio liguido VaR

31 de marco de 2026 R$249.653 (1,66%)

Emissdes, resgates, amortizacdes e negociacao de cotas

Para fins de integralizacéo e resgate de Cotas, o Administrador devera utilizar o valor
patrimonial das Cotas apurado no encerramento do dia de pregdo em que a respectiva
solicitagdo foi processada. As Cotas serdo emitidas e resgatadas somente em lotes minimos
de Cotas ou em multiplos de lotes minimos de Cotas, conforme informado no Portal do
Fundo. O lote minimo de Cotas podera ser ajustado nos termos citados no Regulamento, a
critério do Gestor.

As amortizagBes somente serdo feitas em casos excepcionais, a exclusivo critério do
Administrador. Considera-se amortizacdo o pagamento em moeda corrente nacional, de
forma proporcional a todos os cotistas, de parcela do valor patrimonial de suas respectivas
cotas, sem redugdo no niumero de cotas, sendo certo que 0os pagamentos dos eventos de
rendimentos e amortiza¢des, conforme o caso, realizados por meio da B3, seguirdo os seus
prazos e procedimentos operacionais, bem como abrangerao todas as Cotas nesta
custodiadas eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingdo entre os cotistas. O
Administrador somente podera efetuar a amortizacéo de Cotas, nos termos previstos no item
5.9 do Anexo | do Regulamento, se a performance da Classe se mostrar superior a
performance do indice de referéncia.

O Gestor podera, unilateralmente, fechar a Classe para resgates diante de circunstancias
excepcionais de iliquidez ocasionadas inclusive, mas néo limitadamente, por resgates
incompativeis com a liquidez existente na Classe ou pela deterioracao da liquidez dos ativos
detidos, circunstancia em que as solicitagdes de resgate ndo convertidas até a data do
fechamento seréo canceladas, observados os procedimentos previstos na regulacao.

As cotas poderado ser admitidas para negociacdo em mercado secundério de bolsa, por
intermédio da B3, e poderdo ser adquiridas ou vendidas pelo Agente Autorizado ou por meio
de qualquer corretora. Os prestadores de servicos essenciais, suas respectivas afiliadas, bem
como pessoas ligadas aos mesmos, poderdo adquirir e negociar as cotas a qualquer tempo
nas mesmas condi¢des dos demais cotistas.
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Remunerag&o da Administradora e Gestora

A taxa global paga pela Classe é equivalente a um percentual anual de 0,20%, apropriada
diariamente e paga mensalmente, incidente sobre o patriménio liquido, rateada entre os
prestadores de servicos da Classe.

A taxa global da Classe pode ser acrescida das taxas dos fundos de investimento ou fundos
de investimento em cotas de fundo de investimento em que a Classe invista, atingindo,
contudo, no maximo, o percentual anual de 0,30%.

N&o ha incidéncia de taxa de ingresso, tampouco de saida, sobre os cotistas.
N&o é cobrada taxa de performance.

Politica de distribuic&o de resultados

Os rendimentos advindos da carteira (“Rendimentos”) seréo incorporados ao patrimonio
liquido da Classe e, em regra, nao serao distribuidos em favor dos cotistas.

Tributacéao

a) Imposto de Renda

As Leis nos 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e 11.053, de 29 de dezembro de 2004,
estabeleceram regras gerais de tributacéo aplicaveis aos rendimentos auferidos pelos cotistas
de fundos de investimento, com incidéncia de Imposto de Renda conforme a natureza do
investimento e suas caracteristicas.

Adicionalmente, a Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, estabelece
que, na integralizacdo de cotas mediante entrega de valores mobiliarios, a diferenca positiva
entre o preco de fechamento dos ativos entregues e o respectivo custo de aquisi¢cao esta, em
regra, sujeita a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, com aplicacdo de aliquotas
regressivas que variam entre 22,5% e 15%, conforme o prazo da aplicagéo.

Para as pessoas fisicas e pessoas juridicas nao financeiras, os ganhos auferidos na alienacéo
das cotas no mercado secundario ou no resgate estao sujeitos a incidéncia do Imposto de
Renda Retido na Fonte, com aliquotas que variam entre 25% e 15%, conforme o prazo médio
de repactuacéao da carteira.
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Tributagcao--Continuagéao

a) Imposto de Renda--Continuagao

Em 12 de dezembro de 2023 foi publicada a Lei n°® 14.754, que alterou as regras de tributacéo
de aplicacdes em fundos de investimento no Brasil, cujos dispositivos passaram a vigorar a
partir de 1° de janeiro de 2024.

Os cotistas isentos, 0s imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica
ndo sofrem retencdo do Imposto de Renda na Fonte.
Rentabilidade e valor nominal da cota

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo, o patrimbnio liquido médio e o valor nominal da cota
no encerramento do periodo foram os seguintes:

Patrimdnio
Valor liquido Rentabilidade
Periodo de da cota médio (%)
04 de novembro de 2025 a
31 de margo de 2026 99,8611 122.724 (0,14)

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de resultados futuros.
Custodia

Os titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos componentes da
carteira do Fundo de investimento estdo registrados e custodiados em conta propria do
Fundo, no Sistema Especial de Liquidag&o e Custddia (Selic) do Banco Central do Brasil e na
B3 S.A.

Os titulos publicos federais representativos das aplicacdes interfinanceiras de liquidez séo
escriturais e suas custddias encontram-se registradas em conta de depdsito em nome do
Fundo no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia (SELIC).
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Contrato de prestacao de servigco de auditoria

Em atendimento a Resolugdo CVM n° 80, de 29 de mar¢o de 2022, a Administradora informa
gue o Fundo, no periodo de 04 de novembro de 2025 a 31 de marco de 2026, contratou a
Ernst & Young Auditores Independentes S/S Ltda. somente para a prestacdo de servicos de
auditoria das demonstracdes financeiras, ndo tendo, a referida empresa, prestado qualquer
outro tipo de servigo ao Fundo.

Demandas judiciais

N&o ha registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos
cotistas, quer desses contra a administragdo do Fundo.

Divulgacéo de informacdes
A divulgacgéo das informacgdes relativas ao Fundo é feita de acordo com a legislacdo em vigor.

Direito de voto

O Gestor adota politica de exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores.

Informacgdes sobre transagbes com partes relacionadas

1. Exigibilidades e despesas com a instituicdo Administradora, Gestora ou partes
relacionadas a elas:
i. Taxa de administracédo — exigibilidades — R$41
i. Taxa de administracdo — resultado — R$96

2. Compra de titulos e valores mobiliarios da instituicdo Administradora, Gestora ou parte
relacionada
a. Administradora
i. Montante de transagfes — R$ 219.899
ii. Saldo — R$ 221.239
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17. Informagdes sobre transagcdes com partes relacionadas--Continuagao

3. Venda de titulos e valores mobiliarios da instituicdo Administradora, Gestora ou parte
relacionada
a. Administradora
i. Montante de transagfes — R$ 3.554
ii. Saldo — R$ 221.239
iii. Resultado — R$ 2

4. Utilizagc&o de corretora parte relacionada a instituicdo Administradora ou Gestora
a. Administradora
i. Montante de transagfes — (R$ 212.491)
ii. Saldo — R$ 248.436
jii. Resultado — (R$ 9.056)
iv. Despesa de corretagem — R$ 42

5. Operacdes compromissadas com a instituicdo financeira parte relacionada
a. Administradora
i. Montante de transagcfes — R$ 3.447.894
ii. Saldo — R$ 21.405
iii. Resultado — R$ 1.886

2. Compra e venda de titulos publicos e compromissadas por parte relacionadas

OperacBes de compra e venda definitivas de titulos publicos federais realizadas com partes
relacionadas

Més/Ano Operagdes definitivas de compra e venda de titulos publicos Volume médio / (Preco praticado/preco médio do dia *)
federais realizadas com partes relacionadas/ total de patriménio médio do ponderado pelo volume (*) Informar a
operacgdes definitivas com titulos publicos federais Fundo fonte utilizada

Nov/2025  1.0000 1.1701 1.0000

Fev/2026 1.0000 0.4841 1.0000

Mar/2026  1.0000 0.3489 1.0000

Operagdes compromissadas com partes relacionadas

Més/Ano Operagcdes compromissadas realizadas com partes Volume médio diario/ Patriménio Taxa Média contratada/
relacionadas/ total de operagdes compromissadas médio diario do Fundo Taxa SELIC

Nov/2025  100.0000 0.0989 0.9932

Dez/2025  100.0000 0.0844 0.9932

Jan/2026 100.0000 0.4229 0.9932

Fev/2026 100.0000 0.4513 0.9932

Mar/2026  100.0000 0.1826 1.0027
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17. Informagdes sobre transagcdes com partes relacionadas--Continuagao

As transac0es divulgadas incluem somente operacdes realizadas diretamente pelo Fundo com a
Administradora, Gestora ou partes a elas relacionadas.

18. Servigos contratados

A Administradora do Fundo contratou os seguintes servigos:

Descricao Prestador do servico
Administragdo da carteira BTG Pactual Asset Management S.A. DTVM
Distribuicdo, agenciamento e colocacéo de Banco BTG Pactual S.A.

cotas
Controladoria e escrituragéo BTG Pactual Servicos Financeiros S.A. DTVM
Custddia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.
Gustavo Cotta Piersanti Maria Cristina Gomes Fernandes
Diretor Contadora
CPF: 016.697.087-56 CRC 1RJ 060.462/0-9

CPF: 959.283.247-15
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Anexo | - Demonstrac¢ao da evolugédo do valor da cota e da rentabilidade (n&o
auditado)

A rentabilidade bruta proporcionada pelo Fundo durante o periodo € demonstrada como se segue:

Evolucédo do valor da cota e da rentabilidade

Patriménio Valor da Rentabilidade em %
o cota- R$ (*)
liquido Fundo
Data médio Mensal Acumulada
04/11/2025 - 100,0000 - -
30/11/2025 49.164 100,8367 0,84% 0,84%
31/12/2025 55.994 102,8608 2,01% 2,86%
31/01/2026 93.182 104,6023  1,69% 4,60%
28/02/2026 170.892 104,4002 (0,19%) 4,40%
31/03/2026 238.430 99,8611 (4,35%) (0,14%)

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia Gtil do més.

Rentabilidade passada nao é garantia de rentabilidade futura.
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