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Relatorio do auditor independente sobre as demonstragdes financeiras

Aos Cotistas e a Administradora dq
BTG Pactual S&P 500 Fundo de Indice
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM)

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do BTG Pactual S&P 500 Fundo de indice (“Fundo”), que
compreendem a demonstracdo da composicao e diversificagdo das aplicagbes em 31 de marco de
2026 e a respectiva demonstragéo das evolug¢des do patrimdnio liquido para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as politicas contadbeis materiais e
outras informacdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstrac¢des financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do BTG Pactual S&P 500 Fundo de
indice em 31 de marco de 2026 e o desempenho de suas operac¢des para o exercicio findo nessa
data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos Fundos de Investimento
Financeiros.

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacéo ao Fundo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, aplicaveis a auditorias de demonstragdes financeiras no Brasil, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria s&o aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formacao de nossa opinido
sobre essas demonstracoes financeiras e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Para cada assunto abaixo, a descricdo de como nossa auditoria tratou o assunto,
incluindo quaisquer comentarios sobre 0s resultados de nossos procedimentos, € apresentado no
contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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NOs cumprimos as responsabilidades descritas na secéo intitulada “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras”, incluindo aquelas em relagéo a esses principais
assuntos de auditoria. Dessa forma, nossa auditoria incluiu a conducéo de procedimentos planejados
para responder a nossa avaliacdo de riscos de distor¢c8es significativas nas demonstracdes
financeiras. Os resultados de nossos procedimentos, incluindo aqueles executados para tratar os
assuntos abaixo, fornecem a base para nossa opinido de auditoria sobre as demonstractes
financeiras do Fundo.

Avaliacdo de aplicacdes em acdes offshore

Conforme apresentado na demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicagfes, a carteira
de investimentos em agdes offshore representava 99,97% do patrimonio liquido do Fundo.
Considerando o impacto direto na mensuracgdo do valor justo das cotas do Fundo e devido a
materialidade no contexto das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto, a carteira de
investimentos em ag¢6es offshore foi considerada um principal assunto de auditoria.

Como nossa auditoria conduziu esse assunto

Nossos procedimentos de auditoria incluiram, entre outros, a verificacao das informacgdes divulgadas
nos sistemas dos érgaos custodiantes da posi¢céo de a¢des detida pelo Fundo e a verificacdo da
correta valorizagdo dos investimentos através das cotac¢des divulgadas no mercado.

Baseados no resultado dos procedimentos de auditoria efetuados sobre a carteira de investimentos
em acoes offshore, que esté consistente com a avaliagdo da Administradora do Fundo,
consideramos que os critérios e premissas adotados pela Administradora do Fundo séo aceitaveis,
no contexto das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Responsabilidades da Administradora do Fundo pelas demonstragcdes financeiras

A Administradora do Fundo é responséavel pela elaboragédo e adequada apresentagéo das
demonstracges financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis aos
Fundos de Investimento Financeiros e pelos controles internos que ela determinou como necessarios
para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstracdes financeiras, a Administradora do Fundo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de o Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstrac@es financeiras, a ndo ser que a Administradora do Fundo pretenda liquidar o Fundo ou
cessar suas operacoes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operacoes.
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Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos s@o obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estéo livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel € um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria sempre detecta as eventuais distor¢des relevantes existentes. As
distor¢cdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sédo consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as
decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detec¢éo de distor¢ao relevante
resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissé@o ou representacdes falsas intencionais.

¢ Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos do Fundo.

¢ Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacges feitas pela Administradora do Fundo.

e Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela Administradora do Fundo, da base contébil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza
relevante em relacéo a eventos ou condi¢des que possam levantar davida significativa em relagcéo
a capacidade de continuidade operacional do Fundo. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas
divulgagbes nas demonstracdes financeiras ou incluir modificacdo em nossa opinido, se as
divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem levar
o Fundo a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes
transacodes e 0s eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as
eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos
trabalhos.
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Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracao de que cumprimos com 0s
requisitos éticos pertinentes, de independéncia, e comunicamos todos 0s eventuais relacionamentos
ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando
aplicavel, as acoes tomadas para eliminar as ameacas ou as salvaguardas aplicadas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com 0s responséaveis pela governanca,
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das
demonstragdes financeiras do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais
assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatdrio de auditoria, a menos que lei
ou regulamento tenha proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio
porgue as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.

Sao Paulo, 28 de maio de 2026.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S/S Ltda.
CRC- SP-015199/F
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BTG Pactual S&P 500 Fundo de indice
CNPJ: 42.682.199/0001-25
(Administrado pela BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracdo da composicao e diversificacdo das aplicacbes
31 de marco de 2026
(Em milhares de reais, exceto cota¢ao)

% sobre o
Mercado / patriménio
Aplicacdes Quantidade  Cotacdo realizacdo liguido
Disponibilidades 41 0,03
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 34 0,02
Titulos publicos federais 34 0,02
Letras financeiras do tesouro - LFT 2 34 0,02
Acdes de companhias abertas - offshore 150.343 99,97
Vanguard S&P 500 ETF 48.477 3103,26 150.343 99,97
Outros créditos 345 0,23
Dividendos e JSCP a receber 327 0,22
Taxa de fiscalizacéo 2 -
Diversos 16 0,01
Total do ativo 150.763 100,25
Exigibilidades 368
Valores a pagar em moeda estrangeira 341
Taxa de administracéo 27
Patriménio liquido 150.395
Total do passivo e patrimdnio liquido 150.763

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras.



BTG Pactual S&P 500 Fundo de indice
CNPJ: 42.682.199/0001-25
(Administrado pela BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Demonstracdes das evolugdes do patriménio liquido
Exercicio findo em 31 de marco de 2026 e 2025
(Em milhares de reais, exceto valor unitario da cota)

2026 2025
Patrimdnio liquido no inicio do exercicio
10.600.000,0000 cotas a R$ 14,0013 148.414 -
1.000.000,0000 cotas a R$ 11,4329 - 11.433
Cotas emitidas
300.000,0000 cotas 4.584 -
9.600.000,0000 cotas - 142.755
Cotas resgatadas
800.000,0000 cotas (7.879) -
Variacdo no resgate de cotas (4.877) -
Patrimonio liquido antes do resultado 140.242 154.188
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez 39 13
Cotas de fundos de investimento - 7
Valorizacdo de cotas - 7
Resultado de a¢bes 9.484 (5.134)
Valorizagéo/(desvalorizacdo) a preco de mercado 9.157 (5.134)
Dividendos e juros sobre capital préprio 327 -
Demais receitas 1.388 29.170
Ganhos com derivativos - 2
Variagdo cambial 1.376 28.349
Diversas 12 819
Demais despesas (758) (29.830)
Taxa de administracéo (325) (78)
Taxa de fiscaliza¢éo (29) )
Custodia (@) Q)
Variagcao cambial (44) (29.719)
Diversas (369) (25)
Resultado do exercicio 10.153 (5.774)
Patrim6nio liquido no final do exercicio
10.100.000,0000 cotas a R$ 14,8906 150.395 -
10.600.000,0000 cotas a R$ 14,0013 - 148.414

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.



BTG Pactual S&P 500 Fundo de indice
CNPJ: 42.682.199/0001-25
(Administrado pela BTG Pactual Servigcos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstrac¢des financeiras
31 de marc¢o de 2026
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O BTG Pactual S&P 500 Fundo de indice (“Fundo”), possui uma classe Unica de cotas,
denominada Classe Unica de Cotas do BTG Pactual S&P 500 Fundo de indice —
Responsabilidade Limitada (“Classe”). O Fundo foi constituido em 27 de agosto de 2021, sob a
forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracéo, tendo iniciado suas
operacdes em 17 de setembro do mesmo ano.

O objetivo da Classe € a aplicacdo em carteira de ativos com objetivo de refletir as variagdes e
rentabilidade do Indice de Referéncia, antes de taxas e despesas, calculado e administrado pelo
Administrador do Indice, observado o disposto no Regulamento do Fundo.

O indice de Referéncia € o indice S&P 500 (“indice de Referéncia”) é um indice de mercado,
criado e administrado pelo Administrador do indice, cujo objetivo é ser o indicador do segmento
de alta capitalizac&o (large cap americanas) do mercado dos EUA (“indice de Referéncia”). O
indice de Referéncia inclui 500 companhias principais dos EUA cujos componentes s&o
classificados de acordo com o GICS®. O universo do indice de Referéncia é composto por
companhias dos EUA e, conforme descrito pelo Administrador do indice, o indice de Referéncia
possui um namero fixo de acdes de 500 companhias.

O Administrador do indice é a S&P Dow Jones indices LLC, lider global de criacéo e divulgacéo
de indices para investimentos e benchmark para os mercados financeiro e de capitais, na
gualidade de administrador do Indice de Referéncia (“Administrador do Indice”).

O Fundo destina-se a investidores em geral, residentes e nao residentes, incluindo, sem
limitagéo, pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimento, entidades abertas e fechadas de
previdéncia complementar (EFPC e EAPC), regimes préprios de previdéncia social (RPPS) e
sociedades seguradoras que (a) estejam legalmente habilitados a adquirir cotas da Classe; (b)
aceitem todos os riscos inerentes ao investimento na Classe; e (c) busquem retorno de
rentabilidade condizente com o objetivo da Classe, nos termos deste Anexo, e sua politica de
investimento. Caso o investimento na Classe seja realizado por investidor ndo residente, este
investidor deveréa avaliar a adequacéo da aquisi¢cdo das Cotas a legislacdo aplicavel em sua
jurisdicao.

Os cotistas, ao fazerem aplicacdes neste Fundo, estardo expostos ao risco de perda do capital
investido sem que conte com a garantia da Administradora ou de qualquer mecanismo de seguro
ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos (“FGC").



BTG Pactual S&P 500 Fundo de indice
CNPJ: 42.682.199/0001-25
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo
31 de marc¢o de 2026
(Em milhares de reais)

2.

Base de preparacéo e apresentacao das demonstracdes financeiras

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil, aplicaveis aos Fundos de Investimento Financeiro, que foram definidas pelo Anexo
Normativo V da Resolucdo n° 175, de 23 de dezembro de 2022 da Comisséo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), complementadas pelas normas previstas no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento (“COFI”) e pelas orientacdes emanadas da CVM.

Na elaboracédo dessas demonstragdes financeiras foram utilizadas premissas e estimativas de
precos para a contabilizacdo e determinacéo dos valores dos ativos integrantes da carteira do

Fundo. Dessa forma, quando da efetiva liquidag&o financeira desses ativos, os resultados
auferidos poderao vir a ser diferentes dos estimados.

Principais praticas contabeis

a) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia.

b) Aplicactes interfinanceiras de liquidez

As aplicac¢Oes interfinanceiras de liquidez sédo apresentadas pelo valor de aplicacdo e
ajustadas diariamente, pelo rendimento apurado “pro-rata dia”, em fun¢éo do prazo da
operacéo e valor de vencimento.

c) Cotas de fundos de investimento

De acordo com a Instrucdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, as cotas de fundos de
investimento séo classificadas na categoria “Titulos para negociacdo” e avaliadas da
seguinte forma:

As cotas de fundos de investimento s@o atualizadas diariamente com base no valor da cota
divulgado pelos Administradores dos fundos onde os recursos séo aplicados. A valorizacéo
e desvalorizacdo das cotas de fundos de investimento estdo apresentadas em “Cotas de
fundos de investimento — valorizagéo de cotas”.



BTG Pactual S&P 500 Fundo de indice
CNPJ: 42.682.199/0001-25
(Administrado pela BTG Pactual Servigos Financeiros S.A. DTVM - CNPJ: 59.281.253/0001-23)

Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo
31 de marc¢o de 2026
(Em milhares de reais)

3. Principais praticas contabeis--Continuagéo

d)

f)

9)

h)

Acdes

As acdes de companhias abertas sao registradas pelo custo de aquisigao, inclusive
corretagens e emolumentos, ajustados pela valorizacéo da cotagéo de fechamento do dltimo
dia em que foram negociadas na B3 S.A. Os resultados das operag¢fes constituidos dos
ajustes por variacdes sdo reconhecidos diariamente no resultado e estdo apresentados na
demonstracdo das evolugdes do patriménio liquido.

Dividendos e/ou juros sobre capital préprio

Os dividendos e/ou juros sobre capital préprio sdo contabilizados em receita quando as
acoes correspondentes sdo consideradas ex - direito na B3 S.A.

Titulos e valores mobiliarios no exterior — acoes offshore

S&o representadas por investimentos em American Depositary Receipts ("ADRSs"), que séo
registradas pelo custo de aquisi¢ao, inclusive corretagens e emolumentos, ajustados pela
valorizacao da cotacdo de fechamento do ultimo dia em que foram negociadas na New York
Stock Exchange — NYSE (“NYSE”) ou na Nasdaq Stock Market — Nasdaq (“Nasdaq”). Os
resultados das operacdes constituidos dos ajustes por variagcdes sédo reconhecidos
diariamente no resultado e estdo apresentados na demonstracdo das evolugfes do
patrimdnio liquido.

Variacdo cambial

O resultado decorrente da variacdo da taxa de cambio € registrado na rubrica "Demais
receitas - Variagcdo cambial" e "Demais despesas -Variagdo cambial”.

Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Instrugdo CVM n° 577, de 7 de julho de 2016, as operagdes com
instrumentos financeiros derivativos séo registradas da seguinte forma:
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo
31 de marc¢o de 2026
(Em milhares de reais)
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Principais praticas contabeis--Continuagéo

h) Instrumentos financeiros derivativos--continuagéo

I.  Na data de operacao

a. As operacdes a termo, pelo valor final do contrato, deduzido da diferenca entre
esse valor e o valor a vista do objeto do contrato;

b. As operacdes com opcoes, pelo valor dos prémios pagos ou recebidos até o efetivo
exercicio da opcao ou ndo, quando entdo devera ser baixado como
aumento/reducéo do bem ou direito, caso seja exercida a opgdo, ou como
receita/despesa no caso de ndo exercicio da opgéo; e

c. Os demais instrumentos, em contas de ativo ou passivo de acordo com as
caracteristicas do contrato.

Il.  Diariamente: ajustados, pelo valor de mercado dessas operacdes, sendo seus ganhos e
perdas reconhecidos no resultado. No caso das op¢des com pouca liquidez, quando
ndo é possivel a obtencéo do valor de mercado, utiliza-se 0 modelo de precificagédo
Black & Scholes.

Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios integrantes da carteira e suas respectivas faixas de vencimento
estdo assim classificados:

Faixas de
Valor de vencimento
Titulos para negociacéo Custo mercado (n° de dias)
AcOes de companhias abertas - offshore 142.219 150.343 -
Total de titulos e valores mobiliarios 142.219 150.343

Em 31 de margo de 2026 o Fundo nédo possuia titulos vinculados a prestacao de garantia na B3
S.A.

As metodologias adotadas pela Administradora para precificacdo, visam atualizar os ativos do
Fundo de investimento por uma estimativa mais préxima dos valores efetivamente praticados no
mercado financeiro, sendo adotados os seguintes critérios:

e As ac¢Oes de companhias abertas offshore s&o registradas pelo custo de aquisicdo, inclusive
corretagens e emolumentos, ajustados pela valoriza¢éo da cotagéo de fechamento do Gltimo
dia em que foram negociadas na NYSE ou Nasdag.
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CNPJ: 42.682.199/0001-25
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Notas explicativas as demonstracdes financeiras--Continuagéo
31 de marc¢o de 2026
(Em milhares de reais)
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Titulos e valores mobiliarios--Continuacéo

Em 31 de marco de 2026, o Fundo ndo possuia titulos classificados na categoria de “Titulos
mantidos até o vencimento”.

Instrumentos financeiros derivativos
Politica de utilizacao

A Classe pode realizar operagdes com derivativos executadas em mercado organizado de
Valores Mobiliarios, contanto que tais operagdes com derivativos sejam realizadas unicamente
com o proposito de administrar os riscos inerentes a Carteira ou aos Valores Mobilidrios que a
integrem, observados os limites de diversificagdo e de composicéo da Carteira dispostos no
Capitulo 4 do Regulamento.

As operacdes foram realizadas e registradas no mercado organizado da B3 S.A. Em 31 de
margo de 2026, o Fundo ndo possuia operac¢des de instrumentos financeiros derivativos.

Demonstramos a seguir o resultado com operac¢des no mercado de derivativos obtido pelo Fundo
nos exercicios findos em 31 de marco de 2026 e 2025:

2026 2025
Ganhos 2
Futuro - 2
Resultado com instrumentos financeiros derivativos - 2

Gerenciamento de riscos

a) Tipos de riscos

Mercado

O valor dos ativos que integram a carteira pode aumentar ou diminuir de acordo com as
flutuacdes de precos e cotagbes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, 0
patriménio do Fundo pode ser afetado negativamente. A queda nos pre¢os dos ativos
integrantes da carteira do Fundo pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto, garantia de que
ndo se estenda por periodos longos e/ou indeterminados.
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6. Gerenciamento de riscos--Continuagéo
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a) Tipos de riscos--Continuagéo

Sistémico

As condigdes econémicas nacionais e internacionais podem afetar o mercado, resultando
em alteragfes nas taxas de juros e cambio, nos precos dos papéis e nos ativos em geral.
Tais variagbes podem afetar o desempenho do Fundo.

Crédito

Os ativos integrantes da carteira do Fundo podem estar sujeitos a capacidade de seus
emissores em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal ou gerar e
distribuir rendimentos, inclusive dividendos e juros sobre capital préprio, referentes a tais
ativos.

Concentragéo

Em raz&o da politica de investimento do Fundo e dos Fundos Investidos, a carteira do
Fundo pode estar exposta a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores, com
0s riscos dai decorrentes. A concentracdo dos investimentos, nos quais o Fundo aplica seus
recursos, em determinado(s) emissor(es), pode aumentar a exposi¢cdo da carteira do Fundo
a riscos, ocasionando volatilidade no valor de suas cotas. Embora a diversificagdo seja um
dos objetivos do Fundo, ndo h& garantia do grau de diversificagdo que seré obtido, seja em
termos geogréficos ou de tipo de ativo financeiro, ainda que os limites estabelecidos pela
regulamentacdo sejam devidos, e plenamente, observados.

Liquidez

Caracterizam-se, primordialmente, mas néo se limitam, pela possibilidade de reducéo ou
mesmo inexisténcia de demanda pelos ativos integrantes da carteira do Fundo nos
respectivos mercados em que sao negociados, podendo o gestor encontrar dificuldades
para liquidar posicbes ou negociar os referidos ativos pelo preco e no tempo desejado.
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6. Gerenciamento de riscos--Continuagéo

a) Tipos de riscos--Continuagéo

Derivativos

Consiste no risco de distor¢do do preco entre o derivativo e seu ativo objeto, o que pode
ocasionar aumento da volatilidade do Fundo, limitar as possibilidades de retornos adicionais
nas operacdes, ndo produzir os efeitos pretendidos, bem como provocar perdas aos
cotistas. Mesmo para fundos que utilizam derivativos para protecdo das posicdes a vista,
existe o risco de a posi¢cao ndo representar um hedge perfeito ou suficiente para evitar

perdas ao Fundo.

b) Controles relacionados aos riscos

De forma resumida, o processo constante de avaliagdo e monitoramento do risco consiste

em:

I. Estimar as perdas potenciais do Fundo por meio do método VaR (Value at Risk);
II. Definir par@metros para avaliar se as perdas estimadas estdo de acordo com o perfil do
Fundo, se agressivo ou conservador;

lll. Avaliar as perdas dos ativos do Fundo em cenarios de stress; e

IV. Basear as decisdes de alocagfes do Fundo por meio do emprego de uma metodologia
gue usa a avaliagdo macroeconémica, fazendo uma analise quantitativa, monitorando o
risco de mercado, bem como uma andlise fundamentalista com a qual se define e
controla o risco de crédito existente.

c) Analise de sensibilidade:

O VaR estimado é feito em um horizonte de 1 ano e nivel de confianca de 95%.

Exercicio

Patrimdnio liquido

VaR

31 de marco de 2026

150.395

(1,51)%

13
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Integralizacao, resgates, amortizacao e negociacéo de cotas

Integralizacdo e resgate de cotas

As Cotas serdo emitidas e resgatadas somente em Lotes Minimos de Cotas ou em multiplos de
Lotes Minimos de Cotas. Cada Lote Minimo de Cotas sera composto de 50.000 Cotas.

Os cotistas do Fundo deveréo solicitar ao Agente Autorizado que efetue a integralizagéo ou o
resgate de um ou mais Lotes Minimos de Cotas, devendo encaminhar os documentos aplicaveis
conforme solicitado pelo respectivo Agente Autorizado, a quem cabera encaminhar tais
documentos a Administradora nos termos do Contrato de Agente Autorizado.

Um Lote Minimo de Cotas somente podera ser emitido e entregue de acordo com uma Ordem
de Integralizac&o devidamente submetida pelo Agente Autorizado e mediante a entrega de uma
Cesta pelo Agente Autorizado ao Fundo observado que a Ordem de Integralizagdo somente sera
aceita quando emitidas em Dias Uteis Local e no Exterior até o Horario de Corte para Ordens.

Os Lotes Minimos de Cotas somente poderado ser resgatados e entregues mediante uma Ordem
de Resgate devidamente submetida pelo Agente Autorizado e mediante a entrega de uma Cesta
ao Agente Autorizado pelo Fundo observado que a Ordem de Resgate somente sera aceita
quando emitidas em Dias Uteis Local e no Exterior até o Horario de Corte para Ordens.

A Cesta sera composto por Valores em Dinheiro, seja para fins de uma Ordem de Integralizagcéo
ou de uma Ordem de Resgate.

Ordens de Integralizag&o e Ordens de Resgate recebidas pela Administradora nos termos dos
itens acima seréo processadas no mesmo dia. Ordens de Integralizacdo e Ordens de Resgate
recebidas pela Administradora em desacordo com os referidos itens néo serdo aceitas pela
Administradora e deverdo ser reencaminhadas no Dia Util seguinte.

O Arquivo de Composicéo da Cesta descrevendo a composicdo da Cesta a ser entregue por
ocasido da execucado de uma Ordem de Integralizacdo e de uma Ordem de Resgate sera
divulgado na péagina do Fundo na rede mundial de computadores ap6s o encerramento do
pregao da B3 em qualquer Dia de Pregéo e antes da abertura da B3 para operacdes no proximo
Dia de Pregéo.
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Integralizacao, resgates, amortizacao e negociacao de cotas--Continuagao

Integralizacéo e resgate de cotas--Continuagéo

O Arquivo de Composicéo da Cesta descrevendo a composigédo da Cesta a ser entregue por
ocasido da execucdo de uma Ordem de Integralizacédo e de uma Ordem de Resgate sera
divulgado na Portal do Fundo ap6s o encerramento do pregao da B3 em qualquer Dia de Pregao
e antes da abertura da B3 para operagdes no proximo Dia de Pregdo. Um Arquivo de
Composicao da Cesta valera para Ordens de Integralizagdo e para Ordens de Resgate
recebidas apoés a sua divulgacao e até o préximo Horéario de Corte para Ordens.

A integralizacdo e o resgate de Lotes Minimos de Cotas nos termos do disposto acima e
conforme disposto no artigo 20 da Instrugdo CVM 359 deverao ser liquidados utilizando o seu
Valor Patrimonial. A liquidacdo de uma Ordem de Integralizac&o ocorrera até o 1° dia Util
subsequente ao recebimento da referida ordem observados os termos e condigfes previstos no
Regulamento. Ainda, a liquidacdo de uma Ordem de Resgate ocorrera no prazo exigido para a
liguidacéo de negocia¢des no mercado a vista de renda variavel na B3 atualmente efetuado em
até 2 dias Uteis. Qualquer alteracéo do referido prazo de liquidacdo por parte da B3 sera
prontamente divulgada no Portal do Fundo.

N&o obstante o disposto acima, sempre que houver suspenséo da negociacdo das cotas do
Fundo de indice Alvo ou em caso de interrupg&o de fluxos cambiais entre Brasil e o mercado de
negociacédo das cotas do Fundo de indice Alvo, a liquidacdo das Ordens de Integralizac&o ou
Resgate podera ser realizada em prazo superior ao do disposto acima.

Amortizacdo de Cotas

As amortizagBes somente serdo feitas em casos excepcionais, a exclusivo critério da
Administradora. Considera-se amortizacdo o pagamento em moeda corrente nacional, de forma
proporcional a todos os Cotistas, de parcela do Valor Patrimonial de suas respectivas Cotas,
sem redugdo no numero de Cotas, sendo certo que, os pagamentos dos eventos de rendimentos
e amortizacdes, conforme o caso, realizados por meio da B3 seguirdo 0s seus prazos e
procedimentos operacionais, bem como abrangerdo todas as Cotas nesta custodiadas
eletronicamente, de forma igualitaria, sem distingcao entre os Cotistas.

A Administradora podera efetuar uma amortizagdo de Cotas nos termos previstos no item acima
somente se a performance da Classe se mostrar superior a performance do Indice S&P 500.
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Integralizacao, resgates, amortizacao e negociacao de cotas--Continuagao

Negociacado de cotas

As Cotas serdo admitidas para negociagdo no mercado secundario de bolsa, por intermédio da
B3, e poderéao ser adquiridas ou vendidas pelo Agente Autorizado no mercado primario ou por
meio de qualquer Corretora.

A Administradora, a Gestora, suas respectivas afiliadas, bem como Pessoas Ligadas aos
mesmos, poderdo adquirir e negociar as Cotas a qualquer tempo sob as mesmas condi¢cdes
estabelecidas no Regulamento para os demais cotistas, em especial no que se refere as
condi¢gBes de emissao, integralizacdo, resgate, amortizagdo e negociagéo de Cotas, observadas
as restricdes quanto ao exercicio do direito de voto nos casos previstos no Regulamento.

A CVM e a B3 poderéo determinar a suspensao temporaria da negociacao das Cotas da Classe
no mercado secundario e, na ocorréncia de tal evento, a Administradora também podera

suspender as integralizac6es de Cotas, sendo certo que nestes casos sera devidamente
divulgado fato relevante pela Administradora.

Remuneracéo da Administradora
A Taxa Global é equivalente a um percentual anual de 0,2%, apropriada diariamente e paga
mensalmente, incidente sobre o Patrimdnio Liquido da Classe, rateada entre os prestadores de

servicos da Classe.

A Taxa Global prevista acima n&o inclui os valores referentes as taxas de administragéo e/ou
gestao dos fundos em que a Classe investe, inclusive do Fundo de Indice Alvo.

A Taxa Global da Classe pode ser acrescida das taxas dos fundos de investimento ou fundos de
investimento em cotas de fundo de investimento em que a Classe invista,

inclusive do Fundo de indice Alvo, atingindo, contudo, no méximo, o percentual anual de 0,2%.
A Taxa Mé&xima Global acima indicada nédo sera aplicavel a (i) classes de fundos de investimento
negociadas em mercados organizados; e (ii) classes de fundos de investimento que ndo se
encontrem sob gestdo da Gestora.

E vedada a cobranca de taxa de performance, nos termos da regulamentacao aplicavel.

N&o h& incidéncia de taxa de ingresso, tampouco de saida, sobre os cotistas.
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Politica de distribuicdo de resultados
N&o havera pagamento de rendimentos, dividendos ou outras receitas pela Classe aos Cotistas.
Neste sentido, as Receitas recebidas pela Classe ndo serdo distribuidas aos Cotistas e serédo

utilizadas para pagamento de encargos da Classe e/ou reinvestidas conforme a Politica de
Investimentos, nos termos do Regulamento.

Tributagcéo

a) Imposto de Renda

As Leis nos 11.033, de 21 de dezembro de 2004, e 11.053, de 29 de dezembro de 2004,
estabeleceram regras gerais de tributacdo aplicaveis aos rendimentos auferidos pelos
cotistas de fundos de investimento, com incidéncia de Imposto de Renda conforme a
natureza do investimento e suas caracteristicas.

Adicionalmente, a Instrucdo Normativa RFB n° 1.585, de 31 de agosto de 2015, estabelece
gue, na integralizacdo de cotas mediante entrega de valores mobiliarios, a diferenca positiva
entre o prego de fechamento dos ativos entregues e 0 respectivo custo de aquisi¢do esta, em
regra, sujeita a incidéncia do Imposto de Renda Retido na Fonte, com aplicacdo de aliquotas
regressivas que variam entre 22,5% e 15%, conforme o prazo da aplicacéo.

Para as pessoas fisicas e pessoas juridicas ndo financeiras, os ganhos auferidos na
alienacdo das cotas no mercado secundario ou no resgate estao sujeitos a incidéncia do
Imposto de Renda Retido na Fonte, com aliquotas que variam entre 25% e 15%, conforme o
prazo médio de repactuacao da carteira.

Em 12 de dezembro de 2023 foi publicada a Lei n® 14.754, que alterou as regras de
tributacdo de aplicagbes em fundos de investimento no Brasil, cujos dispositivos passaram a
vigorar a partir de 1° de janeiro de 2024.

Os cotistas isentos, 0os imunes e os amparados por norma legal ou medida judicial especifica
ndo sofrem retencdo do Imposto de Renda na Fonte.
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Rentabilidade e valor nominal da cota

A rentabilidade proporcionada pelo Fundo, o patriménio liquido médio e o valor nominal da cota
no encerramento dos Ultimos 2 exercicios foram os seguintes:

Valor da Patrimbnio Rentabilidade
Exercicios findos em: cota liquido médio (%)
31 de marco de 2026 14,8906 162.771 6,35
31 de marco de 2025 14,0013 39.437 22,46

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de resultados futuros.

Contrato de prestacao de servico de auditoria
Em atendimento a Resolugdo CVM n° 80, de 29 de margo de 2022, a Administradora informa
que o Fundo, no exercicio findo em 31 de margo de 2026, contratou a Ernst & Young Auditores

Independentes S/S Ltda. somente para a prestacao de servi¢cos de auditoria das demonstracdes
financeiras, ndo tendo, a referida empresa, prestado nenhum outro tipo de servigo ao Fundo.

Demandas judiciais

N&o hé registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas,
guer desses contra a administracdo do Fundo.

Custodia
Os titulos publicos federais representativos das aplicacdes interfinanceiras de liquidez sdo
escriturais e suas custddias encontram-se registradas em conta de depdsito em nome do Fundo

no Sistema Especial de Liquidacéo e Custddia (SELIC).

Os titulos e valores mobiliarios componentes da carteira do Fundo de investimento estédo
registrados e custodiados, em conta prépria do Fundo, na BTG Cayman.

Divulgacéo de informacgdes

A divulgacao das informagdes relativas ao Fundo é feita de acordo com a legislacdo em vigor.
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Conforme o Instrumento Particular de Alteragéo, realizado em 4 de junho de 2025, foi aprovada
a adaptacgdo do regulamento do Fundo (“Regulamento”) ao que dispdem a parte geral e 0 Anexo
Normativo V da Resolucdo da Comisséo de Valores Mobiliarios n° 175, de 23 de dezembro de
2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 175”). O Fundo néo sofreu qualquer alteragcédo que
dependa de deliberacdo dos cotistas em assembleia geral de cotistas, mantendo, dentre outras
caracteristicas, sua politica de investimento, indice de referéncia, regra de resgate e
remuneracgdo, sendo certo que sera instituida a responsabilidade limitada dos cotistas, com a
constituicdo de uma classe Unica de cotas, denominada CLASSE UNICA DE COTAS DO BTG
PACTUAL S&P 500 FUNDO DE INDICE — RESPONSABILIDADE LIMITADA. Dessa forma, nos
termos da Resolu¢cdo CVM 175, o Fundo passou a ser de classe Unica, contando com
Regulamento, que trazem as regras aplicaveis ao mesmo. Tais delibera¢des passaram a ter
efeito no fechamento do dia 05 de junho de 2025.

Direito de voto

A Gestora adota politica de exercicio de direito de voto, disponivel em sua pagina na rede
mundial de computadores, que disciplina os principios gerais, 0 processo decisorio e as matérias
relevantes obrigatérias para o exercicio de direito de voto em assembleias de detentores de
titulos e Valores Mobiliarios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Informacdes sobre transacdes com partes relacionadas

1. Saldos em aberto com a instituicio Administradora, Gestora ou partes relacionadas a elas:
i. Disponibilidades - R$41

2. Exigibilidades e despesas com a instituicdo Administradora, Gestora ou partes relacionadas
a elas:
i. Taxa de administracao - exigibilidades - R$27
i. Taxa de administracao - resultado - R$325

3. Utilizag&o de corretora parte relacionada a instituicdo Administradora ou Gestora
a. Administradora

i. Montante de transacfes — R$ 8.348
ii. Resultado — R$ 212
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18. Informagbes sobre transagcdes com partes relacionadas--Continuacao

4. OperagOes compromissadas com a instituicdo financeira parte relacionada
a. Administradora
i. Montante de transagfes — R$ 81.461
ii. Saldo — R$ 34
iii. Resultado — R$ 39

Compra e venda de titulos publicos e compromissadas por parte relacionadas

OperacBes compromissadas com partes relacionadas

Més/Ano Operagdes compromissadas realizadas com partes Volume médio diario/ Taxa Média

relacionadas/ total de operagdes compromissadas Patrimdnio médio diario do contratada/

Fundo Taxa SELIC
Abr/2025  100.0000 0.0027 0.9928
Mai/2025  100.0000 0.0023 0.9870
Jun/2025  100.0000 0.0019 0.9830
Jul/2025 100.0000 0.0001 0.9932
Ago/2025  100.0000 0.0008 0.9932
Set/2025 100.0000 0.0005 0.9932
Out/2025  100.0000 0.0004 0.9932
Nov/2025  100.0000 0.0002 0.9932
Jan/2026 ~ 100.0000 0.0075 0.9932
Fev/2026 100.0000 0.0047 0.9932
Mar/2026 ~ 100.0000 0.0040 1.0024

As transaces divulgadas incluem somente operacdes realizadas diretamente pelo Fundo com a
Administradora, Gestora ou partes a elas relacionadas.
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19. Servigos contratados

A Administradora do Fundo contratou os seguintes servigos:

Descricao Prestador do servigo
Administracdo da carteira BTG Pactual Asset Management S.A
DTVM
Distribuicdo, agenciamento e colocacgéo Banco BTG Pactual S.A.
de cotas do Fundo
Controladoria BTG Pactual Servigos Financeiros S.A.
DTVM
Custddia e tesouraria Banco BTG Pactual S.A.
Gustavo Cotta Piersanti Maria Cristina Gomes Fernandes
Diretor Contadora
CPF: 016.697.087-56 CRC 1RJ 060.462/0-9

CPF: 959.283.247-15
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Anexo | - Demonstracao da evolucédo do valor da cota e da rentabilidade (ndo
auditado)

A rentabilidade bruta proporcionada pelo Fundo durante o exercicio € demonstrada como se segue:

Evolucdo do valor da cota e da rentabilidade

Patrimdnio Rentabilidade em %
liquido Fundo
Valor da

Data médio cota- R$ (*) Mensal Acumulada

31/03/2025 - 14,0013 - -
30/04/2025 143.806 13,7692 (1,66%) (1,66%)
31/05/2025 152.865 14,7524 7,14% 5,36%
30/06/2025 155.271 14,6906 (0,42%) 4,92%
31/07/2025 162.128 15,5319 5,73% 10,93%
31/08/2025 163.959 15,3528 (1,15%) 9,65%
30/09/2025 166.987 15,5450 1,25% 11,03%
31/10/2025 171.593 16,1160 3,67% 15,10%
30/11/2025 170.721 16,0068 (0,68%) 14,32%
31/12/2025 177.257 16,4858 2,99% 17,75%
31/01/2026 171.708 15,9983 (2,96%) 14,26%
28/02/2026 161.021 15,5190 (3,00%) 10,84%
31/03/2026 153.931 14,8906 (4,05%) 6,35%

(*) Valor da cota e rentabilidade calculada com base no ultimo dia Gtil do més.

Rentabilidade passada néo é garantia de rentabilidade futura.
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