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Opinião 
 
Examinamos as demonstrações contábeis da Classe Única do Safra ETF Mulheres na 
Liderança Fundo de Índice de Ações Investimento Sustentável - Responsabilidade Limitada 
("Fundo"), que compreendem o demonstrativo da composição e diversificação das aplicações 
em 31 de março de 2026 e a demonstração da evolução do patrimônio líquido para o 
exercício findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo as 
políticas contábeis materiais e outras informações elucidativas. 
 
Em nossa opinião, as demonstrações contábeis acima referidas apresentam adequadamente, 
em todos os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira do Fundo em 31 de março 
de 2026, o desempenho de suas operações para o exercício findo nessa data, de acordo com 
as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis aos fundos de investimento financeiro. 
 
Base para opinião 
 
Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de 
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas 
na seção intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações 
contábeis". Somos independentes em relação ao Fundo, de acordo com os princípios éticos 
relevantes previstos no Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais 
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, aplicáveis a auditorias de demonstrações 
contábeis de entidades de interesse público no Brasil, e cumprimos com as demais 
responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidência de auditoria 
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinião. 
 
Principais Assuntos de Auditoria 
 
Principais Assuntos de Auditoria (PAA) são aqueles que, em nosso 
julgamento profissional, foram os mais significativos em nossa 
auditoria do exercício corrente. Esses assuntos foram tratados no 
contexto de nossa auditoria das demonstrações contábeis como um 
todo e na formação de nossa opinião sobre essas demonstrações 
contábeis e, portanto, não expressamos uma opinião separada sobre 
esses assuntos. 
  

Assuntos 

Porque  
é um PAA 
 

Como o  
assunto foi 
conduzido 
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Porque é um PAA  
Como o assunto foi conduzido em 
nossa auditoria 

   
Mensuração e existência dos investimentos  
   
Conforme demonstrativo da composição e 
diversificação das aplicações, os investimentos 
do Fundo são compostos, substancialmente, por 
ações que possuem mercado ativo e liquidez e 
ações doadas em aluguel. 
 
A mensuração das ações é apurada com base 
nos preços de negociação no mercado ativo e as 
ações doadas em aluguel, além da cotação de 
mercado das ações, consideram a apropriação 
do rendimento conforme taxa de remuneração 
contratual. A existência desses investimentos é 
assegurada por meio de conciliações com as 
informações do órgão custodiante. 
 
Considerando a relevância desses investimentos, 
em relação ao patrimônio líquido do Fundo, e a 
consequente apuração do valor da cota, a 
mensuração e a existência desses investimentos 
foram consideradas áreas de foco em nossa 
auditoria. 

Nossos principais procedimentos de auditoria 
consideraram, entre outros: 
 
Obtivemos entendimento dos principais 
processos relacionados à mensuração e 
existência desses investimentos do Fundo. 
 
Em base amostral, testamos a mensuração das 
ações confrontando os valores utilizados para 
sua mensuração, apurados pelo administrador do 
Fundo, com os preços de negociação no 
mercado ativo e realizamos o recálculo da 
apropriação dos rendimentos das ações doadas 
em aluguel com base na taxa de remuneração 
estabelecida no contrato.  
 
Testamos a existência por meio do confronto das 
informações constantes na carteira do Fundo 
com as informações do órgão custodiante. 
 
Consideramos que os critérios e premissas 
adotados pela administradora para garantir a 
adequada mensuração e a existência dos 
investimentos do Fundo são consistentes e estão 
alinhados com as informações analisadas em 
nossa auditoria. 

  

 
Responsabilidades da administração e da governança pelas demonstrações contábeis 
 
A administração do Fundo é responsável pela elaboração e adequada apresentação das 
demonstrações contábeis de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis 
aos fundos de investimento financeiro e pelos controles internos que ela determinou como 
necessários para permitir a elaboração de demonstrações contábeis livres de distorção 
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. 
 
Na elaboração das demonstrações contábeis, a administração é responsável pela avaliação da 
capacidade do Fundo continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos 
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração 
das demonstrações contábeis. A continuidade das operações de um fundo de investimento é, 
adicionalmente, dependente da prerrogativa dos cotistas em resgatar suas cotas nos termos 
do regulamento do Fundo. 
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Os responsáveis pela governança do Fundo são aqueles com responsabilidade pela supervisão 
do processo de elaboração das demonstrações contábeis. 
 
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis 
 
Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações contábeis, tomadas 
em conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude 
ou erro, e emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto 
nível de segurança, mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as 
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções 
relevantes existentes. As distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são 
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, 
dentro de uma perspectiva razoável, as decisões econômicas dos usuários tomadas com base 
nas referidas demonstrações contábeis. 
 
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais 
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo 
da auditoria. Além disso:  
 
• Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações contábeis, 

independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos 
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de 
auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção 
de distorção relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a 
fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão 
ou representações falsas intencionais. 

 
• Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para 

planejarmos procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas, não, com o 
objetivo de expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos do Fundo. 

 
• Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas 

contábeis e respectivas divulgações feitas pela administração. 
 
• Concluímos sobre a adequação do uso, pela administração, da base contábil de 

continuidade operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe 
incerteza relevante em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida 
significativa em relação à capacidade de continuidade operacional do Fundo. 
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atenção em nosso 
relatório de auditoria para as respectivas divulgações nas demonstrações contábeis 
ou incluir modificação em nossa opinião, se as divulgações forem inadequadas. 
Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de auditoria obtidas até a data de 
nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar o Fundo a não mais se 
manter em continuidade operacional. 
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• Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações contábeis,
inclusive as divulgações, e se essas demonstrações contábeis representam as
correspondentes transações e os eventos de maneira compatível com o objetivo de
apresentação adequada.

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos,  
do alcance e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatações significativas 
de auditoria, inclusive as deficiências significativas nos controles internos que, 
eventualmente, tenham sido identificadas durante nossos trabalhos. 

Fornecemos também aos responsáveis pela governança declaração de que cumprimos com 
as exigências éticas relevantes, incluindo os requisitos aplicáveis de independência, e 
comunicamos todos os eventuais relacionamentos ou assuntos que poderiam afetar, 
consideravelmente, nossa independência, incluindo, quando aplicável, as ações tomadas para 
eliminar ameaças à nossa independência ou salvaguardas aplicadas. 

Dos assuntos que foram objeto de comunicação com os responsáveis pela governança, 
determinamos aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das 
demonstrações contábeis do exercício corrente e que, dessa maneira, constituem os 
Principais Assuntos de Auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatório de 
auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgação pública do assunto, ou 
quando, em circunstâncias extremamente raras, determinarmos que o assunto não deve ser 
comunicado em nosso relatório porque as consequências adversas de tal comunicação 
podem, dentro de uma perspectiva razoável, superar os benefícios da comunicação para o 
interesse público. 

São Paulo, 28 de maio de 2026 

PricewaterhouseCoopers 
Auditores Independentes Ltda. 
CRC 2SP000160/O-5 

Marcelo Luis Teixeira Santos 
Contador CRC 1PR050377/O-6 
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 Posição Final  

  
 Código  

 
 

 
 Custo   

 
 Mercado/  

 
 % sobre  

 Aplicações/Especificações    do Pregão    Quantidade     Total    Realização    PL  

           
    Disponibilidades  

       
               10  

 
      0,01  

           
    Operações Compromissadas  

   
              537  

 
       497  

 
             497  

 
      0,51  

       Notas do Tesouro Nacional - NTN-F  
   

              537  
 

       497  
 

             497  
 

      0,51  

           
    Títulos e Valores Mobiliários  

   
    3.788.323  

 
  73.172  

 
      100.072  

 
  102,81  

           
       Ações disponíveis  

   
    1.296.105  

 
  23.005  

 
        32.715  

 
    33,56  

          Petrobras S.A.  
 

 PETR4  
 

         90.449  
 

    3.184  
 

          4.402  
 

      4,47  

          Itausa S.A.  
 

 ITSA4  
 

       298.453  
 

    2.577  
 

          4.173  
 

      4,29  

          Cia Saneamento Básico Estado de São Paulo S.A.  
 

 SBSP3  
 

         18.299  
 

    2.323  
 

          2.897  
 

      2,98  

          Weg S.A.  
 

 WEGE3  
 

         52.027  
 

    1.869  
 

          2.657  
 

      2,73  

          Embraer S.A.  
 

 EMBJ3  
 

         32.281  
 

       202  
 

          2.487  
 

      2,56  

          Banco Bradesco S.A.  
 

 BBDC4  
 

       107.920  
 

    1.546  
 

          2.077  
 

      2,14  

          Banco do Brasil S.A.  
 

 BBAS3  
 

         79.729  
 

    1.631  
 

          1.882  
 

      1,93  

          Vale S.A.  
 

 VALE3  
 

         16.748  
 

       907  
 

          1.385  
 

      1,42  

          Tim S.A.  
 

 TIMS3  
 

         43.592  
 

       645  
 

          1.197  
 

      1,23  

          Banco Bradesco S.A.  
 

 BBDC3  
 

         68.406  
 

       871  
 

          1.143  
 

      1,17  

          Petrobras S.A.  
 

 PETR3  
 

         15.957  
 

       595  
 

             786  
 

      0,81  

          Axia Energia S.A.  
 

 AXIA6  
 

           9.044  
 

       370  
 

             580  
 

      0,60  

          Allos S.A.  
 

 ALOS3  
 

         17.038  
 

       399  
 

             517  
 

      0,53  

          Suzano S.A.  
 

 SUZB3  
 

           8.839  
 

       470  
 

             457  
 

      0,47  

          ISA Energia Brasil S.A.  
 

 ISAE4  
 

         13.537  
 

       340  
 

             394  
 

      0,41  

          Telefônica Brasil S.A.                    
 

 VIVT3  
 

           9.239  
 

       228  
 

             381  
 

      0,39  

          Banco Santander Brasil S.A.  
 

 SANB11  
 

         11.425  
 

       331  
 

             350  
 

      0,36  

          Localiza Rent a Car S.A.  
 

 RENT3  
 

           7.199  
 

       343  
 

             332  
 

      0,34  

          Motiva S.A.  
 

 MOTV3  
 

         19.817  
 

       270  
 

             309  
 

      0,32  

          Cogna Educação S.A.  
 

 COGN3  
 

         97.236  
 

       198  
 

             307  
 

      0,32  

          Gerdau S.A.  
 

 GGBR4  
 

         15.584  
 

       285  
 

             299  
 

      0,31  

          Fleury S.A.  
 

 FLRY3  
 

         17.089  
 

       256  
 

             272  
 

      0,28  

          Engie Brasil Energia S.A.  
 

 EGIE3  
 

           8.035  
 

       238  
 

             265  
 

      0,27  

          Lojas Renner S.A.  
 

 LREN3  
 

         16.940  
 

       292  
 

             253  
 

      0,26  

          IRB - Brasil Resseguros S.A.  
 

 IRBR3  
 

           4.233  
 

       197  
 

             231  
 

      0,24  

          Energisa S.A.  
 

 ENGI11  
 

           4.212  
 

       169  
 

             226  
 

      0,23  

          Cosan S.A.  
 

 CSAN3  
 

         40.542  
 

       451  
 

             218  
 

      0,22  

          B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão  
 

 B3SA3  
 

         12.190  
 

       159  
 

             210  
 

      0,22  
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          Smartfit Escola de Ginástica e Dança S.A.  
 

 SMFT3  
 

         10.876  
 

       232  
 

             208  
 

      0,21  

          Porto Seguro S.A.  
 

 PSSA3  
 

           3.242  
 

         92  
 

             164  
 

      0,17  

          Natura Cosméticos S.A.  
 

 NATU3  
 

         14.800  
 

         13  
 

             159  
 

      0,16  

          Hypermarcas S.A.  
 

 HYPE3  
 

           5.932  
 

       158  
 

             138  
 

      0,14  

          Cia de Saneamento do Paraná  
 

 SAPR11  
 

           2.722  
 

         76  
 

             121  
 

      0,12  

          Vivara Participações S.A.  
 

 VIVA3  
 

           4.655  
 

       122  
 

             121  
 

      0,12  

          Vamos Locação de Caminhões Máquinas e Equip  
 

 VAMO3  
 

         19.116  
 

       117  
 

               71  
 

      0,07  

          Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais S.A.  
 

 USIM5  
 

         10.550  
 

         65  
 

               71  
 

      0,07  

          Pague Menos S.A.  
 

 PGMN3  
 

         11.044  
 

         70  
 

               69  
 

      0,07  

          Mills Estruturas e Serviços de Engenharia S.A.  
 

 MILS3  
 

           4.634  
 

         65  
 

               64  
 

      0,07  

          CPFL Energia S.A.  
 

 CPFE3  
 

           1.252  
 

         44  
 

               62  
 

      0,06  

          Auren Energia S.A.  
 

 AURE3  
 

           5.148  
 

         58  
 

               61  
 

      0,06  

          Estácio Participações S.A.  
 

 YDUQ3  
 

           4.639  
 

         51  
 

               56  
 

      0,06  

          Magazine Luiza S.A.  
 

 MGLU3  
 

           4.938  
 

         32  
 

               44  
 

      0,05  

          Dexco S.A.  
 

 DXCO3  
 

           8.687  
 

         44  
 

               41  
 

      0,04  

          Grupo SBF S.A.  
 

 SBFG3  
 

           3.247  
 

         40  
 

               40  
 

      0,04  

          Direcional Engenharia S.A.  
 

 DIRR3  
 

           2.901  
 

         24  
 

               39  
 

      0,04  

          Anima Holding S.A.  
 

 ANIM3  
 

           8.080  
 

         25  
 

               35  
 

      0,04  

          Hypermarcas S.A.  
 

 HYPE9  
 

           1.286  
 

         27  
 

               31  
 

      0,03  

          Cea Modas S.A.  
 

 CEAB3  
 

           2.375  
 

         23  
 

               29  
 

      0,03  

          São Martinho S.A.  
 

 SMTO3  
 

           1.043  
 

         27  
 

               22  
 

      0,02  

          Desktop S.A.  
 

 DESK3  
 

           1.021  
 

         17  
 

               19  
 

      0,02  

          Track & Field Co S.A.  
 

 TFCO4  
 

              957  
 

         15  
 

               16  
 

      0,02  

          GPS Participações e Empreendimentos S.A.  
 

 GGPS3  
 

         14.096  
 

       170  
 

             235  
 

      0,24  

          Cia Brasileira de Alumínio  
 

 CBAV3  
 

           4.414  
 

         39  
 

               46  
 

      0,05  

          Guararapes Confeccoes S.A.  
 

 RIAA3  
 

           4.643  
 

 -  
 

               43  
 

      0,04  

          Três Tentos Agroindústrial S.A.  
 

 TTEN3  
 

              788  
 

         12  
 

               13  
 

      0,01  

          União Pet Participações S.A.  
 

 AUAU3  
 

           2.959  
 

           1  
 

               10  
 

      0,01  

           
       Ações doadas em aluguel  

   
    2.492.218  

 
  50.167  

 
        67.357  

 
    69,25  

          Vale S.A.  
 

 VALE3  
 

         97.386  
 

    5.276  
 

          8.032  
 

      8,26  

          Axia Energia S.A.  
 

 AXIA3  
 

       114.381  
 

    2.666  
 

          6.698  
 

      6,89  

          Ambev S.A.  
 

 ABEV3  
 

       405.000  
 

    5.449  
 

          6.176  
 

      6,35  

          Petrobras S.A.  
 

 PETR3  
 

       100.000  
 

    3.727  
 

          5.391  
 

      5,54  

          B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcão  
 

 B3SA3  
 

       279.174  
 

    3.652  
 

          5.137  
 

      5,28  

          Banco Bradesco S.A.  
 

 BBDC4  
 

       178.323  
 

    2.554  
 

          3.418  
 

      3,51  

          Cia Saneamento Básico Estado de São Paulo S.A.  
 

 SBSP3  
 

         21.215  
 

    2.693  
 

          3.357  
 

      3,45  

          Petrobras S.A.  
 

 PETR4  
 

         56.592  
 

    1.992  
 

          2.754  
 

      2,83  

          Localiza Rent a Car S.A.  
 

 RENT3  
 

         47.584  
 

    2.269  
 

          2.235  
 

      2,30  

          Raia Drogasil S.A.  
 

 RADL3  
 

         85.575  
 

    1.901  
 

          2.014  
 

      2,07  
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          Ultrapar Participações S.A.  
 

 UGPA3  
 

         63.898  
 

    1.161  
 

          1.835  
 

      1,89  

          Banco do Brasil S.A.  
 

 BBAS3  
 

         79.652  
 

    1.630  
 

          1.832  
 

      1,88  

          Totvs S.A.  
 

 TOTS3  
 

         51.033  
 

    1.613  
 

          1.783  
 

      1,83  

          Weg S.A.  
 

 WEGE3  
 

         31.291  
 

    1.124  
 

          1.596  
 

      1,64  

          Suzano S.A.  
 

 SUZB3  
 

         25.528  
 

    1.357  
 

          1.325  
 

      1,36  

          Telefônica Brasil S.A.                    
 

 VIVT3  
 

         32.145  
 

       794  
 

          1.325  
 

      1,36  

          Gerdau S.A.  
 

 GGBR4  
 

         55.263  
 

    1.011  
 

          1.050  
 

      1,08  

          CSN Mineração S.A.  
 

 CMIN3  
 

       185.739  
 

    1.040  
 

             919  
 

      0,94  

          Energisa S.A.  
 

 ENGI11  
 

         15.864  
 

       635  
 

             832  
 

      0,86  

          Embraer S.A.  
 

 EMBJ3  
 

           8.245  
 

         52  
 

             634  
 

      0,65  

          Caixa Seguridade Participações S.A.  
 

 CXSE3  
 

         34.126  
 

       418  
 

             626  
 

      0,64  

          Motiva S.A.  
 

 MOTV3  
 

         36.377  
 

       495  
 

             575  
 

      0,59  

          Lojas Renner S.A.  
 

 LREN3  
 

         38.117  
 

       658  
 

             570  
 

      0,59  

          Iguatemi S.A.  
 

 IGTI11  
 

         19.842  
 

       401  
 

             554  
 

      0,57  

          Itausa S.A.  
 

 ITSA4  
 

         36.330  
 

       314  
 

             508  
 

      0,52  

          CPFL Energia S.A.  
 

 CPFE3  
 

           9.274  
 

       324  
 

             452  
 

      0,46  

          Axia Energia S.A.  
 

 AXIA6  
 

           6.228  
 

       255  
 

             400  
 

      0,41  

          Engie Brasil Energia S.A.  
 

 EGIE3  
 

         12.000  
 

       356  
 

             394  
 

      0,41  

          Cia de Saneamento do Paraná  
 

 SAPR11  
 

           8.553  
 

       240  
 

             381  
 

      0,39  

          Porto Seguro S.A.  
 

 PSSA3  
 

           6.908  
 

       196  
 

             349  
 

      0,36  

          Natura Cosméticos S.A.  
 

 NATU3  
 

         32.211  
 

         28  
 

             336  
 

      0,35  

          Cosan S.A.  
 

 CSAN3  
 

         60.527  
 

       673  
 

             326  
 

      0,34  

          Smartfit Escola de Ginástica e Dança S.A.  
 

 SMFT3  
 

         16.164  
 

       344  
 

             310  
 

      0,32  

          Hypermarcas S.A.  
 

 HYPE3  
 

         12.516  
 

       334  
 

             291  
 

      0,30  

          Allos S.A.  
 

 ALOS3  
 

           9.099  
 

       213  
 

             276  
 

      0,28  

          Banco Santander Brasil S.A.  
 

 SANB11  
 

           8.780  
 

       255  
 

             269  
 

      0,28  

          ISA Energia Brasil S.A.  
 

 ISAE4  
 

           8.656  
 

       217  
 

             252  
 

      0,26  

          Banco Bradesco S.A.  
 

 BBDC3  
 

         13.858  
 

       176  
 

             232  
 

      0,24  

          Direcional Engenharia S.A.  
 

 DIRR3  
 

         15.358  
 

       127  
 

             204  
 

      0,21  

          GPS Participações e Empreendimentos S.A.  
 

 GGPS3  
 

         10.382  
 

       126  
 

             173  
 

      0,18  

          Auren Energia S.A.  
 

 AURE3  
 

         12.701  
 

       142  
 

             152  
 

      0,16  

          Magazine Luiza S.A.  
 

 MGLU3  
 

         17.033  
 

       109  
 

             149  
 

      0,15  

          Fleury S.A.  
 

 FLRY3  
 

           7.983  
 

       120  
 

             127  
 

      0,13  

          São Martinho S.A.  
 

 SMTO3  
 

           5.886  
 

       153  
 

             125  
 

      0,13  

          Usinas Siderúrgicas de Minas Gerais S.A.  
 

 USIM5  
 

         18.333  
 

       112  
 

             124  
 

      0,13  

          Estácio Participações S.A.  
 

 YDUQ3  
 

         10.016  
 

       109  
 

             121  
 

      0,12  

          Cea Modas S.A.  
 

 CEAB3  
 

           9.117  
 

         87  
 

             110  
 

      0,11  

          Três Tentos Agroindústrial S.A.  
 

 TTEN3  
 

           5.580  
 

         85  
 

               89  
 

      0,09  

          Kepler Weber S.A.  
 

 KEPL3  
 

         10.144  
 

       101  
 

               83  
 

      0,09  

          Cia Brasileira de Alumínio  
 

 CBAV3  
 

           7.049  
 

         63  
 

               74  
 

      0,08  
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          Vivara Participações S.A.  
 

 VIVA3  
 

           2.252  
 

         59  
 

               58  
 

      0,06  

          Grupo SBF S.A.  
 

 SBFG3  
 

           3.954  
 

         49  
 

               49  
 

      0,05  

          Dexco S.A.  
 

 DXCO3  
 

         10.200  
 

         52  
 

               48  
 

      0,05  

          União Pet Participações S.A.  
 

 AUAU3  
 

         13.684  
 

           6  
 

               47  
 

      0,05  

          Cogna Educação S.A.  
 

 COGN3  
 

         10.122  
 

         21  
 

               32  
 

      0,03  

          Track & Field Co S.A.  
 

 TFCO4  
 

           1.809  
 

         29  
 

               30  
 

      0,03  

          Anima Holding S.A.  
 

 ANIM3  
 

           6.314  
 

         20  
 

               27  
 

      0,03  

          Vamos Locação de Caminhões Máquinas e Equip  
 

 VAMO3  
 

           6.007  
 

         37  
 

               22  
 

      0,02  

          Mills Estruturas e Serviços de Engenharia S.A.  
 

 MILS3  
 

           1.462  
 

         21  
 

               20  
 

      0,02  

          IRB - Brasil Resseguros S.A.  
 

 IRBR3  
 

              356  
 

         17  
 

               19  
 

      0,02  

          Desktop S.A.  
 

 DESK3  
 

              929  
 

         16  
 

               17  
 

      0,02  

          Pague Menos S.A.  
 

 PGMN3  
 

           2.093  
 

         13  
 

               13  
 

      0,01  

           
    Outros Ativos  

       
          1.306  

 
      1,34  

           

 Total do Ativo  
       

      101.885  
  

           
    Ações tomadas em aluguel  

   
 -  

 
 -  

 
                 5  

 
      0,01  

           
    Vendas a descoberto  

   
       308.250  

 
    4.007  

 
          4.538  

 
      4,67  

       Ambev S.A.  
 

 ABEV3  
 

       165.363  
 

    2.225  
 

          2.497  
 

      2,57  

       Totvs S.A.  
 

 TOTS3  
 

         21.092  
 

       667  
 

             735  
 

      0,76  

       CSN Mineração S.A.  
 

 CMIN3  
 

         93.418  
 

       523  
 

             462  
 

      0,47  

       Raia Drogasil S.A.  
 

 RADL3  
 

         12.042  
 

       267  
 

             283  
 

      0,29  

       Iguatemi S.A.  
 

 IGTI11  
 

           7.989  
 

       162  
 

             220  
 

      0,23  

       Axia Energia S.A.  
 

 AXIA3  
 

           3.620  
 

         84  
 

             212  
 

      0,22  

       Ultrapar Participações S.A.  
 

 UGPA3  
 

           3.803  
 

         69  
 

             116  
 

      0,12  

       Caixa Seguridade Participações S.A.  
 

 CXSE3  
 

              484  
 

           6  
 

                 9  
 

      0,01  

       Kepler Weber S.A.  
 

 KEPL3  
 

              439  
 

           4  
 

                 4  
 

            -  

           
    Outros passivos  

       
               63  

 
      0,06  

           
    Patrimônio Líquido  

          
       Representado por 540.000 cotas de R$ 180,1466  

       
        97.279  

  

           

 Total do passivo e patrimônio líquido  
       

      101.885  
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 2026  2025 

 
 

 
 

Patrimônio líquido no início do(s) período(s) 
   

   Representado por 630.000 cotas de R$ 124,2579 78.282   

   (2025 - 630.000 cotas de R$ 126,0917)   79.438 

   Cotas resgatadas no(s) período(s) - 90.000 (2025 - 0) (13.796)  - 

    

Patrimônio líquido antes do resultado 64.486  79.438 

    

Composição do resultado do(s) período(s)    

    

   Operações compromissadas 67  42 

    

   Títulos e Valores Mobiliários 32.769  (1.124) 

      Operações de renda fixa -  8 

         Apropriação de rendimentos -  8 

            Títulos Públicos -  8 

      Operações de renda variável 32.769  (1.132) 

         Valorização/(desvalorização) a preço de mercado - ações 35.438  (5.655) 

         Dividendos e Juros sobre capital próprio 5.300  5.176 

         Resultado nas negociações (7.969)  (653) 

    

   Cotas de Fundos/Classes 4  - 

      Cotas de fundo(s)/classe(s) de investimento imobiliário 4  - 

    

   Resultado com Derivativos 431  (67) 

      Ganhos com derivativos 479  104 

      Perdas com derivativos (48)  (171) 

    

   Demais Receitas 636  785 

      Taxa de rebate -  2 

      Outras receitas -  8 

      Receitas com direitos por empréstimos de ações 636  775 

    

   Demais Despesas (1.114)  (792) 

      Remuneração da administração, gestão e distribuição (434)  (391) 

      Auditoria e custódia (17)  (15) 

      Serviços do sistema financeiro (97)  (48) 

      Publicações e correspondências (4)  (15) 
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 2026  2025 

 
 

 
 

      Taxa de fiscalização (222)  (13) 

      Despesas com obrigações por empréstimos de ações (295)  (214) 

      Outras (45)  (96) 

    

Total do resultado do(s) período(s) 32.793  (1.156) 

    

Patrimônio líquido no final do(s) período(s)    

   Representado por 540.000 cotas de R$ 180,1466 97.279   

   (2025 - 630.000 cotas de R$ 124,2579)   78.282 
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1.  Contexto Operacional 

 

O Safra ETF Mulheres na Liderança Fundo de Índice de Ações Investimento Sustentável - Responsabilidade Limitada 

("Fundo"), iniciou suas atividades em 07 de março de 2022 e atualmente é composto por uma única classe denominada 

(Classe única do Safra ETF Mulheres na Liderança Fundo de Índice de Ações Investimento Sustentável - 

Responsabilidade Limitada) ("Classe") e uma única subclasse ("Subclasse"). 

 

A Classe, atualmente sob a forma de condomínio aberto, com prazo indeterminado de duração, destinado a pessoas 

físicas e jurídicas em geral, tem como objetivo  refletir as variações e rentabilidade, deduzidas taxas e despesas do 

índice Teva ESG Mulheres na Liderança, calculado pela Kjerag Índices de Mercado - Desenvolvedora de Índices de 

Mercado Ltda, o qual busca refletir uma carteira composta pelas empresas com maior representatividade feminina em 

todos os órgãos de governança das empresas brasileiras de capital aberto, promovendo os pilares sociais e de 

governança de políticas ESG. 

 

Os investimentos na Classe não são garantidos pela Administração ou por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, 

pelo Fundo Garantidor de Créditos – FGC. 

 

Não obstante a diligência da Administradora em manter um sistema de controle de riscos e em implementar a política 

de investimento delineada no regulamento da Classe, os investimentos, por sua própria natureza, estão sujeitos às 

oscilações do mercado e aos riscos inerentes a tais aplicações. Tais fatores podem resultar em perdas patrimoniais para 

os cotistas. 

 

A Classe possui suas cotas negociadas na B3. As cotas apresentaram os seguintes preços de fechamento no último dia 

de negociação de cada mês do exercício findo em 31.03.2026: 

 

ELAS11 (Valores expressos em reais)  Preço de fechamento 

Abril  R$ 132,26 

Maio  R$ 134,26 

Junho  R$ 136,58 

Julho  R$ 129,06 

Agosto  R$ 136,38 

Setembro  R$ 141,71 

Outubro  R$ 145,26 

Novembro  R$ 155,85 

Dezembro  R$ 156,20 

Janeiro  R$ 175,80 

Fevereiro  R$ 183,30 

Março  R$ 180,16 

 

 

2.  Elaboração das demonstrações contábeis e principais práticas contábeis 
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As demonstrações contábeis são de responsabilidade da Administração da Classe e foram elaboradas de acordo com as 

práticas contábeis adotadas no Brasil aplicáveis aos Fundos de Investimento Financeiro, previstas no Plano Contábil 

dos Fundos de Investimento - COFI (Instrução CVM 577/16) e demais orientações emanadas da Comissão de Valores 

Mobiliários - CVM, especialmente pela Resolução CVM 175/22 e alterações posteriores. 

 

As demonstrações contábeis incluem, quando aplicável, estimativas e premissas na mensuração e avaliação dos ativos 

e instrumentos financeiros integrantes da carteira da Classe. Desta forma, quando da efetiva liquidação financeira desses 

ativos e instrumentos financeiros, os resultados efetivos podem ser diferentes daquelas estimativas e premissas. 

 

Entre as principais práticas contábeis adotadas, destacam-se: 

 

a)  Apuração do resultado  

 

As receitas e despesas são apropriadas de acordo com o regime de competência. 

 

b)  Operações compromissadas 

 

As operações compromissadas são registradas pelo valor efetivamente negociado e atualizadas diariamente pelo 

rendimento auferido com base na taxa de remuneração pactuada. 

 

c)  Títulos e valores mobiliários 

 

Os títulos e valores mobiliários, próprios e existentes na carteira de aplicação da Classe são classificados de acordo 

com a intenção de negociação pela Administração em duas categorias específicas, atendendo aos seguintes critérios de 

contabilização:   

 

(i) Títulos para negociação – incluem os títulos e valores mobiliários adquiridos com o objetivo de serem negociados 

frequentemente e de forma ativa, sendo contabilizados pelo valor de mercado, computando-se a valorização ou a 

desvalorização em contrapartida à adequada conta de receita ou despesa, no resultado no(s) período(s); 

 

(ii) Títulos mantidos até o vencimento – incluem os títulos e valores mobiliários, exceto ações não resgatáveis, para os 

quais haja intenção e a capacidade financeira para mantê-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de 

aquisição, acrescidos dos rendimentos auferidos, e quando aplicável, ajustados por provisão para perdas consideradas 

permanentes. Os declínios no valor de mercado dos títulos e valores mobiliários mantidos até o vencimento, abaixo dos 

seus respectivos custos, relacionados a razões consideradas não temporárias, são refletidos no resultado como perdas 

realizadas de caráter permanente. 

 

A avaliação das ações, Brazilian Depositary Receipts (BDRs) e dos direitos de subscrição de ações é efetuada com base 

na cotação de fechamento do último dia negociado em bolsa de valores nas quais a ação, direito ou BDR possuem, 

regularmente, maior liquidez. Enquanto as bonificações são registradas na carteira de títulos apenas pelas respectivas 

quantidades, sem modificações do valor dos investimentos, quando as ações correspondentes são consideradas “ex-

direito” nas bolsas de valores. As despesas de corretagem e emolumentos de operações de compra e venda de ações são 

registradas diretamente no resultado, na data da realização das operações. 
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As receitas de dividendos e de juros sobre capital próprio são reconhecidas na ocasião em que os títulos correspondentes 

são considerados “ex-direito” nas bolsas de valores e são apropriadas no resultado na rubrica “Dividendos e Juros sobre 

capital próprio”. 

 

d)  Cotas de fundos/classes de investimento 

 

As cotas de fundos/classes de investimento, que compõem a carteira desta Classe são atualizadas diariamente com base 

nos seus respectivos valores divulgados pelo(s) administrador(es) da(s) classe(s), pela cotação de fechamento da bolsa 

onde são negociadas ou pela cotação da taxa de câmbio de fechamento à moeda que estiver referenciada, reconhecendo-

se no resultado a variação verificada. 

 

e)  Instrumentos financeiros derivativos 

 

As operações com instrumentos derivativos são registradas diariamente, ajustadas pelo valor de mercado dessas 

operações, sendo seus ganhos e perdas ajustados diariamente ao resultado. 

 

(i) Os valores dos contratos de operações de derivativos são registrados em contas específicas de compensação. 

 

(ii) As receitas e despesas provenientes dessas operações, ajustadas a mercado, são registradas diariamente nas contas 

de resultado, em contrapartida às respectivas contas patrimoniais. 

 

f)  Empréstimos de títulos e valores mobiliários 

 

Os títulos e valores mobiliários cedidos ou tomados por empréstimo são registrados em conta patrimonial específica e 

avaliados ao valor de mercado. As remunerações dos títulos tomados por empréstimos são apropriadas ao resultado, na 

rubrica “Demais Despesas – Despesas com obrigações por empréstimos de ações”, e dos títulos cedidos são apropriados 

na rubrica “Demais Receitas – Receitas com direitos por empréstimos de Ações”, pelo prazo de contrato “pro rata 

temporis”. 

 

3.  Títulos e valores mobiliários 

 

Categoria: Para Negociação 

 

Abaixo, na data de encerramento do período atual, são apresentados o custo de aquisição acrescido dos rendimentos 

auferidos, o valor de mercado, bem como as respectivas faixas de vencimento dos títulos e valores mobiliários: 

 

          Vencimento     

 Custo Ganhos / Valor de Sem 
Até 365 dias 

Acima de 

365 dias 
 

Corrigido Perdas Mercado Vencimento 

   Renda Variável 73.172 26.900 100.072 100.071 - - 
 

      Ações 23.005 9.710 32.715 32.715 - - 
 

      Ações doadas em aluguel 50.167 17.190 67.357 67.357 - -  

Total 73.172 26.900 100.072 100.072 - - 
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O custo corrigido dos ativos de renda variável é composto exclusivamente pelos desembolsos efetuados para suas 

aquisições, e seus valores justos são obtidos pela cotação diária de fechamento do último dia em que foram negociadas 

na B3 S.A. – Bolsa, Brasil, Balcão. 

 

4.  Instrumentos financeiros derivativos 

 

a) Política de utilização 

 

A Classe participa de operações envolvendo instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais ou de 

compensação, que se destinam a maximizar os resultados, bem como administrar a exposição a riscos de mercado e de 

taxa de juros. 

 

b) Critérios de avaliação e mensuração do valor de mercado 

 

A metodologia aplicada para a mensuração do valor de mercado (valor provável de realização) dos instrumentos 

financeiros derivativos é baseada nos modelos de precificação desenvolvidos pela administração, que inclui a captura 

de preços médios praticados no mercado, dados divulgados pelas diversas associações de classe, bolsas de valores e 

bolsas de mercadorias e de futuros, conhecidos diariamente na abertura do mercado financeiro. 

 

Contratos futuros são compromissos para comprar ou vender um instrumento financeiro em data futura, a um preço ou 

rendimento contratado, e podem ser liquidados financeiramente. O valor nominal representa o valor de face do 

instrumento relacionado. 

 

  Quantidade de Contratos     

Futuros Compra Venda 
Posição  

Líquida 
Valor Contratual 

Data de  

Vencimento 

IND/J26 10 - 10 1.885 15.04.2026 

WIN/J26 - (2) (2) (75) 15.04.2026 

Total 10 (2) 8 1.810  

            

 

c) Resultado no(s) período(s) 

 

Os ajustes diários de ganhos ou perdas nas operações de derivativos são contabilizados nas contas “Ganhos com 

derivativos” e “Perdas com derivativos” conforme demonstrado a seguir: 

 

    2026   2025 

Tipo  Ganhos Perdas Líquido  Ganhos Perdas Líquido 

Futuros  479 (48) 431  104 (171) (67) 

Total  479 (48) 431  104 (171) (67) 
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5.   Gerenciamento de riscos 

 

A Administradora e/ou a Gestora monitoram a qualidade e conformidade dos investimentos da carteira com os padrões 

de riscos correspondentes, de acordo com os seguintes critérios: 

 

Riscos de mercado: A Gestora utiliza um modelo de avaliação de risco financeiro de mercado (Value At Risk), através 

do qual se monitora diariamente o nível de exposição da carteira, a qual é submetida aos cenários de crise ("stress 

testing") para a mensuração das perdas a que a Classe está sujeita em tais situações. 

 

Riscos de crédito: As operações da Classe com títulos de emissores privados serão efetuadas após avaliação quanto à 

sua classificação de risco de crédito. Além disso, todo e qualquer ativo que venha a integrar a carteira estará sujeito a 

análise de liquidez e solidez. 

 

Riscos pela utilização de derivativos: Caso a Classe invista em instrumentos derivativos, a Gestora monitora o 

comportamento de suas posições através de modelos estatísticos e matemáticos, visando a minimizar os impactos de 

possíveis cenários adversos.  

 

Riscos de liquidez: O monitoramento dessa classe de risco se dá através do cálculo do valor total dos ativos passíveis 

de liquidação financeira nas condições vigentes de mercado (média dos últimos 30 dias do volume total negociado) no 

prazo estabelecido pelo regulamento da Classe para o pagamento dos pedidos de resgate. Para este cálculo considera-

se um parâmetro de participação da Gestora em cada mercado. O valor mencionado deve ser suficiente para fazer frente 

aos potenciais pedidos de resgate associados a um nível de confiança estatística. 

 

A Gestora diariamente avalia o grau de diversificação ao qual a carteira está submetida e, se necessário, procede à 

respectiva adequação. 

 

Os riscos e seus respectivos gerenciamentos, acima destacados, referem-se também, quando aplicável, aos ativos que 

compõem a carteira das classes investidas. 

 

Os métodos utilizados pela Administradora e/ou pela Gestora para gerenciar os riscos aos quais a Classe está sujeita 

não constituem garantia contra eventuais perdas patrimoniais que possam vir a ser incorridas pelos seus cotistas. 

 

Análise de Sensibilidade 

 

Data de Referência 31.03.2026 

Patrimônio Líquido 97.279 

VaR (Valor em Risco) 3,70% 

 

Metodologia: 

 

O VaR paramétrico representa a perda máxima esperada para um dia com o intervalo de confiança de 99%. 

 

A volatilidade é obtida através do desvio padrão dos retornos com a janela de 252 dias úteis e decaimento de 0,94 e as 

correlações entre os fatores de risco também utilizam a mesma janela de 252 dias úteis. 
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O cálculo do VaR é um método estatístico dependente de dados de mercado, parâmetros e pressupostos, portanto, 

poderá haver perdas de valores superiores ao estimado, conforme as oscilações de mercado. 

 

6.  Distribuição de resultados 

 

Os resultados auferidos são incorporados ao patrimônio, com a correspondente variação do valor das cotas, de maneira 

que todos os condôminos deles participem proporcionalmente à quantidade de cotas possuídas. 

 

7.  Emissão, resgate e amortização de cotas 

 

As cotas são listadas para negociação no mercado de bolsa administrado pela B3 e podem ser adquiridas ou vendidas 

no mercado secundário por qualquer Corretora. 

 

As ordens devem ser liquidadas no prazo estipulado para liquidação de operações na B3. 

 

As cotas serão emitidas e resgatadas somente em lotes mínimos de cotas ou em múltiplos de lotes mínimos de cotas. 

 

(i) um lote mínimo de cotas somente poderá ser emitido (a) de acordo com uma ordem de integralização devidamente 

submetida por um agente autorizado e (b) mediante a entrega de uma cesta à Classe. 

 

(ii) Os lotes mínimos de cotas somente poderão ser resgatados (a) mediante uma ordem de resgate devidamente 

submetida por um agente autorizado; e (b) mediante a entrega de uma cesta pela Classe. 

 

A composição da cesta, seja para fins de uma ordem de integralização ou de uma ordem de resgate, obedecerá às 

seguintes regras: 

 

I. terá, no mínimo, 95% do seu valor representado por ações do índice, em qualquer proporção; e 

 

II. poderá ter, no máximo, 5% do seu valor representado por investimentos autorizados, valores em dinheiro e/ou direito 

sobre ativos financeiros, conforme o caso. 

 

(i) A Gestora, a seu exclusivo critério, poderá definir cestas distintas para fins de execução de ordens de integralização 

e de ordens de resgate, conforme o caso, ficando ressalvado que a cesta aplicável a cada ordem de integralização ou 

ordem de resgate (a) constará do arquivo de composição da cesta divulgado diariamente na página da Classe na rede 

mundial de computadores antes da abertura do pregão da B3; (b) observará a composição descrita acima; e (c) poderá, 

a exclusivo critério da Gestora, compreender cupons, direitos, recibos de subscrição e certificados de desdobramento 

relativos àqueles valores mobiliários eventualmente existentes na carteira da Classe. 

 

(ii) Em situações excepcionais de iliquidez ocasionadas inclusive, mas não limitadamente, por resgates incompatíveis 

com a liquidez existente na Classe ou pela deterioração da liquidez dos ativos detidos, a Gestora poderá, 

unilateralmente, fechar a Classe para resgates. Nesse caso, as solicitações de resgate não convertidas até a data do 

fechamento serão canceladas, observados os procedimentos previstos na regulamentação. O fechamento da Classe para 

resgates deve ser objeto de fato relevante. 

 

 Tanto na integralização quanto no resgate de cotas deve ser utilizado o Valor Patrimonial das Cotas, apurado no 

encerramento do Dia Útil da data da solicitação. 
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As cotas da Classe serão listadas para negociação na B3 - segmento bovespa, e poderão ser adquiridas ou vendidas por 

qualquer corretora habilitada perante a B3 para operar em seus sistemas de negociação. 

 

É facultado à Administradora suspender, a qualquer momento, novas aplicações na Classe, desde que tal suspensão se 

aplique indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. 

 

No caso de fechamento dos mercados e/ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos financeiros componentes da 

carteira, inclusive em decorrência de pedidos de resgates incompatíveis com a liquidez existente, ou que possam 

implicar alteração do tratamento tributário da Classe ou do conjunto dos cotistas, em prejuízo destes últimos, a 

Administradora poderá declarar o fechamento da Classe para a realização de resgates, devendo proceder à imediata 

divulgação de fato relevante e comunicação à CVM. 

 

Caso a Classe permaneça fechado por período superior a cinco dias consecutivos, a Administradora deverá convocar, 

no prazo máximo de um dia, para realização em até quinze dias, Assembleia Especial de Cotistas para deliberar as 

medidas a serem tomadas, dentre as possibilidades previstas na regulamentação em vigor. 

 

Durante o período em que a Classe ficar fechada para resgates, a Administradora não poderá aceitar novas aplicações. 

 

Será permitido o resgate compulsório das cotas, a critério da Gestora, quando houver valores excedentes em caixa que 

não puderem ser aplicados, os quais serão devolvidos aos Cotistas. O resgate compulsório será realizado de forma 

equânime, simultânea e proporcional entre todos os Cotistas da Classe. 

 

Em casos excepcionais de desenquadramento e a critério dos Prestadores de Serviços Essenciais, poderá ser realizada 

a amortização de cotas, mediante o pagamento em moeda corrente nacional a todos os Cotistas de parcela do Valor 

Patrimonial de suas cotas, sem redução do número de cotas, sendo certo que eventuais pagamentos de rendimentos e 

amortizações realizados por meio da B3 seguirão os seus prazos e procedimentos operacionais, bem como abrangerão 

todas as cotas, de forma igualitária, sem distinção entre os Cotistas.  

 

A Administradora somente poderá utilizar tal faculdade caso a performance da Classe mostre- se superior à performance 

do Índice.  

 

Não há carência no resgate de cotas. 

 

8.  Remuneração da Administração, Gestão, Distribuição e/ou Custódia 

 

A taxa global prevista no regulamento da Classe, é de 0,50% ao ano, sendo 0,2188% referente a taxa de administração 

e 0,2813% referente a taxa de gestão, aplicada sobre o patrimônio líquido, calculada e provisionada diariamente, por 

dia útil, à razão de 252 dias úteis, e paga entre o último dia útil de cada mês e o quinto dia útil do mês subsequente a 

que se referir. 

 

Não é cobrada taxa de performance pela Classe. 

 

A Classe pagará ao custodiante uma taxa máxima de custódia equivalente a 0,075% ao ano, calculado sobre o 

patrimônio líquido da Classe.  
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Durante o(s) período(s) compreendido(s) nestas demonstrações contábeis, segue abertura dos valores cobrados 

referentes à remuneração da Administração, Gestão, Distribuição e/ou Custódia. 

 

Serviço Contraparte 2026 2025 

Administração Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (65) (59) 

Gestão Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (196) (175) 

Distribuição/Escrituração Banco Safra S.A. (173) (157) 

Total remuneração da administração  (434) (391) 

Custódia Banco Safra S.A. (9) (8) 

Total de transações com partes relacionadas  (443) (399) 

        

 

9.  Serviços contratados pela Classe 

 

(i)  Administração – Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. – CNPJ: 65.913.436/0001-17 

 

(ii) Gestão – Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. – CNPJ: 65.913.436/0001-17 

 

(iii) Custódia, Distribuição de Cotas e Prestação de Serviços de Registro Escritural de Cotas – Banco Safra S.A. – 

CNPJ: 58.160.789/0001-28 

 

10.  Operações com partes relacionadas 

 

Durante o(s) período(s) compreendido(s) nestas demonstrações contábeis, a Classe efetuou transações com partes 

relacionadas demonstradas a seguir, além dos valores cobrados referentes à remuneração da Administração, Gestão, 

Distribuição e/ou Custódia. 

 

a)  Operações Compromissadas 

 

Mês / Ano Contraparte Natureza Montante 

Operações 

Compromissadas 

realizadas com partes 

relacionadas / Total 

de operações 

compromissadas 

Volume médio diário 

/ Patrimônio médio 

diário da classe 

Taxa 

média 

contratada 

/ Taxa Selic 

       

04/2025 Banco Safra S/A Custodiante 8.662 100,00% 0,54% 99,93% 

05/2025 Banco Safra S/A Custodiante 10.520 100,00% 0,59% 99,93% 

06/2025 Banco Safra S/A Custodiante 8.885 100,00% 0,52% 99,93% 

07/2025 Banco Safra S/A Custodiante 9.996 100,00% 0,52% 99,93% 

08/2025 Banco Safra S/A Custodiante 10.773 100,00% 0,61% 99,93% 

09/2025 Banco Safra S/A Custodiante 11.454 100,00% 0,59% 99,93% 

10/2025 Banco Safra S/A Custodiante 9.756 100,00% 0,48% 99,93% 
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Mês / Ano Contraparte Natureza Montante 

Operações 

Compromissadas 

realizadas com partes 

relacionadas / Total 

de operações 

compromissadas 

Volume médio diário 

/ Patrimônio médio 

diário da classe 

Taxa 

média 

contratada 

/ Taxa Selic 

       

11/2025 Banco Safra S/A Custodiante 9.995 100,00% 0,57% 99,93% 

12/2025 Banco Safra S/A Custodiante 11.109 100,00% 0,60% 99,93% 

01/2026 Banco Safra S/A Custodiante 11.734 100,00% 0,63% 99,93% 

02/2026 Banco Safra S/A Custodiante 9.802 100,00% 0,55% 99,93% 

03/2026 Banco Safra S/A Custodiante 11.619 100,00% 0,55% 100,01% 

              

 

b)  Ações e Cotas de Fundos Negociadas em Bolsa 

 

Ano Contraparte Natureza Compra Venda Resultado Corretagem 

       

2026 Safra CVC Ltda. Corretora 60.711 (55.785) (93) (27) 

              

 

c)  Futuros 

 

Ano Contraparte Natureza Resultado Corretagem 

     

2026 Safra CVC Ltda. Corretora 444 - 

          

 

11.  Custódia dos ativos integrantes da carteira 

 

Os ativos financeiros integrantes da carteira da Classe estão registrados, conforme o caso, i) no Sistema Especial de 

Liquidação e Custódia – SELIC; ii) na B3 S.A. – Brasil, Bolsa, Balcão; iii) na Câmara de Liquidação e Custódia da B3; 

ou, iv) na Administradora do(s) fundo(s) integrante(s) da carteira da Classe. 

 

12.  Rentabilidade 

 

A rentabilidade da Classe e a variação do benchmark, durante o(s) período(s) compreendido(s) nestas demonstrações 

contábeis, foram as seguintes: 

 

  Patrimônio Líquido Valor  Rentabilidade (%) 

Período(s) findo(s) em:  médio acumulado da Cota Classe TEVA(*) 

31.03.2026 86.805 180,1466 44,98 46,27 
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  Patrimônio Líquido Valor  Rentabilidade (%) 

Período(s) findo(s) em:  médio acumulado da Cota Classe TEVA(*) 

31.03.2025 77.957 124,2579 (1,45) (1,58) 

(*) Índice Teva Mulheres na Liderança 

 

13.  Demonstração da evolução do valor da cota e da rentabilidade – Não auditado 

 

  Patrimônio    Rentabilidade (%) Rentabilidade (%) 

Data Líquido Valor da Cota Classe TEVA(*) 

  médio mensal   Mensal Acumulada Mensal Acumulada 

31.03.2025 77.556 124,2579 - - - - 

30.04.2025 79.915 132,2298 6,42 6,42 6,54 6,54 

31.05.2025 84.413 134,196 1,49 8,00 1,53 8,17 

30.06.2025 84.604 136,5542 1,76 9,90 1,78 10,09 

31.07.2025 83.517 129,1144 (5,45) 3,91 (5,42) 4,13 

31.08.2025 83.183 136,3353 5,59 9,72 5,59 9,95 

30.09.2025 87.577 141,6656 3,91 14,01 3,96 14,30 

31.10.2025 88.295 145,0549 2,39 16,74 2,57 17,24 

30.11.2025 86.076 155,3652 7,11 25,03 6,97 25,41 

31.12.2025 83.922 156,071 0,45 25,60 0,99 26,66 

31.01.2026 88.680 175,4621 12,42 41,21 12,4 42,36 

28.02.2026 97.772 182,9234 4,25 47,21 4,26 48,42 

31.03.2026 94.662 180,1466 (1,52) 44,98 (1,45) 46,27 

A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. 

 

14.  Tributação 

 

a) Fundo 

 

Os rendimentos e ganhos líquidos ou de capital auferidos pela carteira da classe de investimento são isentos de imposto 

de renda. As aplicações financeiras realizadas pela carteira da classe de investimento também estão sujeitas à alíquota 

zero de IOF/TVM, com exceção dos investimentos em operações compromissadas realizadas por instituições 

financeiras e por demais instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil com debêntures de que trata 

o art. 52 da Lei nº 6.404/1976, emitidas por instituições integrantes do mesmo grupo econômico, que passaram a sofrer 

incidência de IOF/TVM mesmo quando integrantes da carteira da classe. 

 

b) Cotistas 

 

(i) Imposto de Renda 

Integralização de Cotas com Ativos 
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Na integralização de cotas por meio da entrega de ativos financeiros, fica o Administrador que receber os ativos a serem 

integralizados responsável pela cobrança e recolhimento do imposto sobre a renda devido sobre o ganho de capital, 

sendo aplicada a alíquota de 15% a 25%.  

 

Resgate de Cotas  

 

De acordo com as Leis nº 11.033/04 e nº 10.426/02, e Instrução Normativa RFB nº 1.585/2015, nos resgates efetuados 

a partir de 1º de janeiro de 2005, os rendimentos apropriados desde 1º de janeiro de 2002 estão sujeitos ao imposto de 

renda na fonte à alíquota de 15%.    

 

Alienação de Cotas em Bolsa de Valores 

 

O ganho auferido na venda de cotas do Fundo em bolsa de valores, correspondente à diferença positiva entre o preço 

de venda e o respectivo custo de aquisição, deve ser incluído no cômputo da apuração mensal dos ganhos líquidos de 

renda variável decorrentes de todas as operações efetuadas no mês, nas bolsas de valores, de mercadorias, de futuros e 

similares. Os ganhos líquidos mensais de renda variável apurados estão sujeitos ao IR, à alíquota de 15%. O imposto 

de renda sobre os ganhos líquidos mensais deverá ser apurado e pago pelo próprio cotista. Adicionalmente, a alienação 

realizada em Bolsa de Valores sujeita-se a retenção do IRF à alíquota de 0,005%, sobre o valor da alienação, sendo 

dispensada a retenção de valor inferior a RS 1,00. Entende-se que se a Corretora receber diretamente a ordem do cliente, 

esta seria responsável pela retenção desse IRF.  

 

Cotistas isentos, imunes e amparados por medida judicial específica - Após procederem com as diligências necessárias, 

não sofrerão retenção do imposto de renda na fonte. 

 

(ii) IOF 

 

Conforme art. 32, §2º, III e IV, do Decreto nº 6.306/2007, os rendimentos apurados por ocasião dos resgates de cotas e 

as operações do mercado de renda variável estão sujeitos ao IOF, porém mediante a aplicação da alíquota zero. 

 

15.  Política de divulgação das informações 

 

As informações referentes à Classe estão disponíveis na sede da Administradora, nas agências do Banco Safra, ou 

através do endereço eletrônico: http://www.safraasset.com.br/fundos/home.asp, e podem ser solicitadas através do e-

mail: safra.asset@safra.com.br. 

 

16.  Demandas judiciais 

 

Não há registro de demandas judiciais ou extrajudiciais, quer na defesa dos direitos dos cotistas, quer desses contra a 

administração da Classe. 

 

17.  Outros serviços prestados pelos auditores independentes 

 

A Administração não contratou, para a Classe, outros serviços com o auditor independente responsável pelo exame das 

demonstrações contábeis, além daqueles relacionados à auditoria independente. 

 



Safra ETF Mulheres na Liderança Fundo de Índice de Ações Investimento Sustentável 

- Responsabilidade Limitada 

(CNPJ: 43.210.658/0001-30) 
Administrado pela Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. 

(CNPJ: 65.913.436/0001-17) 

 

Notas explicativas da Administradora às demonstrações contábeis referentes ao(s) período(s) findo(s) em 31 de 

março de 2026 e 2025  
Em milhares de reais, exceto o valor unitário das cotas. 

 

 18 

18.  Eventos subsequentes 

 

Em decorrência do processo de destruição de cotas da Classe, foram registradas as seguintes reduções nas quantidades 

de cotas em circulação: 

 

01/04/2026 – 150.000 

02/04/2026 – 150.000 

10/04/2026 – 180.000 

14/04/2026 – 30.000 

 

19.  Outros assuntos 

 

a) Alteração da denominação social da Gestora 

 

Em Assembleia Geral Extraordinária ocorrida em 31 de dezembro de 2024, após e em virtude da incorporação da Safra 

Asset Management Ltda, inscrita no CNPJ: 62.180.047/0001-31 pela Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores 

Mobiliários, inscrita no CNPJ: 65.913.436/0001-17, foi deliberada a alteração da denominação social da Gestora para 

Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. A mudança foi aprovada pelo Banco Central do Brasil em 

14 de maio de 2025. 

 

b) Incorporação e alteração da denominação social da Administradora 

 

Em Assembleia Geral Extraordinária ocorrida em 30 de abril de 2025, foi deliberada a cisão da Safra Serviços de 

Administração Fiduciária Ltda. (“Safra Fiduciária”), inscrita no CNPJ: 06.947.853/0001-11 com a transferência, na 

proporção de seu patrimônio líquido, para a Safra Asset Corretora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (“Safra 

Corretora”), antiga Guide Investimentos S.A. Corretora de Valores Mobiliários (“Guide”), inscrita no CNPJ: 

65.913.436/0001-17, resultando na consequente extinção da Safra Fiduciária. Na mesma data, a alteração da 

denominação social da Guide para Safra Corretora encontrava-se sob análise do Banco Central do Brasil, tendo sido 

devidamente aprovada em 14 de maio de 2025.  

 

20.  Informações adicionais 

 

Contador: Mariana Tamarindo Cota 

CRC 1SP285237/O-2 

 

Diretor Responsável: Márcio Aurélio de Nóbrega 

 

 

                                                                                 *          *          * 
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